
 บริษัท เอเชียน อินซูเลเตอร จํากัด (มหาชน) 

หนาที่ 2.12-1 

12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 
12.1  งบการเงิน 
 
(ก) ผูสอบบัญชีและนโยบายบัญชีที่สําคัญ 
 

รายงานผูสอบบัญชีรับอนุญาตที่ไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทระหวางป 2544 – 2546 และไตรมาสที่ 1 ป 
2547 สรุปไดดังนี้ 

 
รายงานผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัท งวดบัญชีส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 ซึ่งตรวจสอบโดย

นางวารุณี กฤษณจินดา ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียนที่ 3542 ไดใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวางบการเงินของ
บริษัทแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  

 
รายงานผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัท งวดบัญชีส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 ซึ่งตรวจสอบโดย 

นายอภิรักษ อติอนุวรรตน ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียนที่ 5202 จากสํานักงาน ดร. วิรัช แอนด แอสโซซิเอทส จํากัด 
ไดใหความเห็นอยางมีเงื่อนไข (เนื่องจากถูกจํากัดขอบเขตโดยสถานการณ) วางบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน 
และผลการดําเนินงานโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป ยกเวนการตรวจนับสินคา
คงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 ซึ่งผูสอบบัญชีไมไดเขาสังเกตการณตรวจนับสินคาคงเหลือ เนื่องดวยในขณะนั้น
ผูสอบบัญชียังมิไดรับการแตงตั้งใหเปนผูสอบบัญชีของบริษัท 

  
รายงานผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทงวดบัญชีส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 ซึ่งตรวจสอบโดย

นายชัยกรณ อุนปติพงษา ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียนที่ 3196 จากสํานักงาน ดร. วิรัช แอนด แอสโซซิเอทส จํากัด 
ไดใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวางบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดโดย
ถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  แตไดใหขอสังเกตวางบการเงินของบริษัทส้ินสุด ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2545 นั้น ผูสอบบัญชีไดใหความเห็นอยางมีเงื่อนไข ในเรื่องที่ผูสอบบัญชีไมไดเขาสังเกตการณตรวจนับ
สินคาคงเหลือตนงวดของป 2545 เนื่องดวยในขณะนั้นผูสอบบัญชียังมิไดรับการแตงตั้งใหเปนผูสอบบัญชีของบริษัท 

 
รายงานผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทงวดบัญชีส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2547 ซึ่งสอบทานโดยนาย

ชัยกรณ อุนปติพงษา ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียนที่ 3196 จากสํานักงาน ดร. วิรัช แอนด แอสโซซิเอทส จํากัด ไดให
ความเห็นวาไมพบส่ิงใดที่เปนสาเหตุทําให งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด 
ไมถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 



 บริษัท เอเชียน อินซูเลเตอร จํากัด (มหาชน) 

หนาที่ 2.12-2 

(ข) ตารางสรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท %

สินทรัพย
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 2.35 0.29 0.85 0.12 8.08 1.22 12.43 1.91
ลูกหน้ีการคาและตั๋วเงินรับ 224.56 27.52 179.04 24.97 146.22 22.13 128.16 19.67
เงินใหกูยืมระยะส้ันแกบริษัทยอย 0.00 0.00 16.50 2.30 31.00 4.69 13.00 2.00
สินคาคงเหลือ 82.79 10.15 98.04 13.67 64.90 9.82 65.07 9.99
เงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 65.73 8.06 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณสุทธิ 425.73 52.18 419.59 58.52 395.77 59.90 417.75 64.11
สินทรัพยไมมีตัวตน 0.73 0.09 0.77 0.11 1.08 0.16 0.81 0.12
สินทรัพยอื่น 14.05 1.72 2.15 0.30 13.71 2.07 14.36 2.20
รวมสินทรัพย 815.93 100.00 716.94 100.00 660.75 100.00 651.57 100.00

หน้ีสิน
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น 154.65 18.95 192.36 26.83 110.24 16.68 32.16 4.94
เจาหน้ีการคาและต๋ัวเงินจาย 24.93 3.06 14.66 2.05 27.14 4.11 57.07 8.76
หน้ีสินตามสัญญาเชาท่ีถึงกําหนดชําระในหนึ่งป 0.49 0.06 0.49 0.07 0.47 0.07 0.00 0.00
เงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 0.00 0.00 0.00 0.00 59.83 9.06 59.83 9.18
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 10.39 1.27 13.41 1.87 22.39 3.39 6.33 0.97
หน้ีสินตามสัญญาเชาระยะยาว-สุทธิ 1.05 0.13 1.17 0.16 1.66 0.25 0.00 0.00
เงินกูระยะยาว 0.00 0.00 0.00 0.00 20.25 3.06 80.08 12.29
รวมหนี้สิน 191.51 23.47 222.08 30.98 241.98 36.62 235.48 36.14

สวนของผูถือหุน
ทุนท่ีออกและเรียกชําระแลว 162.30 19.89 162.30 22.64 162.30 24.56 162.30 24.91
สวนเกินมูลคาหุน 75.76 9.29 75.76 10.57 75.76 11.47 75.76 11.63
สวนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 67.38 10.34
กําไรสะสม : สํารองตามกฎหมาย 16.23 1.99 16.23 2.26 16.23 2.46 6.89 1.06
กําไรสะสม : ยังมิไดจัดสรร 370.14 45.36 240.56 33.55 164.48 24.89 103.77 15.93
รวมสวนของผูถือหุน 624.43 76.53 494.86 69.02 418.77 63.38 416.10 63.86

รายไดจากการขาย 241.44 99.41 659.34 99.30 576.18 89.69 596.38 95.61
ผลสุทธิจากเงินลงทุนในบริษัทยอย 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 13.12 2.10
รายไดอื่น 1.43 0.59 4.66 0.70 66.23 10.31 14.26 2.29
รวมรายได 242.87 100.00 663.99 100.00 642.41 100.00 623.77 100.00
ตนทุนขาย 91.40 37.63 287.16 43.25 316.92 49.33 314.69 50.45
คาใชจายในการขายและบริหาร 17.57 7.23 58.30 8.78 63.43 9.87 59.52 9.54
คาใชจายอื่นๆ 2.65 1.09 53.46 8.05 4.56 0.71 5.17 0.83
รวมคาใชจาย 111.62 45.96 398.92 60.08 384.92 59.92 379.37 60.82
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได 131.25 54.04 265.08 39.92 257.49 40.08 244.39 39.18
ดอกเบ้ียจาย 1.65 0.68 8.43 1.27 10.57 1.65 18.41 2.95
ภาษีเงินได 0.03 0.01 2.04 0.31 13.92 2.17 4.86 0.78
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 129.57 53.35 254.61 38.35 233.01 36.27 221.13 35.45

หมายเหตุ : * ในป 2544 งบการเงินของบริษัทไมมีงบกระแสเงินสด

31 ธ.ค. 254531 มี.ค. 2547 31 ธ.ค. 2546 31 ธ.ค. 2544
สอบทานแลว ตรวจสอบแลว



 บริษัท เอเชียน อินซูเลเตอร จํากัด (มหาชน) 

หนาที่ 2.12-3 

สอบทานแลว
31 ธ.ค. 2545
ลานบาท

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน
กําไรสุทธิ 129.57 254.61 233.01 
ปรับกระทบกําไรสุทธิเปนเงินสดรับ (จาย)
จากกิจกรรมดําเนินงาน
     คาเสื่อมราคา 10.51 39.38 32.72 
     คาใชจายตัดจาย 0.05 0.32 0.69 
     สวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 0.27 0.00 0.00 
     ขาดทุนจากมูลคาสินคาลดลง 1.71 0.00 0.00 
    ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน (0.07) 0.19 0.01 
    กําไรจากการขายสินทรัพยถาวร 0.00 (1.46) (53.88)
    ขาดทุนจากการทําลายสินคา 0.00 0.00 3.15 
    ขาดทุนจากการเลิกใชสินทรัพย 0.00 0.00 0.00 
กําไร (ขาดทุน) จากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงเงินทุนหมุนเวียน 142.05 293.03 215.70 
ลูกหนี้การคา (เพิ่มขึ้น) ลดลง (45.52) (32.82) (18.06)
สินคาคงเหลือ (เพ่ิมขึ้น) ลดลง 13.54 (33.14) (2.99)
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (เพิ่มขึ้น) ลดลง (5.67) 11.99 0.80 
สินทรัพยอื่น (เพิ่มขึ้น) ลดลง (0.14) (0.08) 0.19 
เจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น (ลดลง) 10.27 (12.47) (29.94)
หน้ีสินหมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้น (ลดลง) (2.95) (9.17) 16.06 
เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน 111.58 217.34 181.76 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
เงินใหกูยืมระยะสั้นแกกิจการท่ีเกี่ยวของกัน (เพิ่มขึ้น) ลดลง 16.50 14.50 (18.00)
เงินใหกูยืมระยะสั้นแกพนักงานเพิ่มขึ้น (1.87) (0.27) (0.33)
ซ้ือเงินลงทุนในบริษัทรวม (66.00) 0.00 0.00 
ซ้ือที่ดิน อาคารและอุปกรณ (20.88) (63.28) (109.17)
เงินสดรับจากการขายสินทรัพยถาวร 0.00 1.46 87.47 
สินทรัพยไมมีตัวตนเพิ่มขึ้น (0.01) (0.00) (0.96)
เงินสดสุทธิจากกิจกรรมลงทุน (72.26) (47.60) (40.99)
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น (ลดลง) (37.71) 82.11 78.08 
จายชําระหน้ีตามสัญญาเชาระยะยาว (0.12) (0.47) (0.41)
จายชําระหน้ีเงินกูเยืมระยะยาว 0.00 (80.08) (59.83)
จายเงินปนผล 0.00 (178.53) (162.95)
เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงิน (37.83) (176.97) (145.12)

เงินสดสุทธิเพิ่มขึ้น (ลดลง) 1.50 (7.23) (4.35)
หมายเหตุ : * ในป 2544 งบการเงินของบริษัทไมมีงบกระแสเงินสด

ตรวจสอบแลว
31 มี.ค. 2547
ลานบาท

งบกระแสเงินสด
ลานบาท

31 ธ.ค. 2546

 



 บริษัท เอเชียน อินซูเลเตอร จํากัด (มหาชน) 

หนาที่ 2.12-4 

ตารางสรุปอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญสําหรับงบการเงิน  ป 2544-2546 และไตรมาส 1 ป 2547 
บริษัท เอเชียน อินซูเลเตอร จํากัด (มหาชน) 

 
อัตราสวนทางการเงินท่ีสําคัญ 31 มี.ค. 2547 31 ธ.ค. 2546 31 ธ.ค. 2545 31 ธ.ค. 2544

  อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.70 1.34 1.20 1.50 
  อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 1.19 0.81 0.70 0.90 
  อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 0.54 0.99 0.97 N.A.*
  อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา (เทา) 4.79 4.05 4.20 4.10 
  ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย (วัน) 75.22 88.80 85.72 87.88 
  อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 4.04 3.52 4.88 5.60 
  ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย 89.03 102.13 73.82 64.26 
  อัตราสวนหมุนเวียนเจาหน้ี (เทา) 18.47 13.74 7.53 3.72 
  ระยะเวลาชําระหนี้ 19.49 26.20 47.82 96.84 
  CASH CYCLE 144.76 164.73 111.71 55.30 

  อัตรากําไรขั้นตน (%) 62.14 56.45 45.00 47.23 
  อัตรากําไรสุทธิจากการดําเนินงาน (%) 54.87 47.60 33.99 37.25 
  อัตรากําไรอื่น (%) 0.59 0.70 10.31 4.39 
  อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) 84.23 69.24 92.81 N.A.*
  อัตรากําไรสุทธิ (%) 53.35 38.35 36.27 35.45 
  อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 92.61 55.74 55.82 46.21 

  อัตราผลตอบแทนสินทรัพย (%) 67.62 36.96 35.51 27.52 
  อัตราผลตอบแทนสินทรัพยถาวร (%) 132.57 72.11 65.33 64.13 
  อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.27 0.96 0.98 0.78 

  อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.31 0.45 0.58 0.57 
  อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) 68.52 27.04 19.51 N.A*
  อัตราการจายเงินปนผล (%) 0.00 70.12 69.93 117.43 
หมายเหตุ: *ในป 2544 งบการเงินของบริษัทไมมีงบกระแสเงินสด

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร  (PROFITABILITY RATIO)

อัตราสวนสภาพคลอง (LIQUIDITY RATIO)

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินการ (EFFICIENCY RATIO)

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO)
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12.2  คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนนิงาน 
 
12.2.1 ผลการดําเนินงาน 

 
ภาพรวมของผลการดําเนินงานที่ผานมา 
ในธุรกิจลูกถวยไฟฟานั้น ลูกถวยไฟฟาจะมีอายุใชงานประมาณ 15 – 20 ป ขึ้นอยูกับประเภทและสภาพแวดลอม

ในการใชงาน แตการติดตั้งลูกถวยไฟฟาในระบบสงไฟฟาในประเทศไทยนั้น ไดดําเนินมากวา 30 ปแลว ดังนั้น ลูกถวย
ไฟฟาในรุนกอนก็จะทยอยถูกเปล่ียนทดแทนอยางสม่ําเสมอ ประกอบกับการขยายตัวของชุมชนที่กวางไกลออกไปนั้นได
สงผลใหการใชลูกถวยไฟฟามีจํานวนมากขึ้นดวยเชนกัน ซึ่งแสดงใหเห็นวาความตองการใชลูกถวยไฟฟานี้จะมีการ
หมุนเวียนอยูตลอดเวลา ทั้งนี้ การเติบโตของความตองการใชลูกถวยไฟฟานี้จะเคียงคูไปกับการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 
และการขยายตัวของพื้นที่การใชไฟฟา ปจจุบันบริษัทดําเนินธุรกิจผลิตและจําหนายลูกถวยไฟฟาโดยมีผลิตภัณฑทั้งหมด 
11 ประเภท บริษัทไดใหความสําคัญในเรื่องของคุณภาพของสินคาและบริการที่ดี ประกอบกับความสวยงามและความ
ประณีตของผลิตภัณฑที่ไดมาตรฐานของไทยและสากล จนเปนที่เชื่อถือของ กฟภ. และ กฟน. รวมทั้งจากลูกคาในประเทศ
และตางประเทศ  

ที่ผานมา พื้นที่การใชไฟฟาของประเทศไทยมีการขยายตัวอยางตอเนื่องทําใหความตองการใชลูกถวยไฟฟามีการ
ขยายตัวตามไปดวย ซึ่งสงผลใหยอดขายของบริษัทเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง นอกจากนี้ จากการที่บริษัทไดเนนหนักในดาน
การวิจัยและพัฒนาระบบการผลิตและการจัดการของบริษัทเสมอมา โดยมีการนําระบบการควบคุมคุณภาพ (The Quality 
Management System Plan)1 มาใชในการควบคุมการผลิตและบริหารงาน ทําใหตนทุนในการผลิตของบริษัทนั้นลดลง
อยางมาก 

ทั้งนี้ สินคาสวนใหญของบริษัทจะขายใหแก กฟภ. และ กฟน. เปนหลัก โดย กฟภ. และ กฟน. จะทําการเปด
ประมูลใหผูผลิตลูกถวยไฟฟาเสนอราคาเขามาประมูล โดยจะเริ่มทําการเปดการประมูลประมาณเดือนกันยายนหรือ
ตุลาคมของทุกป ไปจนถึง เดือนมีนาคมของปถัดไป แตในแตละสัญญาซื้อขายจากการประมูลนั้น จะมีการกําหนดสงมอบ
สินคาตลอดทั้งป ดังนั้น ลักษณะของยอดขายลูกถวยไฟฟาของบริษัทนั้นจะไมแปรผันตามฤดูกาล 

จากเหตุผลขางตนจะเห็นไดวา รายไดรวมของบริษัทเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจาก 623.77 ลานบาท ในป 2544 เปน 
642.41 ลานบาท และ 663.99 ลานบาท ในป 2545 และ 2546 ตามลําดับ โดยในไตรมาสที่ 1 ป 2547 บริษัทมีรายไดรวม
เทากับ 242.87 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 187.56 ลานบาท ในไตรมาสที่ 1 ป 2546 

สําหรับดานคาใชจายโดยรวมจะเพิ่มขึ้นตามสัดสวนของรายไดที่เพิ่มขึ้น โดยคาใชจายรวมของบริษัทในป 2544  
2545 และ 2546 เทากับ 379.37 ลานบาท 384.92 ลานบาท และ 398.92 ลานบาท ตามลําดับ อยางไรก็ตาม ตนทุนขาย
ของบริษัทลดลงอยางเห็นไดชัดจาก 316.92 ลานบาท ในป 2545 เหลือเพียง 287.16 ลานบาท ในป 2546 แมวายอดขาย
ในป 2546 จะเพิ่มขึ้นจากป 2545 เปนจํานวนมากก็ตาม ทั้งนี้ เนื่องจากเหตุผลดังที่ไดกลาวมาแลวขางตน  โดยในไตรมาส
ที่ 1 ป 2547 บริษัทมีคาใชจายรวมเทากับ 111.62 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 88.93 ลานบาท ในไตรมาสที่ 1 ป 2546 
 หมายเหตุ :  1  ระบบการควบคุมคุณภาพ (The Quality Management System Plan) คือระบบที่บริษัทจะทําการวิเคราะหถึงปจจัยของการ
  ทําใหเกิดความเสียหายของผลิตภัณฑ (Defective Rate) ที่เกิดจากกระบวนการผลิต การบริหารจัดการ การปรับปรุงคุณภาพ 
  และการลดระยะผลิต และการปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิต ลวงหนาเปนเวลา 1 ป เพื่อที่จะนําผลหรือสาเหตุที่วิเคราะหไดนั้น
  กําหนดแนวทางในดานตางๆ ทั้งดานการผลิต การบริหารจัดการ การตลาด และ การบริหารทรัพยากรบุคคล เพื่อใหการดําเนิน 
  การในดานตางๆ เปนไปในแนวทางเดียวกัน เพื่อปรับปรุงและพัฒนาการดําเนินการในดานตางๆ ของบริษัท และลดอัตราการ
  เกิดความเสียหายของผลิตภัณฑ (Defective Rate)  ของบริษัทไปพรอมๆ กัน 
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ผลการดําเนินงาน 
รายได 

 จากผลการดําเนินงานของบริษัทในป 2546 บริษัทมีรายไดจากการขายเทากับ 659.34 ลานบาท ซึ่งเพิ่มสูงขึ้น 
83.15 ลานบาท จากป 2545 ซึ่งมีรายไดจากการขายจํานวน 576.18 ลานบาท หรือคิดเปนเพิ่มขึ้นรอยละ 14.43 ในขณะที่
ไตรมาสที่ 1 ป 2547 บริษัทมีรายไดจากการขายเทากับ 241.44 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจํานวน 54.52 ลานบาท จากไตรมาส
ที่ 1 ป 2546 ซึ่งมีรายไดจากการขายจํานวน 186.93 ลานบาท หรือคิดเปนเพิ่มขึ้นรอยละ 29.16 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก
ราคาเฉลี่ยตอหนวยของลูกถวยไฟฟาที่สูงขึ้น ซึ่งเปนผลมาจากราคาอางอิงตามตลาดโลกของลูกถวยไฟฟาสูงขึ้น และ
ความตองการที่เพิ่มขึ้นของผลิตภัณฑลูกถวยไฟฟาพอรชเลนแบบแขวน (Suspension) เนื่องจาก สายสงไฟฟาแรงสูงมี
ความตองการมากขึ้นตามการขยายตัวของเศรษฐกิจในชวงที่ผานมา รวมถึงคุณภาพซึ่งเปนที่ยอมรับตามมาตรฐานของ
ประเทศไทยและมาตรฐานสากลของสินคาของบริษัท ทําใหความตองการในตัวผลิตภัณฑดังกลาวมีเพิ่มสูงขึ้นมาก ทั้งนี้ 
สัดสวนการจําหนายผลิตภัณฑลูกถวยไฟฟาพอรชเลนแบบแขวนคิดเปนรอยละ 58.43 และรอยละ 58.16 ของรายไดจาก
การขายทั้งหมดในป 2546 และไตรมาสที่ 1 ป 2547 ตามลําดับ ทั้งนี้ สาเหตุหนึ่งที่ทําใหมีสัดสวนการจําหนายลูกถวย
ไฟฟาพอรชเลนแบบแขวนสูงนั้น เนื่องจากบริษัทเปนผูผลิตเพียงรายเดียวที่สามารถผลิตลูกถวยไฟฟาพอรชเลนแบบแขวน
ไดครบทุกประเภท (5 ประเภท) ในขณะที่มีผูผลิตรายอื่นเพียงรายเดียวที่สามารถผลิตลูกถวยไฟฟาพอรชเลนแบบแขวนได
และผลิตไดเพียง 1 ประเภทเทานั้น 

ในป 2545 บริษัทมีกําไรจากการจําหนายสินทรัพยถาวรจํานวน 53.88 ลานบาท ซึ่งเปนผลมาจากการขายที่ดนิ
และส่ิงปลูกสรางของโรงงานเดิมของบริษัทที่ตั้งอยูที่นิคมอุตสาหกรรมบางชันและที่ดินเปลาบางสวนที่จังหวัดสิงหบุรี รวมถึง
มีรายไดชดเชยการสงออกจํานวน 8.59 ลานบาท เนื่องจากในชวงเวลาดังกลาวนั้น กฟภ. และ กฟน. ยังคงมีเงินกูยืมจาก
ตางประเทศซึ่งทําใหการขายลูกถวยไฟฟาบางสวนของบริษัทนั้นเปรียบเสมือนเปนการสงออก ซึ่งบริษัทจะไดรับคาชดเชย
จากกรมศุลกากรในรูปของบัตรภาษีซึ่งจะสามารถใชแทนเงินสดจายคาภาษีได โดยในป 2546 บริษัทมีกําไรจากการจําหนาย
สินทรัพยถาวร (ประเภทเครื่องจักรและอุปกรณ) เพียง 1.46 ลานบาทเทานั้น และไมมีรายไดชดเชยการสงออก เนื่องจาก
ในชวงเวลาดังกลาวนั้น กฟภ. และ กฟน. ไมไดมีเงินกูยืมจากตางประเทศแลว สงผลใหรายไดอื่นๆ ของบริษัทลดลงอยาง
มากจาก 66.23 ลานบาท ในป 2545 เหลือเพียง 4.66 ลานบาท ในป 2546 หรือลดลงรอยละ 92.97 

จากเหตุผลดังกลาวขางตนสงผลใหรายไดรวมของบริษัทเพิ่มขึ้นจาก 642.41 ลานบาท ในป 2545 เปน 663.99 
ลานบาท ในป 2546 หรือคิดเปนเพิ่มขึ้นรอยละ 3.36 โดยในไตรมาสที่ 1 ป 2547 รายไดรวมของบริษัทเทากับ 242.87 ลาน
บาท เพิ่มขึ้นจาก 187.56 ลานบาท ในไตรมาสที่ 1 ป 2546 หรือคิดเปนเพิ่มขึ้นรอยละ 29.49 

 
คาใชจาย 
อัตราสวนตนทุนขายตอรายไดจากการขายของบริษัทมีอัตราลดลงจากรอยละ 55.00 ในป 2545 เปนรอยละ 

43.55 ในป 2546 ซึ่งสาเหตุที่อัตราสวนดังกลาวลดลงเนื่องมาจากบริษัทไดนําระบบการควบคุมคุณภาพ (The Quality 
Management System Plan) มาใชในการควบคุมการผลิตและการบริหารงาน ทําใหบริษัทสามารถลดอัตราสวนของเสีย
ในการผลิตได จึงสงผลใหบริษัทสามารถควบคุมตนทุนการผลิตไดดีขึ้น ดังนั้น จะเห็นไดวาแมรายไดจากการขายในป 
2546 จะเพิ่มขึ้นจากป 2545 เปนจํานวนมากก็ตาม แตตนทุนขายของบริษัทกลับลดลงจาก 316.92 ลานบาท ในป 2545 
เหลือเพียง 287.16 ลานบาทเทานั้น ในป 2546 หรือคิดเปนลดลงรอยละ 9.39 ในขณะที่ ในไตรมาสที่ 1 ป 2547 ตนทุน
ขายของบริษัทเทากับ 91.40 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 74.43 ลานบาท ในไตรมาสที่ 1 ป 2546 โดยมีสาเหตุหลักจากการที่
บริษัทมีรายไดจากการขายเพิ่มมากขึ้นจํานวนมาก อยางไรก็ตาม อัตราสวนตนทุนขายตอรายไดจากการขายของบริษัทมี
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อัตราลดลงจากรอยละ 39.82 ในไตรมาสที่ 1 ป 2546 เปนรอยละ 37.86 ในไตรมาสที่ 1 ป 2547 เนื่องมาจากบริษัทไดนํา
ระบบการควบคุมคุณภาพ (The Quality Management System Plan) มาใชในการควบคุมการผลิตและการบริหารงาน
ตามที่ไดกลาวมาแลวขางตน 

นอกจากนี้ คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทลดลงจาก 63.43 ลานบาท ในป 2545 เหลือเพียง 58.30 
ลานบาทในป 2546 หรือลดลงรอยละ 8.09 ทั้งนี้ ในไตรมาสที่ 1 ป 2547 คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทเทากับ 
17.57 ลานบาท เพิ่มขึ้นเล็กนอยจาก 14.29 ลานบาท ในไตรมาสที่ 1 ป 2546 หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 22.91 โดยมีสาเหตุหลัก
มาจากการเพิ่มขึ้นของเงินเดือนของพนักงานในชวงตนป อยางไรก็ตาม หากเปรียบเทียบคาใชจายในการขายและบริหาร
ตอรายไดรวมจะเห็นวามีอัตราสวนที่ลดลง ทั้งนี้ หากเปรียบเทียบคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดรวมจะเห็นวามี
อัตราสวนที่ลดลงเชนกัน โดยอัตราสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดรวมในป 2545 เทากับรอยละ 9.87 ลดลง
เหลือรอยละ 8.78 และ 7.23 เทานั้น ในป 2546 และไตรมาสที่ 1 ป 2547 ตามลําดับ โดยมีสาเหตุหลักมาจากการที่บริษัท
มีการวางแผนและควบคุมคาใชจายในการขายและบริหารไดเปนอยางดี 

อยางไรก็ตาม จากการที่ในป 2546 บริษัทมีคาใชจายภาษีเงินไดที่ถูกประเมินเพิ่มจํานวน 52.02 ลานบาท 
เนื่องจากการคํานวณกําไรจากการจําหนายเงินลงทุนที่ต่ําไปในป 2544 และ 2543 สงผลใหรายจายรวมของบริษัทเพิ่มขึ้น
จาก 384.92 ลานบาท ในป 2545 เปน 398.92 ลานบาท ในป 2546 หรือคิดเปนเพิ่มขึ้นรอยละ 3.64 โดยในไตรมาสที่ 1 ป 
2547 คาใชจายรวมของบริษัทเทากับ 111.62 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 88.93 ลานบาท ในไตรมาสที่ 1 ป 2546 หรือคิดเปน
เพิ่มขึ้นรอยละ 25.52 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของตนทุนขายซึ่งมีผลมาจากการเพิ่มขึ้นของรายไดจากการขายที่เพิ่มขึ้นตามที่ได
กลาวมาแลวขางตน 

 
อัตรากําไรขั้นตน และอัตรากําไรสุทธิ 
จากการที่บริษัทไดนําระบบการควบคุมคุณภาพมาใชในการควบคุมการผลิตและการบริหารงาน และเหตุผลที่ได

กลาวมาแลวขางตน ทําใหบริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 56.45 ในป 2546 เพิ่มขึ้นจากรอยละ 45.00 ในป 2545 
ในขณะที่ไตรมาสที่ 1 ป 2547 บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 62.14 เพิ่มขึ้นจากรอยละ  60.18 ในไตรมาสที่ 1 ป 
2546 ทั้งนี้ ในป 2546 บริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 254.61 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 233.01 ลานบาท ในป 2545 หรือคิดเปน
เพิ่มขึ้นรอยละ 9.27 ในขณะที่กําไรสุทธิของบริษัทในไตรมาสที่ 1 ป 2547 เทากับ 129.57 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 95.77 
ลานบาท ในไตรมาสที่ 1 ป 2546 ดังนั้น อัตรากําไรสุทธิของบริษัทในป 2546 38.35 เพิ่มขึ้นจากรอยละ 36.27 ในป 2545 
ในขณะที่ไตรมาสที่ 1 ป 2547 อัตรากําไรสุทธิของบริษัทเทากับรอยละ 53.35 เพิ่มขึ้นจาก 51.06 ในไตรมาสที่ 1 ป 2546 
ซึ่งแสดงใหเห็นวาบริษัทมีกําไรสุทธิและอัตรากําไรสุทธิที่สูงขึ้นอยางตอเนื่อง โดยมีสาเหตุหลักที่มาจากรายไดที่เพิ่มขึ้น 
ประกอบกับการควบคุมตนทุนขายและคาใชจายตางๆ ที่มีประสิทธิภาพ ไมวาจะเปนคาใชจายในการขายและบริหาร 
ตามที่ไดกลาวมาแลวขางตน 
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12.2.1 ฐานะทางการเงินของบริษัท  
 
 สินทรัพย 
 สินทรัพยรวมของบริษัทเพิ่มขึ้นจาก 660.75 ลานบาท ณ 31 ธันวาคม 2545 เปน 716.94 ลานบาท และ 815.93 
ลานบาท ณ 31 ธันวาคม 2546 และ 31 มีนาคม 2547 ตามลําดับ เนื่องจากเหตุผลหลัก ๆ  ดังนี้ 

- จากการที่ยอดขายเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง จึงสงผลใหลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับมีจํานวนเพิ่มมากขึ้นอยาง
ตอเนื่องเชนกันจาก 146.22 ลานบาท ณ 31 ธันวาคม 2545 เปน 179.04 ลานบาท และ 224.56 ลานบาท ณ 
31 ธันวาคม 2546 และ 31 มีนาคม 2547 ตามลําดับ 

- สินคาคงเหลือเพิ่มมากขึ้นจาก 64.90 ลานบาท ณ 31 ธันวาคม 2545 เปน 98.04 ลานบาท ณ 31 ธันวาคม 
2546 เพื่อเตรียมรองรับยอดขายที่เพิ่มมากขึ้น โดยเฉพาะในชวงปลายป 2546 บริษัทไดมีการเพิ่มปริมาณ
วัตถุดิบเพิ่มเติมเพื่อรองรับงานที่จะตองสงมอบในชวงตนป 2547 เปนจํานวนมาก ทั้งนี้ จึงสงผลใหยอดสินคา
คงเหลือดังกลาวไดลดลงเล็กนอยในไตรมาสที่ 1 ป 2547 ซึ่งมีสินคาคงเหลือเทากับ 82.79 ลานบาท ณ 31 
มีนาคม 2547 เนื่องจากสินคาจํานวนหนึ่งไดถูกสงออกไปใหแกลูกคาของบริษัทแลวในชวงไตรมาสที่ 1 ของป 
2547 

- บริษัทมีการลงทุนในบริษัทรวมโดยการซื้อหุนจํานวนรอยละ 40 ของทุนชําระแลวทั้งหมดของ PPCAI ใน
ราคา 66.00 ลานบาท โดยมีมูลคาทางบัญชีตามวิธีสวนไดเสียเทากับ 65.73 ลานบาท ณ 31 มีนาคม 2547 

- บริษัทมีการลงทุนเพิ่มเติมในที่ดิน และเครื่องจักรเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง สงผลใหบริษัทมีที่ดิน อาคารและ
อุปกรณสุทธิเพิ่มขึ้นจาก 395.77 ลานบาท ณ 31 ธันวาคม 2545 เปน 419.59 ลานบาท และ 425.73 ลาน
บาท ณ 31 ธันวาคม 2546 และ 31 มีนาคม 2547 ตามลําดับ เพื่อรองรับการขยายตัวของการผลิตและความ
ตองการสินคาของบริษัท 

 
 คุณภาพของสินคาคงเหลือ 
 ณ 31 มีนาคม 2547 บริษัทมีสินคาคงเหลือรวม 82.79 ลานบาท ประกอบดวยวัตถุดิบ สินคาระหวางผลิต สินคา
สําเร็จรูป วัสดุส้ินเปลือง และวัตถุดิบระหวางทาง จํานวน 54.72 ลานบาท 14.28 ลานบาท 10.02 ลานบาท 5.04 ลานบาท 
และ 0.43 ลานบาท ตามลําดับ โดยวัตถุดิบของบริษัทจะมีการหมุนเวียนอยูตลอดเวลาตามระบบเขากอนออกกอน (First-
in First-out) ทั้งนี้ นอกจากรายการคาเผื่อมูลคาสินคาลดลง (เปนสินคาสําเร็จรูปที่บริษัทนํากลับมาเพื่อทําลาย เนื่องจาก
เปนสินคาสําเร็จรูปที่มีสวนที่ไมสมบูรณ ซึ่งจะถูกนํามาคิดเปนคาใชจายขาดทุนจากการทําลายสินคาในไตรมาสที่ 2 ป 
2547) จํานวน 1.71 ลานบาทแลว บริษัทไมมีวัตถุดิบ วัสดุส้ินเปลือง และสินคาสําเร็จรูปใดๆ ที่ดอยคุณภาพหรือลาสมัย
จนสงผลใหบริษัทไมสามารถนํามาใชงานได 
 ทั้งนี้ ในป 2545 บริษัทมีสินคาสําเร็จรูปที่บริษัทนํากลับมาเพื่อทําลาย เนื่องจากเปนสินคาสําเร็จรูปที่มีสวนที่ไม
สมบูรณเชนกัน โดยคิดเปนคาใชจายจากการขาดทุนจากการทําลายสินคาจํานวน 3.15 ลานบาท อยางไรก็ตามรายการ
ขาดทุนจากการทําลายสินคาดังกลาวคิดเปนรอยละ 0.55 ของรายไดจากการขายในป 2545 เทานั้น 
  
 สภาพคลอง  
 ณ 31 ธันวาคม 2545 บริษัทมีสินทรัพยหมุนเวียนเทากับ 263.60 ลานบาท และเพิ่มขึ้นเปน 296.19 ลานบาท 
และ 323.22 ลานบาท ณ 31 ธันวาคม 2546 และ 31 มีนาคม 2547 ตามลําดับ เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาและ
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ตั๋วเงินรับ และสินคาคงเหลือ ตามเหตุผลที่ไดกลาวมาแลวขางตน  ในขณะที่ หนี้สินหมุนเวียนของบริษัทมีจํานวนเทากับ 
220.07 ลานบาท และ 220.91 ลานบาท ณ 31 ธันวาคม 2545 และ 2546 ตามลําดับ และลดลงเหลือเพียง 190.46 ลาน
บาท ณ 31 มีนาคม 2547 โดยมีสาเหตุหลักมาการที่บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานมากถึง 111.58 ลาน
บาทในไตรมาสที่ 1 ป 2547 และไดทําการชําระคืนหนี้เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเปน
จํานวนมาก สงผลใหอัตราสวนสภาพคลองและอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วของบริษัทเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจาก 1.20 
เทา และ 0.70 เทา ในป 2545 เปน 1.34 เทา และ 0.81 เทา ในป 2546 และ 1.70 เทา และ 1.19 เทา ในไตรมาสที่ 1 ป 
2547 ตามลําดับ 
 โดยรวม ตั้งแตป 2545 จนถึงไตรมาสที่ 1 ของป 2547 บริษัทสภาพคลองในระดับที่ดีมาก มีกระแสเงินสดสุทธิ
จากกิจกรรมดําเนินงานจํานวนมากถึง 181.76 ลานบาท 217.34 ลานบาท และ 111.58 ลานบาท ในป 2545 และ 2546 
และไตรมาสที่ 1 ป 2547 ตามลําดับ โดยมีสาเหตุหลักมาจากยอดขายและกําไรสุทธิที่เพิ่มขึ้นเปนจํานวนมากของบริษัท 
อยางไรก็ตาม บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิที่ใชไปในกิจกรรมการลงทุนมากพอสมควรในชวง 2 – 3 ปที่ผานมา เนื่องจากเปน
ชวงขยายการลงทุนเพื่อรองรับการขยายตัวของความตองการสินคาและยอดขาย ดวยเหตุนี้ บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิที่ใช
ไปในกิจกรรมการลงทุนเทากับ 40.99 ลานบาท 47.60 ลานบาท และ 72.26 ลานบาท ในป 2545 และ 2546 และ ไตรมาส
ที่ 1 ป 2547 ตามลําดับ โดยเงินลงทุนสวนใหญในป 2545 และ 2546 จะเปนการซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณ  ในขณะที่
เงินลงทุนสวนใหญของบริษัทในไตรมาสที่ 1 ป 2547 นั้นเปนการลงทุนในหุนของ PPCAI ตามที่ไดกลาวมาแลวขางตน  
นอกจากนี้ บริษัทยังไดมีการจายปนผลและจายชําระคืนหนี้เปนจํานวนมากในชวงป 2545 จนถึงปจจุบัน สงผลใหบริษัทมี
กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมการจัดหาเงินเทากับ 145.12 ลานบาท 176.97 ลานบาท และ 37.83 ลานบาท ในป 2545 
และ 2546 และไตรมาสที่ 1 ป 2547 ตามลําดับ 

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียและระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยของบริษัทเพิ่มขึ้นเล็กนอยจาก 85.72 วัน และ 73.82 วัน 
ในป 2545 เปน 88.80 วัน และ 102.13 วัน ในป 2546 ตามลําดับ แตลดลงเหลือ 75.22 วัน และ 89.03 วัน ในไตรมาสที่ 1 
ป 2547 ตามลําดับ เนื่องจากสินคาสวนใหญไดถูกทําการสงมอบไป และยอดหนี้สวนใหญถึงกําหนดชําระในชวงไตรมาสที่ 
1 ของป 2547 

ระยะเวลาชําระหนี้เฉล่ียของบริษัทและบริษัทยอยลดลงอยางตอเนื่องจาก 47.82 วัน ในป 2545 เปน 26.20 วัน 
และ 19.49 วัน ในป 2546 และไตรมาสที่ 1 ป 2547 เนื่องจากบริษัทมีการจายเงินสดในการชําระคาวัตถุดิบมากขึ้นเพื่อ
ไดรับสวนลดทางการคา ซึ่งเปนสวนหนึ่งที่สงผลใหตนทุนขายของบริษัทลดลงอยางตอเนื่องดวย  
  
  แหลงที่มาของเงินทุน 
 หนี้สิน 
 ณ 31 ธันวาคม 2545 บริษัทมีหนี้สินรวมจํานวน 241.98 ลานบาท ในป 2545 และลดลงเหลือเพียง 222.08 ลาน
บาท และ 191.51 ลานบาท ณ 31 ธันวาคม 2546 และ 31 มีนาคม 2547 ตามลําดับ โดยมีสาเหตุหลักมาจากการชําระคืน
เงินเบิกเกินบัญชี เงินกูยืมทั้งเงินกูยืมระยะสั้นและเงินกูยืมระยะยาวอยางตอเนื่อง เนื่องจากบริษัทมีกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินธุรกิจเปนจํานวนมากซึ่งทําใหบริษัทมีเงินสดเหลือเพียงพอที่จะชําระคืนเงินกูตางๆ ดังกลาว โดยมีเหตุผลเพื่อลด
คาใชจายดอกเบี้ย และเปนการทําใหบริษัทมีวงเงินกูเหลือสําหรับความตองการใชเงินกูตางๆ เมื่อจําเปนในอนาคต ทั้งนี้ 
หนี้สินสวนใหญของบริษัทจะอยูรูปของเงินเบิกเกินบัญชี (Overdraft Loan) และเงินกูยืมระยะสั้น (Promissory Note) 
จากสถาบันการเงินจํานวน 192.36 ลานบาท และ 154.65 ลานบาท ณ ณ 31 ธันวาคม 2546 และ 31 มีนาคม 2547 
ตามลําดับ โดยบริษัทไดนําที่ดิน อาคาร อุปกรณและเครื่องจักรของบริษัทเปนหลักประกัน รวมถึงกรรมการของบริษัทบาง
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รายไดค้ําประกันสวนตัว ใหแกวงเงินเบิกเกินบัญชี (Overdraft Loan) และเงินกูยืมระยะสั้น (Promissory Note) จาก
สถาบันการเงินดังกลาวดวย ทั้งนี้ วงเงินเบิกเกินบัญชี (Overdraft Loan) และเงินกูยืมระยะสั้น (Promissory Note) จาก
สถาบันการเงินดังกลาวไมมีการกําหนดเงือนไขใดๆ ทั้งอัตราหนี้สินตอทุนของบริษัท 
   
 สวนของผูถือหุน 
 สวนของผูถือหุนของบริษัทเพิ่มขึ้นโดยตลอด โดย ณ 31 ธันวาคม 2545 บริษัทมีสวนผูถือหุนเทากับ 418.77 ลาน
บาท ในป 2545 และเพิ่มขึ้นเปน 494.86 ลานบาท และ 624.43 ลานบาท ณ 31 ธันวาคม 2546 และ 31 มีนาคม 2547 
ตามลําดับ ทั้งนี้การเพิ่มขึ้นของสวนผูถือหุนดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากผลประกอบการกําไรจํานวนมากของบริษัท ซึ่ง
สงผลใหบริษัทมีกําไรสะสมเพิ่มขึ้นโดยตลอดจาก 164.48 ลานบาท ณ 31 ธันวาคม 2545 เปน 240.56 ลานบาท และ 
370.14 ลานบาท ณ 31 ธันวาคม 2546 และ 31 มีนาคม 2547 ตามลําดับ แมวาบริษัทมีการจายปนผลจํานวนมากโดย
สมํ่าเสมอ ทั้งนี้ บริษัทมีการจายปนผลเปนจํานวน 162.95 ลานบาท และ 178.53 ลานบาท ในป 2545 และ 2546 
ตามลําดับ นอกจากนี้ ในป 2547 บริษัทไดมีการประกาศจายเงินปนผลจํานวน 240.56 ลานบาท ใหแกผูถือหุนที่มีรายชื่อ
ปรากฏอยูในสมุดทะเบียนผูถือหุนของบริษัทในวันที่ 19 มีนาคม 2547 โดยบริษัทไดทําการจายเงินปนผลดังกลาวแลวเมื่อ
เดือนพฤษภาคม 2547 
 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัท ณ 31 ธันวาคม 2545 เทากับ 0.58 เทา และลดลงเหลือเพียง 
0.45 เทา และ 0.31 เทา ณ 31 ธันวาคม 2546 และ 31 มีนาคม 2547 ตามลําดับ โดยมีสาเหตุหลักมาจากการชําระคืนหนี้
เงินกูยืมตางๆ ประกอบกับการที่บริษัทมีกําไรสะสมเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง ดังนั้น จากอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน
ของบริษัทที่อยูในเกณฑคอนขางต่ํา ทําใหบริษัทมีโครงสรางทางการเงินที่แสดงถึงฐานะทางการเงินที่เขมแข็งและมี
ความสามารถในการกูยืมเงินเพิ่มเติมไดอีกเมื่อจําเปนในอนาคต ทั้งนี้ จากการที่บริษัทไดมีการประกาศจายเงินปนผล
จํานวน 240.56 ลานบาท ดังกลาวนั้น จะสงผลใหกําไรสะสมและสวนของผูถือหุนของบริษัทลดลงจํานวน 240.56 ลาน
บาท ณ วันที่ทําการจายเงินปนผลดังกลาว ซึ่งไดแกวันที่ 22 เมษายน 2547 ซึ่งจะสงผลให ณ ชวงเวลาดังกลาว บริษัทจะมี
อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนที่สูงขึ้น อยางไรก็ตาม หากเทียบจากงบการเงินของบริษัท ณ 31 มีนาคม 2547 (หลังจาก
คิดผลกระทบจากเงินปนผลจายจํานวน 240.56 ลานบาทแลว) อัตราสวนหนี้สินตอผูถือหุนของบริษัทจะเทากับ 0.50 เทา 
เทานั้น ซึ่งยังถือวาอยูในเกณฑที่คอนขางต่ํา 

 
รายจายเพื่อการลงทุน  
รายจายลงทุนของบริษัทและบริษัทยอยที่ผานมา มีวัตถุประสงคของการลงทุนเพื่อการขยายกําลังการผลิตเพื่อ

รองรับความตองการสินคาและยอดขายของบริษัทที่จะเพิ่มมากขึ้นเปนหลัก  โดยในป 2545 และ 2546 บริษัทไดใชเงิน
ลงทุนเพื่อซื้อที่ดิน อาคาร และอุปกรณจํานวน 109.17 ลานบาท และ 63.28 ลานบาท ตามลําดับ โดยในไตรมาสที่ 1 ป 
2547 บริษัทไดใชเงินลงทุนเพื่อซ้ือที่ดิน อาคาร และอุปกรณ และลงทุนในหุนของ PPCAI เปนจํานวน 20.88 ลานบาท 
และ 66.00 ลานบาท ตามลําดับ  

 ทั้งนี้ ในไตรมาสที่ 1 ป 2547 บริษัทมีสวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียเล็กนอยเปนจํานวน 0.27 
ลานบาท เนื่องจาก PPCAI อยูในชวงจัดตั้งบริษัทสงผลใหมีคาใชจายในการจัดตั้งบริษัทจํานวนหนึ่ง ประกอบกับ PPCAI 
ยังไมไดดําเนินการอยางเต็มที่สงผลให PPCAI ยังไมมีรายได 
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สรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินการของ EPC  
 ผลการดําเนินงาน 

ในป 2545 EPC มีรายไดรวมเทากับ 10.45 ลานบาท และลดลงเหลือ 3.38 ลานบาทในป 2546 โดยมีสาเหตุ
หลักมาจาก 1) รายไดจากการขายและรายไดคาเชาที่ลดลงจาก 4.23 ลานบาท และ 3.52 ลานบาท ในป 2545 ตามลําดับ 
เหลือเพียง เทากับ 0.18 ลานบาท และ 2.05 ลานบาท ในป 2546 ตามลําดับ โดยมีสาเหตุหลักมาจากการที่ KG-EPC JV 
มีปริมาณงานที่ตองดําเนินการนอยลงในชวงป 2546 สงผลใหมีการซื้อวัตถุดิบและเชารถแมคโคร รถเครน และรถยนตนั่ง
จาก EPC ในอัตราที่นอยลง ทําให EPC มีรายไดจากการขายและรายไดคาเชานอยลง และ 2) EPC ไมมีการรับรูสวนแบง
กําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียจากกิจการรวมคาของ EPC ซึ่งไดแก KG-EPC JV ในป 2546 เนื่องจากงานประมูลที่ 
KG-EPC JV ดําเนินการนั้นเกิดการลาชาทําใหคาใชจายคงที่ตางๆ ยังคงเกิดขึ้นอยางตอเนื่อง ในขณะที่รายไดบางสวนนั้น
รับรูไปหมดแลว ทําให KG-EPC JV ประสบภาวะขาดทุน (ซึ่ง EPC จะรับรูเปนสวนแบงผลขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธี
สวนไดเสีย ซึ่งลงบัญชีอยูในดานคาใชจาย) ในขณะที่ในป 2545 EPC มีรายไดจากสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวน
ไดเสียจํานวน 2.22 ลานบาท อยางไรก็ตาม ในป 2546 EPC มีรายไดจากการรับเหมากอสรางเทากับ 1.15 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นจาก 0.00 ลานบาท ในป 2545 เนื่องจาก EPC ไดชนะการประมูลงานในโครงการปรับปรุงและเพิ่มเติมอุปกรณของ
สถานีสงไฟฟายอยโชคชัย (จังหวัดนครราชสีมา) และสถานีสงไฟฟายอยชัยนาท (จังหวัดชัยนาท) ซึ่งมีมูลคาโครงการรวม
ประมาณ 3 ลานบาท และ EPC รับรูรายไดดังกลาวในป 2546 จํานวน 1.15 ลานบาท 

ในดานคาใชจายนั้น EPC มีคาใชจายรวมเพิ่มขึ้นจาก 8.05 ลานบาท ในป 2545 เปน 20.48 ลานบาท โดยมี
สาเหตุหลักมาจากสวนแบงผลขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียใน KG-EPC JV จํานวน 15.62 ลานบาท เนื่องจาก
เหตุผลที่ไดกลาวมาแลวดานบน ในขณะที่มีตนทุนจากการรับเหมากอสรางเพิ่มขึ้นจาก 0.00 ลานบาท เปน 0.79 ลานบาท 
ตามรายไดจากการรับเหมากอสรางที่เพิ่มขึ้น ทั้งนี้ ตนทุนขายลดลงจาก 3.95 ลานบาท ในป 2545 เหลือเพียง 0.17 ลาน
บาท ในป 2546 ซึ่งเปนการลดลงตามรายไดจากการขายที่เกิดขึ้น ในขณะที่คาใชจายในการขายและการบริหารของ EPC 
ลดลงเล็กนอยจาก 4.10 ลานบาท ในป 2545 เหลือ 3.90 ลานบาท ในป 2546 

จากเหตุผลดังกลาวขางตนสงผลให EPC มีผลประกอบการกําไรจํานวน 2.28 ลานบาทในป 2545 และลดลงเปน
ผลประกอบการขาดทุนจํานวน 17.18 ลานบาท ในป 2546 อยางไรก็ตาม จะเห็นไดวาแมอัตรากําไรขั้นตนจากการขาย
ของ EPC จะเทากับรอยละ 6.66 ในป 2545 และรอยละ 4.99 ในป 2546 เทานั้น แตอัตรากําไรขั้นตนจากการรับเหมา
กอสรางของ EPC นั้นสูงถึงรอยละ 31.52 ในป 2546 

 
ฐานะการเงิน 
ในป 2545 EPC มีสินทรัพยรวมเทากับ 36.33 ลานบาท ลดลงเหลือ 17.86 ลานบาท ในป 2546 โดยมีสาเหตุ

หลักมาจากการลดลงของเงินลงทุนใน KG-EPC JV เนื่องจากผลประกอบการขาดทุนของ KG-EPC JV ตามที่กลาว
มาแลวขางตน ประกอบกับลูกหนี้การคาที่ลดลงจากรายไดที่นอยลง และรายการ ที่ดิน อาคารและอุปกรณสุทธิที่ลดลง
ตามคาเสื่อมที่เกิดขึ้น  

อยางไรก็ตาม หนี้สินของ EPC ก็ลดลงเชนกัน โดยหนี้สินรวมของ EPC ลดลงจาก 2.26 ลานบาทในป 2545 
เหลือเพียง 0.94 ลานบาทในป 2546 โดยมีสาเหตุหลักจากเงินเบิกเกินบัญชี และเจาหนี้การคาที่ลดลงจาก 1.10 ลานบาท 
และ 0.79 ลานบาท ในป 2546 เหลือเพียง 0.00 ลานบาท และ 0.41 ลานบาท ในป 2546 ตามลําดับ 

จากผลขาดทุนเปนจํานวนมากในกิจการรวมคา KG-EPC JV สงผลใหสวนของผูถือหุนของ EPC ลดลงจาก 
34.07 ลานบาทในป 2545 เหลือเพียง 16.92 ลานบาท ในป 2546 
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สรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินการของ KG-EPC JV  
 ผลการดําเนินงาน 

ในป 2545 KG-EPC JV มีรายไดรวมเทากับ 97.42 ลานบาท และลดลงเหลือ 28.03 ลานบาทในป 2546 โดยมี
สาเหตุหลักมาจาก รายไดจากการรับเหมากอสรางที่ลดลงจาก 97.15 ลานบาท ในป 2545 เหลือเพียง 27.87 ลานบาท ใน
ป 2546 เนื่องจากงานที่ KG-EPC JV ไดดําเนินการนั้นเหลืออยูเพียงบางสวนเทานั้นในป 2546 โดยรายไดสวนใหญไดรับรู
ไปแลวในป 2545  

ในดานคาใชจาย KG-EPC JV มีคาใชจายรวมลดลงจาก 90.03 ลานบาท ในป 2545 เหลือเพียง 40.35 ลาน
บาท ซึ่งเปนผลมาจากการลดลงของตนทุนจากการรับเหมากอสรางจาก 84.07 ลานบาท ในป 2545 เหลือเพียง 35.57 
ลานบาท ในป 2546 เนื่องจากปริมาณงานที่ลดลงตามที่ไดกลาวมาแลวขางตน ประกอบกับการที่งานประมูลที่ KG-EPC 
JV ดําเนินการนั้นเกิดการลาชาทําใหคาใชจายคงที่ตางๆ ยังคงเกิดขึ้นอยางตอเนื่อง  

จากเหตุผลดังกลาวขางตนสงผลใหผลประกอบการของ KG-EPC JV นั้นเปลี่ยนจากการมีผลประกอบการกําไร
จํานวน 2.24 ลานบาท ในป 2545 กลายเปนขาดทุนจํานวน 15.78 ลานบาท ในป 2546 

 
ฐานะการเงิน 
ในป 2545 KG-EPC JV มีสินทรัพยรวมเทากับ 95.95 ลานบาท ลดลงเหลือ 50.64 ลานบาท ในป 2546 โดยมี

สาเหตุหลักมาจากการลดลงของลูกหนี้ตางๆ และงานระหวางกอสราง เนื่องจากปริมาณงานที่ลดลง  
อยางไรก็ตาม หนี้สินรวมของ KG-EPC JV ไดลดลงจาก 44.29 ลานบาท ในป 2545 เหลือเพียง 29.26 ลานบาท 

ในป 2546 เนื่องจาก 1) การลดลงของเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายและคาใชจายคางจาย เนื่องจากการซื้อวัสดุสําหรับงาน
กอสรางที่ลดลงตามปริมาณงานที่ลดลง 2) เงินรับลวงหนาจากผูวาจางที่ลดลง เนื่องจากงานตางๆ ที่ KG-EPC JV ไดรับ
คาจางลวงหนามานั้น KG-EPC JV ไดสงมอบใหแกผูวาจางแลว และ 3) การลดลงของเจาหนี้เงินกูยืมระยะยาว จากบริษัท
ไดเกี่ยวของกัน เนื่องจาก KG-EPC JV ไดมีการชําระคืนเงินกูแกบริษัทจํานวน 14.50 ลานบาท ในระหวางป 2546 

จากผลขาดทุนเปนจํานวนมากของ KG-EPC JV ในป 2546 สงผลใหสวนของผูถือหุนของ KG-EPC JV ลดลง
จาก 20.66 ลานบาทในป 2545 เหลือเพียง 4.88 ลานบาท ในป 2546 
 
ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 
 ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคตนอกเหนือจากที่ไดกลาวไวแลว
ในสวนที่ 2 ขอ 1 เรื่องปจจัยความเสี่ยง มีดังตอไปนี ้
 

1) การลดลงของกําไรตอหุนเนื่องจากจํานวนหุนที่เพ่ิมขึ้นจากการเพิ่มทุน 
ในป 2546 ตามงบการเงินที่ตรวจสอบแลวงวดปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทมีทุนชําระแลว

เทากับ 162.30 ลานบาท คิดเปน 32.46 ลานหุน (ที่มูลคาที่ตราไวเทากับ 5 บาท) และมีอัตรากําไรตอหุน
ของบริษัทอยูที่รอยละ 7.84  แตหลังจากที่บริษัทไดทําการเพิ่มทุนใหแกผูถือหุนเดิมและเพิ่มทุนจากการ
เสนอขายหุนแกประชาชนแลวนั้น บริษัทจะมีทุนจดทะเบียนชําระแลวจํานวน 500.00 ลานบาท คิดเปน 
100.00 ลานหุน เพิ่มขึ้นจากเดิมที่ 32.46 ลานหุนเปนจํานวนมาก ซึ่งอาจสงผลใหอัตรากําไรตอหุนของ
บริษัทในอนาคตนั้นนอยกวาที่เกิดขึ้นในอดีตที่ผานมาหากบริษัทไมสามารถกอใหเกิดอัตราการเติบโตของ



 บริษัท เอเชียน อินซูเลเตอร จํากัด (มหาชน) 

หนาที่ 2.12-13 

รายไดและกําไรสุทธิที่เพียงพอตอจํานวนหุนที่เพิ่มมากขึ้น อยางไรก็ตาม ในไตรมาสที่ 1 ป 2547 บริษัทมี
กําไรสุทธิสูงถึง 129.57 ลานบาท คิดเปนกําไรตอหุน (แบบคิดเปนรายป หรือ Annualized) เทากับ 5.18 
บาทตอหุน 

อยางไรก็ตาม หากการลงทุนใน EPC และ PPCAI ของบริษัทสามารถดําเนินการไดตามที่แผนงานที่
วางไว บริษัทคาดวาบริษัทจะมีรายไดและกําไรเพิ่มเติมมาจากการลงทุนใน EPC และ PPCAI ซึ่งจะสงผล
ใหสามารถชวยลดผลกระทบของกําไรที่ลดลงที่เกิดจากจํานวนหุนที่เพิ่มขึ้นได 

 
2) รายได คาใชจาย และสวนแบงผลอาจเกิดขึ้นจากการลงทุนใน PPCAI 

การลงทุนใน PPCAI ซึ่งเปนบริษัทที่ดําเนินธุรกิจผลิตและจําหนายลูกถวยไฟฟา สําหรับสงออกไป
จําหนายยังประเทศในทวีปยุโรปและทวีปอเมริกา จะเปนสวนหนึ่งของการขยายฐานลูกคาของบริษัท ทั้งนี้ 
บริษัทจะเปนผูจัดหาดินในการผลิตลูกถวยไฟฟาใหแก PPCAI สงผลใหบริษัทจะมีรายไดเพิ่มเติมจากการ
ขายดิน อยางไรก็ตามบริษัทจะมีตนทุนจากการขายดินดังกลาวดวยเชนกัน แตการดําเนินการดังกลาว เปน
รายการระหวางกันที่บริษัทจะตองดําเนินการและคิดราคาที่ยุติธรรมซึ่งตองทําใหบริษัทมีสวนตางหรือผล
กําไรจากการขายดินดังกลาวใหแก PPCAI ซึ่งจะทําใหบริษัทมีกําไรที่มากขึ้น นอกจากนี้ หากผล
ประกอบการของ PPCAI มีกําไร บริษัทก็มีรายไดจากสวนแบงกําไรจากการลงทุนตามวิธีสวนไดเสียดวย
เชนกัน  อยางไรก็ตาม PPCAI จะสามารถเริ่มผลิตสินคาไดในชวงประมาณเดือนกุมภาพันธ 2548 และ
ผลิตไดเต็มกําลังการผลิตประมาณกลางป 2548 ดังนั้น ในชวงปจจุบันจนถึงกลางป 2548 ที่ PPCAI ยังไม
สามารถกอใหเกิดรายไดอยางเต็มที่นั้น บริษัทก็อาจมีสวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียได
เชนกัน 

อยางไรก็ตาม การลงทุนใน PPCAI นี้ เสมือนวาเปนการกระจายฐานลูกคาเพื่อลดการพึ่งพิงกลุมลูกคา
รายใหญเพียงไมกี่รายอีกดวย 

สําหรับในดานอัตราการทํากําไรของ PPCAI นั้นจะอยูในระดับต่ํากวาอัตราการทํากําไรของบริษัท
เล็กนอย แมวาราคาลูกถวยไฟฟานั้นเปนราคาที่อางอิงกับราคาตลาดโลกแต PPCAI จะมีคาใชจายเพิ่มเติม
ในดานคาขนสง แตเนื่องจากลูกถวยไฟฟาที่ผลิตโดย PPCAI โดยรวมนั้นจะเปนลูกถวยไฟฟาที่มีขนาดใหญ
กวาและมีเทคโนโลยีที่สูงกวา ซึ่งจะมีสวนที่ทําใหลูกถวยไฟฟาดังกลาวมีสวนตางของราคาขายกับตนทุน
การผลิตที่มากขึ้น เพื่อชดเชยกับคาขนสงบางสวนที่ตองเสียไป 

 
3) ผลกระทบจากการที่บริษัทลงทุนในสัดสวนรอยละ 63.21 ของทุนชําระแลวทั้งหมดของ EPC 

3.1 ผลกระทบจากการที่บริษัทตองมีการนํางบการเงินของ EPC เขามารวมในการทํางบการเงินรวมตั้งแต
ไตรมาสที่ 2 ป 2547 เปนตนไป 
จากการที่บริษัทลงทุนใน EPC มากกวารอยละ 50 ของทุนชําระแลวทั้งหมดของ EPC ทําให EPC 

กลายเปนบริษัทยอยของบริษัท ซึ่งบริษัทจะตองดําเนินการนํางบการเงินของ EPC มาจัดทํางบการเงินรวม
ของบริษัทดวย ดังนั้น ตั้งแตไตรมาสที่ 2 ป 2547 เปนตนไป งบการเงินรวมของบริษัทในสวนของงบกําไร
ขาดทุนนั้น จะมีรายไดจากการรับเหมากอสรางเพิ่มขึ้นมา พรอมกับตนทุนจากการรับเหมากอสรางดวย
เชนกัน ในขณะที่ งบดุลจะนําสินทรัพยและหนี้สินของ EPC เขามารวมดวย โดยรายการใดๆ ทั้งในสวนของ
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งบดุลและงบกําไรขาดทุนที่เปนรายการระหวางบริษัทและ EPC จะถูกตัดออกไปจากงบการเงินรวมของ
บริษัท  

จากเหตุผลที่กลาวมาแลวขางตน ฐานะการเงินและผลประกอบการในอนาคตของ EPC จะมี
ผลกระทบตอฐานะการเงินและผลประกอบการของบริษัทดวย โดยในชวงแรกๆ หาก EPC ยังไมไดรับ
โครงการใดๆ เขามาเพื่อทําการรับเหมากอสรางนั้น อาจสงผลให EPC นั้นยังไมมีรายได และมีเฉพาะ
คาใชจายในการขายและการบริหาร ดอกเบี้ยจาย และผลการดําเนินงานตามวิธีสวนไดเสียของ KG-EPC 
JV (ดูรายละเอียดเกี่ยวกับผลกระทบจากกิจการรวมคา KG-EPC JV ในขอ 4) เทานั้น อยางไรก็ตาม เมื่อ 
EPC ไดทําการเพิ่มทุนแลวจะทําให EPC สามารถเขาประมูลรับงานไดมากขึ้น โดยเฉพาะงานที่มีขนาด
ใหญและมีมูลคาโครงการที่สูงขึ้น ซึ่งจะสงผลให EPC สามารถสรางรายไดจากการรับเหมากอสรางไดเพิ่ม
มากขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ EPC คาดวามูลคารวมของโครงการตางๆ ที่ EPC จะเขารวมประมูลนั้นประมาณป
ละ 800 – 1,000 ลานบาท โดยเงินสวนหนึ่งที่ไดจากการขายหุนเพิ่มทุนแกประชาชนในครั้งนี้จะนํามาเพิ่ม
ทุนใน EPC ดังกลาว ซึ่งไดระบุไวแลวในหัวขอวัตถุประสงคของการใชเงิน 

 
3.2 ผลกระทบจากการที่บริษัทซื้อหุนของ EPC ในราคาที่สูงกวามูลคาตามบัญชี 

การที่บริษัทไดทําการซื้อหุนของ EPC ในราคาที่สูงกวามูลคาตามบัญชีนั้น เนื่องจากบริษัทเห็นวา EPC 
นั้นมีประสบการณ ความชํานาญ และความสามารถอันเปนที่ยอมรับในธุรกิจรับเหมากอสรางและและ
ติดตั้งสถานีไฟฟายอยและระบบสายสงกําลังไฟฟา และ EPC จะสามารถดําเนินการในธุรกิจดังกลาวตอ
ไดทันทีโดยที่บริษัทไมจําเปนตองรอใหบริษัทมีประวัติการดําเนินกิจการ หรือตองเขาไปพัฒนาในดานอื่นๆ 
มากนัก โดยสวนตางของราคาซื้อขายกับมูลคาทางบัญชีของ EPC ดังกลาว บริษัทจะตั้งเปนคาความนิยม
และจะทยอยตัดจําหนายในระยะเวลา 5 ป ซึ่งคาดวาจะสงผลใหบริษัทตองมีคาใชจายเพิ่มขึ้นจากการตัด
จําหนายคาความนิยมประมาณปละ 3.32 ลานบาท และจะรับรูในป 2547 ประมาณ 2.22 ลานบาท 

 
4) ผลกระทบจากกิจการรวมคา KG-EPC JV 
  เนื่องจากในปจจุบัน โครงการที่ KG-EPC JV รับดําเนินการจาก กฟภ. อยูนั้น ไดดําเนินการแลวเสร็จใน

เดือนกรกฎาคม 2547 เรียบรอยแลว ซึ่งจะทําให KG-EPC JV ไมมีรายไดหลังจากนั้น แต KG-EPC ยังคง
ตองค้ําประกันผลงานกับ กฟภ. ตอไปอีก 2 ป นับจากวันที่งานดังกลาวแลวเสร็จ ดังนั้น จะสงผลให KG-
EPC JV ยังคงมีรายจายจากคาธรรมเนียมค้ําประกันเงินกูโดยธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งประมาณปละ 0.30 
ลานบาท คาตรวจสอบบัญชี และคาใชจายอื่นๆ ประมาณปละ 0.20 ลานบาท ทั้งนี้ เมื่ออายุการค้ําประกัน
ผลงานดังกลาวหมดลง KG-EPC JV จะดําเนินการชําระบัญชีตอไป  

   
5) ผลที่ไดจากโครงการขยายกําลังการผลิตของโรงผสมดินของบริษัท 
  การขยายกําลังการผลิตของโรงผสมดินนั้น จะสงผลใหบริษัทมีรายไดจากการขายดินใหกับ PPCAI ซึ่ง

จะเกิดขึ้นมาพรอมๆ กับตนทุนจากการผลิตดิน ทั้งนี้ บริษัทไดตั้งงบประมาณในการจัดซื้อถังปนดิน (Bored 
Mills) เพิ่มจํานวน 6 ลูก เครื่องบีบอัดดิน (Filter Pressed Machines) จํานวน 4 เครื่อง และคาใชจายที่
เกี่ยวของอื่นๆ รวมเปนเงินจํานวนประมาณ 100.00 ลานบาท (ดูรายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 2.6 เรื่อง
โครงการในอนาคต) 
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นอกจากนี้ การขยายกําลังการผลิตของโรงผสมดินนี้ ยังเปนการขยายเพื่อรองรับการผลิตสินคาใน
จํานวนที่มากขึ้นของบริษัทในอนาคตดวยเชนกัน  

ดังนั้น ในทันทีที่บริษัทสามารถเพิ่มจํานวนหรือปริมาณของเตาเผาลูกถวยไฟฟาซึ่งเปนปจจัยที่จํากัด
กําลังการผลิต (Bottleneck) ในปจจุบันนั้น บริษัทจะสามารถเพิ่มกําลังจากผลิตลูกถวยไฟฟาของบริษัทได
ทันที เนื่องจากบริษัทมีกําลังการผลิตดินที่เพิ่มขึ้นรองรับแลว 

 


