
 บริษัท เอเชียน อินซูเลเตอร จํากัด (มหาชน) 

หนาที่ 2.12-1 

12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 
12.1  งบการเงิน 
 
(ก) ผูสอบบัญชีและนโยบายบัญชีที่สําคัญ 
 

รายงานผูสอบบัญชีรับอนุญาตที่ไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทระหวางป 2544 – 2546 และไตรมาสที่ 1 ป 
2547 สรุปไดดังนี้ 

 
รายงานผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัท งวดบัญชีส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 ซึ่งตรวจสอบโดย

นางวารุณี กฤษณจินดา ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียนที่ 3542 ไดใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวางบการเงินของ
บริษัทแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  

 
รายงานผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัท งวดบัญชีส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 ซึ่งตรวจสอบโดย 

นายอภิรักษ อติอนุวรรตน ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียนที่ 5202 จากสํานักงาน ดร. วิรัช แอนด แอสโซซิเอทส จํากัด 
ไดใหความเห็นอยางมีเงื่อนไข (เนื่องจากถูกจํากัดขอบเขตโดยสถานการณ) วางบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน 
และผลการดําเนินงานโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป ยกเวนการตรวจนับสินคา
คงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 ซึ่งผูสอบบัญชีไมไดเขาสังเกตการณตรวจนับสินคาคงเหลือ เนื่องดวยในขณะนั้น
ผูสอบบัญชียังมิไดรับการแตงตั้งใหเปนผูสอบบัญชีของบริษัท 

  
รายงานผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทงวดบัญชีส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 ซึ่งตรวจสอบโดย

นายชัยกรณ อุนปติพงษา ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียนที่ 3196 จากสํานักงาน ดร. วิรัช แอนด แอสโซซิเอทส จํากัด 
ไดใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวางบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดโดย
ถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  แตไดใหขอสังเกตวางบการเงินของบริษัทส้ินสุด ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2545 นั้น ผูสอบบัญชีไดใหความเห็นอยางมีเงื่อนไข ในเรื่องที่ผูสอบบัญชีไมไดเขาสังเกตการณตรวจนับ
สินคาคงเหลือตนงวดของป 2545 เนื่องดวยในขณะนั้นผูสอบบัญชียังมิไดรับการแตงตั้งใหเปนผูสอบบัญชีของบริษัท 

 
รายงานผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทงวดบัญชีส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2547 ซึ่งสอบทานโดยนาย

ชัยกรณ อุนปติพงษา ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียนที่ 3196 จากสํานักงาน ดร. วิรัช แอนด แอสโซซิเอทส จํากัด ไดให
ความเห็นวาไมพบส่ิงใดที่เปนสาเหตุทําให งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด 
ไมถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 



 บริษัท เอเชียน อินซูเลเตอร จํากัด (มหาชน) 

หนาที่ 2.12-2 

(ข) ตารางสรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท %

สินทรัพย
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 2.35 0.29 0.85 0.12 8.08 1.22 12.43 1.91
ลูกหน้ีการคาและตั๋วเงินรับ 224.56 27.52 179.04 24.97 146.22 22.13 128.16 19.67
เงินใหกูยืมระยะส้ันแกบริษัทยอย 0.00 0.00 16.50 2.30 31.00 4.69 13.00 2.00
สินคาคงเหลือ 82.79 10.15 98.04 13.67 64.90 9.82 65.07 9.99
เงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 65.73 8.06 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณสุทธิ 425.73 52.18 419.59 58.52 395.77 59.90 417.75 64.11
สินทรัพยไมมีตัวตน 0.73 0.09 0.77 0.11 1.08 0.16 0.81 0.12
สินทรัพยอื่น 14.05 1.72 2.15 0.30 13.71 2.07 14.36 2.20
รวมสินทรัพย 815.93 100.00 716.94 100.00 660.75 100.00 651.57 100.00

หน้ีสิน
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น 154.65 18.95 192.36 26.83 110.24 16.68 32.16 4.94
เจาหน้ีการคาและต๋ัวเงินจาย 24.93 3.06 14.66 2.05 27.14 4.11 57.07 8.76
หน้ีสินตามสัญญาเชาท่ีถึงกําหนดชําระในหนึ่งป 0.49 0.06 0.49 0.07 0.47 0.07 0.00 0.00
เงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 0.00 0.00 0.00 0.00 59.83 9.06 59.83 9.18
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 10.39 1.27 13.41 1.87 22.39 3.39 6.33 0.97
หน้ีสินตามสัญญาเชาระยะยาว-สุทธิ 1.05 0.13 1.17 0.16 1.66 0.25 0.00 0.00
เงินกูระยะยาว 0.00 0.00 0.00 0.00 20.25 3.06 80.08 12.29
รวมหนี้สิน 191.51 23.47 222.08 30.98 241.98 36.62 235.48 36.14

สวนของผูถือหุน
ทุนท่ีออกและเรียกชําระแลว 162.30 19.89 162.30 22.64 162.30 24.56 162.30 24.91
สวนเกินมูลคาหุน 75.76 9.29 75.76 10.57 75.76 11.47 75.76 11.63
สวนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 67.38 10.34
กําไรสะสม : สํารองตามกฎหมาย 16.23 1.99 16.23 2.26 16.23 2.46 6.89 1.06
กําไรสะสม : ยังมิไดจัดสรร 370.14 45.36 240.56 33.55 164.48 24.89 103.77 15.93
รวมสวนของผูถือหุน 624.43 76.53 494.86 69.02 418.77 63.38 416.10 63.86

รายไดจากการขาย 241.44 99.41 659.34 99.30 576.18 89.69 596.38 95.61
ผลสุทธิจากเงินลงทุนในบริษัทยอย 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 13.12 2.10
รายไดอื่น 1.43 0.59 4.66 0.70 66.23 10.31 14.26 2.29
รวมรายได 242.87 100.00 663.99 100.00 642.41 100.00 623.77 100.00
ตนทุนขาย 91.40 37.63 287.16 43.25 316.92 49.33 314.69 50.45
คาใชจายในการขายและบริหาร 17.57 7.23 58.30 8.78 63.43 9.87 59.52 9.54
คาใชจายอื่นๆ 2.65 1.09 53.46 8.05 4.56 0.71 5.17 0.83
รวมคาใชจาย 111.62 45.96 398.92 60.08 384.92 59.92 379.37 60.82
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได 131.25 54.04 265.08 39.92 257.49 40.08 244.39 39.18
ดอกเบ้ียจาย 1.65 0.68 8.43 1.27 10.57 1.65 18.41 2.95
ภาษีเงินได 0.03 0.01 2.04 0.31 13.92 2.17 4.86 0.78
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 129.57 53.35 254.61 38.35 233.01 36.27 221.13 35.45

หมายเหตุ : * ในป 2544 งบการเงินของบริษัทไมมีงบกระแสเงินสด

31 ธ.ค. 254531 มี.ค. 2547 31 ธ.ค. 2546 31 ธ.ค. 2544
สอบทานแลว ตรวจสอบแลว



 บริษัท เอเชียน อินซูเลเตอร จํากัด (มหาชน) 

หนาที่ 2.12-3 

สอบทานแลว
31 ธ.ค. 2545
ลานบาท

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน
กําไรสุทธิ 129.57 254.61 233.01 
ปรับกระทบกําไรสุทธิเปนเงินสดรับ (จาย)
จากกิจกรรมดําเนินงาน
     คาเสื่อมราคา 10.51 39.38 32.72 
     คาใชจายตัดจาย 0.05 0.32 0.69 
     สวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 0.27 0.00 0.00 
     ขาดทุนจากมูลคาสินคาลดลง 1.71 0.00 0.00 
    ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน (0.07) 0.19 0.01 
    กําไรจากการขายสินทรัพยถาวร 0.00 (1.46) (53.88)
    ขาดทุนจากการทําลายสินคา 0.00 0.00 3.15 
    ขาดทุนจากการเลิกใชสินทรัพย 0.00 0.00 0.00 
กําไร (ขาดทุน) จากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงเงินทุนหมุนเวียน 142.05 293.03 215.70 
ลูกหนี้การคา (เพิ่มขึ้น) ลดลง (45.52) (32.82) (18.06)
สินคาคงเหลือ (เพ่ิมขึ้น) ลดลง 13.54 (33.14) (2.99)
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (เพิ่มขึ้น) ลดลง (5.67) 11.99 0.80 
สินทรัพยอื่น (เพิ่มขึ้น) ลดลง (0.14) (0.08) 0.19 
เจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น (ลดลง) 10.27 (12.47) (29.94)
หน้ีสินหมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้น (ลดลง) (2.95) (9.17) 16.06 
เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน 111.58 217.34 181.76 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
เงินใหกูยืมระยะสั้นแกกิจการท่ีเกี่ยวของกัน (เพิ่มขึ้น) ลดลง 16.50 14.50 (18.00)
เงินใหกูยืมระยะสั้นแกพนักงานเพิ่มขึ้น (1.87) (0.27) (0.33)
ซ้ือเงินลงทุนในบริษัทรวม (66.00) 0.00 0.00 
ซ้ือที่ดิน อาคารและอุปกรณ (20.88) (63.28) (109.17)
เงินสดรับจากการขายสินทรัพยถาวร 0.00 1.46 87.47 
สินทรัพยไมมีตัวตนเพิ่มขึ้น (0.01) (0.00) (0.96)
เงินสดสุทธิจากกิจกรรมลงทุน (72.26) (47.60) (40.99)
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น (ลดลง) (37.71) 82.11 78.08 
จายชําระหน้ีตามสัญญาเชาระยะยาว (0.12) (0.47) (0.41)
จายชําระหน้ีเงินกูเยืมระยะยาว 0.00 (80.08) (59.83)
จายเงินปนผล 0.00 (178.53) (162.95)
เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงิน (37.83) (176.97) (145.12)

เงินสดสุทธิเพิ่มขึ้น (ลดลง) 1.50 (7.23) (4.35)
หมายเหตุ : * ในป 2544 งบการเงินของบริษัทไมมีงบกระแสเงินสด

ตรวจสอบแลว
31 มี.ค. 2547
ลานบาท

งบกระแสเงินสด
ลานบาท

31 ธ.ค. 2546

 



 บริษัท เอเชียน อินซูเลเตอร จํากัด (มหาชน) 

หนาที่ 2.12-4 

ตารางสรุปอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญสําหรับงบการเงิน  ป 2544-2546 และไตรมาส 1 ป 2547 
บริษัท เอเชียน อินซูเลเตอร จํากัด (มหาชน) 

 
อัตราสวนทางการเงินท่ีสําคัญ 31 มี.ค. 2547 31 ธ.ค. 2546 31 ธ.ค. 2545 31 ธ.ค. 2544

  อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.70 1.34 1.20 1.50 
  อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 1.19 0.81 0.70 0.90 
  อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 0.54 0.99 0.97 N.A.*
  อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา (เทา) 4.79 4.05 4.20 4.10 
  ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย (วัน) 75.22 88.80 85.72 87.88 
  อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 4.04 3.52 4.88 5.60 
  ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย 89.03 102.13 73.82 64.26 
  อัตราสวนหมุนเวียนเจาหน้ี (เทา) 18.47 13.74 7.53 3.72 
  ระยะเวลาชําระหนี้ 19.49 26.20 47.82 96.84 
  CASH CYCLE 144.76 164.73 111.71 55.30 

  อัตรากําไรขั้นตน (%) 62.14 56.45 45.00 47.23 
  อัตรากําไรสุทธิจากการดําเนินงาน (%) 54.87 47.60 33.99 37.25 
  อัตรากําไรอื่น (%) 0.59 0.70 10.31 4.39 
  อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) 84.23 69.24 92.81 N.A.*
  อัตรากําไรสุทธิ (%) 53.35 38.35 36.27 35.45 
  อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 92.61 55.74 55.82 46.21 

  อัตราผลตอบแทนสินทรัพย (%) 67.62 36.96 35.51 27.52 
  อัตราผลตอบแทนสินทรัพยถาวร (%) 132.57 72.11 65.33 64.13 
  อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.27 0.96 0.98 0.78 

  อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.31 0.45 0.58 0.57 
  อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) 68.52 27.04 19.51 N.A*
  อัตราการจายเงินปนผล (%) 0.00 70.12 69.93 117.43 
หมายเหตุ: *ในป 2544 งบการเงินของบริษัทไมมีงบกระแสเงินสด

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร  (PROFITABILITY RATIO)

อัตราสวนสภาพคลอง (LIQUIDITY RATIO)

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินการ (EFFICIENCY RATIO)

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO)

 
 



 บริษัท เอเชียน อินซูเลเตอร จํากัด (มหาชน) 

หนาที่ 2.12-5 

12.2  คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนนิงาน 
 
12.2.1 ผลการดําเนินงาน 

 
ภาพรวมของผลการดําเนินงานที่ผานมา 
ในธุรกิจลูกถวยไฟฟานั้น ลูกถวยไฟฟาจะมีอายุใชงานประมาณ 15 – 20 ป ขึ้นอยูกับประเภทและสภาพแวดลอม

ในการใชงาน แตการติดตั้งลูกถวยไฟฟาในระบบสงไฟฟาในประเทศไทยนั้น ไดดําเนินมากวา 30 ปแลว ดังนั้น ลูกถวย
ไฟฟาในรุนกอนก็จะทยอยถูกเปล่ียนทดแทนอยางสม่ําเสมอ ประกอบกับการขยายตัวของชุมชนที่กวางไกลออกไปนั้นได
สงผลใหการใชลูกถวยไฟฟามีจํานวนมากขึ้นดวยเชนกัน ซึ่งแสดงใหเห็นวาความตองการใชลูกถวยไฟฟานี้จะมีการ
หมุนเวียนอยูตลอดเวลา ทั้งนี้ การเติบโตของความตองการใชลูกถวยไฟฟานี้จะเคียงคูไปกับการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 
และการขยายตัวของพื้นที่การใชไฟฟา ปจจุบันบริษัทดําเนินธุรกิจผลิตและจําหนายลูกถวยไฟฟาโดยมีผลิตภัณฑทั้งหมด 
11 ประเภท บริษัทไดใหความสําคัญในเรื่องของคุณภาพของสินคาและบริการที่ดี ประกอบกับความสวยงามและความ
ประณีตของผลิตภัณฑที่ไดมาตรฐานของไทยและสากล จนเปนที่เชื่อถือของ กฟภ. และ กฟน. รวมทั้งจากลูกคาในประเทศ
และตางประเทศ  

ที่ผานมา พื้นที่การใชไฟฟาของประเทศไทยมีการขยายตัวอยางตอเนื่องทําใหความตองการใชลูกถวยไฟฟามีการ
ขยายตัวตามไปดวย ซึ่งสงผลใหยอดขายของบริษัทเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง นอกจากนี้ จากการที่บริษัทไดเนนหนักในดาน
การวิจัยและพัฒนาระบบการผลิตและการจัดการของบริษัทเสมอมา โดยมีการนําระบบการควบคุมคุณภาพ (The Quality 
Management System Plan)1 มาใชในการควบคุมการผลิตและบริหารงาน ทําใหตนทุนในการผลิตของบริษัทนั้นลดลง
อยางมาก 

ทั้งนี้ สินคาสวนใหญของบริษัทจะขายใหแก กฟภ. และ กฟน. เปนหลัก โดย กฟภ. และ กฟน. จะทําการเปด
ประมูลใหผูผลิตลูกถวยไฟฟาเสนอราคาเขามาประมูล โดยจะเริ่มทําการเปดการประมูลประมาณเดือนกันยายนหรือ
ตุลาคมของทุกป ไปจนถึง เดือนมีนาคมของปถัดไป แตในแตละสัญญาซื้อขายจากการประมูลนั้น จะมีการกําหนดสงมอบ
สินคาตลอดทั้งป ดังนั้น ลักษณะของยอดขายลูกถวยไฟฟาของบริษัทนั้นจะไมแปรผันตามฤดูกาล 

จากเหตุผลขางตนจะเห็นไดวา รายไดรวมของบริษัทเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจาก 623.77 ลานบาท ในป 2544 เปน 
642.41 ลานบาท และ 663.99 ลานบาท ในป 2545 และ 2546 ตามลําดับ โดยในไตรมาสที่ 1 ป 2547 บริษัทมีรายไดรวม
เทากับ 242.87 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 187.56 ลานบาท ในไตรมาสที่ 1 ป 2546 

สําหรับดานคาใชจายโดยรวมจะเพิ่มขึ้นตามสัดสวนของรายไดที่เพิ่มขึ้น โดยคาใชจายรวมของบริษัทในป 2544  
2545 และ 2546 เทากับ 379.37 ลานบาท 384.92 ลานบาท และ 398.92 ลานบาท ตามลําดับ อยางไรก็ตาม ตนทุนขาย
ของบริษัทลดลงอยางเห็นไดชัดจาก 316.92 ลานบาท ในป 2545 เหลือเพียง 287.16 ลานบาท ในป 2546 แมวายอดขาย
ในป 2546 จะเพิ่มขึ้นจากป 2545 เปนจํานวนมากก็ตาม ทั้งนี้ เนื่องจากเหตุผลดังที่ไดกลาวมาแลวขางตน  โดยในไตรมาส
ที่ 1 ป 2547 บริษัทมีคาใชจายรวมเทากับ 111.62 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 88.93 ลานบาท ในไตรมาสที่ 1 ป 2546 
 หมายเหตุ :  1  ระบบการควบคุมคุณภาพ (The Quality Management System Plan) คือระบบที่บริษัทจะทําการวิเคราะหถึงปจจัยของการ
  ทําใหเกิดความเสียหายของผลิตภัณฑ (Defective Rate) ที่เกิดจากกระบวนการผลิต การบริหารจัดการ การปรับปรุงคุณภาพ 
  และการลดระยะผลิต และการปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิต ลวงหนาเปนเวลา 1 ป เพื่อที่จะนําผลหรือสาเหตุที่วิเคราะหไดนั้น
  กําหนดแนวทางในดานตางๆ ทั้งดานการผลิต การบริหารจัดการ การตลาด และ การบริหารทรัพยากรบุคคล เพื่อใหการดําเนิน 
  การในดานตางๆ เปนไปในแนวทางเดียวกัน เพื่อปรับปรุงและพัฒนาการดําเนินการในดานตางๆ ของบริษัท และลดอัตราการ
  เกิดความเสียหายของผลิตภัณฑ (Defective Rate)  ของบริษัทไปพรอมๆ กัน 
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ผลการดําเนินงาน 
รายได 

 จากผลการดําเนินงานของบริษัทในป 2546 บริษัทมีรายไดจากการขายเทากับ 659.34 ลานบาท ซึ่งเพิ่มสูงขึ้น 
83.15 ลานบาท จากป 2545 ซึ่งมีรายไดจากการขายจํานวน 576.18 ลานบาท หรือคิดเปนเพิ่มขึ้นรอยละ 14.43 ในขณะที่
ไตรมาสที่ 1 ป 2547 บริษัทมีรายไดจากการขายเทากับ 241.44 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจํานวน 54.52 ลานบาท จากไตรมาส
ที่ 1 ป 2546 ซึ่งมีรายไดจากการขายจํานวน 186.93 ลานบาท หรือคิดเปนเพิ่มขึ้นรอยละ 29.16 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก
ราคาเฉลี่ยตอหนวยของลูกถวยไฟฟาที่สูงขึ้น ซึ่งเปนผลมาจากราคาอางอิงตามตลาดโลกของลูกถวยไฟฟาสูงขึ้น และ
ความตองการที่เพิ่มขึ้นของผลิตภัณฑลูกถวยไฟฟาพอรชเลนแบบแขวน (Suspension) เนื่องจาก สายสงไฟฟาแรงสูงมี
ความตองการมากขึ้นตามการขยายตัวของเศรษฐกิจในชวงที่ผานมา รวมถึงคุณภาพซึ่งเปนที่ยอมรับตามมาตรฐานของ
ประเทศไทยและมาตรฐานสากลของสินคาของบริษัท ทําใหความตองการในตัวผลิตภัณฑดังกลาวมีเพิ่มสูงขึ้นมาก ทั้งนี้ 
สัดสวนการจําหนายผลิตภัณฑลูกถวยไฟฟาพอรชเลนแบบแขวนคิดเปนรอยละ 58.43 และรอยละ 58.16 ของรายไดจาก
การขายทั้งหมดในป 2546 และไตรมาสที่ 1 ป 2547 ตามลําดับ ทั้งนี้ สาเหตุหนึ่งที่ทําใหมีสัดสวนการจําหนายลูกถวย
ไฟฟาพอรชเลนแบบแขวนสูงนั้น เนื่องจากบริษัทเปนผูผลิตเพียงรายเดียวที่สามารถผลิตลูกถวยไฟฟาพอรชเลนแบบแขวน
ไดครบทุกประเภท (5 ประเภท) ในขณะที่มีผูผลิตรายอื่นเพียงรายเดียวที่สามารถผลิตลูกถวยไฟฟาพอรชเลนแบบแขวนได
และผลิตไดเพียง 1 ประเภทเทานั้น 

ในป 2545 บริษัทมีกําไรจากการจําหนายสินทรัพยถาวรจํานวน 53.88 ลานบาท ซึ่งเปนผลมาจากการขายที่ดนิ
และส่ิงปลูกสรางของโรงงานเดิมของบริษัทที่ตั้งอยูที่นิคมอุตสาหกรรมบางชันและที่ดินเปลาบางสวนที่จังหวัดสิงหบุรี รวมถึง
มีรายไดชดเชยการสงออกจํานวน 8.59 ลานบาท เนื่องจากในชวงเวลาดังกลาวนั้น กฟภ. และ กฟน. ยังคงมีเงินกูยืมจาก
ตางประเทศซึ่งทําใหการขายลูกถวยไฟฟาบางสวนของบริษัทนั้นเปรียบเสมือนเปนการสงออก ซึ่งบริษัทจะไดรับคาชดเชย
จากกรมศุลกากรในรูปของบัตรภาษีซึ่งจะสามารถใชแทนเงินสดจายคาภาษีได โดยในป 2546 บริษัทมีกําไรจากการจําหนาย
สินทรัพยถาวร (ประเภทเครื่องจักรและอุปกรณ) เพียง 1.46 ลานบาทเทานั้น และไมมีรายไดชดเชยการสงออก เนื่องจาก
ในชวงเวลาดังกลาวนั้น กฟภ. และ กฟน. ไมไดมีเงินกูยืมจากตางประเทศแลว สงผลใหรายไดอื่นๆ ของบริษัทลดลงอยาง
มากจาก 66.23 ลานบาท ในป 2545 เหลือเพียง 4.66 ลานบาท ในป 2546 หรือลดลงรอยละ 92.97 

จากเหตุผลดังกลาวขางตนสงผลใหรายไดรวมของบริษัทเพิ่มขึ้นจาก 642.41 ลานบาท ในป 2545 เปน 663.99 
ลานบาท ในป 2546 หรือคิดเปนเพิ่มขึ้นรอยละ 3.36 โดยในไตรมาสที่ 1 ป 2547 รายไดรวมของบริษัทเทากับ 242.87 ลาน
บาท เพิ่มขึ้นจาก 187.56 ลานบาท ในไตรมาสที่ 1 ป 2546 หรือคิดเปนเพิ่มขึ้นรอยละ 29.49 

 
คาใชจาย 
อัตราสวนตนทุนขายตอรายไดจากการขายของบริษัทมีอัตราลดลงจากรอยละ 55.00 ในป 2545 เปนรอยละ 

43.55 ในป 2546 ซึ่งสาเหตุที่อัตราสวนดังกลาวลดลงเนื่องมาจากบริษัทไดนําระบบการควบคุมคุณภาพ (The Quality 
Management System Plan) มาใชในการควบคุมการผลิตและการบริหารงาน ทําใหบริษัทสามารถลดอัตราสวนของเสีย
ในการผลิตได จึงสงผลใหบริษัทสามารถควบคุมตนทุนการผลิตไดดีขึ้น ดังนั้น จะเห็นไดวาแมรายไดจากการขายในป 
2546 จะเพิ่มขึ้นจากป 2545 เปนจํานวนมากก็ตาม แตตนทุนขายของบริษัทกลับลดลงจาก 316.92 ลานบาท ในป 2545 
เหลือเพียง 287.16 ลานบาทเทานั้น ในป 2546 หรือคิดเปนลดลงรอยละ 9.39 ในขณะที่ ในไตรมาสที่ 1 ป 2547 ตนทุน
ขายของบริษัทเทากับ 91.40 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 74.43 ลานบาท ในไตรมาสที่ 1 ป 2546 โดยมีสาเหตุหลักจากการที่
บริษัทมีรายไดจากการขายเพิ่มมากขึ้นจํานวนมาก อยางไรก็ตาม อัตราสวนตนทุนขายตอรายไดจากการขายของบริษัทมี
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อัตราลดลงจากรอยละ 39.82 ในไตรมาสที่ 1 ป 2546 เปนรอยละ 37.86 ในไตรมาสที่ 1 ป 2547 เนื่องมาจากบริษัทไดนํา
ระบบการควบคุมคุณภาพ (The Quality Management System Plan) มาใชในการควบคุมการผลิตและการบริหารงาน
ตามที่ไดกลาวมาแลวขางตน 

นอกจากนี้ คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทลดลงจาก 63.43 ลานบาท ในป 2545 เหลือเพียง 58.30 
ลานบาทในป 2546 หรือลดลงรอยละ 8.09 ทั้งนี้ ในไตรมาสที่ 1 ป 2547 คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทเทากับ 
17.57 ลานบาท เพิ่มขึ้นเล็กนอยจาก 14.29 ลานบาท ในไตรมาสที่ 1 ป 2546 หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 22.91 โดยมีสาเหตุหลัก
มาจากการเพิ่มขึ้นของเงินเดือนของพนักงานในชวงตนป อยางไรก็ตาม หากเปรียบเทียบคาใชจายในการขายและบริหาร
ตอรายไดรวมจะเห็นวามีอัตราสวนที่ลดลง ทั้งนี้ หากเปรียบเทียบคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดรวมจะเห็นวามี
อัตราสวนที่ลดลงเชนกัน โดยอัตราสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดรวมในป 2545 เทากับรอยละ 9.87 ลดลง
เหลือรอยละ 8.78 และ 7.23 เทานั้น ในป 2546 และไตรมาสที่ 1 ป 2547 ตามลําดับ โดยมีสาเหตุหลักมาจากการที่บริษัท
มีการวางแผนและควบคุมคาใชจายในการขายและบริหารไดเปนอยางดี 

อยางไรก็ตาม จากการที่ในป 2546 บริษัทมีคาใชจายภาษีเงินไดที่ถูกประเมินเพิ่มจํานวน 52.02 ลานบาท 
เนื่องจากการคํานวณกําไรจากการจําหนายเงินลงทุนที่ต่ําไปในป 2544 และ 2543 สงผลใหรายจายรวมของบริษัทเพิ่มขึ้น
จาก 384.92 ลานบาท ในป 2545 เปน 398.92 ลานบาท ในป 2546 หรือคิดเปนเพิ่มขึ้นรอยละ 3.64 โดยในไตรมาสที่ 1 ป 
2547 คาใชจายรวมของบริษัทเทากับ 111.62 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 88.93 ลานบาท ในไตรมาสที่ 1 ป 2546 หรือคิดเปน
เพิ่มขึ้นรอยละ 25.52 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของตนทุนขายซึ่งมีผลมาจากการเพิ่มขึ้นของรายไดจากการขายที่เพิ่มขึ้นตามที่ได
กลาวมาแลวขางตน 

 
อัตรากําไรขั้นตน และอัตรากําไรสุทธิ 
จากการที่บริษัทไดนําระบบการควบคุมคุณภาพมาใชในการควบคุมการผลิตและการบริหารงาน และเหตุผลที่ได

กลาวมาแลวขางตน ทําใหบริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 56.45 ในป 2546 เพิ่มขึ้นจากรอยละ 45.00 ในป 2545 
ในขณะที่ไตรมาสที่ 1 ป 2547 บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 62.14 เพิ่มขึ้นจากรอยละ  60.18 ในไตรมาสที่ 1 ป 
2546 ทั้งนี้ ในป 2546 บริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 254.61 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 233.01 ลานบาท ในป 2545 หรือคิดเปน
เพิ่มขึ้นรอยละ 9.27 ในขณะที่กําไรสุทธิของบริษัทในไตรมาสที่ 1 ป 2547 เทากับ 129.57 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 95.77 
ลานบาท ในไตรมาสที่ 1 ป 2546 ดังนั้น อัตรากําไรสุทธิของบริษัทในป 2546 38.35 เพิ่มขึ้นจากรอยละ 36.27 ในป 2545 
ในขณะที่ไตรมาสที่ 1 ป 2547 อัตรากําไรสุทธิของบริษัทเทากับรอยละ 53.35 เพิ่มขึ้นจาก 51.06 ในไตรมาสที่ 1 ป 2546 
ซึ่งแสดงใหเห็นวาบริษัทมีกําไรสุทธิและอัตรากําไรสุทธิที่สูงขึ้นอยางตอเนื่อง โดยมีสาเหตุหลักที่มาจากรายไดที่เพิ่มขึ้น 
ประกอบกับการควบคุมตนทุนขายและคาใชจายตางๆ ที่มีประสิทธิภาพ ไมวาจะเปนคาใชจายในการขายและบริหาร 
ตามที่ไดกลาวมาแลวขางตน 
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12.2.1 ฐานะทางการเงินของบริษัท  
 
 สินทรัพย 
 สินทรัพยรวมของบริษัทเพิ่มขึ้นจาก 660.75 ลานบาท ณ 31 ธันวาคม 2545 เปน 716.94 ลานบาท และ 815.93 
ลานบาท ณ 31 ธันวาคม 2546 และ 31 มีนาคม 2547 ตามลําดับ เนื่องจากเหตุผลหลัก ๆ  ดังนี้ 

- จากการที่ยอดขายเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง จึงสงผลใหลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับมีจํานวนเพิ่มมากขึ้นอยาง
ตอเนื่องเชนกันจาก 146.22 ลานบาท ณ 31 ธันวาคม 2545 เปน 179.04 ลานบาท และ 224.56 ลานบาท ณ 
31 ธันวาคม 2546 และ 31 มีนาคม 2547 ตามลําดับ 

- สินคาคงเหลือเพิ่มมากขึ้นจาก 64.90 ลานบาท ณ 31 ธันวาคม 2545 เปน 98.04 ลานบาท ณ 31 ธันวาคม 
2546 เพื่อเตรียมรองรับยอดขายที่เพิ่มมากขึ้น โดยเฉพาะในชวงปลายป 2546 บริษัทไดมีการเพิ่มปริมาณ
วัตถุดิบเพิ่มเติมเพื่อรองรับงานที่จะตองสงมอบในชวงตนป 2547 เปนจํานวนมาก ทั้งนี้ จึงสงผลใหยอดสินคา
คงเหลือดังกลาวไดลดลงเล็กนอยในไตรมาสที่ 1 ป 2547 ซึ่งมีสินคาคงเหลือเทากับ 82.79 ลานบาท ณ 31 
มีนาคม 2547 เนื่องจากสินคาจํานวนหนึ่งไดถูกสงออกไปใหแกลูกคาของบริษัทแลวในชวงไตรมาสที่ 1 ของป 
2547 

- บริษัทมีการลงทุนในบริษัทรวมโดยการซื้อหุนจํานวนรอยละ 40 ของทุนชําระแลวทั้งหมดของ PPCAI ใน
ราคา 66.00 ลานบาท โดยมีมูลคาทางบัญชีตามวิธีสวนไดเสียเทากับ 65.73 ลานบาท ณ 31 มีนาคม 2547 

- บริษัทมีการลงทุนเพิ่มเติมในที่ดิน และเครื่องจักรเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง สงผลใหบริษัทมีที่ดิน อาคารและ
อุปกรณสุทธิเพิ่มขึ้นจาก 395.77 ลานบาท ณ 31 ธันวาคม 2545 เปน 419.59 ลานบาท และ 425.73 ลาน
บาท ณ 31 ธันวาคม 2546 และ 31 มีนาคม 2547 ตามลําดับ เพื่อรองรับการขยายตัวของการผลิตและความ
ตองการสินคาของบริษัท 

 
 คุณภาพของสินคาคงเหลือ 
 ณ 31 มีนาคม 2547 บริษัทมีสินคาคงเหลือรวม 82.79 ลานบาท ประกอบดวยวัตถุดิบ สินคาระหวางผลิต สินคา
สําเร็จรูป วัสดุส้ินเปลือง และวัตถุดิบระหวางทาง จํานวน 54.72 ลานบาท 14.28 ลานบาท 10.02 ลานบาท 5.04 ลานบาท 
และ 0.43 ลานบาท ตามลําดับ โดยวัตถุดิบของบริษัทจะมีการหมุนเวียนอยูตลอดเวลาตามระบบเขากอนออกกอน (First-
in First-out) ทั้งนี้ นอกจากรายการคาเผื่อมูลคาสินคาลดลง (เปนสินคาสําเร็จรูปที่บริษัทนํากลับมาเพื่อทําลาย เนื่องจาก
เปนสินคาสําเร็จรูปที่มีสวนที่ไมสมบูรณ ซึ่งจะถูกนํามาคิดเปนคาใชจายขาดทุนจากการทําลายสินคาในไตรมาสที่ 2 ป 
2547) จํานวน 1.71 ลานบาทแลว บริษัทไมมีวัตถุดิบ วัสดุส้ินเปลือง และสินคาสําเร็จรูปใดๆ ที่ดอยคุณภาพหรือลาสมัย
จนสงผลใหบริษัทไมสามารถนํามาใชงานได 
 ทั้งนี้ ในป 2545 บริษัทมีสินคาสําเร็จรูปที่บริษัทนํากลับมาเพื่อทําลาย เนื่องจากเปนสินคาสําเร็จรูปที่มีสวนที่ไม
สมบูรณเชนกัน โดยคิดเปนคาใชจายจากการขาดทุนจากการทําลายสินคาจํานวน 3.15 ลานบาท อยางไรก็ตามรายการ
ขาดทุนจากการทําลายสินคาดังกลาวคิดเปนรอยละ 0.55 ของรายไดจากการขายในป 2545 เทานั้น 
  
 สภาพคลอง  
 ณ 31 ธันวาคม 2545 บริษัทมีสินทรัพยหมุนเวียนเทากับ 263.60 ลานบาท และเพิ่มขึ้นเปน 296.19 ลานบาท 
และ 323.22 ลานบาท ณ 31 ธันวาคม 2546 และ 31 มีนาคม 2547 ตามลําดับ เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาและ
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ตั๋วเงินรับ และสินคาคงเหลือ ตามเหตุผลที่ไดกลาวมาแลวขางตน  ในขณะที่ หนี้สินหมุนเวียนของบริษัทมีจํานวนเทากับ 
220.07 ลานบาท และ 220.91 ลานบาท ณ 31 ธันวาคม 2545 และ 2546 ตามลําดับ และลดลงเหลือเพียง 190.46 ลาน
บาท ณ 31 มีนาคม 2547 โดยมีสาเหตุหลักมาการที่บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานมากถึง 111.58 ลาน
บาทในไตรมาสที่ 1 ป 2547 และไดทําการชําระคืนหนี้เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเปน
จํานวนมาก สงผลใหอัตราสวนสภาพคลองและอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วของบริษัทเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจาก 1.20 
เทา และ 0.70 เทา ในป 2545 เปน 1.34 เทา และ 0.81 เทา ในป 2546 และ 1.70 เทา และ 1.19 เทา ในไตรมาสที่ 1 ป 
2547 ตามลําดับ 
 โดยรวม ตั้งแตป 2545 จนถึงไตรมาสที่ 1 ของป 2547 บริษัทสภาพคลองในระดับที่ดีมาก มีกระแสเงินสดสุทธิ
จากกิจกรรมดําเนินงานจํานวนมากถึง 181.76 ลานบาท 217.34 ลานบาท และ 111.58 ลานบาท ในป 2545 และ 2546 
และไตรมาสที่ 1 ป 2547 ตามลําดับ โดยมีสาเหตุหลักมาจากยอดขายและกําไรสุทธิที่เพิ่มขึ้นเปนจํานวนมากของบริษัท 
อยางไรก็ตาม บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิที่ใชไปในกิจกรรมการลงทุนมากพอสมควรในชวง 2 – 3 ปที่ผานมา เนื่องจากเปน
ชวงขยายการลงทุนเพื่อรองรับการขยายตัวของความตองการสินคาและยอดขาย ดวยเหตุนี้ บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิที่ใช
ไปในกิจกรรมการลงทุนเทากับ 40.99 ลานบาท 47.60 ลานบาท และ 72.26 ลานบาท ในป 2545 และ 2546 และ ไตรมาส
ที่ 1 ป 2547 ตามลําดับ โดยเงินลงทุนสวนใหญในป 2545 และ 2546 จะเปนการซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณ  ในขณะที่
เงินลงทุนสวนใหญของบริษัทในไตรมาสที่ 1 ป 2547 นั้นเปนการลงทุนในหุนของ PPCAI ตามที่ไดกลาวมาแลวขางตน  
นอกจากนี้ บริษัทยังไดมีการจายปนผลและจายชําระคืนหนี้เปนจํานวนมากในชวงป 2545 จนถึงปจจุบัน สงผลใหบริษัทมี
กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมการจัดหาเงินเทากับ 145.12 ลานบาท 176.97 ลานบาท และ 37.83 ลานบาท ในป 2545 
และ 2546 และไตรมาสที่ 1 ป 2547 ตามลําดับ 

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียและระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยของบริษัทเพิ่มขึ้นเล็กนอยจาก 85.72 วัน และ 73.82 วัน 
ในป 2545 เปน 88.80 วัน และ 102.13 วัน ในป 2546 ตามลําดับ แตลดลงเหลือ 75.22 วัน และ 89.03 วัน ในไตรมาสที่ 1 
ป 2547 ตามลําดับ เนื่องจากสินคาสวนใหญไดถูกทําการสงมอบไป และยอดหนี้สวนใหญถึงกําหนดชําระในชวงไตรมาสที่ 
1 ของป 2547 

ระยะเวลาชําระหนี้เฉล่ียของบริษัทและบริษัทยอยลดลงอยางตอเนื่องจาก 47.82 วัน ในป 2545 เปน 26.20 วัน 
และ 19.49 วัน ในป 2546 และไตรมาสที่ 1 ป 2547 เนื่องจากบริษัทมีการจายเงินสดในการชําระคาวัตถุดิบมากขึ้นเพื่อ
ไดรับสวนลดทางการคา ซึ่งเปนสวนหนึ่งที่สงผลใหตนทุนขายของบริษัทลดลงอยางตอเนื่องดวย  
  
  แหลงที่มาของเงินทุน 
 หนี้สิน 
 ณ 31 ธันวาคม 2545 บริษัทมีหนี้สินรวมจํานวน 241.98 ลานบาท ในป 2545 และลดลงเหลือเพียง 222.08 ลาน
บาท และ 191.51 ลานบาท ณ 31 ธันวาคม 2546 และ 31 มีนาคม 2547 ตามลําดับ โดยมีสาเหตุหลักมาจากการชําระคืน
เงินเบิกเกินบัญชี เงินกูยืมทั้งเงินกูยืมระยะสั้นและเงินกูยืมระยะยาวอยางตอเนื่อง เนื่องจากบริษัทมีกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินธุรกิจเปนจํานวนมากซึ่งทําใหบริษัทมีเงินสดเหลือเพียงพอที่จะชําระคืนเงินกูตางๆ ดังกลาว โดยมีเหตุผลเพื่อลด
คาใชจายดอกเบี้ย และเปนการทําใหบริษัทมีวงเงินกูเหลือสําหรับความตองการใชเงินกูตางๆ เมื่อจําเปนในอนาคต ทั้งนี้ 
หนี้สินสวนใหญของบริษัทจะอยูรูปของเงินเบิกเกินบัญชี (Overdraft Loan) และเงินกูยืมระยะสั้น (Promissory Note) 
จากสถาบันการเงินจํานวน 192.36 ลานบาท และ 154.65 ลานบาท ณ ณ 31 ธันวาคม 2546 และ 31 มีนาคม 2547 
ตามลําดับ โดยบริษัทไดนําที่ดิน อาคาร อุปกรณและเครื่องจักรของบริษัทเปนหลักประกัน รวมถึงกรรมการของบริษัทบาง
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รายไดค้ําประกันสวนตัว ใหแกวงเงินเบิกเกินบัญชี (Overdraft Loan) และเงินกูยืมระยะสั้น (Promissory Note) จาก
สถาบันการเงินดังกลาวดวย ทั้งนี้ วงเงินเบิกเกินบัญชี (Overdraft Loan) และเงินกูยืมระยะสั้น (Promissory Note) จาก
สถาบันการเงินดังกลาวไมมีการกําหนดเงือนไขใดๆ ทั้งอัตราหนี้สินตอทุนของบริษัท 
   
 สวนของผูถือหุน 
 สวนของผูถือหุนของบริษัทเพิ่มขึ้นโดยตลอด โดย ณ 31 ธันวาคม 2545 บริษัทมีสวนผูถือหุนเทากับ 418.77 ลาน
บาท ในป 2545 และเพิ่มขึ้นเปน 494.86 ลานบาท และ 624.43 ลานบาท ณ 31 ธันวาคม 2546 และ 31 มีนาคม 2547 
ตามลําดับ ทั้งนี้การเพิ่มขึ้นของสวนผูถือหุนดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากผลประกอบการกําไรจํานวนมากของบริษัท ซึ่ง
สงผลใหบริษัทมีกําไรสะสมเพิ่มขึ้นโดยตลอดจาก 164.48 ลานบาท ณ 31 ธันวาคม 2545 เปน 240.56 ลานบาท และ 
370.14 ลานบาท ณ 31 ธันวาคม 2546 และ 31 มีนาคม 2547 ตามลําดับ แมวาบริษัทมีการจายปนผลจํานวนมากโดย
สมํ่าเสมอ ทั้งนี้ บริษัทมีการจายปนผลเปนจํานวน 162.95 ลานบาท และ 178.53 ลานบาท ในป 2545 และ 2546 
ตามลําดับ นอกจากนี้ ในป 2547 บริษัทไดมีการประกาศจายเงินปนผลจํานวน 240.56 ลานบาท ใหแกผูถือหุนที่มีรายชื่อ
ปรากฏอยูในสมุดทะเบียนผูถือหุนของบริษัทในวันที่ 19 มีนาคม 2547 โดยบริษัทไดทําการจายเงินปนผลดังกลาวแลวเมื่อ
เดือนพฤษภาคม 2547 
 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัท ณ 31 ธันวาคม 2545 เทากับ 0.58 เทา และลดลงเหลือเพียง 
0.45 เทา และ 0.31 เทา ณ 31 ธันวาคม 2546 และ 31 มีนาคม 2547 ตามลําดับ โดยมีสาเหตุหลักมาจากการชําระคืนหนี้
เงินกูยืมตางๆ ประกอบกับการที่บริษัทมีกําไรสะสมเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง ดังนั้น จากอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน
ของบริษัทที่อยูในเกณฑคอนขางต่ํา ทําใหบริษัทมีโครงสรางทางการเงินที่แสดงถึงฐานะทางการเงินที่เขมแข็งและมี
ความสามารถในการกูยืมเงินเพิ่มเติมไดอีกเมื่อจําเปนในอนาคต ทั้งนี้ จากการที่บริษัทไดมีการประกาศจายเงินปนผล
จํานวน 240.56 ลานบาท ดังกลาวนั้น จะสงผลใหกําไรสะสมและสวนของผูถือหุนของบริษัทลดลงจํานวน 240.56 ลาน
บาท ณ วันที่ทําการจายเงินปนผลดังกลาว ซึ่งไดแกวันที่ 22 เมษายน 2547 ซึ่งจะสงผลให ณ ชวงเวลาดังกลาว บริษัทจะมี
อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนที่สูงขึ้น อยางไรก็ตาม หากเทียบจากงบการเงินของบริษัท ณ 31 มีนาคม 2547 (หลังจาก
คิดผลกระทบจากเงินปนผลจายจํานวน 240.56 ลานบาทแลว) อัตราสวนหนี้สินตอผูถือหุนของบริษัทจะเทากับ 0.50 เทา 
เทานั้น ซึ่งยังถือวาอยูในเกณฑที่คอนขางต่ํา 

 
รายจายเพื่อการลงทุน  
รายจายลงทุนของบริษัทและบริษัทยอยที่ผานมา มีวัตถุประสงคของการลงทุนเพื่อการขยายกําลังการผลิตเพื่อ

รองรับความตองการสินคาและยอดขายของบริษัทที่จะเพิ่มมากขึ้นเปนหลัก  โดยในป 2545 และ 2546 บริษัทไดใชเงิน
ลงทุนเพื่อซื้อที่ดิน อาคาร และอุปกรณจํานวน 109.17 ลานบาท และ 63.28 ลานบาท ตามลําดับ โดยในไตรมาสที่ 1 ป 
2547 บริษัทไดใชเงินลงทุนเพื่อซ้ือที่ดิน อาคาร และอุปกรณ และลงทุนในหุนของ PPCAI เปนจํานวน 20.88 ลานบาท 
และ 66.00 ลานบาท ตามลําดับ  

 ทั้งนี้ ในไตรมาสที่ 1 ป 2547 บริษัทมีสวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียเล็กนอยเปนจํานวน 0.27 
ลานบาท เนื่องจาก PPCAI อยูในชวงจัดตั้งบริษัทสงผลใหมีคาใชจายในการจัดตั้งบริษัทจํานวนหนึ่ง ประกอบกับ PPCAI 
ยังไมไดดําเนินการอยางเต็มที่สงผลให PPCAI ยังไมมีรายได 
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สรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินการของ EPC  
 ผลการดําเนินงาน 

ในป 2545 EPC มีรายไดรวมเทากับ 10.45 ลานบาท และลดลงเหลือ 3.38 ลานบาทในป 2546 โดยมีสาเหตุ
หลักมาจาก 1) รายไดจากการขายและรายไดคาเชาที่ลดลงจาก 4.23 ลานบาท และ 3.52 ลานบาท ในป 2545 ตามลําดับ 
เหลือเพียง เทากับ 0.18 ลานบาท และ 2.05 ลานบาท ในป 2546 ตามลําดับ โดยมีสาเหตุหลักมาจากการที่ KG-EPC JV 
มีปริมาณงานที่ตองดําเนินการนอยลงในชวงป 2546 สงผลใหมีการซื้อวัตถุดิบและเชารถแมคโคร รถเครน และรถยนตนั่ง
จาก EPC ในอัตราที่นอยลง ทําให EPC มีรายไดจากการขายและรายไดคาเชานอยลง และ 2) EPC ไมมีการรับรูสวนแบง
กําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียจากกิจการรวมคาของ EPC ซึ่งไดแก KG-EPC JV ในป 2546 เนื่องจากงานประมูลที่ 
KG-EPC JV ดําเนินการนั้นเกิดการลาชาทําใหคาใชจายคงที่ตางๆ ยังคงเกิดขึ้นอยางตอเนื่อง ในขณะที่รายไดบางสวนนั้น
รับรูไปหมดแลว ทําให KG-EPC JV ประสบภาวะขาดทุน (ซึ่ง EPC จะรับรูเปนสวนแบงผลขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธี
สวนไดเสีย ซึ่งลงบัญชีอยูในดานคาใชจาย) ในขณะที่ในป 2545 EPC มีรายไดจากสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวน
ไดเสียจํานวน 2.22 ลานบาท อยางไรก็ตาม ในป 2546 EPC มีรายไดจากการรับเหมากอสรางเทากับ 1.15 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นจาก 0.00 ลานบาท ในป 2545 เนื่องจาก EPC ไดชนะการประมูลงานในโครงการปรับปรุงและเพิ่มเติมอุปกรณของ
สถานีสงไฟฟายอยโชคชัย (จังหวัดนครราชสีมา) และสถานีสงไฟฟายอยชัยนาท (จังหวัดชัยนาท) ซึ่งมีมูลคาโครงการรวม
ประมาณ 3 ลานบาท และ EPC รับรูรายไดดังกลาวในป 2546 จํานวน 1.15 ลานบาท 

ในดานคาใชจายนั้น EPC มีคาใชจายรวมเพิ่มขึ้นจาก 8.05 ลานบาท ในป 2545 เปน 20.48 ลานบาท โดยมี
สาเหตุหลักมาจากสวนแบงผลขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียใน KG-EPC JV จํานวน 15.62 ลานบาท เนื่องจาก
เหตุผลที่ไดกลาวมาแลวดานบน ในขณะที่มีตนทุนจากการรับเหมากอสรางเพิ่มขึ้นจาก 0.00 ลานบาท เปน 0.79 ลานบาท 
ตามรายไดจากการรับเหมากอสรางที่เพิ่มขึ้น ทั้งนี้ ตนทุนขายลดลงจาก 3.95 ลานบาท ในป 2545 เหลือเพียง 0.17 ลาน
บาท ในป 2546 ซึ่งเปนการลดลงตามรายไดจากการขายที่เกิดขึ้น ในขณะที่คาใชจายในการขายและการบริหารของ EPC 
ลดลงเล็กนอยจาก 4.10 ลานบาท ในป 2545 เหลือ 3.90 ลานบาท ในป 2546 

จากเหตุผลดังกลาวขางตนสงผลให EPC มีผลประกอบการกําไรจํานวน 2.28 ลานบาทในป 2545 และลดลงเปน
ผลประกอบการขาดทุนจํานวน 17.18 ลานบาท ในป 2546 อยางไรก็ตาม จะเห็นไดวาแมอัตรากําไรขั้นตนจากการขาย
ของ EPC จะเทากับรอยละ 6.66 ในป 2545 และรอยละ 4.99 ในป 2546 เทานั้น แตอัตรากําไรขั้นตนจากการรับเหมา
กอสรางของ EPC นั้นสูงถึงรอยละ 31.52 ในป 2546 

 
ฐานะการเงิน 
ในป 2545 EPC มีสินทรัพยรวมเทากับ 36.33 ลานบาท ลดลงเหลือ 17.86 ลานบาท ในป 2546 โดยมีสาเหตุ

หลักมาจากการลดลงของเงินลงทุนใน KG-EPC JV เนื่องจากผลประกอบการขาดทุนของ KG-EPC JV ตามที่กลาว
มาแลวขางตน ประกอบกับลูกหนี้การคาที่ลดลงจากรายไดที่นอยลง และรายการ ที่ดิน อาคารและอุปกรณสุทธิที่ลดลง
ตามคาเสื่อมที่เกิดขึ้น  

อยางไรก็ตาม หนี้สินของ EPC ก็ลดลงเชนกัน โดยหนี้สินรวมของ EPC ลดลงจาก 2.26 ลานบาทในป 2545 
เหลือเพียง 0.94 ลานบาทในป 2546 โดยมีสาเหตุหลักจากเงินเบิกเกินบัญชี และเจาหนี้การคาที่ลดลงจาก 1.10 ลานบาท 
และ 0.79 ลานบาท ในป 2546 เหลือเพียง 0.00 ลานบาท และ 0.41 ลานบาท ในป 2546 ตามลําดับ 

จากผลขาดทุนเปนจํานวนมากในกิจการรวมคา KG-EPC JV สงผลใหสวนของผูถือหุนของ EPC ลดลงจาก 
34.07 ลานบาทในป 2545 เหลือเพียง 16.92 ลานบาท ในป 2546 
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สรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินการของ KG-EPC JV  
 ผลการดําเนินงาน 

ในป 2545 KG-EPC JV มีรายไดรวมเทากับ 97.42 ลานบาท และลดลงเหลือ 28.03 ลานบาทในป 2546 โดยมี
สาเหตุหลักมาจาก รายไดจากการรับเหมากอสรางที่ลดลงจาก 97.15 ลานบาท ในป 2545 เหลือเพียง 27.87 ลานบาท ใน
ป 2546 เนื่องจากงานที่ KG-EPC JV ไดดําเนินการนั้นเหลืออยูเพียงบางสวนเทานั้นในป 2546 โดยรายไดสวนใหญไดรับรู
ไปแลวในป 2545  

ในดานคาใชจาย KG-EPC JV มีคาใชจายรวมลดลงจาก 90.03 ลานบาท ในป 2545 เหลือเพียง 40.35 ลาน
บาท ซึ่งเปนผลมาจากการลดลงของตนทุนจากการรับเหมากอสรางจาก 84.07 ลานบาท ในป 2545 เหลือเพียง 35.57 
ลานบาท ในป 2546 เนื่องจากปริมาณงานที่ลดลงตามที่ไดกลาวมาแลวขางตน ประกอบกับการที่งานประมูลที่ KG-EPC 
JV ดําเนินการนั้นเกิดการลาชาทําใหคาใชจายคงที่ตางๆ ยังคงเกิดขึ้นอยางตอเนื่อง  

จากเหตุผลดังกลาวขางตนสงผลใหผลประกอบการของ KG-EPC JV นั้นเปลี่ยนจากการมีผลประกอบการกําไร
จํานวน 2.24 ลานบาท ในป 2545 กลายเปนขาดทุนจํานวน 15.78 ลานบาท ในป 2546 

 
ฐานะการเงิน 
ในป 2545 KG-EPC JV มีสินทรัพยรวมเทากับ 95.95 ลานบาท ลดลงเหลือ 50.64 ลานบาท ในป 2546 โดยมี

สาเหตุหลักมาจากการลดลงของลูกหนี้ตางๆ และงานระหวางกอสราง เนื่องจากปริมาณงานที่ลดลง  
อยางไรก็ตาม หนี้สินรวมของ KG-EPC JV ไดลดลงจาก 44.29 ลานบาท ในป 2545 เหลือเพียง 29.26 ลานบาท 

ในป 2546 เนื่องจาก 1) การลดลงของเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายและคาใชจายคางจาย เนื่องจากการซื้อวัสดุสําหรับงาน
กอสรางที่ลดลงตามปริมาณงานที่ลดลง 2) เงินรับลวงหนาจากผูวาจางที่ลดลง เนื่องจากงานตางๆ ที่ KG-EPC JV ไดรับ
คาจางลวงหนามานั้น KG-EPC JV ไดสงมอบใหแกผูวาจางแลว และ 3) การลดลงของเจาหนี้เงินกูยืมระยะยาว จากบริษัท
ไดเกี่ยวของกัน เนื่องจาก KG-EPC JV ไดมีการชําระคืนเงินกูแกบริษัทจํานวน 14.50 ลานบาท ในระหวางป 2546 

จากผลขาดทุนเปนจํานวนมากของ KG-EPC JV ในป 2546 สงผลใหสวนของผูถือหุนของ KG-EPC JV ลดลง
จาก 20.66 ลานบาทในป 2545 เหลือเพียง 4.88 ลานบาท ในป 2546 
 
ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 
 ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคตนอกเหนือจากที่ไดกลาวไวแลว
ในสวนที่ 2 ขอ 1 เรื่องปจจัยความเสี่ยง มีดังตอไปนี ้
 

1) การลดลงของกําไรตอหุนเนื่องจากจํานวนหุนที่เพ่ิมขึ้นจากการเพิ่มทุน 
ในป 2546 ตามงบการเงินที่ตรวจสอบแลวงวดปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทมีทุนชําระแลว

เทากับ 162.30 ลานบาท คิดเปน 32.46 ลานหุน (ที่มูลคาที่ตราไวเทากับ 5 บาท) และมีอัตรากําไรตอหุน
ของบริษัทอยูที่รอยละ 7.84  แตหลังจากที่บริษัทไดทําการเพิ่มทุนใหแกผูถือหุนเดิมและเพิ่มทุนจากการ
เสนอขายหุนแกประชาชนแลวนั้น บริษัทจะมีทุนจดทะเบียนชําระแลวจํานวน 500.00 ลานบาท คิดเปน 
100.00 ลานหุน เพิ่มขึ้นจากเดิมที่ 32.46 ลานหุนเปนจํานวนมาก ซึ่งอาจสงผลใหอัตรากําไรตอหุนของ
บริษัทในอนาคตนั้นนอยกวาที่เกิดขึ้นในอดีตที่ผานมาหากบริษัทไมสามารถกอใหเกิดอัตราการเติบโตของ
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รายไดและกําไรสุทธิที่เพียงพอตอจํานวนหุนที่เพิ่มมากขึ้น อยางไรก็ตาม ในไตรมาสที่ 1 ป 2547 บริษัทมี
กําไรสุทธิสูงถึง 129.57 ลานบาท คิดเปนกําไรตอหุน (แบบคิดเปนรายป หรือ Annualized) เทากับ 5.18 
บาทตอหุน 

อยางไรก็ตาม หากการลงทุนใน EPC และ PPCAI ของบริษัทสามารถดําเนินการไดตามที่แผนงานที่
วางไว บริษัทคาดวาบริษัทจะมีรายไดและกําไรเพิ่มเติมมาจากการลงทุนใน EPC และ PPCAI ซึ่งจะสงผล
ใหสามารถชวยลดผลกระทบของกําไรที่ลดลงที่เกิดจากจํานวนหุนที่เพิ่มขึ้นได 

 
2) รายได คาใชจาย และสวนแบงผลอาจเกิดขึ้นจากการลงทุนใน PPCAI 

การลงทุนใน PPCAI ซึ่งเปนบริษัทที่ดําเนินธุรกิจผลิตและจําหนายลูกถวยไฟฟา สําหรับสงออกไป
จําหนายยังประเทศในทวีปยุโรปและทวีปอเมริกา จะเปนสวนหนึ่งของการขยายฐานลูกคาของบริษัท ทั้งนี้ 
บริษัทจะเปนผูจัดหาดินในการผลิตลูกถวยไฟฟาใหแก PPCAI สงผลใหบริษัทจะมีรายไดเพิ่มเติมจากการ
ขายดิน อยางไรก็ตามบริษัทจะมีตนทุนจากการขายดินดังกลาวดวยเชนกัน แตการดําเนินการดังกลาว เปน
รายการระหวางกันที่บริษัทจะตองดําเนินการและคิดราคาที่ยุติธรรมซึ่งตองทําใหบริษัทมีสวนตางหรือผล
กําไรจากการขายดินดังกลาวใหแก PPCAI ซึ่งจะทําใหบริษัทมีกําไรที่มากขึ้น นอกจากนี้ หากผล
ประกอบการของ PPCAI มีกําไร บริษัทก็มีรายไดจากสวนแบงกําไรจากการลงทุนตามวิธีสวนไดเสียดวย
เชนกัน  อยางไรก็ตาม PPCAI จะสามารถเริ่มผลิตสินคาไดในชวงประมาณเดือนกุมภาพันธ 2548 และ
ผลิตไดเต็มกําลังการผลิตประมาณกลางป 2548 ดังนั้น ในชวงปจจุบันจนถึงกลางป 2548 ที่ PPCAI ยังไม
สามารถกอใหเกิดรายไดอยางเต็มที่นั้น บริษัทก็อาจมีสวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียได
เชนกัน 

อยางไรก็ตาม การลงทุนใน PPCAI นี้ เสมือนวาเปนการกระจายฐานลูกคาเพื่อลดการพึ่งพิงกลุมลูกคา
รายใหญเพียงไมกี่รายอีกดวย 

สําหรับในดานอัตราการทํากําไรของ PPCAI นั้นจะอยูในระดับต่ํากวาอัตราการทํากําไรของบริษัท
เล็กนอย แมวาราคาลูกถวยไฟฟานั้นเปนราคาที่อางอิงกับราคาตลาดโลกแต PPCAI จะมีคาใชจายเพิ่มเติม
ในดานคาขนสง แตเนื่องจากลูกถวยไฟฟาที่ผลิตโดย PPCAI โดยรวมนั้นจะเปนลูกถวยไฟฟาที่มีขนาดใหญ
กวาและมีเทคโนโลยีที่สูงกวา ซึ่งจะมีสวนที่ทําใหลูกถวยไฟฟาดังกลาวมีสวนตางของราคาขายกับตนทุน
การผลิตที่มากขึ้น เพื่อชดเชยกับคาขนสงบางสวนที่ตองเสียไป 

 
3) ผลกระทบจากการที่บริษัทลงทุนในสัดสวนรอยละ 63.21 ของทุนชําระแลวทั้งหมดของ EPC 

3.1 ผลกระทบจากการที่บริษัทตองมีการนํางบการเงินของ EPC เขามารวมในการทํางบการเงินรวมตั้งแต
ไตรมาสที่ 2 ป 2547 เปนตนไป 
จากการที่บริษัทลงทุนใน EPC มากกวารอยละ 50 ของทุนชําระแลวทั้งหมดของ EPC ทําให EPC 

กลายเปนบริษัทยอยของบริษัท ซึ่งบริษัทจะตองดําเนินการนํางบการเงินของ EPC มาจัดทํางบการเงินรวม
ของบริษัทดวย ดังนั้น ตั้งแตไตรมาสที่ 2 ป 2547 เปนตนไป งบการเงินรวมของบริษัทในสวนของงบกําไร
ขาดทุนนั้น จะมีรายไดจากการรับเหมากอสรางเพิ่มขึ้นมา พรอมกับตนทุนจากการรับเหมากอสรางดวย
เชนกัน ในขณะที่ งบดุลจะนําสินทรัพยและหนี้สินของ EPC เขามารวมดวย โดยรายการใดๆ ทั้งในสวนของ
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งบดุลและงบกําไรขาดทุนที่เปนรายการระหวางบริษัทและ EPC จะถูกตัดออกไปจากงบการเงินรวมของ
บริษัท  

จากเหตุผลที่กลาวมาแลวขางตน ฐานะการเงินและผลประกอบการในอนาคตของ EPC จะมี
ผลกระทบตอฐานะการเงินและผลประกอบการของบริษัทดวย โดยในชวงแรกๆ หาก EPC ยังไมไดรับ
โครงการใดๆ เขามาเพื่อทําการรับเหมากอสรางนั้น อาจสงผลให EPC นั้นยังไมมีรายได และมีเฉพาะ
คาใชจายในการขายและการบริหาร ดอกเบี้ยจาย และผลการดําเนินงานตามวิธีสวนไดเสียของ KG-EPC 
JV (ดูรายละเอียดเกี่ยวกับผลกระทบจากกิจการรวมคา KG-EPC JV ในขอ 4) เทานั้น อยางไรก็ตาม เมื่อ 
EPC ไดทําการเพิ่มทุนแลวจะทําให EPC สามารถเขาประมูลรับงานไดมากขึ้น โดยเฉพาะงานที่มีขนาด
ใหญและมีมูลคาโครงการที่สูงขึ้น ซึ่งจะสงผลให EPC สามารถสรางรายไดจากการรับเหมากอสรางไดเพิ่ม
มากขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ EPC คาดวามูลคารวมของโครงการตางๆ ที่ EPC จะเขารวมประมูลนั้นประมาณป
ละ 800 – 1,000 ลานบาท โดยเงินสวนหนึ่งที่ไดจากการขายหุนเพิ่มทุนแกประชาชนในครั้งนี้จะนํามาเพิ่ม
ทุนใน EPC ดังกลาว ซึ่งไดระบุไวแลวในหัวขอวัตถุประสงคของการใชเงิน 

 
3.2 ผลกระทบจากการที่บริษัทซื้อหุนของ EPC ในราคาที่สูงกวามูลคาตามบัญชี 

การที่บริษัทไดทําการซื้อหุนของ EPC ในราคาที่สูงกวามูลคาตามบัญชีนั้น เนื่องจากบริษัทเห็นวา EPC 
นั้นมีประสบการณ ความชํานาญ และความสามารถอันเปนที่ยอมรับในธุรกิจรับเหมากอสรางและและ
ติดตั้งสถานีไฟฟายอยและระบบสายสงกําลังไฟฟา และ EPC จะสามารถดําเนินการในธุรกิจดังกลาวตอ
ไดทันทีโดยที่บริษัทไมจําเปนตองรอใหบริษัทมีประวัติการดําเนินกิจการ หรือตองเขาไปพัฒนาในดานอื่นๆ 
มากนัก โดยสวนตางของราคาซื้อขายกับมูลคาทางบัญชีของ EPC ดังกลาว บริษัทจะตั้งเปนคาความนิยม
และจะทยอยตัดจําหนายในระยะเวลา 5 ป ซึ่งคาดวาจะสงผลใหบริษัทตองมีคาใชจายเพิ่มขึ้นจากการตัด
จําหนายคาความนิยมประมาณปละ 3.32 ลานบาท และจะรับรูในป 2547 ประมาณ 2.22 ลานบาท 

 
4) ผลกระทบจากกิจการรวมคา KG-EPC JV 
  เนื่องจากในปจจุบัน โครงการที่ KG-EPC JV รับดําเนินการจาก กฟภ. อยูนั้น ไดดําเนินการแลวเสร็จใน

เดือนกรกฎาคม 2547 เรียบรอยแลว ซึ่งจะทําให KG-EPC JV ไมมีรายไดหลังจากนั้น แต KG-EPC ยังคง
ตองค้ําประกันผลงานกับ กฟภ. ตอไปอีก 2 ป นับจากวันที่งานดังกลาวแลวเสร็จ ดังนั้น จะสงผลให KG-
EPC JV ยังคงมีรายจายจากคาธรรมเนียมค้ําประกันเงินกูโดยธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งประมาณปละ 0.30 
ลานบาท คาตรวจสอบบัญชี และคาใชจายอื่นๆ ประมาณปละ 0.20 ลานบาท ทั้งนี้ เมื่ออายุการค้ําประกัน
ผลงานดังกลาวหมดลง KG-EPC JV จะดําเนินการชําระบัญชีตอไป  

   
5) ผลที่ไดจากโครงการขยายกําลังการผลิตของโรงผสมดินของบริษัท 
  การขยายกําลังการผลิตของโรงผสมดินนั้น จะสงผลใหบริษัทมีรายไดจากการขายดินใหกับ PPCAI ซึ่ง

จะเกิดขึ้นมาพรอมๆ กับตนทุนจากการผลิตดิน ทั้งนี้ บริษัทไดตั้งงบประมาณในการจัดซื้อถังปนดิน (Bored 
Mills) เพิ่มจํานวน 6 ลูก เครื่องบีบอัดดิน (Filter Pressed Machines) จํานวน 4 เครื่อง และคาใชจายที่
เกี่ยวของอื่นๆ รวมเปนเงินจํานวนประมาณ 100.00 ลานบาท (ดูรายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 2.6 เรื่อง
โครงการในอนาคต) 
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นอกจากนี้ การขยายกําลังการผลิตของโรงผสมดินนี้ ยังเปนการขยายเพื่อรองรับการผลิตสินคาใน
จํานวนที่มากขึ้นของบริษัทในอนาคตดวยเชนกัน  

ดังนั้น ในทันทีที่บริษัทสามารถเพิ่มจํานวนหรือปริมาณของเตาเผาลูกถวยไฟฟาซึ่งเปนปจจัยที่จํากัด
กําลังการผลิต (Bottleneck) ในปจจุบันนั้น บริษัทจะสามารถเพิ่มกําลังจากผลิตลูกถวยไฟฟาของบริษัทได
ทันที เนื่องจากบริษัทมีกําลังการผลิตดินที่เพิ่มขึ้นรองรับแลว 

 


