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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
12.1 งบการเงิน 

     ผูสอบบัญช ี 

ป ชื่อผูสอบบัญชี ผูสอบบัญชีอนุญาตเลขที่ บริษัทผูสอบบัญชี 
2547 

(ม.ค. – มี.ค.) 
นางสาววิสสุตา จริยธนากร 3853 บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด 

2546 นายชัยกรณ  อุนปติพงษา 3196 สํานักงาน ดร.วิรัช แอนด แอสโซซิเอทส 
2545 นายชัยกรณ  อุนปติพงษา 3196 สํานักงาน ดร.วิรัช แอนด แอสโซซิเอทส 
2544  นายชัยกรณ  อุนปติพงษา                 3196 สํานักงาน ดร.วิรัช แอนด แอสโซซิเอทส 

 
 สรุปรายงานการสอบบัญช ี
รายงานการตรวจสอบและสอบทานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินป 2544 – 2546 และไตรมาสที่ 1 ป 2547 ได

ใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวางบการเงินไดจัดทําขึ้นโดยถูกตองตามที่ควรและไดทําขึ้นตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
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(1)    ตารางสรุปงบการเงิน 
(ก) งบดุลและงบกําไรขาดทุน ของ บริษัท ไมดา ลิสซิ่ง จํากัด (มหาชน) 
                หนวย : พันบาท 

 2544 2545 2546 2547 (ม.ค. - มี.ค.) 
 ตรวจสอบ ตรวจสอบ ตรวจสอบ สอบทาน 

สินทรัพย        
สินทรัพยหมุนเวียน        
   เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 10,257 7.66% 8,340 2.26% 17,131 2.04% 47,603 4.33% 
   ลูกหนี้เชาซื้อสวนที่ครบกําหนดชําระภายใน 1 ป - สุทธิ 45,046 33.63% 134,276 36.33% 285,551 34.07% 352,629 32.06% 
   เงินใหกูยืมระยะสั้นแกกิจการอ่ืน       14,517 1.32% 
   สินทรัพยรอการขาย - สุทธิ 300 0.22% 1,514 0.41% 7,978 0.95% 8,327 0.76% 
   สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 2,347 1.75% 1,070 0.29% 4,017 0.48% 4,660 0.42% 
      รวมสินทรัพยหมุนเวียน 57,950 43.26% 145,200 39.29% 314,677 37.54% 427,736 38.88% 
สินทรัพยไมหมุนเวียน         
   ลูกหนี้ตามสัญญาเชาซื้อ        
   สวนที่ครบกําหนดชําระเกินกวา 1 ป - สุทธิ 73,495 54.87% 220,985 59.79% 517,679 61.76% 665,509 60.50% 
   อุปกรณ - สุทธิ  2,347 1.75% 3,193 0.86% 5,423 0.65% 6,306 0.57% 
   สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน 159 0.12% 219 0.06% 401 0.05% 455 0.04% 
       รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 76,001 56.74% 224,397 60.71% 523,503 62.46% 672,270 61.12% 
รวมสินทรัพย 133,950 100.00% 369,597 100.00% 838,180 100.00% 1,100,006 100.00% 
หนี้สินและสวนของผูถือหุน       
หนี้สินหมุนเวียน         
   เจาหนี้การคา 1,060 0.79% 550 0.15% 6,310 0.75% 15,248 1.39% 
   ภาษีขายรอนําสง 9,525 7.11% 28,762 7.78% 66,722 7.96% 84,430 7.68% 
   เงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 0 0.00% 20,000 5.41% 123,600 14.75% 228,600 20.78% 
   หนี้สินหมุนเวียนอื่น         
       ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 647 0.48% 6,813 1.84% 9,577 1.14% 14,410 1.31% 
       เบี้ยประกันภัยคางจาย 2,570 1.92% 2,345 0.63% 8,131 0.97% 9,275 0.84% 
       อื่นๆ 259 0.19% 1,685 0.46% 5,239 0.63% 6,871 0.63% 
           รวมหนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 3,476 2.59% 10,843 2.93% 22,947 2.74% 30,556 2.78% 
        รวมหนี้สินหมุนเวียน    14,061 10.50% 60,155 16.28% 219,579 26.20% 358,834 32.62% 
หนี้สินไมหมุนเวียน         
   เงินกูยืมระยะยาว - 0.00% - 0.00% 292,800 34.93% 409,400 37.22% 
   เงินประกันพนักงาน 32 0.02% 99 0.03% 262 0.03% 333 0.03% 
      รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 32 0.02% 99 0.03% 293,062 34.96% 409,733 37.25% 
รวมหนี้สิน  14,093 10.52% 60,254 16.30% 512,641 61.16% 768,567 69.87% 
สวนของผูถือหุน         
ทุนที่ออกจําหนายและเรียกชําระแลว 120,000 89.59% 300,000 81.17% 300,000 35.79% 300,000 27.27% 
 กําไรสะสม (145) -0.11% 9,343 2.53% 25,539 3.05% *31,439 2.86% 
         รวมสวนของผูถือหุน 119,855 89.48% 309,343 83.70% 325,539 38.84% *331,439 30.13% 
รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 133,948 100.00% 369,597 100.00% 838,180 100.00% 1,100,006 100.00% 

* หมายเหตุ  : ในวันที่ 5 กรกฎาคม 2547 คณะกรรมการของบริษัทไดมีมติใหจายเงินปนผลระหวางกาลใหแกผูถือหุนในอัตราหุนละ 0.08 บาท  ใหแกผู
ถือหุนที่มีรายชื่อปรากฏในทะเบียนผูถือหุน ณ วันที่ 5 กรกฎาคม 2547  คิดเปนจํานวนเงินรวมเทากับ  24 ลานบาท  โดยมีกําหนดจาย
ภายในวันที่ 30 กรกฎาคม 2547  ทั้งนี้การจายเงินปนผลระหวางกาลขางตนสงผลใหกําไรสะสมและสวนของผูถือหุนลดลงอีก 24 ลาน
บาท ทําใหสวนของผูถือหุนเปน 307.44 ลานบาท และสงผลกระทบใหอัตราสวนหนี้ตอสวนผูถือหุนเพิ่มขึ้นจาก 2.32 เทาเปน 2.50 เทา 
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          หนวย : พันบาท 
 2544 2545 2547 (ม.ค. - มี.ค.) 
 ตรวจสอบ ตรวจสอบ 

2546 
ตรวจสอบ สอบทาน 

รายได         
รายไดดอกผลเชาซื้อ 6,961 77.53% 38,862 90.50% 88,553 90.35% 36,822 88.95% 
รายไดอื่น         
รายไดคาโอนทะเบียน 244 2.72% 1,103 2.57% 2,491 2.54% 1,089 2.63% 
รายไดคานายหนาประกัน 1,213 13.51% 1,256 2.92% 2,770 2.83% 1,266 3.06% 
รายไดคาปรับ 112 1.25% 937 2.18% 2,665 2.72% 583 1.41% 
อื่นๆ 449 5.00% 785 1.83% 1,535 1.57% 1,636 3.95% 
รวมรายไดอ่ืน 2,018 22.47% 4,081 9.50% 9,461 9.65% 4,574 11.05% 

รวมรายได 8,979 100.00% 42,943 100.00% 98,014 100.00% 41,395 100.00% 

คาใชจาย         
คาใชจายในการบริหาร 5,872 65.40% 21,025 48.96% 46,370 47.31% 20,939 50.58% 
หนี้สงสัยจะสูญ 1,668 18.58% 5,209 12.13% 14,479 14.77% 5,822 14.06% 
รวมคาใชจาย 7,540 83.97% 26,234 61.09% 60,849 62.08% 26,761 64.65% 

กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได 1,439 16.03% 16,709 38.91% 37,165 37.92% 14,634 35.35% 
ดอกเบี้ยจาย - 0.00% 49 0.11% 7,770 7.93% 3,867 9.34% 
ภาษีเงินได 674 7.51% 7,171 16.70% 13,199 13.47% 4,867 11.76% 
กําไรสุทธิ 764 8.51% 9,489 22.10% 16,196 16.52% 5,900 14.25% 
กําไรตอหุนขั้นพื้นฐาน         
    กําไรสุทธิ 0.14  0.43  0.54  0.20  
   จํานวนหุนสามัญที่ใชในการคํานวณ 5,470  22,175  30,000  30,000  
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(ข) งบกระแสเงินสดของ บริษัท ไมดา ลิสซิ่ง จํากัด (มหาชน)  
                                                          หนวย : พันบาท 

 2544 2545 2546 2547 (ม.ค.- มี.ค.) 
 จัดทําโดยบริษัท ตรวจสอบ ตรวจสอบ  สอบทาน 

กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน     
   กําไรสุทธิ 764 9,488 16,196 5,900 
   ปรับกระทบกําไรสุทธิเปนเงินสดรับ(จาย)จากการดําเนินงาน     
            คาเสื่อมราคา 465 681 1,127 415 
            หนี้สงสัยจะสูญ 1,668 5,209 14,479 5,822 
            ขาดทุนจากการลดมูลคาของสินทรัพยรอการขาย                         -  144 115 0 
            ภาษีถูกหัก ณ ที่จายตัด                         -                          -  -                           -  
            ขาดทุนจากการตัดจําหนายสินทรัพย                         -  46 8 693 
 กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสวนประกอบของสินทรัพย     
 และหนี้สินดําเนินงาน 2,898 15,568 31,925 12,830 
 การเปลี่ยนแปลงในสวนประกอบของสินทรัพยดําเนินงาน(เพิ่มขึ้น)ลดลง     
           ลูกหนี้ตามสัญญาเชาซื้อ (116,573) (241,930) (462,447) (242,081) 
           สินทรัพยรอการขาย (300) (1,358) (6,578) 5,791 
           สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (2,215) 1,276.00 (2,946) (643) 
           สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น  (145) (60) (182) (54) 
 การเปลี่ยนแปลงในสวนประกอบของหนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)     
          เจาหนี้การคา 690 (510) 5,760 8,938 
         ภาษีขายรอนําสง 9,525 19,237 37,959 17,708 
         หนี้สินหมุนเวียนอื่น 2,702 7,366 12,104 7,610 
         เงินประกันพนักงาน 32 67 163 71 
เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมดําเนินงาน (103,386) (200,344) (384,242) (189,830) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน     
         ซื้ออุปกรณเพิ่มเติม (1,007) (1,574) (3,461) (1,298) 
         เงินสดรับจากการจําหนายอุปกรณ                         -                             -    96 -    
เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (1,007) (1,574) (3,365) (1,298) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน     
         เงินกูยืมระยะยาวเพิ่มขึ้น   -                 20,000    430,000               270,000  
         จายชําระคืนเงินกูระยะยาว                         -                           -  (33,600) (48,400) 
         เงินสดรับชําระคาหุน                      98               180,000                           -        
เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงิน                   98           200,000  396,400 221,600 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดสุทธิเพิ่มขึ้น (ลดลง) (6,892) (1,918) 8,792 30,472 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 1 มกราคม 17,150 10,257 8,339 17,131 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 10,257 8,339 17,131 47,603 

การเปดเผยเพิ่มเติมประกอบงบกระแสเงินสด 
    

           เงินสดจายไปในระหวางปสําหรับ     
           ดอกเบี้ยจาย                         -  36 7,740 3,911 
               ภาษีเงินได 647 1,005 10,435 34 



บริษัท ไมดา ลิสซิ่ง จํากัด (มหาชน)                                                                                                                           

สวนที่ 2 หนา 57 

(2) อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญที่สะทอนถึงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัท 

หมายเหตุ :   * อัตราสวนทางการเงินสําหรับป 2547 (ม.ค. – มี.ค.) เปนการคํานวณจากตัวเลข 3 เดือนและคํานวณใหเปนอัตราตอป  
  ** ภายหลังการทําการเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้  จะมีผลทําใหกําไรสุทธิตอหุนและอัตราผลตอบแทนผูถือหุนลดลง โดยมี

สมมติฐานวาบริษัทยังไมไดนําเงินที่ไดจากการเพิ่มทุนไปใชเพื่อกอใหเกิดผลตอบแทนจากเงินที่ไดรับจากการเพิ่มทุนในคร้ังนี้ 
*** อัตราดอกเบี้ยรับคํานวณจาก ลูกหนี้ดอกเบี้ยรับหารดวยลูกหนี้ตามสัญญาเชาซื้อ(เฉล่ีย) สวนอัตราดอกเบี้ยจายคํานวณจากดอก
เบี้ยจายหารดวยเงินกูยืมรวม (เฉลี่ย) 

 

2544 2545 2546 ม.ค. - มี.ค. 
2547 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร (PROFITABLITY RATIO)     
อัตราดอกเบี้ยรับ*** (%) 11.39% 16.40% 15.29% 16.17% 
อัตราดอกเบี้ยจาย (%) 0.00% 0.49% 3.56% 2.93% 
สวนตางอัตราดอกเบี้ย (%) 11.39% 15.91% 11.73% 13.24% 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 8.51% 22.10% 16.52% 14.25% 
กําไรสุทธิตอหุน** (บาท/หุน) 0.14 0.43 0.54 0.20 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน** (%) 1.08% 4.42% 5.10% 7.18% 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (EFFICIENCY RATIO)     
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 0.98% 3.77% 2.68% 2.44%* 
อัตราการหมุนของสินทรัพย 0.11 0.17 0.16 0.16* 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO)     
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.12 0.19 1.57 2.32 
อัตราสวนเงินใหกูตอเงินกู 0.00 23.69 2.65 1.73 
อัตราการจายเงินปนผล 0.00 0.00 0.00 0.00 
อัตราสวนคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญตอสินเช่ือรวม (%) 0.39% 1.91% 2.60% 2.64% 
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12.2  คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

ผลการดําเนินงาน 

   บริษัท ไมดา ลิสซิ่ง จํากัด (มหาชน) ดําเนินธุรกิจหลักคือธุรกิจใหเชาซื้อรถยนต  โดยบริษัทใหสินเชื่อเชาซื้อรถยนต
ครบทุกประเภททั้งรถยนตใหมและรถยนตเกาโดยเนนการใหสินเชื่อรถยนตมือสอง บริษัทเร่ิมเปดดําเนินการสํานักงานแหง
รกในกรุงเทพในป 2543 และเร่ิมขยายสาขาไปในตางจังหวัดในปลายป 2544 ปจจุบันบริษัทมีจํานวนสาขาทั้งสิ้น 12 สาขา
ซึ่งไดเปดสาขาที่ 12 ที่จังหวัดภูเก็ตในเดือนมิถุนายน 2547  บริษัทมีนโยบายมุงเนนการขยายฐานลูกคาใหมเพ่ิมข้ึนโดยจะมี
การขยายสาขาในตางจังหวัดเพิ่มขึ้นทุกปเพ่ือใหบริการของบริษัทสามารถครอบคลุมและเขาถึงลูกคาในทุกจังหวัดของ
ประเทศ  

จากการที่บริษัทดําเนินธุรกิจเชาซื้อรถยนตทําใหรายไดโดยสวนใหญของบริษัทมาจากรายไดดอกผลเชาซื้อ อัตรา
ดอกเบี้ยที่บริษัททําสัญญากับลูกคาจะเปนอัตราดอกเบี้ยแบบ flat rate ซึ่งเมื่อเปรียบเทียบบนอัตราดอกเบี้ยที่แทจริง 
effective rate ที่บริษัทไดรับแลวจะมีเปนอัตราดอกเบี้ยรับที่สูงกวา อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ย flat rate ที่บริษัทใหสินเชื่อเชาซื้อ
กับลูกคาอยูระหวางรอยละ 7.0 ถึง 12.0 (ขึ้นอยูตามอายุและสภาพของรถ) จากผลประกอบการตามงบการเงิน อัตราดอก
เบี้ยรับแบบ effective rate ในป 2545 ถึงไตรมาสแรกของป 2547 จึงอยูระหวางรอยละ 15.3 ถึง 16.4 เนื่องจากพอรตลูก
หนี้สวนใหญเปนรถยนตมือสองและมีอายุรถเฉลี่ยประมาณเจ็ดป  ผลการดําเนินการของบริษัทในชวงที่ผานมามีดังนี้  

รายได   

 ในป 2544- 2546 บริษัทมีรายไดรวมอยูระหวาง 8.98 – 98.01 ลานบาท การเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องของรายไดดัง
กลาวเปนผลมาจาการขยายตัวของพอรตสินเชื่อตามสัญญาเชาซื้อของบริษัท  (จํานวนคันและมูลคาสินเชื่อที่ใหตอคันเพิ่ม
ข้ึน) จากการขยายสาขาของบริษัทจาก 2 สาขาในป 2545 เปน 7 สาขาในป 2546 และ 12 สาขา ณ เดือนมิถุนายน 2547 
และจากเงินทุนหมุนเวียนที่เพ่ิมขึ้นจากการเพิ่มทุนของบริษัทและจากการกูยืมเงิน  

2544 2545 2546 ม.ค.-มี.ค 2547  
ลานบาท % ลานบาท yoy% ลานบาท yoy% ลานบาท % 

ยอดปลอยสินเชื่อเชาซื้อใหม 121.98 - 311.32 155.2% 631.33 102.8% 280.51 - 
รายไดดอกผลเชาซื้อ 6.96 - 38.86 458.3% 88.55 127.9% 36.82 - 

 บริษัทไดมีขยายพอรตสินเชื่อเชาซ้ือใหมโดยเพ่ิมข้ึนรอยละ 155.2 ในป 2545 และรอยละ 102.8 ในป 2546 สง
ผลรายไดดอกผลเชาซื้อในชวงปเดียวกันมีการรับรูรายไดเพ่ิมข้ึนอยางมีนัยสําคัญ รายไดดอกผลเชาซื้อไดเพ่ิมขึ้นจาก 6.96 
ลานบาทในป 2544 เปน 38.86 ลานบาท และ 88.55 ลานบาทในป 2545 และ ป 2546 ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตราเพิ่ม
ข้ึนรอยละ 458.33 และ 127.87  ทั้งนี้รายไดจากดอกผลเชาซ ื้อในป 2545 จะมาจากยอดปลอยสินเชื่อทั้งหมดของป 2544 
และบางสวนของยอดสินเชื่อใหมที่เกิดในป 2545 เชนเดียวกันรายไดจากดอกผลเชาซ ื้อในป 2546 จะมาจากยอดปลอยสิน
เชื่อในทั้งหมดของป 2544-2545 และบางสวนของยอดสินเช่ือใหมท่ีเกิดในป 2546 (โปรดอานรายละเอียดของดอกผลเชา
ซื้อรอตัดบัญชี ณ 31 ธ.ค. 2546 ที่จะรับรูรายไดในอนาคตไดในหนาท่ี 62 ภายใตหัวขอ คุณภาพลูกหนี้และการตั้งสํารองหน้ี
สงสัยจะสูญ) 

 ในไตรมาส 1 ป 2547 บริษัทมีรายไดรวมจํานวน 41.40 ลานบาทแบงเปนรายไดที่มาจากในกรุงเทพจํานวน 
10.49 ลานบาทและจากสาขาในตางจังหวัดจํานวน 30.92 ลานบาทซ่ึงรายไดดังกลาวเพ่ิมข้ึนจากระยะเดียวกันของป 2546 
ซึ่งมีจํานวน 17.86 ลานบาท คิดเปนอัตราเพิ่มข้ึนรอยละ 131.8 ทั้งนี้เนื่องจากบริษัทมีการขยายสาขาเพิ่มเติมจํานวน 5 
สาขาในป 2546 และ 5 สาขา ณ เดือนมิถุนายน 2547 
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 สําหรับรายไดอ่ืน ซึ่งประกอบดวย รายไดคาโอนทะเบียน รายไดคานายหนาประกัน  รายไดคาปรับ รายไดจาก
การใหสินเชื่อ Floor Plan  และ อ่ืนๆ  สามารถจําแนกสัดสวนรายไดไดดังนี้ 

  หนวย : ลานบาท   

รายไดอื่น 2544 2545 2546 ม.ค. – มี.ค. 
2547 

    - รายไดคาโอนทะเบียน 0.24 1.20 2.49 1.09 
    - รายไดคานายหนาประกัน* 1.22 1.26 2.77 1.27 
    -รายไดคาเบ้ียปรับ 0.11 0.93 2.66 0.57 
    - รายไดจากการใหสินเชื่อ (Floor Plan) - - - 0.25 
    - อื่น 0.45 0.69 1.53 1.39 

รวมรายไดอื่น 2.02 4.08 9.46 4.57 
สัดสวนตอรายไดรวม (รอยละ) 23.54 9.50 9.65 11.00 

  * ทั้งนี้รายไดคานายประกันดังกลาว มิไดหักคาใชจายประกันแถม(ซึ่งจะจัดอยูในคาใชจายในการขาย)  

ในอดีตรายไดจากใหบริการสินเชื่อรีไฟแนนซรถยนตจะรับรูอยูในหมวดรายไดอ่ืน ทั้งนี้บริษัทเพิ่งเร่ิมใหบริการสิน
เชื่อหมุนเวียนแกกลุมผูประกอบการเต นทรถยนตมือสอง (สินเชื่อ Floor Plan) ในตนป 2547 ทําใหรายไดในสวนนี้ประกฎ
อยูในเฉพาะในไตรมาสแรกของป 2547 และคาดวาการขยายสัดสวนของสินเชื่อดังกลาวในอนาคตจะสงผลใหรายไดใน
สวนนี้เพ่ิมขึ้นในอนาคต  

 คาใชจาย 

                  คาใชจายรวมของบริษัทดังที่ปรากฎในงบกําไรขาดทุนของบริษัทในงบของผูสอบบัญชีอนุญาตนั้น สามารถจัด
ออกเปนสามหมวดหลักคือ  1) คาใชจายในการขาย ประกอบดวยคานายหนาการขาย คานายหนาตรวจสอบสินเชื่อ คา
อากรแสตมป คาเบี้ยประกันภัยแถมลูกคา 2) คาใชจายในการจัดเก็บหนี้ ประกอบดวยคานายหนาเก็บเงิน หนี้สงสัยจะสูญ 
และหนี้สูญ และ 3) คาใชจายในการบริหาร  

2544 2545 2546 ม.ค.-มี.ค 2547  
ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

คาใชจายในการขาย         
 คานายหนาการขาย 0.35 4.64% 7.33 27.93% 13.62 22.39% 6.18 23.09% 
 คานายหนาตรวจสอบสินเช่ือ 0.32 4.30% 0.79 3.01% 1.95 3.20% 0.91 3.39% 
 คาอากรแสตมป 0.15 2.02% 0.40 1.54% 0.83 1.36% 0.49 1.84% 
 คาเบี้ยประกันแถมลูกคา 0.03 0.37% 1.10 4.20% 3.98 6.54% 0.88 3.28% 
รวมคาใชจายในการขาย 0.85 11.33% 9.62 36.68% 20.38 33.49% 8.46 31.60% 
คาใชจายในการจัดเก็บหนี้         
 คานายเก็บเงิน 0.06 0.79% 0.43 1.64% 0.84 1.38% 0.42 1.55% 
 หนี้สงสัยจะสูญ 1.67 22.13% 5.21 19.86% 14.48 23.80% 5.45 20.36% 
 หนี้สูญ - - - - - - 0.37 1.39% 
รวมคาใชจายในการจัดเก็บหนี้ 1.73 22.91% 5.64 21.50% 15.32 25.17% 6.24 23.31% 
คาใชจายในการบริหาร 4.96 65.76% 10.97 41.82% 25.16 41.34% 12.07 45.09% 
คาใชจายรวม 7.54 100.00% 26.23 100.00% 60.85 100.00% 26.76 100.00% 

 ระหวางป 2545 ถึง ไตรมาสแรกของป 2547นั้น คาใชจายในการขายจะคิดเปนสัดสวนหนึ่งในสามของคาใช
จายรวม โดยที่คาใชจายในการจัดเก็บหนี้ คิดเปนสัดสวนระหวางรอยละ 21.50 ถึง 25.17 ของคาใชจายรวม  สวนคาใชจาย
ในการบริหารจะอยูในสัดสวนระหวางรอยละ 41.34 และ  45.09 ของคาใชจายรวม  
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 คานายหนาในการขายจะเปนคาใชจายหลักเมื่อบริษัทมีการขยายสินเชื่อเชาซื้อใหม ทั้งน้ีเนื่องจากรอยละ 90 
ของชองทางจัดจําหนายของบริษัทมาจากผูประกอบการเตนทรถยนตมือสองและบริษัทจะทําการจายคานายหนาใหผู
ประกอบเตนทดังกลาวสําหรับสินเชื่อเชาซื้อใหมและคาใชจายนี้จะจายเพียงครั้งเดียว เนื่องจากมีการขยายพอรตสินเชื่อ
อยางตอเนื่องในปที่ผานมาโดยการเพิ่มสาขาและชองทางการเขาถึงลูกคา คานายหนาจึงคงเกิดข้ึนอยางตอเนื่องในระยะสั้น
นี้ แตอยางไรก็ตามการที่บริษัทจะเขาถึงกลุมลูกคาผานการแนะนําของตัวแทน ไมดา แอทเซ็ท เปนชองทางหนึ่งท่ีจะชวยให
ลดคาใชจายสวนนี้ลดลงบางเพราะคานายหนาที่จายจะเปนอัตราที่ตํ่ากวาอัตราที่ใหกับผูประกอบเตนทรถยนต  

 คาใชจายในการจัดเก็บหนี้สวนใหญมาจากหนี้สงสัยจะสูญซึ่งอยูในสัดสวนระหวางรอยละ 19.86 และ 23.80 
ของคาใชจายรวมระหวางป 2545 และไตรมาสแรกของป 2547 ทั้งน้ีจากเนื่องจากพอรตสินเชื่อท่ีมีการขยายตัวมากขึ้น การ
เพ่ิมข้ึนอยางมากของคาใชจายในการบริหารในสวนของการดําเนินงานที่เพ่ิมข้ึนมาจากการขยายสาขาและจํานวนพนักงาน
ที่เพ่ิมข้ึน บริษัทมีการขยายสาขาเพิ่มเติมจํานวน 5 สาขาในป 2546 และอีก 5 สาขา ณ เดือนมิถุนายน 2547 และจํานวน
พนักงานเพิ่มขึ้นจาก 83 คน ณ ธันวาคม 2546 เปน 123 คน ณ เดือนมิถุนายน 2547 

 ดอกเบี้ยจาย 

 ในการดําเนินธุรกิจเชาซื้อรถยนตน้ัน ตนทุนทางการเงินของบริษัทในธุรกิจเดียวกันสวนใหญมาจากเงินกูยืม 
อยางไรก็ตามในชวงเริ่มดําเนินงานของบริษัทตั้งแตปลายป 2543 ถึงป 2545 บริษัทใชเฉพาะเงินทุนจากทุนจดทะเบียนของ
บริษัทเองในการดําเนินงาน ทั้งนี้บริษัทเร่ิมติดตอขอกูยืมเงินโดยขอวงเงินจากสถาบันการเงินในป 2546 จนถึงปจจุบัน ซึ่ง
ทําใหบริษัทมีอัตราดอกเบี้ยจาย รอยละ 3.56 และ รอยละ 2.93 ในป 2546 และ ในไตรมาสที่ 1 ของป 2547 ตามลําดับ 
และดอกเบ้ียจายดังกลาวคิดเปนรอยละ 7.93 และ 9.34 ของรายไดตามลําดับ อยางไรก็ตามภายหลังจากการเสนอขายหุน
ใหแกประชาชนในครั้งนี้ อาจทําสวนตางอัตราดอกเบี้ยรับและจายทรงตัวอยูในระดับเทาเดิมเนื่องจากบริษัทไดรับเงินทุน
จากการขายหุนใหประชาชนในครั้งนี้มาปลอยสินเชื่อใหม 

 ในป 2544 บริษัทไมมีดอกเบี้ยจายเนื่องจากไมไดมีการกูยืมเงิน  ทั้งนี้บริษัทมีดอกเบี้ยจายจากเงินกูยืมระยะยาว
จํานวน  0.049 ลานบาท และ 7.77 ลานบาทในป 2545 และ 2546 ตามลําดับ  บริษัทมีอัตราดอกเบี้ยจาย (ดอกเบี้ยจาย
หารดวยเงินกูยืมรวมเฉลี่ย) เพ่ิมขึ้นจาก รอยละ 0.49 ของเงินกูยืมรวมเฉลี่ยในป2545 เปนรอยละ 3.56 ของเงินกูยืมรวม
เฉลี่ย ในป 2546 อัตราสวนที่เพ่ิมสูงขึ้นอยางมากเนื่องจากบริษัทเร่ิมทําการจายดอกเบี้ยเงินกูยืมตั้งแตเดือน มกราคม 2546 
จากที่จายเพียง 0.049 ในป 2545  

สําหรับไตรมาสที่ 1 ป 2547 บริษัทมีดอกเบี้ยจายจํานวน 3.87 ลานบาทเพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของป 2546 ที่มี
จํานวน  0.59 ลานบาท และบริษัทมีอัตราดอกเบี้ยจายรอยละ  2.93 

   อัตราผลตอบแทน 
บริษัทมีกําไรสุทธิ 0.76, 9.49 และ 16.20 ลานบาทในป 2544 -2546 โดยมีอัตรากําไรสุทธิรอยละ 8.51 , 22.10 

และ 16.52 ตามลําดับ ทั้งนี้อัตราสวนกําไรสุทธิในป 2546 ลดลงจากป 2545 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของคาดอกเบี้ยจายซึ่ง
บริษัทเร่ิมจายในป 2546 จึงทําใหอัตรากําไรสุทธิลดลง นอกจากนี้ยังมีคาใชจายในการขายและบริหารที่เพ่ิมขึ้นจากการ
ขยายสาขาไปในตางจังหวัดอีกดวย ทั้งนี้บริษัทมีอัตราผลตอบแทนผูถือหุนในป 2544 – 2546 เปนรอยละ 1.08 , 4.42  และ 
5.10 ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของอัตราผลตอบแทนผูถือหุนในป 2545 มาจากการเพิ่มทุนของบริษัททําใหบริษัทมีเงินทุนมาก
ขึ้นเพื่อใชในการขยายพอรตสินเชื่อเชาซื้อเพ่ิมขึ้นสงผลใหบริษัทมีอัตราการเติบโตของรายไดสูงเพิ่มขึ้นมากกวาการเพิ่มขึ้น
ของคาใชจาย ดังนั้นอัตราผลตอบแทนผูถือหุนจึงเพิ่มขึ้นอยางมากในป 2545 สําหรับป 2546 บริษัทมีอัตราผลตอบแทนผู
ถือหุนเพิ่มสูงขึ้นทั้งนี้เปนผลมาจากการที่บริษัทสามารถใชแหลงเงินทุนของบริษัทจากทุนจดทะเบียนของบริษัทและจากเงิน
กูยืมจากสถาบันการเงินมากอใหเกิดรายไดของบริษัทมากกวาคาใชจายที่เพ่ิมขึ้น   ในไตรมาสที่ 1 ของป 2547 บริษัทมี
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กําไรสุทธิจํานวน 5.90 ลานบาทเพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของป 2546 ที่มีจํานวน 2.99 ลานบาทหรือคิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นรอย
ละ 97.32 

  ในป 2544 2545 และ 2546 บริษัทมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย รอยละ 0.98  3.77 และ 2.68 ตามลําดับ 
อัตราผลตอบแทนที่เพ่ิมขึ้นอยางมากในป 2545 เมื่อเทียบกับป 2544 เปนผลมาจากในป 2545 บริษัทมีการขยายพอรตสิน
เชื่อจํานวนมาก ในขณะที่อัตราผลตอบแทนในป 2546 ลดลงจากป 2545 เล็กนอยเนื่องจากบริษัทมีคาใชจายดอกเบี้ยเพิ่ม
ขึ้นทําใหกําไรสุทธิลดลง นอกจากนี้บริษัทมีอัตราการหมุนของสินทรัพย 0.11 0.17 และ 0.16 เทาตามลําดับ ซึ่งอัตราสวน
ดังกลาวเปนไปตามการขยายตัวของสินทรัพยรวมของบริษัท สําหรับไตรมาส 1 ป 2547 บริษัทมีอัตราผลตอบแทนจากสิน
ทรัพยรอยละ 0.61 

บริษัทมีกําไรสุทธิตอหุนที่ 0.043 และ 0.054 บาทในป 2545 และ 2546 สวนกําไรสุทธิตอหุนสําหรับไตรมาสแรก
ของป 2547 อยูที่ 0.020 บาท(คํานวณบนมูลคาที่ตราไวตอหุน 1 บาท) ในชวงป 2544 ถึง ไตรมาสที่ 1 ป 2547 บริษัทไมมี
การจายเงินปนผลทําใหอัตราการจายเงินปนผลเทากับรอยละ 0 อยางไรก็ตามเมื่อวันที่ 5 กรกฎาคม 2547 คณะกรรมการ
ของบริษัทไดมีมติใหจายเงินปนผลระหวางกาลใหแกผูถือหุนในอัตราหุนละ 0.08 บาท  ใหแกผูถือหุนที่มีรายชื่อปรากฏใน
ทะเบียนผูถือหุน ณ วันที่ 5 กรกฎาคม 2547  คิดเปนจํานวนเงินรวมเทากับ 24,000,000 บาท  โดยมีกําหนดจายภายในวัน
ที่ 30 กรกฎาคม 2547  การจายเงินปนผลระหวางกาลดังกลาวสงผลใหสวนของผูถือหุนลดลงและมีผลใหอัตราสวนหนี้ตอ
สวนผูถือหุนในชวงเดียวกันนั้น เพ่ิมขึ้นจาก 2.32 เทาเปน 2.50 เทา 
 

 ฐานะทางการเงิน 
  สินทรัพยรวม 

สําหรับไตรมาสที่ 1 ป 2547 บริษัทมีสินทรัพยรวมเทากับ 1,100.00 ลานบาทจากการขยายตัวของลูกหนี้เชาซื้อ
อยางตอเนื่องและการเริ่มใหบริการสินเชื่อ Floor Plan ในตนป 2547   โดยบริษัทมีการขยายตัวไปในตางจังหวัดอยางตอ
เนื่องทําใหบริษัทมีฐานลูกคาที่กวางขึ้นและมีการปลอยสินเชื่อเชาซื้อรถยนตเพ่ิมขึ้น  บริษัทมีการขยายพอรตลูกหนี้ตาม
สัญญาเชาซื้อของบริษัทเพิ่มขึ้นทั้งจํานวนคันและมูลคาสินเชื่อที่ใหตอคัน ทั้งนี้การขยายตัวของยอดลูกหนี้เชาซื้อของบริษัท
สอดคลองกับการขยายตัวของยอดการใหสินเชื่อเพ่ือเชาซื้อรถยนตที่มีการเติบโตตามการขยายตัวของอุตสาหกรรมรถยนต
และยอดจําหนายที่เพ่ิมขึ้นในชวงหลายปที่ผานมา รวมทั้งภาวะอัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินที่อยูในระดับตํ่าอยางตอเนื่อง  

ลูกหนี้ตามสัญญาเชาซื้อของบริษัทในไตรมาสที่ 1 ของป 2547 มีจํานวน 1,314.17 ลานบาทหรือลูกหนี้สุทธิ(ที่
หักดอกผลเชาซื้อและคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ)ที่ 1,018.14 คิดเปนรอยละ  92.56 ของสินทรัพยรวมในชวงเดียวกัน 

หนวย : ลานบาท   

รายไดอื่น 2544 2545 2546 
ม.ค. – มี.ค. 

2547 
ยอดลูกหน้ีตามสัญญาเชาซื้อยกมา 4.65 147.76 447.56 1,036.84 
ลูกหนี้สินเชื่อใหม 167.30 438.58 913.78 404.32 
 หัก คางวดที่รับชําระ (23.57) (130.60) (295.95) (116.77) 
 หัก สวนที่ยึดคืนเปนทรัพยสินรอการขาย (0.31) (7.08) (25.81) (9.39) 
 หัก สวนลดปดบัญชีกอนกําหนด (0.30) (1.10) (2.74) (0.84) 
ยอดลูกหนี้ตามสัญญาเชาซ้ือคงเหลือ 147.76 447.56 1,036.84 1,314.17 

ในสวนของสินทรัพยรวมของบริษัทในชวงป 2544 2545  และ 2546 มีมูลคาเทากับ 133.95 ลานบาท 369.60 
ลานบาท และ 838.18 ลานบาท ตามลําดับ เพ่ิมขึ้นในอัตรารอยละ 175.92 และ 126.78 ในป 2545 และ 2546 ตามลําดับ 
การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยรวมดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการขยายตัวของลูกหนี้ตามสัญญาเชาซื้อจากการขยายสาขาของ
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บริษัทไปยังตางจังหวัด โดยลูกหนี้เชาซื้อสุทธิของบริษัทไดเพ่ิมขึ้นจาก 118.54 ลานบาท ในป 2544 เปน 355.26 ลานบาท 
ในป 2545 และ 803.23 ลานบาท ในป 2546 ซึ่งคิดเปนอัตราเพิ่มรอยละ 199.70 และ 126.10 ในป 2545 และ 2546 ตาม
ลําดับ  

อัตราสวนคุณภาพของสินทรัพย 

บริษัทมีอัตราสวนคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญตอสินเชื่อรวม รอยละ 0.39 ในป 2544 รอยละ 1.91 ในป 2545 และ 
รอยละ 2.60 ในป 2546 ของยอดลูกหนี้หลังหักดอกผลเชาซื้อรอตัดบัญชี การเพ่ิมข้ึนของอัตราสวนดังกลาว เปนผลมาจาก
การขยายพอรตสินเชื่อเชาซื้อของบริษัท อยางไรก็ตามบริษัทตระหนักถึงความเสี่ยงในเรื่องดังกลาวและพยายามที่จะดูแล
ติดตามการชําระหนี้คางวดของลูกหนี้ใหรัดกุมยิ่งข้ึน โดยไดมีการดําเนินการเรงรัดทุกรูปแบบเพื่อใหหน้ีที่คางชําระกลับมา
ไดมากและรวดเร็วที่สุด สําหรับในไตรมาส 1 ป 2547 บริษัทมีอัตราสวนคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญตอสินเชื่อรวมรอยละ 2.64 

อยางไรก็ตาม เมื่อพิจารณาถึงโอกาสที่บริษัทจะไดชําระหนี้คืนจากลูกหนี้และจากการขายทรัพยที่ยึดไดแลว  
บริษัทเชื่อวาการตั้งสํารองหนี้สงสัยตามนโยบายดังกลาวขางตนจะเพียงพอ  

คุณภาพลูกหนี้และการต้ังสํารองหนี้สงสัยจะสูญ 
 บริษัทมีลูกหนี้ตามสัญญาเชาซื้อสุทธิในป 2545 2546 และ ไตรมาส 1 ป 2547 จํานวน 355.26 ลานบาท  
803.23 ลานบาท และ 1,018.14 ลานบาทตามลําดับ  มีรายละเอียดดังตอไปนี้ 

หนวย : ลานบาท                              
 ป 2545 ป 2546 ไตรมาส 1       

ป 2547 
ลูกหนี้ตามสัญญาเชาซื้อ 447.56 1,036.84 1,314.17 
หัก ดอกผลเชาซื้อรอการตัดบัญชี (85.37) (212.20) (269.18) 
รวม 362.19 824.64 1,044.99 
หัก คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (6.92) (21.40) (26.85) 
ลูกหนี้ตามสัญญาเชาซื้อสุทธิ 355.26 803.23 1,018.14 

 
 บริษัทสามารถจําแนกลูกหนี้ตามสัญญาเชาซื้อและดอกผลเชาซื้อรอการตัดบัญชีในป 2546 ตามสัด
สวนคางวดและดอกผลเชาซื้อที่จะไดรับในอนาคตไดดังนี้  

                                                                                                  หนวย : ลานบาท 
ป คางวดลูกหนี้ตามสัญญาเชาซื้อ ดอกผลเชาซื้อรอตัดบัญชี  

2547 392,053,604 117,144,110 
2548 334,329,951 64,262,019 
2549 224,099,905 22,920,139 
2550 73,879,097 5,602,647 
2551 3,891,343 864,782 
รวม 1,028,253,900 210,793,697 

 บวก    ลูกหนี้ฟองรอง 8,584,468  1,411,234.88 
สุทธิ 1,036,838,368 212,204,932 
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ลูกหนี้ตามสัญญาเชาซื้อหักรายไดดอกผลเชาซื้อรอตัดบัญชี สามารถแยกตามอายุหนี้ที่คางชําระไดดังนี้                                                                

                  หนวย : พันบาท       
ป 2545 

อายุหนี้ มูลคาลูกหนี้ อัตราสํารอง คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 
ลูกหนี้ไมคางชําระ 265,508 1.00% 2,655 
คางชําระ 1 -3 เดือน 87,318 1.00% 873 
คางชําระ 4 – 6 เดือน 5,055 20.00% 1,011 
คางชําระ  7 – 12 เดือน 3,841 50.00% 1,920 
คางชําระมากกวา 12 เดือน 464 100.00% 464 
ลูกหนี้ฟองรอง - 100.00% - 

รวม 362,186  6,924 

                                                                                                                                          หนวย : พันบาท       
ป 2546 

อายุหนี้ มูลคาลูกหนี้ อัตราสํารอง คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 
ลูกหนี้ไมคางชําระ 625,886 1.00% 6,265 
คางชําระ 1 -3 เดือน 177,238 2.00% 3,545 
คางชําระ 4 – 6 เดือน 9,891 20.00% 1,978 
คางชําระ  7 – 12 เดือน 4,005 50.00% 2,003 
คางชําระมากกวา 12 เดือน 440 100.00% 440 
ลูกหนี้ฟองรอง 7,173 100.00% 7,173 

รวม 824,633  21,404 

                   หนวย : พันบาท       
ไตรมาสท่ี 1 ป 2547 

อายุหนี้ มูลคาลูกหนี้ อัตราสํารอง คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 
ลูกหนี้ไมคางชําระ 788,222  1.00% 7,890 
คางชําระ 1 -3 เดือน 227,883  2.00% 4,558 
คางชําระ 4 – 6 เดือน 15,393  20.00% 3,079 
คางชําระ  7 – 12 เดือน 3,960  50.00% 1,980 
คางชําระมากกวา 12 เดือน 2,645  100.00% 2,645 
ลูกหนี้ดําเนินคดี 3,159  100.00% 3,159 
ลูกหนี้ตามคําพิพากษา 3,542 100.00% 3,542 

รวม 1,044.99   26,852 

หมายเหตุ : ระยะเวลาการคางชําระในที่น้ีหมายถึงจํานวนเดือนรวมที่ลูกคาแตละรายคางชําระ มิไดหมายถึงจํานวนเดือนที่
คางชําระติดตอกัน 
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 ความเหมาะสมเพียงพอของการตั้งสํารอง  
บริษัทตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ โดยใชรายงานอายุลูกหนี้เปนเกณฑโดยคํานวณจากลูกหนี้ตามสัญญาเชาซื้อ

หักดวยดอกผลเชาซื้อรอตัดบัญชี   โดยในไตรมาสที่ 1 ป 2547 บริษัทมีหนี้สูญเปนจํานวนเทากับ 0.37 ลานบาท ทั้งนี้การ
ตั้งคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญที่ทางบริษัทใชนั้นไมตรงกับแนวทางของสมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศ
ไทยที่ประกาศในเดือนเมษายน 2547 ที่ใหบริษัทที่เกี่ยวของกับธุรกิจสินเชื่อสวนบุคคล Consumer Finance  ตั้งคาเผื่อหน้ี
สงสัยจะสูญเต็มจํานวนตามยอดหนี้คงเหลือของลูกหนี้ที่คางชําระเกิน 3 งวดขึ้นไป โดยจากประสบการณการบริหารหนี้ที่
ผานมา บริษัทพบวาลูกคาที่ยังมีการผอนชําระคางวดบางสวนอยู ยังคงสามารถผอนชําระคางวดทั้งหมดจนครบสัญญาได 
อีกทั้งบริษัทยังจัดอยูในธุรกิจสินเช่ือเชาซื้อรถยนตซ่ึงมีทะเบียนรถเปนหลักประกันซึ่งตางจาก  ธุรกิจสินเชื่อสวนบุคคล 
Consumer Finance ทั่วไปที่ไมมีหลักทรัพยค้ําประกัน อยางไรก็ตามหากบริษัทจะตองตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญตาม
เกณฑดังกลาวบริษัทจะมีภาระเพิ่มขึ้น 

โดยการตั้งคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญของบริษัทดังกลาวขางตนเปนไปตามเกณฑที่ธนาคารแหงประเทศกําหนดซึ่ง
มีมูลคาเทากับ 26.85 ลานบาท และเมื่อเปรียบเทียบกับแนวทางปฏิบัติของสมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหง
ประเทศไทยที่ขอความรวมมือบริษัทจดทะเบียนหยุดรับรูรายไดดอกเบี้ยสําหรับลูกหนี้ที่คางชําระตั้งแตงวดที่ 4 เปนตนไป
และต้ังสํารองลูกหนี้สวนที่ไมคางชําระและคางชําระ1-3 เดือนที่รอยละศูนย   จะทําใหบริษัทตองตั้งคาเผ่ือสํารองหนี้สงสัย
จะสูญเพ่ิมข้ึน   โดยหากพิจารณาเปรียบเทียบกับคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2547 แลว    บริษัทตองสํารอง
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเพ่ิมข้ึนเปนจํานวน 1.85 ลานบาท สงผลใหตองคาใชจายสวนหนี้สงสัยจะสูญเพิ่มข้ึนอีกจํานวนเทา
กันและจะทําใหกําไรสุทธิลดลงตามสัดสวน ทั้งนี้บริษัทเชื่อวาที่ผานมาบริษัทไดมีตั้งคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญอยางเพียงพอ
และเหมาะสม 

 

สินทรัพยรอการขาย  

 บริษัทมีสินทรัพยรอการขายสุทธิในป 2544 2545 และ 2546 จํานวน  0.30 ลานบาท 1.51 ลานบาท และ 7.98 
ลานบาทตามลําดับ  สําหรับ ป 2545 และ 2546 มูลคาของทรัพยสินรอการขายสุทธิที่เพ่ิมขึ้นเปนผลมาจากจํานวนสินเชื่อ
เชาซื้อที่บริษัทปลอยเพิ่มขึ้นในป 2545 และ 2546  จึงทําใหบริษัทมีมูลคาสินทรัพยรอการขายสุทธิเพ่ิมขึ้นตามลําดับ 
สําหรับไตรมาสที่ 1 ป 2547 บริษัทมีสินทรัพยรอการขายเทากับ 8.33 ลานบาทเพิ่มขึ้นเล็กนอยจากชวงสิ้นป 2546 ที่มี
จํานวน 7.98 ลานบาท การตั้งมูลคารถยึดเพื่อรอการขายโดยดูราคาที่ประเมินจากบริษัทประมูลรถจากภายนอก ที่มีการจัด
ประมูลรถยนตในชวงวันเสารและวันอาทิตย หรือประมาณเดือนละ 6-8 รอบ ทั้งนี้ราคาประเมินจะขึ้นอยูกับสภาพของรถ 
และภาวการณการซื้อขายของประเภท อายุ และยี่หอของรถในรอบที่มีการประมูลนั้นๆ  หากราคาในการประมูลของรถบาง
คันในรอบการประมูลรอบใดรอบหนึ่งทําใหเกินผลขาดทุนตอคันนั้นสูง บริษัทจะเลื่อนการประมูลของรถดังกลาวไปในรอบ
ถัดไปเพื่อใหไดราคาที่ประมูลหรือขายแลวเปนราคาที่ดีที่สุด ทั้งนี้รถยึดคงคางในแตส้ินรอบบัญชีจะเปนรถที่อยูระหวางการ
รอจัดประมูลขาย ซึ่งจํานวนรถคงคางสะสมจะมีจํานวนนอยเพราะบริษัทจะปรับลดราคาประมูลอีกเล็กนอยเพื่อประมูลขาย
รถสวนนี้ออกไป ที่ผานมาบริษัทใชเวลาเฉลี่ยในการดําเนินการประมูลรถยึดเฉล่ียอยูที่ 3 เดือน    และจํานวนเดือนเฉลี่ยของ
รถยึดเพื่อรอการประมูลขายจะไมเกิน 5 - 6 เดือน ทั้งนี้บริษัทมีรถยึดเพื่อรอการประมูลอยู 63 คัน ณ วันที่ 31 มี.ค. 2547    
อยางไรก็ตามบริษัทมีนโยบายในการปลอยสินเชื่อเชาซื้อที่เขมงวดและระมัดระวัง จึงคาดวาสัดสวนรถยนตที่ถูกยึดตอ
จํานวนพอรตรถยนตที่เพ่ิมขึ้นอาจจะไมเพ่ิมขึ้นตามการขยายตัวของพอรตสินเชื่อของบริษัท 
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 แหลงที่มาและใชไปของเงินทุน 
ในชวงเริ่มตนภายหลังจากการจัดต้ังบริษัท  แหลงเงินทุนในการดําเนินงานของบริษัทสวนใหญคือเงินทุนจาก

สวนของผูถือหุน  ตอมาเมื่อธุรกิจเติบโตมากขึ้น บริษัทจึงใชแหลงเงินกูยืมจากสถาบันการเงินในประเทศเพิ่มมากขึ้น ซึ่งเมื่อ
พิจารณาแหลงเงินทุนของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 และ 2546 และ 31 มีนาคม 2547 มีดังนี้ 

 
2545 2546 31 มี.ค. 2547  

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
สวนของผูถือหุน 309.34  93.93 325.54 43.88 331.44  34.19 
เงินกูยืมระยะยาว 
- ครบกําหนดชําระภายใน 1 ป 
- เงินกูยืมระยะยาว 

 
20.00 

- 

 
6.07 

- 

 
123.60 
292.80 

 
16.66 
39.46 

 
228.60 
409.40 

 
23.58 
42.23  

รวมเงินกูยืม 20.00 6.07 416.40 56.12 638.00 65.81 
รวม 329.34 100.00 741.94 100.00 969.44 100.00 

 
 ทั้งนี้ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2547 บริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 2.32 เทา  บริษัทมีนโยบายใน
การจัดหาแหลงเงินทุนจากสวนของผูถือหุนเพิ่มเติมเพ่ือลดการพึ่งพิงแหลงเงินกูยืม    โดยภายหลังจากมีการเสนอขายหุน
ตอประชาชนในครั้งนี้จะทําใหสวนของผูถือหุนของบริษัทเพิ่มขึ้นและสงผลใหอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนลดลง 

หนี้สินรวม 

บริษัทมีหน้ีสินรวม 14.09 ลานบาท 60.25 ลานบาท และ 512.64 ลานบาทในป 2544 2545 และ 2546 ตาม
ลําดับ เพ่ิมขึ้นในอัตรารอยละ 327.61  และ 751.85  ในป 2545 และ 2546 ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของหนี้สินดังกลาวเปน
ผลมาจากการขยายตัวของพอรตลูกหนี้เชาซื้อในชวงที่ผานมาโดยเงินสวนหนึ่งมาจากการเพิ่มทุนและอีกสวนหนึ่งมาจาก
เงินกูยืม   
 ปจจุบันบริษัทมีวงเงินกูกับธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งจํานวน 1,200 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 และ 
31 มีนาคม 2547 มีรายละเอียดสรุปดังนี้ 

ยอดเงินกูคงเหลือ 
วงเงินกู อายุ 31 ธ.ค. 46 31 มี.ค. 47 

หมายเหตุ 

200 ลานบาท 
 

6 ป 166 158 อัตราดอกเบี้ยคงที่ 3 ป ต้ังแต  ธ.ค. 46 จนถึง พ.ย. 49  
ต้ังแต ธ.ค. 49 – พ.ย. 52 เทากับอัตราดอกเบี้ยลอยตัว 

300 ลานบาท  
แบงออกเปน 3 วงเงิน       
วงเงินละ 100 ลานบาท  

2 ป  
6 เดือน 

250 280 อัตราดอกเบี้ยคงที่ในปที่ 1 นับจากวันที่เบิกใชวงเงิน* 
หลังจากนั้นเปนอัตราดอกเบี้ยลอยตัว ลบ 2% 
(ส้ินสุดชําระเงินงวดสุดทาย ก.ค. 49) 
* บริษัทไดเบิกใชวงเงินดังกลาวแลวตั้งแต ม.ค. 47- มี.ค. 47 

700 ลานบาท  
แบงออกเปน 3 วงเงิน  
(250, 250 และ 200 ลานบาท) 

2 ป  
6 เดือน 

- 200 อัตราดอกเบี้ยคงที่ 30 เดือน นับจากวันที่เบิกใชวงเงิน** 
(ส้ินสุดชําระเงินงวดสุดทาย พ.ค. 50) 
** บริษัทคาดวาจะเบิกใชวงเงินครบทั้งหมดภายใน ธ.ค. 47 
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    ในป 2544 2545  และ 2546 บริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเปน 0.12  0.19 และ 1.57 เทา ตาม
ลําดับ ในป 2545 อัตราสวนดังกลาวเพิ่มข้ึนเล็กนอยจากป 2544 เปนผลมาจากการกูยืมเงินที่เพ่ิมสูงข้ึนเพื่อมาขยายพอรต
ลูกหนี้เชาซื้อและภาษีขายรอนําสงที่เพ่ิมข้ึนจากการขยายตัวของพอรตสินเชื่อเชาซื้อ สําหรับป 2546 อัตราสวนดังกลาวเพ่ิม
ข้ึนอยางมากเนื่องจากบริษัทมีการเบิกใชเงินจากวงเงินกูกับธนาคารพาณิชยเพ่ิมข้ึนอยางมากในป 2546 ทําใหอัตราสวน
หนี้สินตอสวนของผูถือหุนเพิ่มข้ึนอยางมากในปน้ี  สําหรับไตรมาสที่ 1 ป 2547 บริษัทมี อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือ
หุนเพิ่มขึ้นเปน 2.32 เทา ทั้งนี้เนื่องจากบริษัทมีการเบิกใชเงินกูเพ่ิมขึ้นอีก 221.60 ลานบาท  

 เนื่องจากรายไดหลักของบริษัทเปนดอกเบี้ยรับจากการใหสินเชื่อเชาซื้อ ซึ่งการคิดอัตราดอกเบี้ยกับลูกคาบริษัท
จะคิดในอัตราคงที่ตลอดระยะเวลาเชาซื้อ ในขณะที่เงินกูยืมซึ่งเปนตนทุนหลักในการปลอยสินเชื่อดังกลาวที่บริษัทกูมามี
อัตราดอกเบี้ยคงที่และลอยตัวขึ้นอยูกับสัญญาของแตละวงเงิน  ทั้งนี้ ณ 31 มี.ค. 47 บริษัทมีคาเฉล่ียถวงน้ําหนักอายุคง
เหลือของพอรตสินเชื่อ weighted effective maturity of leasing portfolio อยูที่ 38.2 เดือน โดยที่คาเฉลี่ยถวงน้ําหนักอายุ
คงเหลือของเงินกู weighted effective maturity of bank loan อยูที่ 21.3 เดือน ซึ่งผลตางระหวางอายุคงเหลือของพอรต
สินเชื่อและเงินกูอยูที่ประมาณ 16.9 เดือน หากอัตราดอกเบี้ยในตลาดปรับตัวขึ้น (คาดวามีแนวโนมจะปรับขึ้นระยะส้ันนี้) 
มูลคาของพอรตสินเชื่อจะถูกปรับลดมากกวาการปรับลดมูลคาของเงินกู ซึ่งจะสงผลใหสวนตางของอัตราผลกําไร interest 
spread ลดลงตามสัดสวน  

อยางไรก็ตามบริษัทไดตระหนักถึงความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยและมีนโยบายที่จะลดความ
เส่ียงดังกลาวดวยการปรับอัตราดอกเบี้ยเชาซื้อที่ใหกับลูกคารายใหม และจัดหาแหลงเงินที่มีตนทุนคงที่และสอดคลองกับ
ลักษณะการใหสินเชื่อเชาซื้อ ในอนาคตบริษัทมีแผนที่จะหาแหลงเงินทุนที่มีอัตราดอกเบี้ยคงที่และระยะเวลากูยืมที่ยาวขึ้น
จากการสถาบันการเงิน  การจัดหาเงินทุนเพิ่มเติมจากสวนของทุนโดยการเสนอขายหุนใหแกประชาชนในครั้งนี้ก็มีสวนชวย
ลดภาระหนี้ไดในระดับหนึ่ง 

 การที่บริษัทมีแหลงเงินทุนจากการกูยืมธนาคารพาณิชยเพียงแหงเดียว (เนื่องดวยธนาคารพาณิชยแหงนี้ใหอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกูที่ดีที่สุด เมื่อเทียบกับธนาคารพาณิชยแหงอ่ืน) ซึ่งดวยขอจํากัดดานการปลอยสินเชื่อของธนาคารตามขอ
กําหนดของธนาคารแหงประเทศไทยและนโยบายการปลอยสินเชื่อของธนาคารเอง อาจทําใหเกิดขอจํากัดในการใหเงินกูแก
บริษัทในอนาคตได อยางไรก็ตามทางผูบริหารเชื่อวาการที่บริษัทไดแปรสภาพเปนบริษัทมหาชนและจะเขาเปนบริษัทจด
ทะเบียนสงผลใหเพ่ิมความนาเชื่อหรือ credit rating ในการตอรองเจรจาปรับลดอัตราดอกเบี้ย และขยายวงเงินเพิ่มจาก
ธนาคารพาณิชยดังกลาว  อีกทั้งบริษัทก็ไดมีพิจารณาถึงการหาแหลงเงินทุนเพิ่มเติม เชน พิจารณาใชสินเชื่อจากธนาคาร
พาณิชยแหงอ่ืน  
  สวนของผูถือหุน 

บริษัทมีสวนของผูถือหุนเพิ่มข้ึนจาก 119.86 ลานบาท ในป 2544 เปน 309.34 ลานบาท ในป 2545 และ 
325.54 ลานบาท ในป 2546 คิดเปนอัตราเพิ่มรอยละ 158.08   และ  5.24  ในป 2545 และ 2546 ตามลําดับ สวนของผูถือ
หุนในป 2545 เพ่ิมข้ึนอยางมากเนื่องมาจากการที่บริษัทมีการเรียกชําระคาหุนจํานวน 180 ลานบาท บริษัทมีสวนของผูถือ
หุนในไตรมาสที่ 1 ป 2547 เทากับ 331.44 ลานบาทเพิ่มขึ้นเล็กนอยจากสิ้นป 2546 ที่มีจํานวน 325.54      
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 สภาพคลอง 
เนื่องจากลักษณะการดําเนินธุรกิจการใหเชาซื้อรถยนตนั้น รายไดหลักของบริษัทจะมาจากรายไดดอกเบี้ยรับ

จากการใหกูยืมเพ่ือเชาซื้อรถยนตจากลูกคาและเนื่องจากบริษัทมิไดเปนสถาบันการเงินจึงไมสามารถระดมเงินทุนจากการ
รับฝากเงินจากประชาชนทั่วไปได  แหลงเงินทุนของบริษัทท่ีจะนํามาใชเปนเงินใหกูยืมจึงมีเพียง 2 ประเภทเทาน้ันคือเงินทุน
จากผูถือหุนและการกูยืมเงิน ดังนั้นเมื่อบริษัทมีการขยายตัวของลูกหนี้สัญญาเชาซื้อเพ่ิมมากข้ึน  กระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานจึงปรากฏเปนตัวเลขติดลบ  ซึ่งเปนไปตามปกติของการดําเนินธุรกิจการใหเชาซื้อรถยนต 

ดวยเหตุผลดังกลาวเมื่อพิจาณากระแสเงินสดจากการดําเนินงานของจึงปรากฏเปนตัวเลขติดลบทุกป โดยในป 
2546 บริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดลบเทากับ 384.24 ลานบาท ติดลบมากขึ้นจํานวน 183.90 ลานบาท 
จากป 2545 ซึ่งมีจํานวนติดลบ 200.34 ลานบาท เนื่องจากมีลูกหนี้ตามสัญญาเชาซ้ือเพ่ิมข้ึน 220.52 ลานบาท และในไตร
มาสที่ 1 ป 2547 บริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดลบจํานวน 189.83  ลานบาท ซึ่งเปนผลมาจากลูกหนี้ตาม
สัญญาเชาซื้อที่เพ่ิมข้ึนเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของป 2546 ทั้งนี้ เงินคางวดที่ไดรับจากดอกผลเชาซื้อเพียงพอที่จะชําระคา
ใชจายตางๆ ในการดําเนินงาน และดอกเบี้ยจาย 

ในสวนกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนในป 2546 มียอดติดลบจํานวน 3.37 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากป 2545 ที่มี
จํานวนติดลบ 1.57 ลานบาท ทั้งนี้เปนผลมาจากการที่บริษัทมีเงินมีการซื้ออุปกรณสํานักงานเพิ่มขึ้น ในสวนของการเพิ่ม
ของสาขาใหม  สําหรับในไตรมาสแรกของป 2547 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนติดลบจํานวน 1.30 ลานบาท
เพ่ิมข้ึนจากชวงเดียวกันของป 2546 ท่ีมีจํานวน 0.61 ลานบาท  การที่บริษัทมีแผนที่จะเพิ่มสาขาในตางจังหวัดในอนาคตจะ
สงผลใหกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนมียอดที่ติดลบตามสัดสวน 

ในป 2546 บริษัทมีกระแสเงินสดรับจากกิจกรรมจัดหาเงินเทากับ 396.40 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจํานวน 196.40 ลาน
บาท จากป 2545 ซึ่งเงินสดที่เพ่ิมข้ึนในป 2545 ในสวนที่สําคัญมาจากการรับชําระคาหุนจํานวน 180.00 ลานบาท สวนใน
ป 2546 นั้นเงินสดที่เพ่ิมข้ึนมาจากการเบิกเงินกูจํานวน 430.00 ลานบาทจากวงเงินกูยืมของบริษัท สําหรับไตรมาสที่1 ของ
ป 2547 บริษัทมีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงินเปนจํานวน 221.60 ลานบาท ซ่ึงเปนผลมาจากการเบิกเงินกูจํานวน 
270.00 ลานบาทจากวงเงินกูยืมของบริษัท 
 
ภาระผูกพัน 

 บริษัทมีภาระผูกพัน ในป 2546 และ ไตรมาส 1 ป 2547 โดยมีภาระผูกพันตามสัญญาเชาระยะยาวสําหรับ
อาคารและสัญญาบริการจํานวน 2.1 ลานบาทและ 5.1 ลานบาท ตามลําดับ 
 
12.4 ปจจัยและอิทธิหลักที่อาจมีผลตอการดําเนินการหรือฐานะการเงินในอนาคต 

 ผลกระทบจากการเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ย :  

  หากอัตราดอกเบี้ยในตลาดปรับตัวสูงขึ้น (คาดวามีแนวโนมจะปรับขึ้นระยะสั้นนี้) อาจจะสงผลกระทบทํา
ใหความตองการซื้อรถยนตทั้งรถยนตใหมและรถยนตมือสองลดลง   แตทั้งนี้ฝายบริหารของบริษัทยังมีความเชื่อมั่นวาการ
เพ่ิมขึ้นของอัตราดอกเบี้ยจะทยอยปรับตัวสูงขึ้นคร้ังละไมสูงมากนัก   ซึ่งจะสงผลกระทบตอความตองการซื้อรถยนตไมมาก
อยางไรก็ดีบริษัทคาดวาลูกคาจะปรับตัวหันมาซื้อรถยนตที่มีมูลคาที่นอยลงมากกวาที่จะตัดสินใจไมซื้อรถยนตเลย ในสวน
ของบริษัทนั้นการปรับขึ้นของอัตราดอกเบี้ยในตลาดจะมีผลกระทบตอมูลคาของพอรตสินเชื่อ ทั้งนี้อาจมีผลกระทบทั้งใน
สวนตนทุนของเงินกูใหมสูง และในสวนของเงินกูเกาที่อิงอัตราดอกเบี้ยลอยตัวจะไดผลกระทบโดยตรง 
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ผลกระทบจากการขยายสาขาตางจัดหวัด :  

  ฝายบริหารของบริษัทมีนโยบายที่เปดสาขาในตางจัดหวัดเพิ่มมากขึ้น  ทั้งนี้เปนเพราะภาวะการแขงขันในตาง
จังหวัดมีนอยกวาในกรุงเทพฯ และผูประกอบการรายอ่ืนยังไมขยายไปยังตางจังหวัดมากนัก  จึงทําใหบริษัทสามารถขยาย
สาขาตางจังหวัดไดอยางตอเนื่องและสามารถเขาถึงฐานลูกคาใหมได    อยางไรก็ตามดวยขอจํากัดของจํานวนบุคลากร 
บริษัทอาจจะไมสามารถขยายสาขาใหมในอนาคตไดเร็วอยางที่ตั้งไว อีกทั้งภาวะการแขงขันในตางจังหวัดอาจมีความรุน
แรงขึ้นหากคูแขงโดยทางออมของบริษัทหันมาจับสวนแบงของตลาดสินเชื่อรถยนตมือสองในตางจังหวัดเพิ่มขึ้น 

ผลกระทบจากการเสนอขายหุนตอประชาชนทั่วไปในครั้งนี้ :  

ภายหลังการเสนอขายในครั้งนี้จะทําใหจํานวนหุนของบริษัทเพิ่มขึ้นอีก 85,000,000 หุน รวมเปนจํานวน 
385,000,000 หุน   ดังนั้นหากคํานวณกําไรสุทธิตอหุนโดยใชผลการดําเนินงานงวด 3 เดือนแรกของป 2547 จะทําใหกําไร
สุทธิตอหุนลดลงจาก 0.019 บาทตอหุนเปน 0.015 บาทตอหุนหรือลดลงรอยละ 21 หากคํานวณแบบ fully diluted basis  
อยางไรก็ตามการคํานวณแบบ fully diluted basis นั้นยังมิไดรวมถึงโอกาสที่บริษัทจะสามารถนําเงินที่ไดจากการเพ่ิมทุนไป
ใชในการขยายสินเชื่อเชาซื้อในอนาคต  ซึ่งจะทําใหผลตอบแทนเพิ่มขึ้น ในสวนของอัตราผลตอบแทนผูถือหุนและอัตราผล
ตอบแทนสินทรัพยนั้น (หลังจากหักเงินปนผลที่จายระหวางกาลในตนเดือน กรกฎาคม 2547) จะลดลงจากรอยละ 7.46 
เปน รอยละ 5.28 และจากรอยละ 2.47 เปน รอยละ 1.94 ตามลําดับ ในสวนของอัตราสวนหนี้ตอสวนผูถือหุนใน ลดลงจาก 
2.50 เทาเปน 1.37 เทา 
 

 
 




