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1. ปจจัยความเสี่ยง 

 จากลักษณะของธุรกิจการใหบริการดานสินเชื่อเชาซื้อรถยนต ปจจัยความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นและมีผลกระทบตอการ
ดําเนินงานของบริษัท มีดังนี้ 

1.1     ความเสี่ยงจากการปลอยสินเชื่อรถยนตมือสอง 

      การทําธุรกิจสินเชื่อเชาซื้อเกี่ยวกับรถยนตทั้งประเภทรถยนตใหมและรถยนตมือสอง ความเสี่ยงและผลตอบแทนที่ไดรับ
จะแตกตางกัน คือ ธุรกิจสินเชื่อเชาซื้อรถยนตมือสองจะมีความเสี่ยงทั้งดานคุณภาพของลูกหนี้และคุณภาพของรถยนตที่เปน
หลักประกัน แตผลตอบแทนที่ไดรับจะสูงกวาการใหสินเชื่อรถยนตใหม  ทั้งนี้บริษัทมีสัดสวนรายไดจากการปลอยสินเช่ือเชาซ้ือรถ
ยนตมือสอง และรถยนตใหม ณ วันที่ 31 มีนาคม 2547 ในสัดสวนรอยละ  89.57 : 10.43 ตามลําดับ 

 อยางไรก็ตามบริษัทพยายามที่จะลดความเสี่ยงทางดานนี้ดวยการคัดเลือกทีมงานที่มีประสบการณและมีความเชี่ยวชาญ
ในการประเมินคุณภาพรถยนตและการทําตลาดสินเชื่อรถยนตมือสองโดยเฉพาะ รวมทั้งบริษัทใหความสําคัญในการคัดเลือกผู
ประกอบการเต็นทรถยนตมือสองที่ไดมาตรฐานมีฐานะการเงินที่มั่นคงและเสนอขายรถยนตมือสองที่มีคุณภาพในราคาที่เหมาะ
สม  นอกจากนี้บริษัทยังมีมาตรการเขมงวดในการอนุมัติสินเชื่อ โดยไดใชระบบการวิเคราะหสินเชื่อเชาซื้อตามเกณฑ Credit 
Scoring Model  ของบริษัทมาเปนเกณฑในการพิจารณาอนุมัติสินเชื่อ ซึ่งจะเปนการชวยลดความเสี่ยงดานคุณภาพของลูกหนี้   
นอกจากนี้ความเสี่ยงจากการขาดทุนที่เกิดจากการขายรถยนตที่ยึดคืนมาของรถยนตมือสองนั้นโดยทั่วไปจะขาดทุนนอยกวารถ
ยนตใหม ทั้งนี้เนื่องจากรถยนตใหมมีอัตราการลดลงของราคารถยนตตามอายุการใชงานแตละปนั้นจะมีอัตราลดลงสูงในชวงป
แรกๆและเมื่อรถยนตที่มีอายุการใชงานมากขึ้นหรือเปนรถยนตมือสองแลวจะมีอัตราลดลงของราคาที่ต่ํากวารถยนตใหม 

1.2 ความเสี่ยงจากการดําเนินงานอันเกิดจากสินเชื่อท่ีไมกอใหเกิดรายได 

 บริษัทเปดดําเนินงานสาขาในตางจังหวัดเพิ่มขึ้นทุกปจากที่มีอยู 2 สาขาในป 2545 และ เปดอีก 5 สาขาในป 2546  
และในเดือนมกราคมถึงเดือนพฤษภาคม  ป 2547 เปดอีก 5 สาขา รวมเปน 12 สาขา ซึ่งเปนปจจัยสําคัญทําใหบริษัทสามารถ
ขยายสินเชื่อเชาซื้อรถยนตไดเพ่ิมมากขึ้นอยางรวดเร็ว ทั้งนี้การใหสินเชื่อเชาซื้อแกกลุมลูกคาใหมอาจกอใหเกิดลูกหนี้เชาซื้อที่มี
ปญหาภายหลังการผอนชําระไปแลวระยะเวลาหนึ่งได อยางไรก็ตามเพื่อเปนการลดความเสี่ยงดังกลาว บริษัทจึงไดมีมาตรการ
ดานการพิจารณาสินเชื่อที่เขมงวดทุกขั้นตอนซึ่งบริษัทจะใชความระมัดระวังในการปลอยและอนุมัติสินเชื่อใหกับลูกคา โดยใน
การพิจารณาอนุมัติการใหสินเชื่อเชาซื้อนั้น บริษัทจะมีการตรวจสอบขอมูลเบื้องตนของลูกคาวาลูกคารายนั้นเปนบุคคลที่มีช่ืออยู
ในบัญชีดําของบริษัทหรือไม (โดยบริษัทมีฐานขอมูลของบุคคลที่มีชื่อเปนบุคคลลมละลาย คดีแพง และคดีอาญา) ทั้งนี้บริษัทไม
ไดใชฐานขอมูลกลาง เชน Credit Bureau ในการวิเคราะหสินเชื่อ แตมีการตรวจสอบขอมูลเพิ่มเติมจากแหลงขอมูลภายนอก 
เชนธนาคารพาณิชย บริษัทเชาซื้อรถยนตอ่ืนๆ และสมาคมเชาซื้อ เพ่ือตรวจสอบลูกคาที่อยูในขายตองสงสัย พรอมกับสงเจาหนา
ที่ตรวจสอบเครดิต (checker) ของบริษัทออกไปตรวจสอบขอมูลของลูกคาและผูค้ําประกัน โดยตรวจสอบขอเท็จจริงเปรียบเทียบ
วาตรงกับขอมูลเบื้องตนที่เจาหนาที่สินเชื่อของบริษัทไดรับมาจากลูกคาหรือไม   นอกจากนี้บริษัทยังไดใหความสําคัญเร่ืองการ
พิจารณาคัดเลือกลูกคาและมีมาตรการในการเขมงวดการอนุมัติสินเชื่อเชาซื้อ ซึ่งบริษัทใชระบบการวิเคราะหสินเชื่อเชาซื้อตาม
เกณฑ Credit Scoring Model  มาเปนเกณฑในการพิจารณาอนุมัติ และบริษัทมีระบบการติดตามดูแลการชําระคางวดอยางรัด
กุม และเมื่อลูกคาคางชําระคางวด บริษัทจะมีมาตรการการเรงรัดเพื่อใหหนี้คางชําระกลับมาใหมากและรวดเร็วที่สุด นอกจากนี้
บริษัทมีระบบการควบคุม การตรวจสอบ และการรายงานผลที่มีประสิทธิภาพทําใหสามารถรายงานสถานะลูกหนี้ไดทุกขณะ ซึ่ง
สามารถปองกันความเสี่ยงดังกลาวไดในระดับหนึ่ง การที่บริษัทมิไดใชฐานขอมูลกลาง เชน Credit Bureau ในการวิเคราะหสิน
เชื่อ เนื่องจากบริษัทเชื่อวาฐานขอมูลในบัญชีดําของบริษัทนั้น ไดมีการจัดเก็บเปนเวลาประมาณสิบปและมีมากกวาสามหมื่น
รายชื่อ และคาใชจายในการใชฐานขอมูลกลางเชน Credit Bureau มีคาใชจายที่คอนขางสูง 
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 ในป 2546 และงวด 3 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีลูกหนี้ที่คางชําระคางวดเกิน 4 เดือนและหยุดรับรูรายไดจํานวน 
15.8 ลานบาท และ 16.5 ลานบาท คิดเปนรอยละ 1.92  และ รอยละ 1.59 ของยอดลูกหนี้ตามสัญญาเชาซื้อสุทธิตามลําดับ โดย
ลูกหนี้ที่คางชําระขางตนมีลูกหนี้ฟองรองที่หยุดรับรูรายไดจํานวน 7.17 ลานบาท และ  3.16 ลานบาท ตามลําดับ                                         

1.3 ความเสี่ยงจากการขายรถยนตที่ยึดมา 

 เมื่อลูกคาผิดสัญญาไมนําสงคางวดหรือคางคางวดสะสมต้ังแต 3 งวดติดตอกันขึ้นไป บริษัทจะดําเนินการบอกเลิก
สัญญาและยึดรถยนตกลับคืนมา รถยนตที่บริษัทยึดคืนมาจะถูกนํามาขายดวยวิธีการประมูลขาย  ซึ่งการดําเนินการดังกลาว
บริษัทจะใชระยะเวลาโดยเฉลี่ยประมาณ 3 เดือน โดยบริษัทจะนําเงินที่ไดจากการประมูลขายรถยนตมาชําระหนี้ที่คางอยู หาก
เงินที่ไดจากการขายรถยึดไมพอที่จะชําระหนี้ บริษัทสามารถที่จะเรียกรองสวนที่ขาดจากลูกหนี้หรือผูค้ําประกันได แตในกรณีที่
บริษัทไมสามารถเรียกรองสวนที่เหลือได บริษัทจะมีผลขาดทุนจากการขายรถยึด ซึ่งราคาประมูลขายรถยึดจะขึ้นอยูกับอายุ 
สภาพ และความนิยมของรถยนต รวมทั้งขึ้นอยูกับสภาพตลาดและความตองการรถยนตในขณะนั้น ดังนั้นบริษัทจึงอาจมีความ
เส่ียงในการรับภาระผลขาดทุนจากประมูลขายรถยึดในอนาคตหากคาใชจายในการดําเนินการฟองรองนั้นสูงกวามูลคาที่
จําหนายรถยึด อยางไรก็ตามความเสี่ยงจากการขาดทุนที่เกิดจากการขายรถยนตที่ยึดคืนมาของรถยนตมือสองนั้นโดยทั่วไปจะ
ขาดทุนนอยกวารถยนตใหม ทั้งนี้เนื่องจากรถยนตใหมมีอัตราการลดลงของราคารถยนตตามอายุการใชงานแตละปนั้นจะมีอัตรา
ลดลงสูงในชวงปแรกๆและเมื่อรถยนตที่มีอายุการใชงานมากขึ้นหรือเปนรถยนตมือสองแลวจะมีอัตราลดลงของราคาที่นอยกวา  

 ในป 2546 บริษัทมีรถยนตที่ยึดคืนมาจํานวน 137 คัน มูลคารวม 18.71 ลานบาท* คิดเปนรอยละ 2.59 ของรถยนตทั้ง
หมดที่มีการทําสัญญาเชาซื้อกับบริษัท และในงวด 3 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีรถยนตที่ยึดคืนมาจํานวน 51 คัน มูลคารวม 
6.83 ลานบาท* คิดเปนรอยละ 0.75 ของรถยนตทั้งหมดที่มีการทําสัญญาเชาซื้อกับบริษัท    โดยป 2546  บริษัทมีผลขาดทุนจาก
การขายรถยนตที่ยึดคืนมาจํานวน 0.60 ลานบาท และไตรมาสที่ 1 ป 2547 บริษัทมีผลขาดทุนจากการขายยนตที่ยึดคืนมาเทา
กับ 0.69 ลานบาท* 
(*มูลคารถยนตที่ยึดคืน = มูลคายอดหนี้คงเหลือ – ดอกผลที่ยังไมรับรู) 

1.4  ความเสี่ยงจากการพึ่งพาเงินกูจากธนาคารพาณิชยเพียงรายเดียว 

 แหลงเงินทุนของบริษัทนอกจากจะใชเงินทุนจากผูถือหุนในการดําเนินงานแลว บริษัทมีแหลงเงินทุนจากการกูยืม
ธนาคารพาณิชยเพียงแหงเดียว (เนื่องดวยธนาคารพาณิชยแหงนี้ใหอัตราดอกเบี้ยเงินกูที่ดีที่สุด เมื่อเทียบกับธนาคารพาณิชย
แหงอ่ืน) ซึ่งดวยขอจํากัดดานการปลอยสินเชื่อของธนาคารตามขอกําหนดของธนาคารแหงประเทศไทยและนโยบายการปลอย
สินเชื่อของธนาคารเอง อาจทําใหเกิดขอจํากัดในการใหเงินกูแกบริษัทในอนาคตได ซึ่งหากบริษัทไมมีเงินทุนหมุนเวียนเพียงพอ
อาจทําใหแผนการขยายธุรกิจของบริษัทไมเปนไปตามเปาหมายที่วางไว อยางไรก็ตามทางผูบริหารเชื่อวาการที่บริษัทไดแปร
สภาพเปนบริษัทมหาชนและจะเขาเปนบริษัทจดทะเบียนสงผลใหเพ่ิมความนาเชื่อหรือ credit rating ในการตอรองเจรจาปรับลด
อัตราดอกเบี้ย และขยายวงเงินเพิ่มจากธนาคารพาณิชยดังกลาว  อีกทั้งบริษัทก็ไดมีพิจารณาถึงการหาแหลงเงินทุนเพิ่มเติม เชน 
พิจารณาใชสินเชื่อจากธนาคารพาณิชยแหงอ่ืน การนําหุนสามัญของบริษัทออกเสนอขายแกประชาชนในครั้งน้ี หรือการออกหุนกู
ในอนาคต ณ วันที่ 31 มีนาคม 2547 บริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 2.32 เทา โดยภายหลังจากมีการเสนอ
ขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้จะทําใหสวนของผูถือหุนของบริษัทเพิ่มขึ้นและสงผลใหอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนลดลง  

1.5 ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบ้ีย 

     เนื่องจากรายไดหลักของบริษัทเปนดอกเบี้ยรับจากการใหสินเชื่อเชาซื้อ ซึ่งการคิดอัตราดอกเบี้ยกับลูกคาบริษัทจะคิด
ในอัตราคงที่ตลอดระยะเวลาเชาซื้อ ในขณะที่เงินกูยืมซึ่งเปนตนทุนหลักในการปลอยสินเชื่อดังกลาวที่บริษัทกูมามีอัตราดอกเบี้ย
คงที่และลอยตัวขึ้นอยูกับสัญญาของแตละวงเงิน  ทั้งนี้ ณ 31 มีนาคม 2547 บริษัทมีคาเฉลี่ยถวงน้ําหนักอายุคงเหลือของพอรต
สินเชื่อ weighted effective maturity of leasing portfolio อยูที่ 38.2 เดือน โดยที่คาเฉลี่ยถวงน้ําหนักอายุคงเหลือของพอรตเงิน
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กู weighted effective maturity of bank loan อยูที่ 21.3 เดือน ซึ่งผลตางระหวางอายุคงเหลือของพอรตสินเชื่อและพอรตเงินกู
อยูที่ประมาณ 16.9 เดือน และคาดวาอัตราดอกเบี้ยในตลาดมีแนวโนมจะปรับตัวขึ้นในระยะสั้นนี้  มูลคาของพอรตสินเชื่อจะถูก
ปรับลดมากกวาการปรับลดมูลคาของพอรตเงินกู ซึ่งจะสงผลใหสวนตางของอัตราผลกําไร interest spread ลดลงไปตามสัด
สวน  

 อยางไรก็ตามบริษัทไดตระหนักถึงความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยและมีนโยบายที่จะลดความ
เส่ียงดังกลาวดวยการปรับอัตราดอกเบี้ยเชาซื้อที่ใหกับลูกคารายใหม และจัดหาแหลงเงินที่มีตนทุนคงที่และสอดคลองกับ
ลักษณะการใหสินเชื่อเชาซื้อ ในอนาคตบริษัทมีแผนที่จะหาแหลงเงินทุนที่มีอัตราดอกเบี้ยคงที่และระยะเวลากูยืมที่ยาวขึ้นจาก
สถาบันการเงิน  การจัดหาเงินทุนเพิ่มเติมจากสวนของทุนโดยการเสนอขายหุนใหแกประชาชนในครั้งนี้ก็มีสวนชวยลดภาระหนี้
ไดในระดับหนึ่ง 

 ปจจุบันบริษัทมีวงเงินกูระยะยาวกับธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งจํานวน 1,200 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 
และ 31 มีนาคม 2547 มีรายละเอียดสรุปดังนี้  

ยอดเงินกูคงเหลือ 
วงเงินกู อายุ 

31 ธ.ค. 46 31 มี.ค. 47 
หมายเหตุ 

200 ลานบาท 
 

6 ป 166 158 อัตราดอกเบี้ยคงที่ 3 ป ต้ังแต  ธ.ค. 46 จนถึง พ.ย. 49  
ต้ังแต ธ.ค. 49 – พ.ย. 52 เทากับอัตราดอกเบ้ียลอยตัว 

300 ลานบาท  
แบงออกเปน 3 วงเงินๆ ละ 
100 ลานบาท  

2 ป  
6 เดือน 

250 280 อัตราดอกเบี้ยคงที่ในปที่ 1  นับจากวันที่เบิกใชวงเงิน* 
หลังจากนั้นเปนอัตราดอกเบี้ยลอยตัว ลบ 2% 
(สิ้นสุดชําระเงินงวดสุดทาย ก.ค. 49) 
* บริษัทไดเบิกใชวงเงินดังกลาวแลวตั้งแต ม.ค. 47- มี.ค.47 

700 ลานบาท  
แบงออกเปน 3 วงเงิน  
(250, 250 และ 200 ลานบาท) 

2 ป  
6 เดือน 

- 200 อัตราดอกเบี้ยคงที่ 30 เดือน   นับจากวันที่เบิกใชวงเงิน** 
(สิ้นสุดชําระเงินงวดสุดทาย พ.ค. 50) 
** บริษัทคาดวาจะเบิกใชวงเงินครบทั้งหมดภายใน ธ.ค. 47 

1.6 ความเสี่ยงดานการตลาดและการแขงขัน 

 การขยายตัวของตลาดรถยนตที่มียอดการขายเพิ่มขึ้นในชวงที่ผานมาทําใหผูประกอบการธุรกิจเชาซื้อและลิสซิ่งเกิดข้ึน
ใหมหลายราย ทั้งที่เปนกิจการที่มีผูถือหุนเปนสถาบันการเงินและกิจการที่เปนบริษัทในเครือของผูผลิตและผูแทนจําหนายรถ
ยนต  ซึ่งกิจการที่เปนผูผลิตและผูแทนจําหนายรถยนตตองการที่จะรักษาและขยายสวนแบงการตลาดรถยนตใหมากขึ้นก็จะใช
กลยุทธในการลดอัตราดอกเบี้ย สงผลใหอัตราดอกเบี้ยในกลุมเชาซื้อรถยนตใหมลดลงโดยตลอด แตผูประกอบการเหลานี้ไมใชคู
แขงโดยตรงกับบริษัท ในขณะที่กิจการที่มีผูถือหุนเปนสถาบันการเงินไดเปลี่ยนกลยุทธการตลาดจากเดิมที่เนนการใหสินเชื่อแก
รถยนตใหมเปนหลักมาเปนการใหสินเชื่อเชาซื้อรถยนตมือสองมากขึ้น ทั้งนี้เนื่องจากการใหสินเชื่อเชาซื้อรถยนตมือสองจะไดรับ
อัตราดอกเบี้ยสูงกวาการใหสินเชื่อรถยนตใหม สงผลใหการแขงขันในธุรกิจเชาซื้อรถยนตมือสองเพิ่มขึ้นตามไปดวย 

 จากภาวะ การแขงขันในตลาดที่สูงขึ้น บริษัทพยายามที่จะเพิ่มรายไดของบริษัทใหมากขึ้น โดยการที่จะขยายสาขาไป
ในตลาดตางจังหวัดใหมากขึ้น  ทั้งนี้ความรุนแรงของการแขงขันในตลาดตางจังหวัดนั้นยังถือวานอยกวาตลาดในเขตกรุงเทพฯ 
และปริมณฑล อีกทั้งบริษัทเชื่อวายังมีโอกาส และชองทางในการขยายสินเชื่อเชาซื้อรายใหมไดมากกวา ซึ่งในตลาดตางจังหวัด
นั้นบริษัทสามารถคิดอัตราดอกเบี้ยไดในอัตราสูงกวาตลาดในกรุงเทพฯ ในขณะเดียวกันบริษัทพยายามที่จะรักษาสวนแบงการ
ตลาดของบริษัทในตลาดเดิมไวดวยการใหบริการที่ดีและรวดเร็วเปนที่ประทับใจของลูกคาเพื่อใหลูกคากลับมาใชบริการอีกหรือ
แนะนําลูกคาคนอื่นใหมาใชบริการของบริษัท  นอกจากนี้บริษัทพยายามรักษาความสัมพันธที่ดีกับกลุมผูประกอบการเต็นทรถ
มือสองดวยการใหสินเชื่อ Floor Plan   สินเชื่อดังกลาวทําใหผูประกอบการดังกลาวมีเงินทุนหมุนเวียนในการประกอบการและ
เปนการสรางฐานลูกคาใหกับบริษัทอีกทางหนึ่ง 



บริษัท ไมดา ลิสซิ่ง จํากัด  (มหาชน)                                                                                            

สวนที่ 2 หนา 6 

1.7 ความเสี่ยงดานการบริหาร  การจัดการ การถือหุนในบริษัท โดยกลุมผูถือหุนรายใหญ 

 บริษัทมีบริษัท ไมดา แอสเซ็ท จํากัด (มหาชน) เปนผูถือหุนใหญ ถือหุนจํานวน 240,000,000 หุนมูลคาที่ตราไวหุนละ 
1 บาทคิดเปนรอยละ 80 ของทุนจดทะเบียนชําระแลว ภายหลังจากการเสนอขายหุนตอประชาชนแลว  บริษัท ไมดา แอสเซ็ท 
จํากัด (มหาชน) จะถือหุนในบริษัทจํานวนรอยละ 62.34  ของทุนจดทะเบียนที่ชําระแลว จึงทําใหผูถือหุนใหญสามารถควบคุม
มติที่ประชุมผูถือหุนไดเกือบทั้งหมดไมวาจะเปนเร่ืองการแตงตั้งกรรมการหรือการขอมติในเร่ืองอ่ืนที่ตองใชคะแนน เสียงสวน
ใหญของที่ประชุมผูถือหุน ยกเวนเรื่องที่กฎหมายหรือขอบังคับของบริษัทกําหนดใหตองไดรับคะแนนเสียง 3 ใน 4 ของที่ประชุมผู
ถือหุน ดังนั้นผูถือหุนรายอื่นจึงอาจไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อการตรวจสอบและถวงดุลเร่ืองที่ผูถือหุนรายใหญเสนอได 
นอกเหนือจากคณะกรรมการตรวจสอบที่ทําหนาที่แทนผูถือหุนรายยอย 

1.8 ความเส่ียงจากการลดลงของราคาหุนหาก กรรมการ และพนักงานของบริษัทขายหุนภายหลังการใชสิทธิแปลง
สภาพเปนหุนสามัญ 

 ในการออกและเสนอขายหุนสามัญตอประชาชนในครั้งนี้ บริษัทไดมีการออกและเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิใหแก 
กรรมการ และพนักงานของบริษัท จํานวน 15 ลานหนวยโดยไมคิดมูลคาและสามารถใชสิทธิแปลงเปนหุนสามัญของบริษัทใน
ราคาหุนละ 1 บาท (ราคาตามมูลคาที่ตราไว) โดยกําหนดการใชสิทธิไดทุกๆ 6 เดือนในวันทําการสุดทายของเดือนมิถุนายน และ
เดือนธันวาคมของแตละป ตลอดอายุใบสําคัญแสดงสิทธิ 5 ป โดยสามารถใชสิทธิคร้ังแรกไดในวันทําการสุดทายของเดือน
มิถุนายน 2548 และสามารถใชสิทธิคร้ังสุดทายไดในวันที่ใบสําคัญแสดงสิทธิอายุครบ 5 ป อยางไรก็ตามบริษัทไดกําหนดระยะ
เวลาและสัดสวนการใชสิทธิเพ่ือมิใหกรรมการและพนักงานสามารถใชสิทธิในการแปรสภาพใบสําคัญแสดงสิทธิเปนหุนสามัญได
ทั้งหมดในคราวเดียว  (รายละเอียดของใบสําคัญแสดงสิทธิดูไดในหัวขอ 8.1.2)  ทั้งนี้เมื่อกรรมการ และพนักงานของบริษัท
สามารถใชสิทธิแปลงเปนหุนสามัญในแตละครั้ง นักลงทุนอาจไดรับความเสี่ยงจากการลดลงของราคาหุน เนื่องจากกรรมการ ผู
บริหารและพนักงานของบริษัทสามารถนําหุนดังกลาวออกมาขายในตลาดหลักทรัพยได 

อนึ่งเมื่อถึงระยะเวลาการใชสิทธิพนักงานที่ไดรับการจัดสรรและใชสิทธิแลวอาจทําการขายหุนในตลาดหลักทรัพยซึ่ง
อาจมีผลตอราคาซื้อขายหุนในตลาดรอง และราคาการใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิดังกลาวที่ใหแก กรรมการ และพนักงาน
ของบริษัทตอหนึ่งหนวยที่ 1.00 บาทแลวจะต่ํากวาราคาที่เสนอขายใหประชาชนคร้ังนี้เกินรอยละ 200 อยางไรก็ตามจํานวนหุนที่
ทําการจัดสรรใหกับพนักงานตามโครงการดังกลาวมีสัดสวนที่นอยเมื่อเทียบกับทุนจดทะเบียนของบริษัท หรือคิดเปนรอยละ 
3.75 ประกอบกับการใชสิทธิมีลักษณะที่ตองทยอยการใชสิทธิเปนระยะเวลา 5 ป ผลกระทบตอราคาหุนในหารซื้อขายในตลาด
รองจึงมีนอยซึ่งสามารถแสดงไดดังนี้ 

ป ผลกระทบจากจํานวนหุนสามัญที่เพ่ิมข้ึน 
/ ทุนจดทะเบียน 

2548 รอยละ 1.50 
2549 รอยละ 0.75 
2550 รอยละ 0.75 

หลังจากป 2550 จนถึงวันที่ใบสําคัญ
แสดงสิทธิมีอายุครบ 5 ป 

รอยละ 0.75 

รวม รอยละ 3.75 

 

 


