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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

12.1 งบการเงิน 

สรุปรายงานสอบบัญช ี

รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทฯ ในป 2544 ตรวจสอบโดย นายเฉลิม จันทรเทพางกูร 
ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 1280 ไดแสดงความเห็นในรายงานสอบบัญชีแบบไมมีเงื่อนไขวา งบ
การเงินไดแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน โดยถูกตองตามควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ี
รองรับท่ัวไป 

รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทฯ ในป 2545 ตรวจสอบโดย นายสมชาย คุรุจิตโกศล จาก
บริษัท เอส.เค.แอคเคาทแตน เซอรวิสเซส จํากัด ไดแสดงความเห็นในรายงานสอบบัญชีแบบไมมีเงื่อนไขวา งบ
การเงินไดแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน โดยถูกตองตามควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ี
รองรับท่ัวไป 

รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทฯ ในป 2546 ตรวจสอบโดย นางสาวสมบูรณ ศุภศิริภิญโญ 
จากบริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จํากัด ไดแสดงความเห็นในรายงานสอบบัญชีแบบไมมีเงื่อนไขวา  
งบการเงินไดแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน โดยถูกตองตามควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ี
รองรับท่ัวไป 

รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทฯ สําหรับงวด 3 เดือน สิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2547 สอบ
ทานโดย นางสาวสมบูรณ ศุภศิริภิญโญ จากบริษัท เคพีเอ็มจ ีภูมิไชย สอบบัญช ีจํากัด ไดแสดงวาไมพบสิ่งท่ีเปน
เหตุใหเชื่อวางบการเงินดังกลาวไมถูกตองตามที่สมควรในสาระสําคัญ ตามหลักการบัญชีท่ีรับรองท่ัวไปจากการ
สอบทาน 
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ตารางสรุปงบการเงินของบริษทัฯ  

หนวย: พันบาท 
งบการเงินเฉพาะบริษัทฯ งบการเงินรวม รายการ 

2544 2545 2546 31ม.ีค. 47 2545 2546 31ม.ีค.47
เงินสดและเงินฝากธนาคาร 30,658 20,657 19,493 47,677 34,566 40,108 151,186
เงินลงทุนระยะสั้น            -   597 683 30 972 1,143 30
ลูกหนี้การคา 4 17,731 16,392 16,351 21,956 81,338 141,741
เงินใหกูยืมแกกิจการท่ีเก่ียวของกัน            -   4,000 85,000 105,000 3,000 1,444            -   
สินคาคงเหลือ            -   8,253 10,016 7,451 27,188 88,501 107,258
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 13,954 11,865 5,219 6,738 15,963 38,571 31,093
เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค้ําประกัน            -   3,670 3,600 3,000 3,712 3,630 3,030
เงินลงทุนซึ่งบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย            -   174,064 246,734 321,466            -              -              -   
เงินลงทุนทั่วไป            -   5,000            -              -   5,000            -              -   
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ-สุทธ ิ 56,971 336,646 331,590 326,958 404,473 805,580 877,368
สิทธิการเชา-สุทธิ            -   25,386 24,217 23,925 93,021 87,823 86,524
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 1,152 29,266 23,186 27,897 46,960 39,737 70,437
รวมสินทรัพย 102,739 637,135 766,130 886,491 656,811 1,187,874 1,468,666
เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน            -              -              -              -              -   132,759 82,883
เจาหนี้การคา 43,701 68,745 54,872 73,116 72,116 89,786 221,339
สวนของเงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระใน 1 ป            -   16,486 20,455 20,793 24,744 36,754 40,410
เงินกูยืมจากบริษัทยอยและกรรมการ            -   62,308 202,800 196,200 18,823 106,600 100,000
คาใชจายคางจาย 3,546 24,445 28,865 51,132 31,647 87,836 102,960
เจาหน้ีอ่ืน            -   40,897 5,633 9,682 41,326 56,430 63,621
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืนๆ 837 8,099 14,050 13,734 9,430 26,605 39,501
รายไดรอตัดบัญชี            -              -   1,948 1,693            -   2,624 2,353
เงินกูยืมระยะยาว            -   126,247 103,880 98,501 168,817 314,854 393,959
รวมหน้ีสิน 48,084 347,227 432,502 464,851 366,903 854,247 1,047,026
ทุนจดทะเบียน 60,000 276,000 300,000 375,000 276,000 300,000 375,000
ทุนชําระแลว 60,000 276,000 300,000 300,000 276,000 300,000 300,000
กําไรสะสม (5,345) 13,908 33,628 121,640 13,908 33,628 121,640
รวมสวนของผูถือหุน 54,655 289,908 333,628 421,640 289,908 333,628 421,640
รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 102,739 637,135 766,130 886,491 656,811 1,187,874 1,468,666
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ตารางสรุปงบการเงินของบริษทัฯ 

หนวย: พันบาท 
งบการเงินเฉพาะบริษัทฯ งบการเงินรวม รายการ 

2544 2545 2546 31ม.ีค.47 2545 2546 31ม.ีค.47
รายไดจากการขาย 310,962 496,240 919,071 248,025 707,261 1,299,845 602,519
รายไดอื่น 250 2,842 18,763 3,264 6,551 18,775 2,292
รายไดรวม 311,212 499,083 937,833 251,289 713,812 1,318,620 604,811
ตนทุนขายและบริการ 191,261 302,720 530,144 138,175 407,776 735,352 350,320
คาใชจายในการขายและบริหาร 121,623 177,432 341,299 90,266 271,541 521,682 151,757
สวนแบงกําไร/(ขาดทุน)จากเงินลงทุน            -   6,066 (17,330) 74,732            -              -              -   
กําไรกอนดอกเบ้ียจายและภาษีเงินได (1,672) 24,997 49,060 97,579 34,494 61,585 102,733
ดอกเบ้ียจาย            -   (2,270) (12,874) (3,787) (5,581) (16,405) (6,066)
ภาษีเงินได (265) (3,474) (16,467) (5,779) (5,830) (25,460) (8,655)
กําไรสุทธิของสวนผูถือหุนสวนนอย            -              -              -              -   (3,831)            -              -   
กําไรสุทธิ (1,937) 19,252 19,720 88,013 19,252 19,720 88,013
จํานวนหุนถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก 10,186 12,710 57,081 60,000 12,710 57,081 60,000
กําไรตอหุนข้ันพ้ืนฐาน * (0.19) 1.51 0.35 1.47 1.51 0.35 1.47
กําไรตอหุนข้ันพ้ืนฐาน  
(มูลคาตราไวหุนละ 2 บาท) 

(0.08) 0.61 0.13 0.58 0.61 0.13 0.58 

หมายเหต:ุ * กําไรตอหุนพ้ืนฐานคํานวณจากมูลคาตราไวหุนละ 5 บาท เพ่ือการเปรียบเทียบ ทั้งน้ี ณ สิ้นป 2544 2545 และ 2546 บริษัทฯ มีมูลคาที่ตราไว            
หุนละ 100 บาท และ ณ 31 มีนาคม 2547 บริษัทฯ มีมูลคาตราไวหุนละ 5 บาท 

หนวย: พันบาท 
งบการเงินเฉพาะบริษัทฯ งบการเงินรวม รายการ 

2544 2545 2546 31ม.ีค.47 2545 2546 31ม.ีค.47
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน N/A 75,719 67,450 68,696 N/A 76,938 180,908
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน N/A (506,760) (214,709) (28,871) N/A (474,074) (96,059)
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน N/A 421,041 146,094 (11,641) N/A 402,678 26,229
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้นสุทธิ N/A  (10,001) (1,164) 28,184 N/A 5,542 111,078
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อัตราสวนทางการเงินท่ีสาํคัญ 
งบการเงินเฉพาะบริษัทฯ งบการเงินรวม รายการ 

2544 2545 2546 31ม.ีค.47 2545 2546 31ม.ีค.47
อัตราสวนสภาพคลอง   
  อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 0.93 0.28 0.42 0.50 0.52 0.47 0.66
  อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.64 0.17 0.11 0.18 0.29 0.23 0.45
  อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) N/A 0.56 0.25 0.20 N/A 0.21 0.30
  อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา (เทา) 143,539.07 55.96 53.87 60.60 N/A 25.17 21.61
  ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 0.00 6.43 6.68 5.94 N/A 14.30 16.66
  อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลอื (เทา) N/A 73.36 58.04 63.28 N/A 12.71 14.32
  ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) N/A 4.91 6.20 5.69 N/A 28.32 25.15
  อัตราหมุนเวียนเจาหน้ี (เทา) 5.90 5.38 8.58 8.64 N/A 9.08 9.01
  ระยะเวลาชําระหน้ี (วัน) N/A 66.86 41.97 41.68 N/A 39.63 39.97
  วงจรเงินสด (วัน) N/A (55.52) (29.09) (30.05) N/A 2.99 1.84

   
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร   
  อัตรากําไรขั้นตน (%) 38.49% 39.00% 42.32% 44.29% 42.34% 43.43% 41.86%
  อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) (0.62%) 3.24% 5.18% 7.90% 3.95% 3.29% 16.67%
  อัตรากําไรอื่น (%) 0.08% 0.57% 2.00% 1.30% 0.92% 1.42% 0.38%
  อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) N/A 399.98% 101.60% 300.67% N/A 124.93% 176.09%
  อัตรากําไรสุทธ ิ(%) (0.62%) 3.86% 2.10% 35.02% 2.70% 1.50% 14.55%
  อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) (3.83%) 11.17% 6.33% 24.74%* N/A 6.33% 24.74%*

   
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน   
  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) -2.18% 5.20% 2.81% 12.26.%* N/A 2.14% 7.03%*
  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 17.67% 22.03% 21.97% 17.92%* N/A 16.37% 22.21%*
  อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 3.51 1.35 1.34 1.18* N/A 1.43 1.25* 

   
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน    
  อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.88 1.20 1.30 1.10 1.27 2.56 2.48
  อัตราสวนเงินกูยืมตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.00 0.65 0.92 0.70 0.73 1.77 1.46
  อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบ้ีย (เทา) N/A 35.89 7.52 20.66 N/A 7.24 32.25
  อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน  
  (Cash basis) (เทา) 

 0.25 1.38 1.41 N/A 0.16 1.82

  อัตราการจายเงินปนผล (%) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

หมายเหตุ: * อัตราสวนทางการเงินเปนการคํานวณโดยใชผลการดําเนินงาน 4 ไตรมาสยอนหลัง  
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12.2 คําอธิบายและการวเิคราะหฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

 สําหรับป ส้ินสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2546 และ 2546 และสําหรับไตรมาส 1 ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2547 

การวิเคราะหผลการดําเนนิงานสามารถแบงออกตามลักษณะการประกอบธรุกิจ 2 ดาน ไดแก (1) ธุรกิจอาหาร
ญี่ปุน ซึ่งเปนธุรกิจเดิมของกลุมบริษัทฯ และ (2) ธุรกิจผลิตเคร่ืองด่ืมชาเขียว ซึ่งเร่ิมดําเนินการในไตรมาส 4 ป 
2546 ดังนั้น ผลการดําเนินงานในป 2546 จึงไดรับผลกระทบจากการเร่ิมดําเนินธรุกิจใหม 

ผลการดําเนินงาน 

รายได 

ในป 2545 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายจํานวน 707 ลานบาท ซึ่งเปนรายไดจากธุรกิจอาหารท้ังหมด โดย
รายไดสวนใหญมาจากการขายเงินสด และในป 2546 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายเพิ่มเปน 1,300 ลานบาท 
หรือเพ่ิมข้ึนจํานวน 593 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 83.79 จากปกอนหนา โดยมีรายไดจากการ
ขายอาหารจาํนวน 1,136 ลานบาท คิดเปนรอยละ 87.43 และรายไดจากธุรกิจเคร่ืองดื่มชาเขียวจํานวน 163 
ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 12.57 ท้ังน้ี การเพิ่มข้ึนของรายไดดังกลาวประกอบดวยสาเหตุ 2 ประการ คือ 
(1) ผลการดําเนินงานที่ดีข้ึนของธุรกิจรานอาหารและรานเบเกอรี่ ท้ังจากการเพิ่มข้ึนของจํานวนสาขาจาก 65 
สาขาเปน 77 สาขา และจากนโยบายการตลาดโดยปรับราคาสินคาและการจัดรายการสงเสริมการขายเพื่อ
กระตุนยอดขาย สงผลใหยอดขายโดยเฉล่ียของแตละสาขาเพิ่มสูงข้ึน (2) รายไดจากธุรกิจเคร่ืองด่ืมชาเขียว 
เนื่องจาก ในป 2545 บริษัทฯ ไดจางผูผลิตภายนอกเปนผูดําเนินการผลิต และบริษัท โออิชิ โออิชิ อินเตอร
เนชั่นแนล จํากัด เปนผูจัดจําหนาย จึงไมมีการรวมรายไดดังกลาวเขามาเปนรายไดของบริษัทฯ แตในไตรมาส
สุดทายป 2546 บริษัทฯ ไดเร่ิมดําเนินการเปนผูผลิตและจําหนายเคร่ืองด่ืมชาเขียวเอง ภายใตการดําเนินงาน
ของ บริษัท โออิชิ เทรดด้ิง จํากัด โดยผลการขายเคร่ืองด่ืมชาเขียวใน 3 เดือนสุดทายของป 2546 พบวา 
ยอดขายจากธุรกิจเคร่ืองด่ืมชาเขียวนี้มีอัตราการเติบโตท่ีเฉล่ียรอยละ 62 ตอเดือน แสดงใหเห็นวาสินคา
เคร่ืองด่ืมชาเขียวของบริษัทฯ ไดรับการยอมรับและเปนท่ีตองการของตลาด 

รายไดอ่ืนของบริษัทฯ มีสัดสวนไมเปนนัยสําคัญ โดยคิดเปนรอยละ 1.42 และรอยละ 0.92 ของรายไดรวมของ
บริษัทฯ ในป 2546 และในป 2545 ตามลําดับ รายไดดังกลาวประกอบดวย รายไดบัตรคูปองหมดอายุ รายได
จากเงินสนับสนุนการขาย (Rebate) จากผูผลิตและจําหนายเคร่ืองด่ืมรายหนึ่ง และอ่ืนๆ ท่ีไมใชรายไดจากการ
ดําเนินงาน ท้ังน้ี บริษัทฯ มีการรับรูรายไดจากเงินสนับสนุนการขายทุก 3 เดือน อยางไรก็ตาม ในอนาคต
รายไดสวนน้ีจะถูกบันทึกเปนสวนลดจากตนทุนขาย 

สําหรับในไตรมาสแรกของป 2547 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายท้ังสิ้น 602 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการ
เติบโตรอยละ 133.40 จากไตรมาสแรกป 2546 อันเปนผลมาจาก (1) การเติบโตของรายไดจากธุรกิจอาหาร
รอยละ 17.43 เน่ืองจาก การขยายสาขาของรานอาหาร จาก 71 สาขา ในไตรมาสท่ี 1 ป 2546 เปน 80 สาขา
ในไตรมาส 1 ป 2547 และ (2) การเติบโตของตลาดเคร่ืองด่ืมชาเขียวพรอมด่ืมภายในประเทศ ท้ังน้ี รายได
จากการขายแบงเปน รายไดจากธุรกจิรานอาหารจาํนวน 303 ลานบาท และรายไดจากธุรกิจชาเขียว 300 ลาน
บาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 50.31 และรอยละ 49.69 ของรายไดจากการขาย ตามลําดับ โดยรายละเอียด
รายไดของไตรมาส 1 ป 2546 และ 2547 ปรากฏดังตารางตอไปนี ้
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           หนวย : ลานบาท 
 ไตรมาส 1 
 

ป 2546 
ป 2546* % ป 2547** % 

รายไดจากการขาย - อาหาร 1,136 258.16 100.00% 303.15 50.31%
รายไดจากการขาย - ชาเขียว 163 - - 299,37 49.69%
รวม 1,300 258.15 100.00% 602.52 100.00%
หมายเหตุ:* ในไตรมาส 1 ป 2546 บริษัทฯ ยังไมมีรายไดจากธุรกิจเครื่องดื่มชาเขียว เน่ืองจากธุรกิจดังกลาวยัง

ดําเนินการภายใตบริษัท โออิชิ อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด ดังน้ัน รายไดจากการขายเครื่องดื่มชาเขียวของ
บริษัทฯ จึงไมรวมอยูในงบการเงินในไตรมาสแรกป 2546 

 ** ณ ไตรมาสที่ 1 ป 2547 สัดสวนรายไดจากการขายชาเขียวรอยละ 70 มาจากการขายบรรจุภัณฑ
ประเภทขวด และรอยละ 30 มาจากบรรจุภัณฑประเภทกลอง 

ตนทุนขาย 
เม่ือพิจารณาตนทุนขายของบริษัทฯ เปรียบเทียบป 2545 และป 2546 ซึ่งมีจํานวน 408 ลานบาท และ 735 
ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 57.66 และรอยละ 56.57 ของรายไดจากการขายตามลําดับ จะเห็นไดวาบริษัทฯ 
มีสัดสวนตนทุนขายท่ีคอนขางคงท่ี เนื่องจาก ถึงแมวาสัดสวนตนทุนขายของธุรกิจรานอาหารตอรายไดจากการ
ขายอาหารจะลดลงจากรอยละ 57.66 ในป 2545 เปนรอยละ 51.82 ในป 2546 ซึ่งเปนผลจากระบบการ
บริหารการผลิตและการจดัสงผานครัวกลาง ทําใหสามารถควบคุมตนทุนการผลิตและตนทุนการจัดซื้อไดอยางมี
ประสิทธิภาพกอใหเกิดการประหยัดจากขนาดการผลิต ท้ังจากการเพิ่มอํานาจการตอรองกับผูจัดจําหนาย
(Supplier) จากการซื้อสินคาจํานวนมากในการสั่งซื้อแตละคร้ัง การบริการจัดการสินคาคงเหลือ ท้ังประเภท
วัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูป สงผลใหบริษัทฯ สามารถควบคุมปริมาณของเสียในแตละวัน รวมท้ังปริมาณวัตถุดิบ
ท่ีจําเปนตองใชในแตละวันไดอยางมีเหมาะสมมากข้ึน และการบริหารการจัดสงสินคาและผลิตภัณฑแบบรวม
ศูนย ทําใหสามารถควบคุมตนทุนการจัดสงไดดีข้ึน แตอยางไรก็ตาม บริษัท ฯ มีตนทุนการผลิตเคร่ืองด่ืมชา
เขียวในชวงเร่ิมการผลิตในชวงไตรมาส 4 ของป 2546 คอนขางสูง เนื่องจากการผลิตดังกลาวอยูในชวงทดสอบ
การผลิต (Test-Run) จึงทําใหมีการสูญเสียจากกระบวนการผลิตสูง 

สําหรับในไตรมาส 1 ป 2546 และ ไตรมาส 1 ป 2547 บริษัทฯ มีตนทุนขายรวม จํานวน 136 ลานบาท และ 
350 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 52.67 และ 58.14 ของรายไดจากการขาย ตามลําดับ ท้ังน้ี ตนทุนขายท่ี
เพิ่มสูงข้ึนเปนผลมาจากการท่ีบริษัทฯ มีโครงสรางในการดําเนินธุรกิจท่ีเปล่ียนแปลงไป โดยเร่ิมเปนผูผลิตและ
จําหนายเคร่ืองด่ืมชาเขียว ต้ังแตไตรมาส 4 ป 2546 เพิ่มเติมจากเดิมท่ีเปนผูผลิตและจําหนายอาหารเทานั้น 
แตอยางไรก็ตาม เม่ือพิจารณาถึงรายละเอียดตนทุนขายของแตละธุรกิจแลวพบวา (1) บริษัทฯ สามารถลด
ตนทุนขายอาหารลงไดเล็กนอยจาก รอยละ 52.67 ในไตรมาส 1 ป 2546 เปนรอยละ 51.42 ในไตรมาส 1 ป 
2547 ซึง่เปนผลจากประสิทธภิาพการผลิตและการจัดสงผานครัวกลาวดังกลาวขางตน (2) ตนทุนขายธุรกิจชา
เขียวท่ีบริษัทฯ ไดเร่ิมดําเนินการผลิตในไตรมาสสุดทายของป 2546 นั้น พบวา เม่ือเปรียบเทียบอัตราสวน
ตนทุนการผลิตเคร่ืองด่ืมชาเขียวตอรายไดจากการขายเคร่ืองด่ืมชาเขียวในไตรมาสสุดทายของป 2546 และ 
ไตรมาสแรกของป 2547 แลว พบวา อัตราสวนดังกลาวมีแนวโนมตํ่าลงอยางมาก เนื่องจากบริษัทฯ สามารถ
ควบคุมกระบวนการผลิตใหอยูในระดับปกติ 

คาใชจายในการขายและบริหาร 
คาใชจายในการขายและบริหารจําแนกออกเปนคาใชจายกลุมตางๆ ไดแก คาใชจายพนักงาน คาเชาสํานักงาน 
คาโฆษณาและสงเสริมการขาย คาสาธารณูปโภค คาเสื่อมราคาและสิทธิการเชาตัดจําหนาย และคาใชจายอ่ืนๆ 
โดยในป 2545 และ 2546 บริษัทฯมีคาใชจายในการขายและบริหารจํานวน 272 และ 522 ลานบาท หรือคิด
เปนรอยละ 38.39 และ รอยละ 40.13 ของรายไดจากการขายตามลําดับ สัดสวนของคาใชจายในการขายท่ี
เพิ่มข้ึน มีสาเหตุหลักมาจากรายการคาโฆษณาสงเสริมการขายสําหรับการเปดตัวผลิตภัณฑเคร่ืองด่ืมชาเขียว 
“โออิชิกรีนที” ท่ีออกสูตลาดในไตรมาส 4 ของป 2546 และคาธรรมเนียมแรกเขาในการวางสินคาตามชองทาง
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การจําหนายประเภทซุปเปอรไฮเปอรมารเก็ตและรานคาสะดวกซ้ือ และรายการคาเสื่อมราคาของสินทรัพยถาวร
ท่ีเกิดจากการปรับโครงสรางกลุมบริษัทฯ เม่ือปลายป 2545 รวมท้ังการเพิ่มข้ึนของสินทรัพยถาวรสําหรับ
โรงงานผลิตอาหารและเคร่ืองด่ืมชาเขียวในป 2546 

สําหรับชวง 3 เดือนแรกของป 2546 และ 2547 บริษัทฯ มีคาใชจายในการขายและบริหารเทากับ108 ลาน
บาท และ 152 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 41.93 และ รอยละ 25.19 ของรายไดจากการขาย ตามลําดับ 
คาใชจายในการขายและบริหารมีสัดสวนท่ีลดลงจากชวง 3 เดือนแรกของป 2546 เนื่องจาก คาใชจายในการ
ขายและบริหารสวนใหญของบริษัทฯ เปนคาใชจายคงท่ี และอัตราการเติบโตของคาใชจายในการขายและบริหาร 
(รอยละ 40.18) นอยกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย (รอยละ 133) จึงทําใหสัดสวนคาใชจายดังกลาวลดลง 

กําไรข้ันตน 
ในป 2546 บริษัทฯ มีกําไรขั้นตนจํานวน 564 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2545 จํานวน 265 ลานบาท หรือคิด
เปนสัดสวนรอยละ 43.43 และ 42.34 ของรายไดจากการขาย ตามลําดับ ซึ่งอัตรากําไรข้ันตนคอนขางคงท่ี 
เนื่องจากในป 2546 บริษัทฯ มีการบริหารจัดการตนทุนในธุรกิจอาหารที่มีประสิทธิภาพมากข้ึน ทําใหตนทุน
ขายของธุรกิจอาหารลดตํ่าลงอยางมีนัยสําคัญ ถึงแมวาจะมีตนทุนขายท่ีเกิดจากเร่ิมดําเนินการผลิตธุรกิจ
เคร่ืองด่ืมชาเขียวท่ีสูงมากก็ตาม แตสัดสวนตนทุนขายของธุรกิจอาหารสูงกวาธุรกิจผลิตเคร่ืองด่ืมชาเขียว จึง
สงผลใหตนทุนการผลิตโดยรวมของบริษัทฯ ลดลง อยางไรก็ตาม เนื่องจากธุรกิจเครื่องด่ืมชาเขียวยังคงอยูในชวง
เริ่มตนของการผลิต จึงสงผลใหอัตรากําไรข้ันตนของบริษัทฯ ยังไมสะทอนความเปนจริงของการประกอบธุรกิจ
เคร่ืองด่ืมชาเขียว ซึ่งในอนาคตบริษัทฯ คาดวาอัตรากําไรข้ันตนของการผลิตเคร่ืองด่ืมชาเขียวจะอยูท่ีระดับ
ประมาณรอยละ 40 ของรายไดจากการขายเคร่ืองด่ืมชาเขียว 

ในไตรมาสแรกของป 2547 บริษัทฯ มีกําไรขั้นตนเทากับ 252 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรข้ันตนรอยละ 
41.86 ลดลงจากไตรมาสแรกของป 2546 ซึ่งมีอัตรากําไรข้ันตนอยูท่ีรอยละ 47.33 เนื่องจากบริษัทฯ มี
โครงสรางรายไดและตนทุนท่ีเปลี่ยนแปลงไปจากการผลิตและจําหนายเคร่ืองดื่มชาเขียว ตามท่ีไดกลาวแลวใน
เร่ืองรายไดและตนทุนขาย 

กําไรสทุธิ 
อัตรากําไรสุทธิของธุรกิจรานอาหารเพิ่มข้ึนจากรอยละ 2.70 ในป 2545 เปนรอยละ 5.06 ในป 2546 
อยางไรก็ตาม อัตรากาํไรสุทธริวมของบริษัทฯ ปรับตัวลดลงจากรอยละ 2.70 ในป 2545 เปนรอยละ 1.50 ใน
ป 2546 จากผลกระทบจากดอกเบี้ยจายและภาษีเงินไดท่ีเพิ่มสูงข้ึน เนื่องจากการลงทุนผลิตเคร่ืองด่ืมชาเขียว
จําเปนตองใชเงินทุนคอนขางสูง บริษัทฯ จึงตองกูเงินจากแหลงเงินกูภายนอกคือ เงินกูยืมสถาบันการเงิน และ
แหลงเงินกูภายในคือ เงินกูยืมจากกรรมการ สงผลใหในป 2546 บริษัทฯ มีภาระดอกเบี้ยท่ีเพิ่มสูงข้ึนเปน 16 
ลานบาท จาก 6 ลานบาทในปกอนหนา รวมท้ัง ในป 2545 บริษัทฯ มีผลกําไรจากการประกอบการ ดังนั้น ใน
ป 2546 จึงไมมีผลขาดทุนสะสมเพื่อนํามาใชเปนสิทธิประโยชนทางภาษี ทําใหบริษัทฯ มีภาระภาษีเต็มจํานวน 
จากจํานวน 6 ลานบาท ป 2545 เพ่ิมเปนจํานวน 26 ลานบาท ในป 2546 

    หนวย : ลานบาท 
 ไตรมาสท่ี 1 
 

ป 2546 
ป 2546 % ป 2547 % 

กําไรสทุธ ิ- อาหาร 58.39 14.31 100.00% 16.51 18.76%
กําไรสทุธ ิ- ชาเขียว (38.67) - - 71.50 81.24%
รวม 19.72 14.31 100.00% 88.01 100.00%

ในไตรมาสแรกป 2546 และ ป 2547 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิรวมจํานวน 14 ลานบาท และ 88 ลานบาท หรือ
คิดเปนอัตราการเติบโตของกําไรสุทธิรอยละ 515.23 โดยมีอัตรากําไรสุทธิรวมรอยละ 5.35 และรอยละ 
14.55 ตามลําดับ ซึ่งแบงเปน (1) กําไรสุทธิจากธุรกิจรานอาหารจํานวน 17 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไร
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สุทธิรอยละ 5.41 ซึ่งบริษัทฯ สามารถรักษาระดับอัตรากาํไรดังกลาวไวได เมื่อเทียบกับไตรมาสแรกป 2546 ซึ่ง
อยูท่ีระดับรอยละ 5.35 และ (2) กําไรสุทธิจากธุรกิจเคร่ืองด่ืมชาเขียวจํานวน 72 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรา
กําไรสทุธิรอยละ 23.88 ทั้งนี ้การปรับตัวสูงข้ึนของอัตรากําไรสุทธิรวม เกิดจากผลการดําเนินงานของธุรกิจชา
เขียว ท้ังตนทุนการผลิตชาเขียวท่ีเร่ิมเขาสูภาวะปกติ และเคร่ืองด่ืมชาเขียวของบริษัทฯ ไดรับการตอบรับจาก
ผูบริโภคเปนอยางดี สงผลใหอัตราผลตอบแทนของผูถือหุนเพิ่มสูงข้ึนเปนรอยละ 24.74 จากสิ้นป 2546 ซึ่งอยู
ท่ีรอยละ 6.33 

ฐานะการเงิน 

สินทรัพย 
ในป 2545 บริษัทฯ ดําเนินการปรับโครงสรางกลุมบริษัทฯ โดยการดําเนินการซื้อทรัพยสินท่ีใชในการประกอบ
ธุรกจิรานอาหารและเบเกอร่ีจากบริษัทท่ีเกี่ยวของ และเขาถือหุนรอยละ 99.99 ในบริษัท โออิชิ เทรดด้ิง จํากัด 
และ บริษัท โออิชิ ราเมน จํากัด (โปรดดูรายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2 ขอท่ี 2) 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2546 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวมท้ังสิ้น 1,188 ลานบาท ประกอบดวย (1) สินทรัพย
หมุนเวียนมูลคา 251 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 21.14 ของสินทรัพยรวม ซึ่งประกอบดวยรายการ
หลัก คือ เงนิสดและรายการเทียบเทาเงินสด 40 ลานบาท ลูกหนี้การคา 81 ลานบาท สินคาคงเหลือ 89 ลาน
บาท  และสินทรัพยหมุนเวียนอ่ืนจํานวน 39 ลานบาท (2) สินทรัพยไมหมุนเวียนมูลคา 937 หรือคิดเปน
สัดสวนรอยละ 78.86 ของสินทรัพยรวม ประกอบดวยรายการหลักคือ ท่ีดินอาคาร และอุปกรณสุทธิ 806 ลาน
บาท และสิทธิการเชาสุทธิ 88 ลานบาท  ท้ังน้ี มูลคาสินทรัพยรวมในป 2546 เพิ่มข้ึนจากสินทรัพยรวมในป 
2545 จํานวน 531 ลานบาทคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 80.85 เนื่องจาก บริษัทฯ เขาลงทุนเพื่อการขยาย
ครัวกลางท่ีนิคมอุตสาหกรรมนวนครสําหรับรองรับการขยายตัวของธุรกิจรานอาหารและและธุรกิจเคร่ืองด่ืมชา
เขียวในอนาคต สงผลใหท่ีดิน อาคาร ระบบภายในและสวนตกแตงอาคาร เครื่องมือและเคร่ืองจักรที่ใชในการ
ผลิต เคร่ืองตกแตงและติดต้ังเพิ่มข้ึนสุทธิ 401 ลานบาท โดยสินทรัพยถาวรท่ีเพิ่มข้ึนนี้คิดเปนสัดสวนรอยละ 
75 ของสินทรัพยรวมท่ีเพ่ิมข้ึน 

ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2547 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวมท้ังสิ้น 1,469 ลานบาท ประกอบดวย สินทรัพยหมุนเวียน
มูลคา 431 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 29.37 ของสินทรัพยรวม สินทรัพยไมหมุนเวียนมูลคา 1,037 
ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 70.63 ของสินทรัพยรวม ท้ังน้ี มูลคาสินทรัพยรวม ณ วันท่ี 31 มีนาคม 
2547  เพิ่มข้ึนจากสินทรัพยรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2546 จํานวน 281 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการเพิ่มข้ึน
ของรายการ 3 รายการหลัก ไดแก 1) รายการเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด และ 2) ลูกหนี้การคา ท่ีเกิด
จากการเติบโตในธุรกิจของบริษัทฯ และ 3) ท่ีดิน อาคาร และ อุปกรณ ของบริษัทฯ  จากการลงทุนเพิ่มเติมใน
การขยายกําลังการผลิตเคร่ืองด่ืมชาเขียว เพ่ือสนองตอบความตองการของผูบริโภคท่ีเพ่ิมสูงข้ึน 

ลูกหน้ีการคา 
บริษัทฯ มีนโยบายในการต้ังสํารองหนี้สงสัยจะสูญตามจํานวนสําหรับลูกหนี้ท่ีคาดวาจะเรียกเก็บไมได โดย
พิจารณาจากความสามารถในการชําระหนีแ้ละประวัติการชําระหนีใ้นอดีตของลูกหนี้แตละราย รวมทั้งไดกําหนด
นโยบายในการต้ังสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเต็มจํานวน เม่ือลูกหนี้เลยกําหนดชําระเงินเกินกวา 90 วัน ท้ังน้ี
ธรรมชาติของธุรกิจรานอาหารนั้นสวนใหญเปนการขายเงินสด โดยมียอดขายประเภทเครดิตบางเปนสวนนอย 
ซึ่งไดแกลูกหนี้หางสรรพสินคา และลูกหนี้เครดิตการด ดังนั้น ลูกหนี้การคาโดยสวนใหญของบริษัทฯ จึงมาจาก
ธุรกิจเคร่ืองด่ืมชาเขียว โดยลูกหนี้ของธุรกิจชาเขียวนี้แบงเปน 2 ประเภท คือ (1) ลูกหนี้ตัวแทนจําหนาย
เคร่ืองด่ืมชาเขียว (บจก. ดีทแฮลม) โดยบริษัทฯ มีนโยบายในการเรียกเก็บเงินจากลูกหนี้การคานี้ประมาณ 45 
วัน และ (2) ลูกหนี้การคาอ่ืน (และคูคาของบริษัทฯ) ซึ่งบริษัทฯ มีนโยบายในการขายเปนการขายเงินสดเปน
สวนใหญ 
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ลูกหนี้การคาของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2546 มีจํานวนท้ังสิ้น 81 ลานบาท ประกอบดวย (1) ลูกหน้ี
การคาธุรกจิรานอาหารจาํนวน 17 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 21.07 จากยอดลูกหนี้การคา และ (2) ลูกหน้ี
การคาธุรกิจเคร่ืองด่ืมชาเขียวจํานวน 64 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 78.93 จากยอดลูกหนี้การคา ท้ังน้ี 
บริษัทฯ ไมมีการต้ังสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ เนื่องจาก ลูกหนี้การคาท่ีมียอดคางชําระมากกวา 120 วันข้ึน
ไปมีสัดสวนนอยกวารอยละ 1 ของลูกหนี้การคาท้ังหมด ณ สิ้นป 2546 บริษัทฯ มีระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ย
เทากับ 14 วัน โดยมีระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉล่ียของธุรกิจรานอาหารอยูท่ี 6 วัน และระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ย
ของธุรกิจรานเคร่ืองด่ืมชาเขียวอยูท่ี 35 วัน 

ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2547 บริษัทฯ มีลูกหน้ีการคาท้ังสิ้น 142 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 32.86 ของ
สินทรัพยหมุนเวียน โดยแบงออกเปน  (1) ลูกหนี้การคาธุรกิจอาหารจํานวน 17 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน
รอยละ 11.83 และ (2) ลูกหน้ีการคาธุรกิจเคร่ืองด่ืมชาเขียวจํานวน 125 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 88.17 
ของลูกหนี้การคาท้ังหมด ท้ังน้ี บริษัทฯ มีระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียของบริษัทฯ เพิ่มข้ึนจาก 14 วันเปน 17 วัน 
เนื่องจากสัดสวนลูกหนี้ธุรกิจชาเขียวเพิ่มข้ึนถึงแมวาระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ยของธุรกิจอาหารจะลดลงอยูที ่5 
วันและระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ียของธุรกิจเคร่ืองด่ืมชาเขียวจะลดลงอยูท่ี 28 วัน ซึ่งจะเห็นไดวาระยะเวลาการเก็บ
หนีดั้งกลาวอยูในระดับตํ่ากวานโยบายการใหเครดิตเทอมแกลูกคา แสดงใหเห็นวาบริษัทฯ สามารถบริหารการ
เก็บหน้ีและลูกหน้ีการคาไดเปนอยางดี โดย ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2547 บริษัทฯ มียอดลูกหนี้คางชําระเกินกวา 
90 วัน จํานวน 0.61 ลานบาท ซึ่งบริษัทฯ ไดต้ังสํารองคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญเต็มจํานวนแลว  

สินคาคงเหลือ 
สินคาคงเหลือของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2546 มีจํานวน 89 ลานบาท เพิ่มข้ึน 62 ลานบาท จากป 
2545 หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 225.51 ซึ่งสินคาคงเหลือแบงออกเปน 2 ประเภทหลักคือ คือ (1) 
สินคาคงเหลือสําหรับธุรกิจอาหารจํานวน 38 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 42.92 ของสินคาคงเหลือ
ท้ังหมดประกอบดวย สินคาสําเร็จรูปรอยละ 42.43 วัตถุดิบรอยละ 39.07 และวัสดุสิ้นเปลืองรอยละ 18.50 
(2) สินคาคงเหลือสําหรับธุรกิจเคร่ืองด่ืมชาเขียวจํานวน 51 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 57.08 ของ
สินคาคงเหลือท้ังหมด ประกอบดวย สินคาสําเร็จรูปรอยละ 38.50 วัตถุดิบรอยละ 7.02 และวัสดุสิ้นเปลืองรอย
ละ 54.48 โดยในป 2546 บริษัทฯ มีอัตราการหมุนเวียนสินคาคงเหลือเฉล่ีย 12.71 เทา หรือมีระยะเวลาการ
ขายสินคาเฉล่ียของบริษัทฯ เทากับ 28 วัน ซึ่งเมื่อพิจารณาอัตราการหมุนของสินคาเปนรายธุรกิจ พบวา ธุรกิจ
อาหารมีอัตราหมุนเวียนสินคาคงเหลือเฉล่ียท่ี 18 เทา หรือมีระยะเวลาการขายสินคาเทากับ 20 วัน และธุรกิจ
เคร่ืองด่ืมชาเขียวมีอัตราการหมุนของสินคาคงเหลือเฉล่ียท่ี 3 เทา หรือมีระยะเวลาการขายสินคาเทากับ 31 วัน  
ทั้งนี ้การเพ่ิมข้ึนของสินคาคงเหลือในป 2546 สวนใหญเกิดข้ึนเนื่องจากการเพิ่มข้ึนของสินคาสําเร็จรูปและวัสดุ
ส้ินเปลืองท่ีใชในการผลิตเคร่ืองด่ืมชาเขียว บริษัทฯ มีนโยบายในการบริหารสินคาสําเร็จรูปประเภทเครื่องด่ืมชา
เขียว โดยจดทะเบียนใหคลังสินคาของตัวแทนจําหนาย (บจก. ดีทแฮลม) เปนคลังสินคาของบริษัทฯ เพื่อความ
สะดวกและลดพื้นท่ีในการจัดเก็บสินคาบริเวณโรงงาน และเม่ือตัวแทนจําหนายดําเนินการกระจายสินคาเสร็จ
ส้ินในแตละวัน จะจัดทํารายงานสรุปการกระจายสนิคาสงใหแกบริษทัฯ เพ่ือใหบริษัทฯ ทราบถึงความเคลื่อนไหว
ของสินคาสําเร็จรูป และสามารถวางแผนการผลิตในอนาคตไดอยางเหมาะสม  

บริษัทฯ มีสินคาคงเหลือ ณ 31 มีนาคม 2547 จํานวน 107 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากสิ้นป 2546 จํานวน 19 
ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 21.19 เนื่องจากบริษัทฯ มีการผลิตและจําหนายสินคาท้ังในธุรกิจ
อาหารและธุรกิจเคร่ืองด่ืมชาเขียวท่ีเพิ่มสูงข้ึน โดยแบงเปนสินคาคงเหลือสําหรับธุรกิจอาหารจํานวน 46 ลาน
บาท และสินคาคงเหลือจากธุรกิจชาเขียวจํานวน 61 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 43.28 และรอยละ 
56.72 ตามลําดับ บริษัทฯ มีระยะเวลาการขายสินคาเฉล่ียเทากับ 25 วัน ใกลเคียงกับ ณ สิ้นป 2546 โดย
ธุรกจิอาหารมีระยะเวลาการขายสินคา 24 วัน ซึ่งระยะเวลาดังกลาวเพิ่มข้ึน เนื่องจาก บริษัทฯ มีการสั่งวัตถุดิบ
ท่ีมีผลผลิตตามฤดูกาลไวสําหรับใชในการผลิตเพ่ิมข้ึน และธรุกิจชาเขียวมีระยะเวลาการขายสินคา 26 วัน  

สภาพคลอง  
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บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิท่ีไดจากกิจกรรมการดําเนินงานในป 2546 จํานวน 77 ลานบาท ประกอบดวย
กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปล่ียนแปลงสินทรัพยและหนี้สินการดําเนินงานจํานวน 105 ลานบาท 
สินทรัพยจากการดําเนินงานเพิ่มข้ึน 137 ลานบาท และหนี้สินจากการดําเนินงานเพิ่มข้ึน 109 ลานบาท 
กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุน 474 ลานบาท เนื่องจากการลงทุนเพิ่มในท่ีดิน อาคาร อุปกรณสําหรับ 
ครัวกลางและการลงทุนเพิ่มสาขา 15 สาขา จํานวน 480 ลานบาท โดยมีกระแสเงินสดรับจากกิจกรรมจัดหา
เงิน 403 ลานบาท ซึ่งประกอบดวย เงินกูยืมจากแหลงเงินกูภายนอกคือ สถาบันการเงิน 291 ลานบาท และ
แหลงเงินกูภายในคือ เงินกูยืมจากกรรมการ 88 ลานบาท และเงินเพิ่มทุน 24 ลานบาท โดยมีเงินสดและ
รายการเทียบเทาเงินสดคงเหลือตนปเทากับ 35 ลานบาท ทําใหบริษัทมีเงินสดคงเหลือ ณ 31 ธันวาคม 2546 
จํานวน 40 ลานบาท  

อัตราสวนสภาพคลองและอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วในป 2546 เทากับ 0.47 และ 0.23 เทาตามลําดับ ซึ่ง
เปนอัตราสวนท่ีคอนขางตํ่า เนื่องจากบริษัทฯ ตองใชเงินทุนหมุนเวียนบางสวนจากแหลงเงินกูระยะสั้น
ประเภททรัสตรีซีทเพื่อสั่งซื้อเคร่ืองจักรและอุปกรณจากตางประเทศสําหรับการขยายกําลังการผลิตเพื่อรองรับ
การเติบโตของตลาดเคร่ืองด่ืมชาเขียวและธุรกิจอาหาร อยางไรก็ตาม แหลงเงินกูระยะสั้นดังกลาวสามารถ
เปล่ียนเปนเงินกูยืมระยะยาวไดรอยละ 70 ของยอดเงินกูยืมประเภททรัสตรีซีทหลังครบกําหนดระยะเวลา 180 
วันตามสัญญา  

ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2547 บริษัทฯ กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงานเพิ่มสูงขึ้นจากผลการดําเนินงาน
ท่ีดีข้ึนของท้ังธุรกิจอาหารและธุรกิจชาเคร่ืองด่ืมชาเขียว ทําใหบริษัทฯ สามารถชําระคืนเงินกูระยะสั้น
ประเภททรัสตรีซีทท่ีถึงกําหนดบางสวน สงผลใหหนี้สินหมุนเวียนลดลง อัตราสวนสภาพคลองและอัตราสวน
สภาพคลองหมุนเร็วจึงปรับตัวดีข้ึน เปน 0.66 และ 0.45 ตามลําดับ นอกจากนี้ ถึงแมวาอัตราสวนสภาพคลอง
ของบริษัทฯ คอนขางตํ่า แตบริษัทฯ มีอัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ยสูงถึง 32.25 เทา ณ สิ้นไตร
มาสแรกของป 2547 เพิ่มสูงข้ึนจาก 7.24 เทา ณ สิ้นป 2546 รวมทั้งบริษัทฯ มีแผนการนําเงินที่ไดจากการ
ระดมทุนในคร้ังนี้ไปชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวบางสวน  ซึ่งจะทําใหบริษัทฯ สามารถลดภาระดอกเบี้ยจาย และ
สงผลใหบริษัทฯ มีความสามารถในการชําระดอกเบ้ียไดดีย่ิงข้ึน 

แหลงท่ีมาของเงินทุน 

ในป 2546 บริษัทฯ ลงทุนขยายครัวกลางแหงใหม ซึ่งไดดําเนินการซื้อท่ีดิน อาคาร และเคร่ืองจักรที่ใชในการ
ผลิตเคร่ืองด่ืมชาเขียว และเคร่ืองจกัรในการผลิตอาหาร โดยมีแหลงท่ีมาของเงินทุนจาก 

- หนี้สิน 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2546 บริษัทฯ มีหน้ีสินรวมท้ังส้ิน 854 ลานบาทเพิ่มข้ึนจากป 2545 จํานวน 379 
ลานบาท หรือเพิ่มข้ึนรอยละ 132  โดยแบงออกเปนหนี้สินหมุนเวียนจํานวน 536.77 ลานบาท และ
หนี้สินไมหมุนเวียนจํานวน 317.48 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 62 และรอยละ 38 ของหนี้สินรวม
ตามลําดับ และเม่ือพิจารณาจากภาระดอกเบี้ยของหนี้สิน พบวา บริษัทฯ มีหนี้สินท่ีไมมีดอกเบี้ยจํานวน 
263 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 30 และหน้ีสินท่ีมีดอกเบ้ียรวมท้ังส้ิน 591 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 
70 ของหนี้สินรวม โดยหนี้สินท่ีมีดอกเบี้ยแบงออกเปน (1) เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 
133 ลานบาท เปนสินเชื่อประเภทต๋ัวสัญญาใชเงิน และทรัสตรีซีทท่ีสามารถเปล่ียนเปนเงินกูยืมระยะยาว
ไดในเม่ือครบกําหนดระยะเวลา 180 วันตามสัญญา โดยมีเงื่อนไขของสัญญาไมตางไปจากสัญญาวงเงิน
กูยืมระยะยาวท่ีไดรับอยูเดิม (2) เงินกูยืมจากกรรมการ (โปรดดูคําอธิบายเพิ่มเติมสําหรับเงินกูยืม
กรรมการในสวนท่ี 2 ขอท่ี 11) จํานวน 106 ลานบาท และ (3) เงินกูยืมจากสถาบันการเงินซึ่งเปนเงิน
กูยืมระยะยาวรวมสวนของเงินกูยืมระยะยาวท่ีถึงกําหนดชําระในหน่ึงปจํานวน 352 ลานบาท 

สัดสวนหนี้สินหมุนเวียนตอหนี้สินรวมในป 2545 เทียบกับป 2546 คิดเปนรอยละ 54 และรอยละ 63 
ตามลําดับ สัดสวนดังกลาวเพิ่มข้ึนเนื่องจากการเพิ่มข้ึนของ เงินกูยืมระยะสั้นประเภทต๋ัวสัญญาใชเงิน
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และทรัสตรีซีทเพื่อซื้อเคร่ืองจักรและอุปกรณท่ีใชในการผลิตเคร่ืองด่ืมชาเขียว รวมท้ังคาโฆษณาคางจาย 
เน่ืองจากการเปดตัวสินคา โออิชิ กรีนที และภาษเีงินไดคางจาย 

ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2547 บริษัทฯ มีหนี้สินรวมทั้งสิ้น 1,047 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากสิ้นป 2546 จํานวน 
192 ลานบาท การเพ่ิมข้ึนดังกลาวเกิดจากสาเหตุหลักคือ (1) การเพิ่มข้ึนของเจาหนี้การคา เนื่องจากการ
ผลิตเพิ่มมากข้ึน และบริษัทฯ ไดเปล่ียนนโยบายการชําระเงินใหแกคูคา (Suppliers) จากสิ้นเดือนเปนตน
เดือนถัดไป ทําใหบริษัทฯ มียอดเจาหนี้การคาคงคางอยู ณ สิ้นเดือนสูงข้ึน และ (2) การเพิ่มข้ึนของเงิน
กูยืมระยะยาว จากการลงทุนในครัวกลางและการขยายกําลังการผลิตเคร่ืองด่ืมชาเขียว ซึ่งในปจจุบัน
บริษัทฯ ยังเบิกใชไมเต็มวงเงินกูจํานวน 255 ลานบาท  

รายไดรอตัดบัญชี ณ 31 ธันวาคม 2546 และ 31 มีนาคม 2547 มีจํานวน 2.62 ลานบาทและ 2.35 
ลานบาท เปนรายไดรับลวงหนาท่ีเกิดจากการดําเนินธุรกิจแฟรนไชส โดยบริษัทฯ มีนโยบายการรับรู
รายไดดังกลาวเปนเวลา 10 ป ตามระยะเวลาการใหสิทธติามสัญญา 

- สวนของผูถือหุน 
ในป 2545 บริษัทไดเพ่ิมทุนจดทะเบียนจาก 60 ลานบาทเปน 276 ลานบาท ซึ่งเปนการเพิ่มทุนจากผูถือ
หุนเดิมท้ังหมด เพื่อใชในการจัดโครงสรางกลุมบริษัทฯ เพื่อใหมีความชัดเจนในการดําเนินธุรกิจและเพื่อ
รองรับการเติบโตของธุรกจิของกลุมในอนาคต และในป 2546 บริษัทฯ ไดเพิ่มทุนอีกจํานวน 24 ลานบาท 
จากผูถือหุนเดิม เพื่อนําไปลงทุนในโรงงานครัวกลางแหงใหม รวมเปนทุนจดทะเบียนชําระแลวท้ังสิ้น 300 
ลานบาท และในท่ีประชุมผูถือหุนวิสามัญคร้ังท่ี 2/2547 เม่ือวันท่ี 17 กุมภาพันธ 2547 และท่ีประชุม
สามัญผูถือหุนคร้ังท่ี 1/2547 เม่ือวันท่ี 27 เมษายน 2547 ไดมีมติจากใหออกหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 
37.5 ลานหุน มูลคาตราไวหุนละ 2 บาท รวมมูลคาท้ังสิ้น 75 ลานบาท เพื่อเสนอขายใหแกประชาชน
ท่ัวไป และกรรมการ ผูบริหาร และพนักงานของบริษัทฯ 

สวนของผูถือหุน ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2547 เทากับ 422 ลานบาท เพิ่มข้ึนเนื่องจากบริษัทฯ มีกําไรสะสม
เพ่ิมข้ึนจากการดําเนินงานในชวงไตรมาสแรกป 2547 จํานวน 88 ลานบาท 

ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 

บริษัทฯ มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 1.27 และ 2.56 ในป 2545 และ 2546 อัตราสวน
ดังกลาวสูงข้ึนเนื่องจากบริษัทฯ มีเงินกูยืมระยะสั้นและระยะยาวจากการลงทุนขยายโรงงานครัวกลางแหงใหม
และการสั่งซื้อเคร่ืองจักรที่ใชในการผลิต รวมท้ังหนี้สินระยะสั้นประเภทภาษีเงินไดนิติบุคคลและคาโฆษณาคาง
จายท่ีเพิ่มข้ึน อยางไรก็ตาม ภายหลังจากการเสนอขายหุนตอประชาชนท่ัวไปครั้งนี้ บริษัทฯ จะนําเงินสวนหนึ่ง
จากการเสนอขายหุนดังกลาวไปชําระคืนเงินกู 

ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2547 บริษัทฯ มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน และอัตราสวนเงินกูยืมตอสวนของผู
ถือหุน เทากับ 2.48 และ 1.46 ลดลงจากสิ้นป 2546 ถึงแมวา หนี้สินและเงินกูยืมของบริษัทฯ จะมีจํานวน
เพิ่มข้ึน แตเพิ่มข้ึนในสัดสวนท่ีนอยกวาการเพิ่มข้ึนของสวนของผูถือหุน เนื่องจากผลการดําเนินงานในไตรมาส
แรก ป 2547 เพ่ิมสูงข้ึนอยางมากจากการดําเนินธุรกิจเคร่ืองด่ืมชาเขียว 

12.3 ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลกระทบตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 
12.3.1 ในไตรมาส 4 ป 2546 บริษัทฯ ไดลงทุนในธุรกิจผลิตและจําหนายเคร่ืองด่ืมชาเขียว รวมท้ังไดมีแผน

ขยายกําลังการผลิตในสายการผลิตดังกลาวเพิ่มเติมในป 2547 เพื่อใหสามารถผลิตสินคาเพื่อรองรับ
การเติบโตของตลาดเคร่ืองด่ืมชาเขียวในอนาคต ซึ่งการการลงทุนดังกลาวมีเงินลงทุนรวมท้ังสิ้นสูงถึง
ประมาณ 518 ลานบาท (รายละเอียดปรากฏในสวนท่ี 2 หนาท่ี 30) และกระบวนการผลิตยังอยู
ในชวงเร่ิมตนของการดําเนินงาน ดังนั้น ผลประกอบการท่ีผานมาจึงยังไมสามารถสะทอนใหเห็นถึง
ความสามารถในการทํากําไรของธุรกิจดังกลาวได ท้ังน้ี บริษัทฯ คาดการณวาผลการดําเนินงานจาก



   บริษัท โออิชิ กรุป จํากัด (มหาชน)  สวนที่ 2 รายละเอียดบริษัทท่ีออกหลักทรัพย   

สวนที่ 2 หนาท่ี 58 

ธุรกิจดังกลาวจะเขาสูกระบวนการผลิตปกติไดในชวงประมาณไตรมาส 2 ป 2547 ซึ่งผลการ
ดําเนินงานในป 2547 จะสามารถสะทอนใหเห็นถึงความสามารถในการทํากําไรท่ีแทจริงของ
โครงการดังกลาวได แตอยางไรก็ตาม ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ อาจไมเปนไปตามการคาดการณ
ของบริษัทฯ หากสภาวะตลาดเคร่ืองด่ืมชาเขียวไมเติบโตตามท่ีคาดการณไว 

12.3.2 จากการท่ีตลาดเคร่ืองด่ืมชาเขียวมีการอัตราการเติบโตสูงมากในชวง 1-2 ปที่ผานมา จึงมี
ผูประกอบการรายใหมเขาสูตลาดเพิ่มมากข้ึน สงผลใหในปจจุบันสภาวะการแขงขันในธุรกิจดังกลาว
คอนขางรุนแรง ซึ่งอาจกระทบตอการดําเนินงานของบริษัทฯ ได อยางไรก็ตาม เนื่องจากบริษัทฯ มี
ตราสินคาท่ีแข็งแกรง อีกท้ังมีขอไดเปรียบจากการเขาสูตลาดเปนรายแรกๆ จึงทําใหบริษัทฯ มีฐาน
ลูกคาและครองสวนแบงตลาดไดในระดับหนึ่งกอนคูแขงขัน ดังนั้น บริษัทฯ จึงคาดวาการแขงขันท่ี
รุนแรงไมนาสงผลกระทบตอผลการดําเนนิงานของบริษัทฯ ไดอยางมีนัยสําคัญ แตจะเปนปจจัยสําคัญ
ท่ีผลักดันใหตลาดเคร่ืองด่ืมชาเขียวมีการเติบโตอยางตอเนื่องตอไปในอนาคต ซึ่งในปจจุบัน บริษัทฯ 
ไดขยายสายการผลิตเพิ่มข้ึน เพื่อรองรับการเติบโตดังกลาวแลว รวมท้ังมีแผนท่ีจะสงออกสินคา
ประเภทนี้ไปยังตางประเทศ ซ่ึงเปนประเทศเพ่ือนบานในแถบใกลเคียงประเทศไทยอีกดวย 

12.3.3 ในปจจุบัน ผูบริโภคมีกระแสความนิยมในการใหความสําคัญเกี่ยวกับสุขภาพเพิ่มข้ึน จึงหันมานิยม
บริโภคเคร่ืองด่ืมประเภทน้ําผลไม และเคร่ืองด่ืมประเภทชา แทนการบริโภคเคร่ืองด่ืมประเภท
นํ้าอัดลม ซึ่งในปจจุบัน บริษัทฯ ไดลงทุนในธุรกิจการผลิตและจําหนายเคร่ืองด่ืมชาเขียวเพื่อ
ตอบสนองความตองการของผูบริโภคดังกลาว รวมทั้งยังมีแผนการออกรสชาติ และขนาดใหมเพิ่มข้ึน
อีกดวย โดยผลการดําเนินงานในไตรมาส 1 ป 2547 พบวา บริษัทฯ มีรายไดและกําไรจากธุรกิจ
เคร่ืองด่ืมชาเขียวคอนขางสูง คือ รายได 300 ลานบาทคิดเปนรอยละ 49.69 ของรายไดจากการขาย 
และกําไรสุทธิ 72 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 81.24 ของกําไรสุทธิของบริษัทฯ ดังนั้น  หากกระแส
ความนิยมของผูบริโภคในเคร่ืองด่ืมชาเขียวเปล่ียนแปลงไป อาจสงผลตอการดําเนินงานของบริษัทฯ 
ได แตอยางไรก็ตาม เพื่อปองกันความเสี่ยงในการลดลงของความนิยมการบริโภคชาเขียวพรอมด่ืม 
บริษัทฯ ยังมีแผนการที่จะขยายการผลิตไปยังเคร่ืองดื่มสุขภาพประเภทอื่นนอกเหนือจากเครื่องด่ืมชา
เขียว โดยใชกําลังการผลิตท่ีมีอยูแลวในปจจุบัน 

12.3.4 ในปจจุบัน บริษัทฯ มีทุนชําระแลวจํานวน 300 ลานบาท โดยมีมูลคาท่ีตราไวหุนละ 2 บาท แบง
ออกเปนหุนสามัญจํานวน 150 ลานหุน ซึ่ง ณ  31 ธันวาคม 2546 และไตรมาส 1 ป 2547 
บริษัทฯ มีอัตรากําไรตอหุน เทากับ 0.13 บาท และ 0.58 บาท และมีอัตราสวนผลตอบแทนผูถือหุน 
รอยละ 6.33 และรอยละ 24.74 ตามลําดับ และหลังจากท่ีบริษัทฯ ไดดําเนินการเสนอขายหุนหุน
สามัญเพ่ิมทุนใหแกประชาชนท่ัวไปเปนท่ีเรียบรอยแลว บริษัทฯ จะมีทุนจดทะเบียนชําระแลวเพิ่มข้ึน
จาก 300 ลานบาท เปน 375 ลานบาท อัตรากําไรตอหุน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2546 และ ในไตร
มาสท่ี 1 ป 2547 คํานวณท่ีมูลคาตราไวหุนละ 2 บาท เทากับ 0.11 บาท และ 0.47 บาท และอัตรา
ผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน เทากับ รอยละ 5.65 และ รอยละ 22.51 อยางไรก็ตาม หากภาวะ
ตลาดเคร่ืองด่ืมชาเขียวยังเติบโตอยางตอเนื่อง และผลการดําเนินงานของธุรกิจเคร่ืองด่ืมชาเขียว
เปนไปตามประมาณการท่ีบริษัทฯ คาดไว บริษัทฯ คาดวาอัตรากําไรสุทธิตอหุนหลังจากการเพิ่มทุน
คร้ังน้ี ไมนาตํ่ากวาอัตรากําไรสุทธิตอหุนกอนการกระจายหุนเพ่ิมทุน 

ท้ังน้ี อัตรากําไรตอหุน คํานวณจากจํานวนหุนหลังการเพิ่มทุนในคร้ังนี้คือ 187.5 ลานหุน และ
อัตราสวนผลตอบแทนของผูถือหุน คํานวณจากมูลคาหุนท่ีเพิ่มข้ึนอีกจํานวน 75 ลานบาท ท่ีมูลคาท่ี
ตราไว โดยไมคํานงึถึงสวนเกินทุนท่ีจะเกิดข้ึนหลังจากการระดมทุนในคร้ังนี ้

 


