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1. ปจจัยความเส่ียง 

1.1  ความเสี่ยงในดานการจัดหาพื้นที่เชาสําหรับขยายสาขาใหมและรักษาพื้นที่เชาสําหรับสาขาเดิม 
เนื่องดวยทําเลท่ีต้ังของสาขาเปนปจจัยแหงความสําเร็จในการดําเนินธุรกิจรานอาหาร ประกอบกับสภาวะการ
แขงขันท่ีรุนแรงในธุรกิจรานอาหารในปจจุบัน สงผลใหเกิดขอจํากัดตอผูประกอบการในการแสวงหาพื้นท่ีขยาย
สาขาใหมท่ีมุงเนนการเชาพ้ืนท่ีในหางสรรพสินคาในแหลงชุมชน เนื่องจาก ผูประกอบการหางสรรพสินคาจะเลือก
รานคาหลากหลายประเภทเขามาเสริมความตองการของลูกคาของหางฯ ดังนั้น หากหางฯ ใดท่ีมีรานอาหาร
ประเภทเดียวกันกับรานอาหารของบริษัทฯ ก็อาจสงผลใหบริษัทฯ ไมสามารถขยายสาขาใหมในหางฯ แหงนั้นได 
แตดวยชื่อเสียงการดําเนินธุรกิจท่ีดีของบริษัทฯ และความนิยมของลูกคาในรานอาหารของ “โออิชิ” ทําใหสวนใหญ
บริษัทฯ จะไดรับเชิญใหจองพื้นท่ีลวงหนากับหางฯ กอนท่ีหางฯ จะเปดดําเนินการ ทําใหบริษัทฯ สามารถทําการ
จัดหาพื้นที่สาขาใหมไดตามเปาหมาย ประกอบกับนโยบายการขยายสาขาใหมในพื้นท่ีตางจังหวัดท่ีสําคัญๆ ดวย
ระบบแฟรนไชสทําใหบริษัทฯสามารถลดความเสีย่งในเร่ืองการจดัหาทําเลการขยายสาขาไดทางหนึง่ 
โดยปกติธุรกิจลักษณะของสัญญาเชาพื้นท่ีจะเปนสัญญาเชาระยะสั้น 3 ปและสามารถตออายุสัญญาเชาไดอีก 3 ป 
และในป 2547-2548 สัญญาเชาสวนใหญของบริษัทฯ ท่ีมีจะหมดอายุลง บริษัทฯ มีความเสี่ยงท่ีจะไมไดรับการ
ตออายุสัญญาเชา หรืออาจมีการปรับอัตราคาเชาเพ่ิมสูงข้ึน ซึ่งบริษัทฯ ประเมินวาบริษัทฯ จะสามารถขอตอสัญญา
ได เน่ืองดวยการปฏิบัติตามเง่ือนไขของสัญญาเชาเปนอยางดีตลอดมา  

1.2  ความเสี่ยงตนทุนจากการเสื่อมสภาพของวัตถุดิบและผลิตภัณฑ  
เนื่องจากในการดําเนินธุรกิจรานอาหารนั้น บริษัทฯ ใหความสําคัญกับคุณภาพ ความสดใหมของของวัตถุดิบและ
ผลิตภัณฑเปนหลักสําคัญ มากกวารอยละ 50 ของวัตถุดิบและผลิตภัณฑ ไดแก เนื้อสัตว อาหารทะเล ผัก ผลไม 
และขนมปง มีอายุการใชงาน การบริโภค และการเก็บรักษาสั้น จึงอาจสงผลกระทบตอตนทุนการผลิต และ
ความสามารถในการแขงขันของผูประกอบการรานอาหารได หากขาดการบริหารจัดการและควบคุมการใชวัตถุดิบ
อยางมีประสิทธิภาพ ท้ังน้ี เพื่อลดความเสี่ยงทางดานตนทุนจากการเสื่อมสภาพ และเพื่อรักษาความสดใหมของ
วัตถุดิบและผลิตภัณฑ บริษัทฯ ไดกําหนดนโยบายการจัดซื้อและการบริหารจัดการสินคาคงคลัง ดวยการสั่งซื้อใน
ลักษณะวันตอวัน ในจํานวนท่ีพอเพียงและจัดเก็บในหองเย็นรักษาอุณหภูมิเพื่อลดการเสื่อมสภาพของวัตถุดิบ และ
มีระบบการควบคุมสตอกแบบ First-In-First-Out (FIFO) และทําฉลากระบุวันท่ีเพื่อใหงายตอการนําเขาสู
กระบวนการผลิต สําหรับผลิตภัณฑท่ีตองการความสดใหมวันตอวัน บริษัทฯ ไดกําหนดใหแตละสาขาดําเนินการ
ตรวจสอบความตองการของผลิตภัณฑแตละประเภทเพื่อใชในการวางแผนการผลิตใหสอดคลองกับความตองการ
ของผูบริโภคในแตละวัน รวมท้ังไดดําเนินกลยุทธสงเสริมการขายเพ่ือระบายสินคาดังกลาวอีกดวย 
นอกจากนั้น ในปจจุบันบริษัทฯ อยูระหวางการจัดจางบริษัท ฮาวี ฟูด เซอรวิสเซส (ประเทศไทย) จํากัด - บริษัท
ช้ันนําในการบริหารจดัการการจดัสง การเก็บรักษา และการกระจายวัตถุดิบ – ใหเปนผูดําเนินการกระจายสินคาสู
รานคาในเครือ และควบคุมการบริหารจัดการสินคาคงคลัง ประเภทสินคาแชงแข็ง และของแหงใหแกบริษัทฯ  
ซ่ึงการดําเนินการดังกลาวจะสงผลใหบริษัทฯ สามารถควบคุมตนทุนจากการเสื่อมสภาพวัตถุดิบและตนทุนในการ
เกบ็รักษาสนิคาไดอีกทางหนึง่ดวย อยางไรก็ตาม ในปจจุบันบริษัทฯ ไดบริหารจัดการควบคุมอัตราการสูญเสียของ
สินคาท่ีเหลือจากการขายใหอยูในระดับเฉล่ียประมาณรอยละ 5 ซึ่งเปนนโยบายของบริษัทฯ  

1.3   ความเสี่ยงดานความผันผวนของราคาวัตถุดิบ 
ความผันผวนของราคาวัตถุดิบสงผลกระทบโดยตรงตอตนทุนการผลิตและผลการดําเนนิงานของบริษัทฯ  เนื่องจาก
บริษัทฯ ไมสามารถปรับราคาขายสินคาใหสอดคลองกับราคาวัตถุดิบท่ีผันผวนไดอยางสมํ่าเสมอ ดังนั้น บริษัทฯ 
จึงมีนโยบายในการจํากัดความเส่ียงดังกลาวดวยการทําสัญญาตกลงราคา คุณภาพ และปริมาณซื้อวัตถุดิบลวงหนา
กับผูจัดจําหนาย และผูจัดจําหนายจะจัดสงสินคาใหแกบริษัทฯ ตามรายการสั่งของเปนครั้งๆ จนครบจํานวนตาม
สัญญา เชน การสั่งซื้อเนื้อสัตว การสั่งซื้ออาหารทะเลจากตางประเทศ และวัตถุดิบท่ีเปนอาหารสําเร็จรูป เปนตน 
นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังไดใชกลยุทธการออกรายการอาหารท่ีหลากหลาย เพื่อกระตุนและจูงใจใหผูบริโภคเลือก
รับประทานอาหารที่มีความหลากหลาย ทําใหตนทุนสินคามีการกระจายตัว รวมถึงการบริหารตนทุนวัตถุดิบและ
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ราคาอาหารใหมีความสัมพนัธในเชิงกําไร และลดปริมาณการผลิตหรือยกเลิกการผลิตในรายการอาหารที่มีตนทุน
วัตถดิุบสูงแตยอดขายตํ่า เปนตน ดังนั้น จากการดําเนินงานท่ีผานมาบริษัทฯ จึงไมไดรับผลกระทบจากการผันผวน
ของราคาวัตถุดิบอยางมีนัยสาํคัญ 

1.4 ความเสี่ยงจากการสั่งซื้อบรรจุภัณฑจากผูจัดจําหนายที่มีอยูนอยราย 
การประกอบธุรกิจเคร่ืองด่ืมชาเขียว ตนทุนการผลิตท่ีสําคัญประกอบดวย บรรจุภัณฑ ประเภทกลอง UHT และขวด 
PET แบบ Hot Filled พรอมฝาเกลียว สัดสวนของตนทุนการผลิตดังกลาวคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 56 ของ
ตนทุนการผลิตท้ังหมด ซึ่งในปจจุบันบริษัทฯ มีการสั่งซื้อบรรจุภัณฑประเภทกลอง UHT จากผูผลิตท่ีมีอยูรายเดียว
ในตลาด และประเภทขวด PET จากผูผลิตท่ีมีอยูสองรายในตลาด ดวยขอจํากัดดังกลาวบริษัทฯ ไดหาทางเลือก
เตรียมพรอมไวเพื่อลดความเสี่ยงทางธุรกิจ ดวยการแสวงหาผูผลิตรายอ่ืนท่ีมีคุณภาพสินคาและราคาเทียบเทา 
เชน ขวด PET แบบ Hot Filled ท่ีมีผูผลิตอยูในประเทศไตหวัน และประเทศจีน ซึ่งเม่ือพิจารณาคุณภาพและ
ประเมินตนทุนรวมคาขนสงและระยะเวลาการจัดสงแลวพบวาอยูในวิสัยท่ีสามารถจะเลือกใชไดหากจําเปน และ
เนื่องจากการใชขวดประเภทนี้มีแนวโนมจะเพิ่มข้ึนในอนาคต 1-2 ปขางหนา ทําใหอาจมีผูผลิตรายใหมสนใจเขา
มาลงทุน ซ่ึงจะทําใหความเส่ียงจากการพ่ึงพาผูผลิตนอยรายลดลงได  และจากประสบการณการสั่งซื้อบรรจุภัณฑท่ี
ผานมาบริษัทฯ มีการวางแผนการสั่งซื้อและการจัดสงที่ดีและตอเนื่องรวมกับผูผลิตรายปจจุบันทําใหไมเกิดปญหา
ในการดําเนินงาน  
อยางไรก็ตาม ในปจจุบัน บริษัทฯ ทําสัญญากับผูผลิตขวด PET รายหนึ่งในสองรายดังกลาวใหเขามาดําเนินการ
จัดต้ังสายการผลิตขวด PET และเช่ือมตอกับสายการผลิตเคร่ืองด่ืมของบริษัทฯ โดยตรง ในบริเวณโรงงานของ
บริษัทฯ ท่ีนิคมอุตสาหกรรมนวนคร เพื่อลดตนทุนการขนสง และลดความเสี่ยงของการขาดแคลนขวดในการผลิต 
โดยผูผลิตขวดดังกลาวตกลงท่ีจะผลิตและขายขวดใหกับบริษัทฯ ดวยกําลังการผลิตของเคร่ืองจักรท่ีนํามาติดต้ังไวท่ี
โรงงานของบริษัทฯ ท้ังหมด แตหากบริษัทฯ ไมสามารถผลิตเคร่ืองด่ืมท่ีบรรจุในขวด PET ไดดวยสาเหตุอะไรก็ตาม 
ผูผลิตขวดรายนีจ้ะสามารถขายขวด PET ใหกบัลูกคารายอ่ืนไดแตตองทําการผลิตใหกับบริษทัฯ เปนอันดับแรก 

1.5 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงบริษัทผูจัดจําหนายรายใหญ 
ปจจุบันบริษัทฯ ไดทําสัญญาระยะเวลา 5 ปวาจางบริษัท ดีทแฮลม จํากัด ใหเปนผูจัดจําหนายและการกระจาย
สินคาเคร่ืองด่ืมชาเขียวเขาสูชองทางการจัดจําหนายประเภทตางๆ ไดแก หางสรรพสินคา รานคาปลีกสะดวกซื้อ
(Convenient Store) รานคาปลีกสมัยใหม (Modern Trade) สถานีปมน้ํามัน มินิมารท ซุปเปอรมาเก็ต และ 
ดิสเคาทสโตร เปนตน โดยสญัญาดังกลาวสามารถขยายเวลาออกไปไดอยางตอเนื่อง คร้ังละ 3 ป หากไมมีคูสัญญา
ฝายใดฝายหนึ่งแจงบอกเลิกสัญญา ท้ังน้ี บริษัทฯ ไดประเมินศักยภาพของดีทแฮลมแลวพบวา ดีทแฮลมเปนผูจัด
จําหนายท่ีมีประสบการณยาวนานและมีความชํานาญสูงในการทําตลาดและการขายใหกับสินคา มีระบบและ
ชองทางการกระจายสินคาท่ัวถึงทุกชองทางจนถึงผูบริโภคการกระจายสินคาผานบริษัทผูจัดจําหนายจะครอบคลุม
ท้ังรานคาปลีกและรานคาสง และในเดือนมีนาคม 2547 สัดสวนยอดขายผานดีทแฮลมคิดเปนประมาณรอยละ 72 
ของยอดขายเคร่ืองด่ืมชาเขียวท้ังหมด ดวยนโยบายดังกลาวอาจจะประเมินเปนความเสี่ยงของบริษัทฯ ในการพึงพิง
บริษัทผูจัดจําหนายรายใหญ หากบริษัทผูจัดจําหนายรายนี้ไมสามารถดําเนินการกระจายสินคาใหแกบริษัทฯ ได
ตามเปาหมายยอดขายท่ีไดตกลงไว แตดวยชื่อเสียงและศักยภาพการทําตลาดของดีทแฮลม และผลการกระจาย
สินคาที่ทั่วถึงในปจจุบัน บริษัทฯ มีความเชื่อถือมั่นวาดีแฮลมจะสามารถดําเนินการกระจายสินคาใหกับบริษัทฯ ได
ตรงตามเปาหมายท่ีไดตกลงรวมกันไว 
อยางไรก็ตาม เพื่อเปนการปองกันความเสี่ยงนี้ บริษัทฯ ไดดําเนินกลยุทธทําตลาดดวยทีมงานการตลาดของ
บริษัทฯ โดยการกระจายสินคาตรงสูผูบริโภค ผานชองทางรานคาและรานอาหารท่ัวไป และรานอาหารในกลุม 
“โออิชิ” รวมท้ังการทําตลาดกับรานคายอยในแตละพื้นท่ีท่ีบริษัทฯ ประเมินวาเปนตลาดท่ีมีศักยภาพ ซึ่งสัดสวน
การทําการตลาดโดยขายตรงนีคิ้ดเปนรอยละ 28 ของยอดขายเคร่ืองด่ืมชาเขียวท้ังหมด ทําใหบริษัทฯ สามารถลด
การพ่ึงพิงไดระดับหน่ึง อีกท้ังเปนประโยชนในการติดตามและรับทราบความตองการของลูกคาดวยอีกประการหนึ่ง 
ท่ีสามารถชวยสรางยอดขายเคร่ืองด่ืมชาเขียวของบริษัทฯ ได 



   บริษัท โออิชิ กรุป จํากัด (มหาชน)  สวนที่ 2 รายละเอียดบริษัทท่ีออกหลักทรัพย  

 สวนที่ 2 หนาท่ี 4 

1.6 ความเสี่ยงจากการเสนอขายหุนราคาต่ําใหแกกรรมการ ผูบริหาร และพนักงานของบริษัทฯ และบริษัทยอย 
มติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ คร้ังท่ี 1/2547 เม่ือวันท่ี 18 มีนาคม 2547 และมติท่ีประชุมสามัญผูถือหุน
คร้ังท่ี 1/2547 เม่ือวันท่ี 27 เมษายน 2547 ไดกําหนดใหจัดสรรหุนท่ีเสนอขายตอประชาชนในคร้ังนี้ใหแก 
กรรมการ ผูบริหาร และพนักงานของบริษัทฯ และบริษัทยอย จํานวน 2,500,000 หุน คิดเปนรอยละ 1.33 ของ
จํานวนหุนท้ังหมด 187,500,000 หุน หลังการเสนอขายคร้ังนี้ ในราคาท่ีเสนอขายตํ่ากวาราคาท่ีเสนอขายตอ
ประชาชนคร้ังนี้รอยละ 15 โดยหุนท่ีเสนอขายตอกรรมการ ผูบริหาร และพนักงานของบริษัทฯ และบริษัทยอย
จํานวนนี้ไดถูกหามขายท้ังจํานวน ตามหลักเกณฑการหามผูบริหาร หรือผูถือหุน และผูท่ีเกี่ยวของขายหุนหรือ
หลักทรัพยภายในระยะเวลาท่ีกําหนด (ระยะเวลา 1 ป 6 เดือนนับต้ังแตวันท่ีหุนของบริษัทฯ เริ่มทําการซื้อขายใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยภายหลังจากวันท่ีหุนของบริษัทฯ เร่ิมขายในตลาดหลักทรัพยครบกําหนด
ระยะเวลาทุกๆ 6 เดือนจะสามารถทยอยขายไดจํานวนรอยละ 25 ของจํานวนหุนท้ังหมดท่ีถูกหามขาย) อยางไรก็
ตาม พนักงานของบริษัทฯ ซึ่งอาจไดรับการผอนผันจากหลักเกณฑการหามผูบริหาร หรือผูถือหุน และผูท่ีเกี่ยวของ
ขายหุนหรือหลักทรัพยภายในระยะเวลาท่ีกําหนด จะถูกสั่งหามขายหุนท่ีไดรับการจัดสรรในคร้ังนี้เปนระยะเวลา 3 
เดือนนับต้ังแตวันท่ีหุนของบริษัทฯ เริ่มทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ดังนั้น ผูลงทุนท่ัวไปท่ี
จองซื้อหุนในคร้ังน้ี จึงอาจมีความเสี่ยงจากการลดลงของราคาหุนประมาณรอยละ 1.00 หากกรรมการ ผูบริหาร 
และพนักงานของบริษัทฯ และบริษัทยอย ขายหุนดังกลาวภายหลังระยะเวลาการหามจําหนายหุน อยางไรก็ตาม 
จํานวนหุนดังกลาว คิดเปนจํานวนนอยเพียงรอยละ 1.33 ของจํานวนหุนท้ังหมดภายหลังการเสนอขายหุนในคร้ังน้ี    

1.7 ความเสี่ยงจากการมีกลุมผูถือหุนรายใหญที่ถือหุนในบริษัทฯ มากกวารอยละ 50 
ภายหลังการเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้ กลุมผูถือหุนรายใหญคือ กลุมของนายตัน ภาสกรนที โดยถือหุน
รวมกันในสัดสวนมากกวารอยละ 56.24 ของจํานวนหุนท่ีจําหนายแลวท้ังหมดของบริษัทฯ ทําใหสามารถควบคุม
มติท่ีประชุมผูถือหุนไดเกือบท้ังหมด ไมวาจะเปนเร่ืองการแตงต้ังกรรมการบริษัท หรือการขอมติในเร่ืองอ่ืนท่ีตองใช
เสียงสวนใหญของท่ีประชุมผูถือหุน ยกเวนเร่ืองท่ีกฎหมายหรือขอบังคับบริษัทฯ กําหนดใหตองไดรับเสียง 3 ใน 4 
ของท่ีประชุมผูถือหุน เชน การแกไขขอบังคับบริษัท การเพิ่มทุน และการลดทุน เปนตน ดังนั้น ผูถือหุนรายอ่ืนของ
บริษัทฯ จึงมีความเสี่ยงจากการไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อตรวจสอบถวงดุลเรื่องท่ีผูถือหุนใหญเสนอใหท่ี
ประชุมผูถือหุนพิจารณาได 
อยางไรก็ดี เม่ือพิจารณาโครงสรางการจัดการของบริษัทฯ ซึ่งประกอบดวยคณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการ
บริหาร และคณะกรรมการตรวจสอบแลว พบวา บริษัทฯ มีการจัดโครงสรางการบริหารจัดการโดยบุคลากรท่ีมี
ความรูความสามารถ มีการกําหนดขอบเขตการดําเนินงานและการมอบอํานาจใหแกกรรมการ และผูบริหารของ
บริษัทอยางชัดเจน มีการกําหนดมาตรการการทํารายการท่ีเกี่ยวโยงกับกรรมการ ผูถือหุนรายใหญ ผูมีอํานาจ
ควบคุมกิจการ รวมถึงบุคคลท่ีมีความขัดแยง โดยจํากัดการออกเสียงของผูท่ีมีความเกี่ยวของ และมีบุคคลภายนอก
ท่ีเปนอิสระเขารวมตรวจสอบ ถวงดุลการตัดสินใจ  ท้ังน้ี เพื่อสรางความม่ันใจใหแกผูถือหุนถึงความโปรงใสและ
ถวงดุลอํานาจในการบริหารงานของบริษัทฯ 

1.8  ความเสี่ยงในเรื่องตลาดรองสําหรับการซื้อขายหุนสามัญของบริษัทฯ 
บริษัทฯ มีความประสงคในการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนในคร้ังนี้ กอนทราบผลการพิจารณาของ
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเก่ียวกับการนําหุนของบริษัทฯ เขาเปนหลักทรัพยจดทะเบียน เพื่อทําการซื้อขาย
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย”) ซึ่งเปนตลาดรองสําหรับการซื้อขายหุนสามัญของ
บริษัทฯ ซึ่งปจจุบันบริษัทฯ ไดรับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพยใหรับหุนสามัญของบริษัทฯ เปนหลักทรัพย 
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยอยางมีเงื่อนไข เนื่องจากบริษัทฯ ยังขาดคุณสมบัติเร่ืองการกระจายการถือหุนราย
ยอย ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงเกี่ยวกับสภาพคลองในการซื้อขายหุนของบริษัทฯ ในตลาดรองและอาจจะไมไดรับ
ผลตอบแทนจากการขายหุนไดตามราคาท่ีคาดการณไว อยางไรก็ตาม ท่ีปรึกษาทางการเงินของบริษัทฯ คาดวา 
บริษัทฯ จะมีคุณสมบติัครบถวนในการเขาจดทะเบียนในกระดานหลักของตลาดหลักทรัพยได 


