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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน

12.1 งบการเงิน

12.1.1 สรุปรายการสอบบัญชี
ผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทฯ ประจาํงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545-2546 คือ นาง

สาวรุงนภา เลิศสุวรรณกุล ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 3516 จากบริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด โดย
สามารถสรุปรายงานการตรวจสอบบัญชีไดดังน้ี

สําหรับงบการเงินงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545

ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และไดใหความเห็นวางบการเงินของบริษัทฯ แสดงฐานะทาง
การเงิน ผลการดาํเนินงาน และกระแสเงินสด โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสาํคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป

สําหรับงบการเงินงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546

ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และไดใหความเห็นวางบการเงินของบริษัทฯ แสดงฐานะทาง
การเงิน ผลการดาํเนินงาน และกระแสเงินสด โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสาํคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป

สําหรับงบการเงินงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2547

ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และไดใหความเห็นวางบการเงินของบริษัทฯ แสดงฐานะทาง
การเงิน ผลการดาํเนินงาน และกระแสเงินสด โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสาํคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป

12.1.2 ตารางสรุปงบการเงิน

งบดุล
ณ วันที ่30 มิถุนายน

2547
พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ

สินทรัพย
เงินสดและรายการเทยีบเทาเงินสด 35,991 11.81 289,272 19.07 293,322 28.04
เงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน 611 0.20 709 0.05 889 0.08
เงินลงทนุในตราสารหนี้และตราสารทนุ
     เงินลงทนุชั่วคราวสุทธิ 142,778 46.83 23,409 1.54 55,319 5.29
     เงินลงทนุระยะยาวสุทธิ - - 17,760 1.17 11,700 1.12
          เงินลงทนุสุทธิ 142,778 46.83 41,169 2.71 67,019 6.41
บัญชีซื้อขายหลักทรัพยระหวางบริษัทหลักทรัพย 18,881 6.19 6,296 0.41 121,697 11.63
ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและดอกหนี้คางรับ
     ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย 46,029 15.10 1,112,531 73.33 472,580 45.18
     ดอกเบ้ียคางรับ - - 187 0.01 141 0.01
          รวมลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและดอกเบี้ยคางรับ 46,029 15.10 1,112,718 73.34 472,721 45.19
     หกั: คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ - - (3,491) (0.23) (3,491) (0.33)
          ลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและดอกหนี้คางรับสุทธิ 46,029 15.10 1,109,227 73.11 469,230 44.86
อุปกรณสุทธิ 36,637 12.02 48,428 3.19 68,497 6.55
สินทรัพยทีไ่มมีตัวตนสุทธิ 16,832 5.52 14,657 0.97 12,896 1.23
สินทรัพยอ่ืนสุทธิ 7,096 2.33 7,416 0.49 12,525 1.20

304,855 100.00 1,517,174 100.00 1,046,075 100.00รวมสินทรัพย

                                        งบดุล

ณ วันที ่31 ธันวาคม

2545 2546
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งบดุล (ตอ)

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน

2547

พนับาท รอยละ พนับาท รอยละ พนับาท รอยละ

หนีสิ้น
     บญัชีซ้ือขายหลักทรัพยระหวางบริษัทหลักทรัพย 28,542               9.36         463,662             30.56       121,305             11.60     
     เจาหน้ีธุรกิจหลักทรัพย 36,029               11.82       555,889             36.64       406,940             38.90     
     คาใชจายคางจาย 1,385                 0.45         72,449               4.77         29,579               2.83       
     ภาษีเงินไดนิติบคุคลคางจาย -                    -          -                    -          -                    -        
     เจาหน้ี-ธนาคารไทยธนาคาร จาํกัด (มหาชน) 50,017               16.41       -                    -          -                    -        
     หน้ีสินอื่น 8,104                 2.66         19,850               1.31         10,986               1.05       

124,077            40.70      1,111,850         73.28      568,810            54.38    
สวนของผูถือหุน
     ทุนเรือนหุน
          ทุนจดทะเบยีน*
             หุนสามัญ 2,000,000 หุน มูลคาหุนละ 100 บาท 500,000             200,000             470,000             
             (2545: หุนสามัญ 5,000,000 หุน มูลคาหุนละ 100 บาท)
          ทุนท่ีออกและเรียกชาํระแลว*
             หุนสามัญ 2,000,000 หุน มูลคาหุนละ 100 บาท 500,000             164.01     200,000             13.18       350,000             33.46     
             (2545: หุนสามัญ 5,000,000 หุน มูลคาหุนละ 100 บาท)
     สวนเกินทุนท่ีเกิดจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาเงินลงทุน 869                    0.29         12,068               0.80         (2,528) (0.24)
     กําไรสะสม
          จัดสรรแลว -                    -          -                    -          9,663                 0.92       
          ยังไมไดจัดสรร (ขาดทุนสะสม) (320,092) (105.00) 193,256             12.74       120,130             11.48     

180,777            59.30      405,324            26.72      477,265            45.62    
304,854            100.00    1,517,174         100.00    1,046,075         100.00  

หมายเหตุ: * ณ วันที่ 2 เมษายน 2547 บริษัทมีการเปลี่ยนแปลงจาํนวนหุนสามัญจาก 2,000,000 หุน เปน 100,000,000 หุน และลดราคามูลคาที่ตราไวจากหุนละ 100 บาท เปน 2 บาท

รวมหนีส้ินและสวนของผูถือหุน
รวมสวนของผูถือหุน

รวมหนีสิ้น

หนีสิ้นและสวนของผูถือหุน

งบดุล(ตอ) 25462545

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม
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งบกําไรขาดทุน

พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ

รายได
คานายหนา 12,374               90.95    461,063             93.62    272,154             93.39    
คาธรรมเนยีมและบริการ 645                    4.74      16,897               3.43      12,916               4.43      
กาํไร (ขาดทุน) จากการซ้ือขายหลักทรัพย 570                    4.19      12,426               2.52      3,939 1.35
ดอกเบีย้และเงินปนผล 11                      0.08      1,682                 0.34      2,295                 0.79      
รายไดอื่น 6                        0.04      435                    0.09      111                    0.04      

13,606               100.00  492,503             100.00  291,415             100.00  
คาใชจาย

คาใชจายในการกูยืมเงิน -                    -       202                    0.04      150                    0.05      
คาธรรมเนยีมและคาบริการจาย 3,153                 23.17    60,430               12.27    38,524               13.22    
หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู -                    -       3,491                 0.71      -                    -       
คาใชจายในการดําเนนิงาน
     คาใชจายเกี่ยวกับพนกังาน 15,666               115.15  163,415             33.18    100,461             34.47    
     คาใชจายเกี่ยวกับอาคารสถานที่และอุปกรณ 6,151                 45.21    25,906               5.26      17,994               6.17      
     คาภาษีอากร 28                      0.21      461                    0.09      360                    0.12      
     คาตอบแทนกรรมการ 90                      0.66      2,110                 0.43      483                    0.17      
     คาใชจายอื่น 7,237                 53.19    23,140               4.70      16,906               5.80      
     รวมคาใชจาย 32,325               237.58  279,155             56.68    174,878             60.01    

กาํไร (ขาดทุน) กอนภาษีเงินได (18,719) (137.58) 213,348 43.32    116,537 39.99
ภาษีเงินไดนติิบคุคล -                    -       -                    -       -                    -       
กําไร (ขาดทนุ) สุทธิ (18,719) (137.58) 213,348             43.32    116,537 39.99

สาํหรับงวด 6 เดือนสิน้สดุ
วันที่ 30 มิถนุายน

2547
งบกําไรขาดทนุ

     รวมรายได

สาํหรับปสิน้สดุวันที่ 31 ธนัวาคม

2545
 (ส.ค.-ธ.ค.)

2546
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งบกระแสเงินสด

สาํ

                                   งบกระแสเงนิสด 2545
(ส.ค.-ธ.ค.)

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมการดําเนินงาน
กาํไร (ขาดทุน) สาํหรับงวด (18,720) 213,348
รายการปรับกระทบกาํไร (ขาดทุน) สทุธเิปนเงินสดรับ (จาย)
     จากกิจกรรมดําเนินงาน: -
          คาเสือ่มราคาและรายจายตัดบัญชี 5,430 20,600
          หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู 2,445 3,491
          กาํไรจากการตีราคาหลักทรัพย - (6,328)
          ขาดทุนจากการโอนเปลี่ยนประเภทเงินลงทุน - -
          กาํไรจากการจาํหนายหลักทรัพย (570) (6,097)
          ขาดทุนจากการจาํหนายทรัพยสนิ (6) 10
กาํไร (ขาดทุน) จากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสนิทรัพย
     และหน้ีสนิดําเนินงาน (11,421) 225,023
สนิทรัพยดําเนินงาน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง
     เงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน - -
     เงินลงทุนชั่วคราว (91,482) 125,233
     บัญชีซ้ือขายหลักทรัพยระหวางบริษัทหลักทรัพย (18,881) 12,584
     ลูกหนี้ธรุกิจหลักทรัพยและดอกเบี้ยคางรับ (46,029) (1,066,689)
     สนิทรัพยอื่นสทุธิ (6,820) (320)
หน้ีสนิดําเนินงานเพิ่มข้ึน (ลดลง)
     บัญชีซ้ือขายหลักทรัพยระหวางบริษัทหลักทรัพย 28,542 435,120
     เจาหนี้ธรุกิจหลักทรัพย 36,029 519,860
     หน้ีสนิทางการเงินอื่น (4,000) (50,017)
     คาใชจายคางจาย - -
     ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย - -
     หน้ีสนิอื่น 3,743 82,810
          เงินสดสทุธไิดมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน (110,318) 283,604

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน
เงินสดจายซ้ือเงินลงทุนระยะยาว - -
เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนระยะยาว - -
เงินสดจายในการซ้ืออุปกรณ (36,640) (28,323)
เงินสดจายซ้ือสนิทรัพยไมมีตัวตน (18,545) (1,902)
เงินสดรับจากการขายอุปกรณ 5 -
เงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงินเพิ่มข้ึน (610) (99)
          เงินสดสทุธไิดมา (ใชไป) ในกิจกรรมการลงทุน (55,790) (30,324)

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมการจัดหาเงนิ
เงินสดรับจากการเพิ่มทุน 200,000 -
เงินปนผลจาย - -
          เงินสดสทุธไิดมา (ใชไป) ในกิจกรรมการจัดหาเงิน 200,000 -

เงนิสดและรายการเทียบเทาเงนิสดเพ่ิมขึ้น (ลดลง) สุทธิ 33,891 253,281
เงนิสดและรายการเทียบเทาเงนิสด-ตนป 2,100 35,991
เงนิสดและรายการเทียบเทาเงนิสด-ปลายป 35,991 289,272

สาํหรับสิน้ปสิน้สดุวันที่ 31 ธนัวาคม

2546
หนวย: พันบาท

หรับงวด 6 เดือนสิน้สดุ
วันที่ 30 มิถนุายน

116,537

13,126
-
-

1,695
-
-

131,358

(180)
(30,441)

(115,401)
639,997
(5,109)

(342,357)
(148,949)

-
(42,870)

-
(8,864)
77,184

(11,700)
-

(31,189)
(245)

-
-

(43,134)

150,000
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(30,000)

4,050
289,272
293,322
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12.1.3 ตารางแสดงอัตราสวนทางการเงิน

12.2 คําอธิบายและวิเคราะหผลดําเนินงานและฐานะการเงิน

นับตั้งแตป 2544 เศรษฐกิจโดยรวมของประเทศไทยและผลการดาํเนินงานของบริษัทจดทะเบียนมีการฟน
และขยายตัวอยางตอเนื่อง ธุรกิจหลักทรัพยเปนอีกธุรกิจหนึ่งที่ไดรับผลประโยชนจากการฟนตัวของเศรษฐกิจดังก
นอกจากนี้สภาพคลองในสถาบันการเงินที่อยูในระดับสูง ประกอบกับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากซึ่งยังคงอยูในระดับต่าํเปน
ปจจัยที่ทาํใหนักลงทุนหันมาใหความสนใจในการลงทุนในตลาดหลักทรัพยเพื่อหาผลตอบแทนที่สูงกวาดอกเบี้ยเงินฝา

ดัชนีตลาดหลักทรัพย ในป 2546 มีการปรับตัวขึ้นอยางตอเนื่อง โดย ณ ส้ินป 2546 ดัชนีตลาดหลักทรัพย
ที่ระดับ 772 จุด เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของป 2545 ถึงรอยละ 117 แตปรับตัวลดลงมาอยูที่ระดับ 647 จุด ณ ว
30 มิถุนายน 2547 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการระบาดของโรคไขหวัดนกและเหตุการณที่ไมสงบในภาคใตในชวง
เดือนแรกของป 2547 ประกอบกับการที่ดัชนีตลาดหลักทรัพยมีความผันผวนสูงและราคาน้าํมันที่เพิ่มสูงขึ้น ทาํให
ลงทุนสวนใหญชะลอการลงทุนลง รวมถึงการลดน้าํหนักการลงทุนของนักลงทุนสถาบันตางประเทศ เน่ืองจากการค
การณวาธนาคารกลางสหรัฐจะปรับอัตราดอกเบี้ยขึ้น อยางไรก็ตาม มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยเฉลี่ยตอวันยังคงเพิ่ม
อยางตอเนื่อง โดยเพิ่มขึ้นจากระดับ 8,356.9 ลานบาท ในป 2545 เปน 18,908.0 ลานบาท ในป 2546 และ
23,881.7 ลานบาทในงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2547 ทั้งน้ี ตลาดหลักทรัพยและสาํนักงาน ก.ล.ต. ไ
การกาํหนดคาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพยขั้นต่าํที่รอยละ 0.25 ของมูลคาการซื้อขายหลักทรัพย สําหรับลูก
ทั่วไปที่ซื้อขายผานเจาหนาที่การตลาด และรอยละ 0.20 ของมูลคาการซื้อขายหลักทรัพย สําหรับลูกคาที่ซื้อขายผ
อินเตอรเน็ต รวมทั้งการกําหนดอัตราผลตอบแทนขั้นสูงสําหรับเจาหนาที่การตลาด สงผลทาํใหภาวะการแขงขันดาน
นายหนาซื้อขายหลักทรัพยลดลง ทั้งยังชวยลดปญหาคาใชจายเกี่ยวกับเรื่องการโยกยายของเจาหนาที่การตลาด ในขณ
สวนแบงการตลาดของบริษัทฯ มีการเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจากรอยละ 0.5 ในป 2545 เปนรอยละ 2.0 ในป 2546 

สําหรับงวด 6 เดือนส้ินสุด
วันที่ 30 มิถุนายน

อัตราสวนทางการเงิน 2545
(ส.ค. - ธ.ค.)

อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร ( Profitability Ratio)
อัตรากาํไรขัน้ตน (%) 76.83 74.50 86.73
อัตรากาํไรสุทธิ (%) (137.59) 43.32 3 9
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) (41.42) 72.80 52.8
อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (%) 1.64 16.86 23.0

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน ( Efficiency Ratio)
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) (24.56) 23.42 18.1
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 0.18 0.54 0.45

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน ( Financial Ratio)
อัตราสวนสินทรัพยสภาพคลองตอเงินกู (เทา) N/A N/A
อัตราสวนสินทรัพยกอรายไดตอเงินกู (เทา) N/A N/A
อัตราสวนสินทรัพยคลองตัวตอสินทรัพยรวม (%) 58.36 20.74 3
อัตราสวนสินทรัพยกอรายไดตอสินทรัพยรวม (%) 61.65 75.01 5
อัตราสวนหนีสิ้นตอสวนผูถือหุน (เทา) 0.69 4
อัตราการจายเงินปนผล (%) 0.00 84.3

อัตราสวนอ่ืนๆ
อัตราสวนเงินลงทุนในหลักทรัพยตอสินทรัพย (%) 46.55 1.68
เงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ (%) 45.35 33.46 9

ขอมูลตอหุน
มูลคาตามบัญชีตอหุนสามัญเฉลี่ยถวงน้าํหนกั/3 (บาท) 0.95 1.68
กําไรสุทธิตอหุนสามัญเฉลี่ยถวงน้าํหนกั (มูลคาที่ตราไวหุนละ 2 บาท)/3 (บาท) (0.10) 0.88
เงินปนผลตอหุนสามัญเฉลี่ยถวงน้าํหนกั (มูลคาที่ตราไวหุนละ 2 บาท)/3 (บาท) 0.00 0.74

หมายเหตุ: /1    อัตราสวนทางการเงินดังกลาวเปนการปรับใหเปนอัตราสวนตอป
               /2    บริษัทฯมีการจายเงินปนผลจาํนวน 180.0 ลานบาท ในเดือนเมษายน 2547 จากผลการดาํเนนิงานป 2546
               /3    หุนสามัญเฉลี่ยถวงน้าํหนกัในป  2545 และ 2546 มีจาํนวน 191,203,200 หุน และ 241,780,800 หุน ตามลาํดับ (มูลคาที่ตราไว 2 บาท)

2547

สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม

2546

2
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รอยละ 1.9 ในงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2547 สงผลทาํใหผลประกอบการของบริษัทฯ มีการปรับตัวดีขึ้น
เปนลาํดับ

ทั้งน้ี เน่ืองจากบริษัทฯ ไดเปดดาํเนินงานในเดือนสิงหาคม 2545 ดังน้ัน การวิเคราะหฐานะการเงินและผลการ
ดําเนินงานของบริษัทฯ สําหรับป 2545 ในหัวขอนี้ จึงสะทอนถึงฐานะการเงินและผลการดาํเนินงานตั้งแตวันที่ 9 
สิงหาคม – 31 ธันวาคม 2545 เทานั้น

12.2.1 ผลการดําเนินงาน

รายได
ในป 2545 บริษัทฯ มีรายไดรวมทั้งส้ินจาํนวน 13.6 ลานบาท โดยมีรายไดหลักมาจากคานายหนาคา 

หลักทรัพย จํานวน 12.4 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 91.0 ของรายไดรวม

รายไดของบริษัทฯ ในป 2546 มีจํานวนทั้งส้ิน 492.5 ลานบาท เพิ่มขึ้น 478.9 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 
3,519.8 จากป 2545 โดยรายไดมากกวารอยละ 93.6 ยังคงมาจากคานายหนาซื้อขายหลักทรัพย ที่เพิ่มขึ้นถึง 448.7 
ลานบาทจากป 2545 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยเฉลี่ยตอวันจากระดับ
ประมาณ 51.2 ลานบาท ในป 2545 เปน 750.1 ลานบาท ในป 2546 ควบคูไปกับการเพิ่มขึ้นของสวนแบงทางการ
ตลาดของบริษัทฯ จากรอยละ 0.5 ในป 2545 เปนรอยละ 2.0 ในป 2546 ในสวนของคาธรรมเนียมและบริการนั้น 
บริษัทฯ มีรายไดจากการเปนที่ปรึกษาทางการเงินและการรับประกันและจาํหนายหลักทรัพยจํานวน 16.9 ลานบาท เพิ่ม
ขึ้น 16.3 ลานบาท จากป 2545 แบงเปนรายไดจากคาที่ปรึกษาทางการเงินและคาธรรมเนียมการรับประกันและ
จําหนายหลักทรัพยจํานวน 2.7 ลานบาท และ 14.2 ลานบาท ตามลาํดับ  โดยมีสาเหตุหลักมาจากการระดมทุนของภาค
รัฐและภาคเอกชนที่เพิ่มสูงขึ้น ซึ่งบริษัทฯ ไดรวมในการรับประกันและจัดจําหนายหลักทรัพยใหกับบริษัทที่จะเขา 
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ จํานวน 21 บริษัทในป 2546 นอกจากนี้ บริษัทฯ ไดกําไรจากการซื้อขายหลักทรัพย
จํานวน 12.4 ลานบาท

สําหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2547 บริษัทฯ มีรายไดรวม 291.4 ลานบาท เพิ่มขึ้น 212.9 
ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 271.1 จากชวงเดียวกันของป 2546 โดยมีรายไดหลักมาจากคานายหนาซื้อขายหลักทรัพย
ซึ่งมีจํานวน 272.2 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 93.4 ของรายไดรวม และมีรายไดจากคาธรรมเนียมและบริการจาํนวน 
12.9 ลานบาท เพิ่มขึ้น 11.7 ลานบาท จากชวงเดียวกันของป 2546 เน่ืองจากรายไดจากการรวมรับประกันการ
จัดจําหนายหลักทรัพย

           หน้ีสูญและหนี้สงสัยจะสูญ หนวย: ลานบาท

2545 2546 วันที่ 30 มิถุนายน 2547

ลูกหนี้และ

ดอกเบี้ยคางรับ

คาเผ่ือหนี้

สงสัยจะสูญ

ลูกหนี้และ

ดอกเบี้ยคางรับ

คาเผ่ือหนี้

สงสัยจะสูญ

ลูกหนี้และ

ดอกเบี้ยคางรับ

คาเผ่ือหนี้

สงสัยจะสูญ

มูลหนี้ปกติ 46.0 - 1,072.4 - 469.0 -

มูลหนี้จัดชั้นต่าํกวามาตรฐาน - - 36.8 - 0.2 -

มูลหนี้จัดชั้นสงสัยจะสูญ - - 3.5 3.5 3.5 3.5

รวม 46.0 - 1,112.7 3.5 472.7 3.5

ในป 2545 บริษัทฯ ไมมีหนี้สงสัยจะสูญ สวนในป 2546 และงวด 6 เดือนแรกของป 2547 บริษัทฯ มีหน้ีสูญ
และหนี้สงสัยจะสูญจาํนวน 3.5 ลานบาท ซึ่งไดต้ังสํารองไวเต็มมูลคาแลว และมีมูลหนี้จัดชั้นต่าํกวามาตรฐานจาํนวน 
36.8 ลานบาท และ 0.2 ลานบาท ตามลาํดับ ซึ่งนับวาเปนจาํนวนที่นอยมากเมื่อเทียบกับลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและ
ดอกเบี้ยคางรับ ณ ส้ินป 2546 จํานวน 1,112.7 ลานบาท และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 จํานวน 472.7 ลานบาท 
เนื่องจากบริษัทฯ มีการคัดเลือกลูกคาที่มีคุณภาพและมีการติดตามลูกคาใหชําระคาหลักทรัพยใหตรงเวลา ตลอดจน
บริษัทฯ ยังปฏิบัติตามประกาศของสาํนักงาน ก.ล.ต. เร่ืองการจัดทาํบัญชีเก่ียวกับลูกหนี้ดอยคุณภาพของบริษัทหลักทรัพย
อยางเครงครัด
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สําหรับลูกคาบัญชีกูยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย (Credit Balance) น้ัน บริษัทฯ ไมมีนโยบายมุงเนนการใหบริการใน
จุดนี้ โดยหากทางลูกคามีความประสงคจะใชบริการดังกลาว สวนใหญบริษัทฯ จะเปนตัวกลางใหกับลูกคาในการกูยืมกับ
บริษัทหลักทรัพยเพื่อธุรกิจซื้อหลักทรัพย จํากัด (TSFC) แทนการปลอยกูเองโดยตรง ทั้งน้ี ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 
บริษัทฯ มีวงเงินในการกูยืมเพื่อซื้อขายหลักทรัพยประมาณ 244.5 ลานบาท แตมีการกูยืมจริงจํานวน 60.2 ลานบาท 
เทานั้น

คาใชจาย

คาใชจายรวมของบริษัทฯ ในป 2545 มีจํานวน 32.3 ลานบาท โดยมีคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานคิดเปนรอยละ 
48.5 ของคาใชจายรวม คาใชจายรองลงมาไดแก คาใชจายอื่นและคาใชจายเกี่ยวกับอาคารและสถานที่คิดเปนรอยละ 
22.4 และรอยละ 19.0 ของคาใชจายรวม ตามลาํดับ

ในป 2546 บริษัทฯ มีคาใชจายรวมจาํนวน 279.2 ลานบาท เพิ่มขึ้น 246.9 ลานบาท จากป 2545 โดยมี
สัดสวนคาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน คาธรรมเนียมและคาบริการจาย และคาใชจายเกี่ยวกับอาคารสถานที่และอุปกรณคิด
เปนรอยละ 58.5 รอยละ 21.7 และรอยละ 9.3 ของคาใชจายรวม ตามลาํดับ คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานมีจํานวน 
163.4 ลานบาท เพิ่มขึ้น 147.7 ลานบาท จากป 2545 เน่ืองจากการที่บริษัทฯ จายผลตอบแทนแกเจาหนาที่การตลาด
เพิ่มขึ้นตามปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยของบริษัทฯ ที่ปรับตัวสูงขึ้น

นอกจากนี้ บรษิัทฯ มีคาธรรมเนียมและคาบริการจายจาํนวน 60.4 ลานบาท เพิ่มขึ้น 57.3 ลานบาท จากป 
2545 โดยมีสาเหตุหลักจากคาธรรมเนียมสมาชิกตลาดหลักทรัพยที่เพิ่มสูงขึ้นตามมูลคาการซื้อขาย โดยองคประกอบ
หลักของคาธรรมเนียมดังกลาวประกอบดวยคาสมาชิกตลาดหลักทรัพยซึ่งบริษัทฯ จะตองจายเปนเวลา 3 ป นับจากเดือน
สิงหาคม 2545 ที่อัตรารอยละ 0.025 ของมูลคาการซื้อขาย และคาธรรมเนียมซื้อขายหลักทรัพยที่อัตรารอยละ 0.005 
อยางไรก็ตาม ภายหลังพนระยะเวลา 3 ปดังกลาว คาธรรมเนียมที่บริษัทฯ ตองจายจะเหลือแตคาธรรมเนียมซื้อขาย 
หลักทรัพยเทานั้น ซึ่งจะสงผลทาํใหคาใชจายในสวนนี้ลดลงอยางมากในอนาคต  

คาใชจายเกี่ยวกับอาคารและสถานที่มีจํานวน 25.9 ลานบาท เพิ่มขึ้น 19.8 ลานบาท จากป 2545 โดยมี
สาเหตุหลักมาจากการขยายสาํนักงาน ปรับปรุงอาคาร และการซื้ออุปกรณเพื่อรองรับการเติบโตของธุรกิจและเพิ่มความ
อาํนวยความสะดวกใหแกลูกคา

สําหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2547 คาใชจายรวมของบริษัทฯ มีจํานวน 174.9 ลานบาท เพิ่ม
ขึ้น 108.9 ลานบาท จากชวงเดียวกันของป 2546 โดยคาใชจายหลักยังคงมาจากคาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน และคา
ธรรมเนียมและบริการจายคิดเปนรอยละ 57.5 และรอยละ 22.0 ของคาใชจายรวม ตามลาํดับ คาใชจายเกี่ยวกับ
พนักงานมีจํานวน 100.5 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 35.2 ลานบาท จากงวดเดียวกันของป 2546 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก
การจายคาตอบแทนแกเจาหนาที่การตลาดซึ่งเพิ่มขึ้นของตามปริมาณการซื้อขายที่เพิ่มสูงขึ้น คาธรรมเนียมและบริการ
จายของบริษัทฯ มีจํานวนทั้งส้ิน 38.5 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 11.1 ลานบาท จากงวดเดียวกันของป 2546 ซึ่งเปนผลมา
จากการที่บริษัทฯ มีภาระที่ตองจายคาธรรมเนียมสมาชิกตลาดหลักทรัพย ซึ่งแปรผันตามปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยที่
ปรับตัวสูงขึ้น

กําไรสุทธิ

ในป 2545 บริษัทฯ มีผลการดาํเนินงานขาดทุนสุทธิจํานวน 18.7 ลานบาท เน่ืองจากบริษัทฯ เร่ิมเปดดาํเนิน
งานไดเพียง 5 เดือน ทาํใหสวนแบงทางการตลาดยังไมสูงมากนัก สําหรับป 2546 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิจํานวน 213.3
ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นอยางมากเมื่อเทียบกับป 2545 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย
และสวนแบงทางการตลาด สงผลทําใหรายไดจากนายหนาซื้อขายหลักทรัพยเพิ่มสูงขึ้นตามไปดวย ควบคูไปกับการ
ควบคุมคาใชจายในการดาํเนินงานอยางมีประสิทธิภาพ    

นอกจากนี้ ณ ส้ินป 2546 บริษัทฯ มีกําไรสะสมและสวนของผูถือหุนเปนบวก อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ยัง
สามารถนาํผลการขาดทุนสะสมยกมา (Loss Carried Forward) ที่ยังคงเหลืออยู ณ ส้ินป 2546 จํานวน 177.8 ลานบาท 
ไปใชในการลดภาษีเงินไดนิติบุคคลของบริษัทฯ ในป 2547
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สําหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2547 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิจํานวน 116.5 ลานบาท เพิ่มขึ้น
อยางมากจากชวงเดียวกันของป 2546 ซึ่งมีกําไรสุทธิจํานวน 12.5 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของคา
นายหนาซื้อขายหลักทรัพยควบคูไปกับการควบคุมคาใชจายที่มีประสิทธิภาพ

12.2.2 ฐานะการเงิน

สินทรัพย

บริษัทฯ มีสินทรัพยรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 จํานวน 304.9 ลานบาท โดยมีสินทรัพยที่สําคัญคือ เงิน
ลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน คิดเปนรอยละ 46.8 ของสินทรัพยรวม ในขณะที่ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและดอกเบี้ย
คางรับสุทธิ อุปกรณสุทธิ และเงินสดและรายการเทียบเทา คิดเปนรอยละ 15.1 รอยละ 12.0 และรอยละ 11.8 ของ 
สินทรัพยรวม ตามลาํดับ นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีสินทรัพยที่ไมมีตัวตน ซึ่งมีรายการที่สําคัญไดแก คาสมาชิกตลาด 
หลักทรัพยแหงประเทศไทยมูลคาจาํนวน 10.0 ลานบาท และมีระยะเวลาการตัดจายคงแหลือ 54 เดือน

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวมทั้งส้ินจาํนวน 1,517.2 ลานบาท เพิ่มขึ้น 1,212.3 ลาน
บาท จาก ณ ส้ินป 2545 โดยมีสาเหตุหลักมาจากลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและดอกเบี้ยคางรับสุทธิซึ่งมีจํานวน 1,109.2
ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2545 ตามรายไดคานายหนาซื้อขายหลักทรัพยที่สูงขึ้น เงินสดและอุปกรณสุทธิของบริษัทฯ มี
จํานวน 289.3 ลานบาท และ 48.4 ลานบาท เพิ่มขึ้น 253.3 ลานบาท และ 11.8 ลานบาท จาก ณ ชวงเดียวกันของป 
2545 ตามลาํดับ โดยการเพิ่มขึ้นของอุปกรณสวนใหญเปนการลงทุนในอุปกรณสํานักงานและอุปกรณระหวางติดตั้ง

บริษัทฯ มีสินทรัพยรวม ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 จํานวน 1,046.1 ลานบาท ลดลง 471.1 ลานบาท จาก 
ณ ส้ินป 2546 ซึ่งมีสาเหตุหลักมาจากการปรับตัวลดลงของลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ เน่ืองจาก
ปริมาณการซื้อขายในชวงสิ้นไตรมาสสองของป 2547 มีปริมาณต่าํกวาในชวงสิ้นป 2546 คอนขางมาก

เงินลงทุนในหลักทรัพย

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 บริษัทฯ มีเงินลงทุนสุทธิในหลักทรัพยจํานวน 142.8 ลานบาท แบง
เปนเงินลงทุนในตราสารทุนและตราสารหนี้จํานวน 92.9 ลานบาท และ 49.9 ลานบาท ตามลาํดับ

เงินลงทุนสุทธิของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 มีจํานวนรวม 41.2 ลานบาท หรือคิดเปน
รอยละ 2.7 ของสินทรัพยรวม ลดลง 101.6 ลานบาท จากชวงเดียวกันของป 2545 ซึ่งมีจํานวน 142.8 ลาน
บาท

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 บริษัทฯ มีเงินลงทุนสุทธิในหลักทรัพยจํานวน 67.0 ลานบาท เพิ่มขึ้น 
25.8 ลานบาท จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินลงทุนชั่วคราว
สุทธิ

ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทฯ มีลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและดอกเบี้ยคางรับจาํนวน 1,112.7
ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 73.3 ของสินทรัพยรวม ลูกหนี้ดังกลาวเปนลูกหนี้ช้ันต่าํกวามาตรฐานจาํนวน 
36.8 ลานบาท และเปนลูกหนี้ช้ันสงสัยจะสูญจาํนวน 3.5 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 3.3 และรอยละ 0.3
ของลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและดอกเบี้ยคางรับทั้งหมด ตามลาํดับ ซึ่งอยูในระดับที่คอนขางต่าํ อยางไรก็ตาม 
บริษัทฯ ไดต้ังสํารองคาเผื่อหนี้หน้ีสงสัยจะสูญไวเต็มมูลคาแลว

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 บริษัทฯ มีลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและดอกเบี้ยคางรับจาํนวน 472.7
ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 45.2 ของสินทรัพยรวม แบงเปนลูกหนี้ช้ันต่าํกวามาตรฐานเพียงจาํนวน 0.2 ลาน
บาท หรือคิดเปนรอยละ 0.1 ของลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและดอกเบี้ยคางรับทั้งหมด

สภาพคลอง

ในป 2545 บริษัทฯ ไดเพิ่มทุนจาํนวน 200.0 ลานบาท เพื่อรองรับการเปดดาํเนินการ โดยในปดังกลาว 
บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุนจาํนวน 55.8 ลานบาท ในขณะที่มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน
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ติดลบจาํนวน 110.3 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักจากการลงทุนในหลักทรัพยช่ัวคราวจาํนวน 91.5 ลานบาท ประกอบกับ
บริษัทฯ มีขาดทุนสุทธิจํานวน 18.7 ลานบาท เน่ืองจากบริษัทฯ เพิ่งเปดดาํเนินการในปแรก

สําหรับป 2546 น้ัน บริษัทฯ มีกําไรสุทธิจํานวน 213.3 ลานบาท สงผลใหบริษัทฯ มีกระแสเงินสดจาก 
กิจกรรมดาํเนินงานเพิ่มขึ้นจาํนวน 283.6 ลานบาท โดยในปดังกลาว บริษัทฯ มีการลงทุนเพิ่มเติมเพียงประมาณ 30.3 
ลานบาท ในขณะที่บริษัทฯ ไมมีการเพิ่มทุนแตอยางใด สงผลให ณ ส้ินป 2546 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทา
เงินสดเพิ่มขึ้นสุทธิถึง 253.3 ลานบาท

จากการที่บริษัทฯ มีกําไรสุทธิจํานวน 116.5 ลานบาท ควบคูไปกับการลดลงของลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและ
ดอกเบี้ยคางรับจาํนวน 640.0 ลานบาท ในงวด 6 เดือนสิ้นสดุวันที่ 30 มิถุนายน 2547 ทาํใหบริษัทฯ มีกระแสเงินสด
จากกิจกรรมดาํเนินงานเพิ่มขึ้นจาํนวน 77.2 ลานบาท อยางไรก็ตาม ในชวงเวลาดังกลาว บริษัทฯ มีการจัดซื้ออุปกรณ
และมีการลงทุนระยะยาว ทาํใหบริษัทฯ มีกระแสเงินสดใชไปในการลงทุนจาํนวน 43.1 ลานบาท นอกจากนี้ บริษัทฯ ได
จายเงินปนผลจากผลการดาํเนินงานป 2546 จํานวน 180.0 ลานบาท และบริษัทฯ ไดเสนอขายหุนสามัญจาํนวน 75 
ลานหุน ตามมูลคาที่ตราไวหุนละ 2 บาท ใหแกผูถือหุนเดิมของบริษัทฯ มีผลใหบริษัทฯ มีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรม
จัดหาเงินจาํนวน 30.0 ลานบาท ทั้งน้ี สําหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2547 บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิเพิ่มขึ้น
สุทธิ 4.1 ลานบาท

แหลงท่ีมาของเงินทุน

หน้ีสิน

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 บริษัทฯ มีหน้ีสินจาํนวน 124.1 ลานบาท โดยแบงเปนเจาหนี้สัญญาซื้อหุนกู  
เจาหนี้ธุรกิจหลักทรัพย และบัญชีซื้อขายหลักทรัพยระหวางบริษัทหลักทรัพย จํานวน 50.0 ลานบาท 36.0 ลานบาท 
และ 28.5 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 40.3 รอยละ 29.0 และรอยละ 23.0 ของหนี้สินรวม ตามลาํดับ  โดยเจาหนี้
สัญญาซื้อหุนกูดังกลาว เกิดจากการที่บริษัทฯ เขาทาํสัญญาซื้อหุนกูของบริษัท พร็อพเพอรต้ี เพอรเฟค จํากัด (มหาชน) 
จากธนาคาร ไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) ในชวงเดือนธันวาคม 2545 และมีการชาํระเงินแกธนาคารในเดือนมกราคม 
2546

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 หนี้สินรวมของบริษัทฯ มีจํานวน 1,111.8 ลานบาท โดยมีรายการที่สําคัญคือ
เจาหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและบัญชีซื้อขายหลักทรัพยระหวางบริษัทหลักทรัพยคิดเปนรอยละ 50.0 และรอยละ 41.7 ของ
หนี้สินรวม ตามลาํดับ โดยการเพิ่มขึ้นของหนี้สินทั้งสองรายการสอดคลองกับมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยของบริษัทฯ ที่
เพิ่มสูงขึ้น

บริษัทฯ มีหน้ีสินรวม ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 จํานวน 568.8 ลานบาท โดยแบงเปนเจาหนี้ธุรกิจ 
หลักทรัพยรอยละ 71.5 และบัญชีซื้อขายหลักทรัพยระหวางบริษัทหลักทรัพยรอยละ 21.3

สวนของผูถือหุน

เมื่อวันที่ 5 กรกฎาคม 2545 ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนไดมีมติใหเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จากเดิม 
300.0 ลานบาท เปน 500.0 ลานบาท โดยการออกหุนสามัญเพิ่มทุนจาํนวน 2.0 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 100.0
บาท เสนอขายใหแกผูถือหุนเดิม

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนจาํนวน 180.8 ลานบาท โดยมีทุนจดทะเบียนและทุน
ชําระแลวจาํนวน 500.0 ลานบาท และขาดทุนสะสมจํานวน 320.1 ลานบาท และมีอัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลอง
สุทธิ (Net Capital Rule: NCR) อยูที่ระดับรอยละ 45.4 ซึ่งมากกวาเกณฑที่สํานักงาน ก.ล.ต. กําหนดไวคือรอยละ 7.0

เมื่อวันที่ 29 กรกฎาคม 2546 และวันที่ 18 สิงหาคม 2546 ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนไดมีมติลดทุนจด
ทะเบียนจาก 500.0 ลานบาท เปนทุนจดทะเบียนใหมจํานวน 200.0 ลานบาท โดยการลดหุนสามัญจากเดิมจํานวน 5.0
ลานหุน เปนหุนสามัญใหมจํานวน 2.0 ลานหุน เพื่อชดเชยขาดทุนสะสมของบริษัทฯ ซึ่งบริษัทฯ ไดจดทะเบียนการลดทุน
ดังกลาวกับกระทรวงพาณิชยในเดือนธันวาคม 2546
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ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนจาํนวน 405.3 ลานบาท โดยมีทุนจดทะเบียนและทุน
ชําระแลวจาํนวน 200.0 ลานบาท และกาํไรสะสมจาํนวน 193.3 ลานบาท โดยมีอัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ
อยูที่ระดับรอยละ 32.9

สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 มีจํานวน 477.3 ลานบาท แบงเปนทุนชาํระแลว
จํานวน 350.0 ลานบาท และกาํไรสะสมจาํนวน 129.8 ลานบาท โดยมีอัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิอยูที่ระดับ
รอยละ 97.3

โครงสรางเงินทุน

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 2546 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 อยู
ที่ระดับ 0.7 เทา 2.7 เทา และ 1.2 เทา ตามลาํดับ โดยหนี้สินสวนใหญจะเปนเจาหนี้ธุรกิจหลักทรัพย และบัญชีซื้อขาย
หลักทรัพยระหวางบริษัทหลักทรัพยซึ่งเปลี่ยนแปลงตามปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยโดย บริษัทฯ ไมมีหน้ีสินที่มีภาระ
ดอกเบี้ยแตอยางใด

ผลจากการเพิ่มทุนที่มีตอกําไรและมูลคาตามบัญชีตอหุน

ภายหลังการเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชน กรรมการ และพนักงานของบริษัทฯ ในครั้งน้ีแลว บริษัทฯ จะมี
หุนที่ออกและเรียกชาํระแลวจาํนวน 235.0 ลานหุน ซึ่งจะทาํใหบริษัทฯ มีกําไรสุทธิตอหุนในป 2546 และมูลคาหุนตาม
บัญชี ณ ส้ินป 2546 ตามการคาํนวณแบบ Fully Diluted Basis จํานวน 0.9 บาทตอหุน และ 1.7 บาทตอหุน ตามลาํดับ 
เทียบกับการคาํนวณแบบใชจํานวนหุนกอนการเพิ่มทุนซึ่งมีจํานวนหุนจาํนวน 100.0 ลานหุน(คาํนวณโดยปรับมูลคาที่
ตราไวเทากับ 2.0 บาทตอหุน เพื่อการเปรียบเทียบ) กําไรสุทธิตอหุนจะมีจํานวน 2.1 บาทตอหุน และมีมูลคาตามบัญชี
ตอหุนจาํนวน 4.1 บาทตอหุน อยางไรก็ตาม การคาํนวณกาํไรสุทธิตอหุนและมูลคาหุนตามบัญชีแบบ Fully Diluted 
Basis ดังกลาว ควรจะตองพิจารณาถึงรายไดที่บริษัทฯ จะไดรับจากการนาํเงินเพิ่มทุนมาใชในการดาํเนินธุรกิจ และเงิน
ทุนที่จะไดรับจากการเพิ่มทุนในครั้งน้ีดวยเชนกัน

ขอมูลอื่นที่เกี่ยวของ

เมื่อวันที่ 2 เมษายน 2547 ที่ประชุมสามัญผูถือหุนมีมติอนุมัติการเปลี่ยนแปลงมูลคาที่ตราไวของหุนบริษัทฯ
จากมูลคาหุนละ 100.0 บาท เปนมูลคาหุนละ 2.0 บาท ซึ่งมีผลทาํใหบริษัทฯ มีหุนสามัญเปนจาํนวนรวมกันทั้งส้ิน 
100.0 ลานหุน รวมทั้งไดมีมติจายเงินปนผลจาํนวน 180.0 ลานบาท (บริษัทฯ ไดมีการจายเงินปนผลไปแลวในเดือน
เมษายน 2547) และมีการอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ อีกจํานวน 270.0 ลานบาท เปนทุนจดทะเบียน 
470.0 ลานบาท โดยการออกหุนสามัญเพิ่มทุนจาํนวน 135.0 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 2.0 บาท โดยการจัดสรร
แบงออกเปน (1) ผูถือหุนเดิมจํานวน 75.0 ลานหุน ตามอัตราสวนการถือหุน โดยไดจดทะเบียนเพิ่มทุนแลวในเดือน
เมษายน 2547 (2) กรรมการและพนักงานของบริษัทฯ จํานวน 6.0 ลานหุน และ (3) ประชาชนจาํนวน 54.0 ลานหุน

สินทรัพยท่ีรับโอนจากวชิระ

ตามสัญญาปรับโครงสรางหน้ี เมื่อวันที่ 29 พฤษภาคม 2543 ระหวางวชิระ และธนาคารไทยธนาคาร จํากัด
(มหาชน) (“ธนาคาร”) ระบุใหวชิระ โอนสินทรัพยตามที่ตกลงในสัญญาใหแกธนาคารโดยสินทรัพยดังกลาวซึ่งรวมถึงหุน
กูที่ออกโดยบริษัท ธนายง จํากัด (มหาชน) (“ผูออกหุนกู”) จํานวน 100.0 ลานบาท ซึ่งผูออกหุนกูไดผิดนัดและคาง
ชําระหนี้ อยางไรก็ตาม ผูออกหุนกูไมยินยอมใหเกิดการโอนกรรมสิทธิ ดังน้ันบริษัทฯ ในฐานะเจาของหุนกูดังกลาวตาม
กฎหมายจึงตองเปนผูเรียกรองสิทธิในหนี้แทนธนาคาร และเมื่อไดรับชาํระหนี้จากผูออกหุนกู บริษัทฯ ตองนาํสงเงินหรือ
ทรัพยสินตางๆ คืนใหแกธนาคารเต็มจํานวนที่ไดรับ (ปจจุบัน หุนกูของบริษัท ธนายง จํากัด (มหาชน) มิไดบันทึกอยูใน
บัญชีของบริษัท เน่ืองจากบริษัทฯ ทาํหนาที่เปนตัวกลางในการสงผานเงินตนและดอกเบี้ยจากบริษัท ธนายง จํากัด
(มหาชน) ไปยังธนาคารเทานั้น)
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