
สวนที่ 2 หัวขอที่ 3 ลักษณะการประกอบธุรกิจ บริษัทหลักทรัพย ไซรัส จาํกัด (มหาชน)

หนาที่ 10

3. การประกอบธุรกิจของแตละประเภทบริการ

ธุรกิจของบริษัทฯ สามารถแบงออกไดเปน 4 กลุม ไดแก ธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพย ธุรกิจวาณิชธนกิจ ธุรกิจ
การลงทุน และธุรกิจตราสารหนี้ โดยรายละเอียดของงานในแตละกลุม มีดังน้ี

3.1 ลักษณะการใหบริการ

3.1.1 ธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพย
บริษัทฯ เร่ิมใหบริการธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพยในวันที่ 9 สิงหาคม 2545 โดยเปนสมาชิกตลาดหลักทรัพย 

หมายเลข 24 และยังใหบริการขอมูลการวิเคราะหหลักทรัพยแกลูกคาเพื่อใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนดวย กลุมลูกคา
ของบริษัทฯ มีทั้งลูกคาบุคคลรายยอย และลูกคาสถาบันทั้งในและตางประเทศ ในป 2545 (9 ส.ค.-31 ธ.ค.) ป 2546 และงวด 6 
เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2547 บริษัทฯ มีรายไดคานายหนาเปนจาํนวนทั้งส้ิน 12.4 ลานบาท  461.1 ลานบาท และ 
272.2 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 91.0 รอยละ 93.6 และรอยละ 93.4 ของรายไดรวมทั้งหมด ตามลาํดับ

ตารางแสดงมูลคาการซื้อขายหลักทรัพย

ป 2545
(9 ส.ค. – 31 ธ.ค.)

ป 2546 ป 2547
(1 ม.ค. – 30 มิ.ย.)

มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยรวมของ ตลท. (ลานบาท) 526,542.6 4,670,281.5 2,865,802.8
มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยรวมของตลาดหลักทรัพยใหม (ลานบาท) 10,300.7 30,191.5 5,854.0
จาํนวนบริษัทหลักทรัพยที่เปดดาํเนินการ 36 36 37
มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยรวมของบริษัทฯ (ลานบาท) 4,965.1 185,262.8 109,489.4
สวนแบงการตลาด (รอยละ) 0.5 2.0 1.9
อันดับสวนแบงการตลาด 35 25 25
มูลคาการซื้อขายแยกตามประเภทลูกคา (ลานบาท)
- บัญชีของบริษัทฯ* 8.7 327.8 228.6
- สถาบัน 336.3 8,407.3 5,871.7
- ลูกคาทั่วไป 4,620.1 176,527.7 103,389.1
มูลคาการซื้อขายแยกตามประเภทบัญชี (ลานบาท)**
- Cash Account 4,956.4 172,499.2 101,891.2
- Credit Balance Account - 10,111.1 5,743.1
- Internet Account - 2,324.7 1,626.5

* ประกอบดวยบัญชีเงินลงทุนของบริษัทฯ และการแกไขรายการซื้อขายหลักทรัพยผิดพลาด
** มูลคาการซื้อขายแยกตามประเภทบัญชีดังกลาวไมรวมมูลคาการซื้อขายจากบัญชีของบริษัทฯ

บัญชีซื้อขายหลักทรัพยของบริษัทฯ แบงไดเปน 4 ประเภท ดังน้ี

1. บัญชีซื้อขายหลักทรัพยดวยเงินสด (Cash Account) คือ บัญชีซื้อขายหลักทรัพยที่ลูกคาจะตองชําระราคาคาซื้อ 
หลักทรัพยใหบริษัทฯ ภายใน 3 วันทาํการนับจากวันที่ซื้อหลักทรัพย และบริษัทฯ จะสงมอบเงินคาขายหลักทรัพยใหแก
ลูกคาที่ขายหลักทรัพยในวันทาํการที่ 3 นับแตวันที่ส่ังขายหลักทรัพยได โดยนับตั้งแตวันที่ 1 กรกฎาคม 2547 ทาง
ตลาดหลักทรัพยไดกําหนดใหลูกคาวางหลักประกันในบัญชีเงินสด เพื่อสรางความมั่นคงใหกับระบบการซื้อขายหลัก
ทรัพยมากขึ้น

2. บัญชีซื้อขายหลักทรัพยประเภท Cash Balance คือ บัญชีซื้อขายหลักทรัพยที่ลูกคาจะตองทาํการวางเงินประกันเพื่อเปด
บัญชีซื้อขายหลักทรัพย โดยใหถือวาเงินจาํนวนดังกลาวเปนวงเงินที่ลูกคาสามารถทาํการสั่งซื้อหลักทรัพยได และวงเงิน
ซื้อขายหลักทรัพยของลูกคาจะเปลี่ยนแปลงตามยอดวงเงินสดคงเหลือในบัญชีของลูกคา แตจะไมเกินวงเงินสูงสุดที่
บริษัทฯ อนุมัติให
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3. บัญชีซื้อขายหลักทรัพยประเภทกูยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย (Credit Balance) คือ บัญชีที่มีการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย
โดยบริษัทฯ ซึ่งลูกคาจะตองวางเงินหรือหลักทรัพยเปนการประกันการชาํระหนี้ในอัตราสวนขั้นต่าํของจาํนวนเงินที่จะให
กูยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย (Initial Margin Rate) ไมตํ่ากวาอัตราที่สํานักงาน ก.ล.ต. หรือตลาดหลักทรัพยกําหนด  
ทั้งน้ี บริษัทฯ จะใหเปดบัญชีกูยืมเพื่อซื้อหลักทรัพยใหกับลูกคาที่มีการซื้อขายหลักทรัพยผานบริษัทฯ อยูกอนแลวเปน
หลัก โดยพิจารณาแลวเห็นวาลูกคาดังกลาวมีฐานะทางการเงินที่มั่นคงและไมเคยมีปญหาในการผิดนัดชาํระเงิน อยางไร
ก็ตาม บริษัทฯ ไมมีนโยบายมุงเนนในการใหกูยืมเพื่อซื้อขายหลักทรัพย โดยหากลูกคามีความประสงคที่จะกูยืมเงินเพื่อ
การดังกลาว สวนใหญบริษัทฯ จะทาํหนาที่เปนตัวกลางในการใหบริการระหวางลูกคากับบริษัทหลักทรัพยเพื่อธุรกิจ
หลักทรัพย (“TSFC”) แทนการปลอยกูเองโดยตรง และในกรณีดังกลาว TSFC จะเปนผูรับความเสี่ยงจากการกูยืมเพื่อ
ซื้อหลักทรัพยทั้งหมด โดยบริษัทฯ ไมตองรับความเสี่ยงแตอยางใด

4. บัญชีซื้อขายหลักทรัพยประเภทอินเตอรเน็ต (Internet Trading) คือ ระบบการซื้อขายหลักทรัพยที่ลูกคาสามารถสงคาํ
ส่ังซื้อขายหลักทรัพยผานโครงขาย Internet โดยบริษัทฯ อาจกาํหนดใหลูกคาวางเงินประกันเพื่อเปดบัญชีซื้อขายหลัก
ทรัพยผานระบบ Internet Trading โดยใหถือวาเงินจาํนวนดังกลาวเปนวงเงินที่ลูกคาสามารถทาํการสั่งซื้อหลักทรัพยได 
และวงเงินซื้อขายหลักทรัพยของลูกคาจะเปลี่ยนแปลงตามยอดวงเงินสดคงเหลือในบัญชีของลูกคา แตจะไมเกินวงเงินสูง
สุดที่บริษัทฯ อนุมัติให

นโยบายและระเบียบในการขออนุมตัิเปดบัญชีและวงเงินซื้อขายหลักทรัพย

บริษัทฯ มีนโยบายในการพิจารณารับลูกคาที่มีคุณภาพโดยประเมินความนาเชื่อถือเก่ียวกับขอมูลตางๆ ของลูกคา    
สําหรับกรณีลูกคาบุคคลธรรมดา บริษัทฯ จะพิจารณาจากรายไดประจาํ ประวัติทางการเงิน ฐานะทางการเงิน และหนาที่การงาน 
เปนตน และสาํหรับกรณีลูกคานิติบุคคล บริษัทฯ จะพิจารณาจากฐานะการเงินที่มั่นคง ผลประกอบการที่ดีของธุรกิจ ความนาเชื่อ
ถือของกลุมผูถือหุนและผูบริหาร เปนตน ขั้นตอนการเปดบัญชีและอนุมัติวงเงินซื้อหลักทรัพยของบริษัทฯ มีดังน้ี

1. เจาหนาที่เปดบัญชี/เจาหนาที่การตลาด ช้ีแจงหลักเกณฑทั่วไปในการเปดบัญชีเพื่อซื้อขายหลักทรัพย หลักการลงทุน
และความเสี่ยงใหแกลูกคา พิจารณาความนาเชื่อถือเก่ียวกับขอมูลของลูกคาและตรวจสอบเครดิตของลูกคา โดยให
พิจารณาถึงฐานะทางการเงิน การประกอบอาชีพ รายไดประจาํ และประวัติทางการเงิน

2. เจาหนาที่เปดบัญชี/เจาหนาที่การตลาด เรียกเอกสารประกอบการเปดบัญชีซื้อขายหลักทรัพยจากลูกคาและใหลูกคาลง
นามรับรองสาํเนาเอกสารใหครบถวน โดยเอกสารประกอบการเปดบัญชีซื้อขายหลักทรัพยมีดังน้ี

- ใบคาํขอเปดบัญชีซื้อขายหลักทรัพย
- หนังสือสัญญาแตงต้ังตัวแทนนายหนาเพื่อซื้อขายหลักทรัพย
- หนังสือมอบอาํนาจในกรณีที่ลูกคามอบอาํนาจใหบุคคลอื่นกระทาํการแทนลูกคา
- เอกสารประกอบการเปดบัญชีอื่นๆ ดังน้ี

กรณีบุคคลธรรมดา

1. สําเนาบัตรประจาํตัวประชาชน สําเนาหนังสือเดินทาง (กรณีลูกคาชาวตางประเทศ) สําเนาใบสาํคัญคนตาง
ดาว หรือสาํเนาบัตรประจาํตัวขาราชการ

2. สําเนาทะเบียนบาน
3. สําเนาบัญชีเงินฝากธนาคารในปจจุบันและยอนหลังไมตํ่ากวา 3 เดือน หรือหลักฐานอื่นใดที่แสดงมูลคาของ

สินทรัพยหรือฐานะของลูกคา
4. สําเนาเอกสารรับรองเงินเดือนหรือรายไดของลูกคา
กรณีนิติบุคคล

1. สําเนาหนังสือรับรองการจดทะเบียนเปนนิติบุคคลไมเกิน 3 เดือน
2. หนังสือบริคณหสนธิและขอบังคับ
3. รายงานการประชุมคณะกรรมการบริษัท
4. งบการเงินของลูกคา (ปปจจุบันและยอนหลัง 2 ป)
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5. สําเนาบัตรประจาํตัวผูเสียภาษี
6. สําเนาทะเบียนการคาหรือสาํเนาใบทะเบียนภาษีมูลคาเพิ่ม (ภ.พ. 20)
7. สําเนาบัตรประจาํตัวประชาชน สําเนาหนังสือเดินทาง สําเนาใบสาํคัญคนตางดาวหรือสาํเนาบัตรประจาํตัว

ขาราชการของกรรมการผูมีอาํนาจ
8. สําเนาทะเบียนบานของกรรมการผูมีอาํนาจลงนาม

3. เจาหนาที่เปดบัญชี/เจาหนาที่การตลาด ตรวจสอบความถูกตอง ครบถวน และความสมบูรณของรายละเอียดของขอมูล 
จากนั้นลงนามในใบคาํขอเปดบัญชี

4. เจาหนาที่เปดบัญชี/เจาหนาที่การตลาดจัดสงเอกสารประกอบการเปดบัญชีเพื่อซื้อขายหลักทรัพยใหสวนพิจารณา
สินเชื่อ (Credit Control) เพื่อดาํเนินการตอไป

กรณีบัญชีซื้อขายหลักทรัพยประเภทเงินสด

ลําดับที่ วงเงินอนุมัติ ผูมีอํานาจอนุมัติ
1. ไมเกิน 2.0 ลานบาท ผูอาํนวยการ ฝายคาหลักทรัพย
2. ไมเกิน 5.0 ลานบาท ผูอาํนวยการอาวุโส ฝายคาหลักทรัพย
3. ไมเกิน 20.0 ลานบาท ผูชวยกรรมการผูจัดการ สายงานการตลาด
4. ไมเกิน 25.0 ลานบาท รองกรรมการผูจัดการ
5. ไมเกิน 50.0 ลานบาท กรรมการผูจัดการ
6. ไมเกิน 200.0 ลานบาท คณะกรรมการบริหาร
7. เกิน 200.0 ลานบาท คณะกรรมการบริษัท

กรณีบัญชีซื้อขายหลักทรัพยประเภท Credit Balance

ลําดับที่ วงเงินอนุมัติ ผูมีอํานาจอนุมัติ
1. ไมเกิน 50.0 ลานบาท คณะกรรมการบริหาร
2. เกิน 50.0 ลานบาท คณะกรรมการบริษัท

5. สวนพิจารณาสินเชื่อ ดําเนินการตรวจสอบขอมูลของลูกคา ไดแก ความมีตัวตน ความนาเชื่อถือ ฐานะทางการเงิน
ความครบถวนของเอกสารหลักฐานประกอบการเปดบัญชี ความเหมาะสมของวงเงิน และขอมูลอื่นๆ ที่เก่ียวของกับ
ลูกคา หลังจากนั้นจึงดําเนินการรวบรวมขอมูล เอกสารหลักฐานทั้งหมด นําสงใหเจาหนาที่เปดบัญชี

6. เจาหนาที่เปดบัญชีจัดสงเอกสารประกอบการเปดบัญชีใหเจาหนาที่การตลาดและนําเสนอใหผูมีอํานาจของบริษัทฯ 
พิจารณาอนุมัติการเปดบัญชี

7. เจาหนาที่เปดบัญชีตรวจสอบความสมบูรณ ครบถวนของเอกสาร และบันทึกขอมูลและรหัสบัญชีลูกคาเขาระบบ
คอมพิวเตอรของบริษัทฯ โดยเมื่อเปดบัญชีซื้อขายหลักทรัพยใหลูกคาเรียบรอยแลว เจาหนาที่เปดบัญชีจะจัดทาํหนังสือ
แจงการอนุมัติการเปดบัญชีใหลูกคาทราบ และแจงใหเจาหนาที่การตลาดที่ดูแลลูกคาทราบ

8. สําหรับบัญชีซื้อขายหลักทรัพยประเภทกูยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย ในกรณีที่ลูกคาไดรับอนุมัติวงเงินแลวฝายคาหลักทรัพยจะ
นัดหมายวัน เพื่อทาํสัญญากูยืมเงินซื้อขายหลักทรัพยกับบริษัทฯภายใน 15 วัน นับตั้งแตวันที่ไดรับอนุมัติวงเงิน

นโยบายควบคุมและปองกันความเสี่ยงในการใหสินเชื่อเพื่อซื้อหลักทรัพย

1. ควบคุมการใหกูยืมเงินแกบุคคลใดบุคคลหนึ่งไมเกินกวารอยละ 25.0 ของเงินกองทุนของบริษัทฯ

2. ควบคุมการใหกูยืมเงินแกลูกคาทุกรายรวมกัน (ภายหลังหักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ) ไมเกินกวา 5 เทาของเงินกองทุน
ของบริษัทฯ
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3. ควบคุมและดูแลการใหกูยืมเงินเพื่อไมใหกระจุกตัวในหลักทรัพยใดหลักทรัพยหน่ึงอยางใกลชิด และมีนโยบายที่จะให
กูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยแกลูกคาทุกรายในหลักทรัพยใดหลักทรัพยหน่ึงรวมกันไมเกินกวารอยละ 5 ของทุนชาํระแลว
ของบริษัทฯ ที่ออกหลักทรัพยน้ัน

4. กําหนดรายชื่อหลักทรัพยและอัตรามารจ้ินเริ่มตนสําหรับแตละหลักทรัพยโดยอางอิงจากรายชื่อที่กําหนดโดยบริษัท
หลักทรัพยเพื่อธุรกิจซื้อหลักทรัพย จํากัด เปนหลัก ซึ่งฝายวิเคราะหหลักทรัพยจะเปนหนวยงานที่มีหนาที่ในการกาํหนด
รายชื่อหลักทรัพยและอัตรามารจ้ินเริ่มตนสาํหรับแตละหลักทรัพยเพิ่มเติมจากที่ TSFC กําหนด โดยพิจารณาจากสภาพ
คลอง ความผันผวนของราคา ความเสี่ยงของแตละหลักทรัพยเปนสาํคัญ และจะพิจารณาทบทวนรายชื่อหลักทรัพย
ดังกลาวเปนประจาํอยางนอยเดือนละ 1 ครั้ง ทั้งน้ี อัตรามารจ้ินเริ่มตน (Initial Margin Rate) ของแตละหลักทรัพยน้ัน
จะตองไมตํ่ากวาที่กําหนดโดยสาํนักงาน ก.ล.ต. หรือตามที่หนวยงานกาํกับดูแลของราชการกาํหนด โดยบริษัทฯ กําหนด
ใหลูกคาตองดาํรงอัตรามารจ้ินขั้นต่าํ (Maintenance Margin Rate) ไวใหไมตํ่ากวาอัตราที่ตลาดหลักทรัพยกําหนด ใน
กรณีที่ทรัพยสินของลูกคาลดลงจนเปนผลใหมีอัตรามารจ้ินขั้นต่าํนอยกวาที่กําหนดไว บริษัทฯ จะดาํเนินการเรียก
หลักประกันเพิ่มหรือบังคับขายจนทาํใหจนทาํใหมูลคาของทรัพยสินเปนไปตามเกณฑที่กําหนด

5. กํากับและดูแลมิใหมีการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยที่บริษัทฯ หรือบริษัทในเครือเปนผูจัดจาํหนาย ภายในระยะเวลา
30 วัน นับแตหลักทรัพยดังกลาวเขาทาํการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยเปนวันแรก

การแกไขรายการซื้อขายหลักทรัพยผิดพลาด

บริษัทฯ ไดกําหนดระเบียบและวิธีปฏิบัติ เมื่อตองมีการแกไขรายการซื้อขายหลักทรัพยผิดพลาด ดังน้ี

1. การแกไขรายการซื้อขายหลักทรัพยผิดพลาดตองเปนรายการที่เกิดจากการปฏิบัติงานผิดพลาดของเจาหนาที่การตลาด/
เจาหนาที่รับอนุญาตของบริษัทฯ จริง

2. กําหนดใหรายการแกไขรายการซื้อขายหลักทรัพยผิดพลาด ตองผานการอนุมัติจากผูมีอาํนาจบริษัทฯ ที่กําหนดไว

3. ผูอนุมัติรายการจะตองตรวจสอบหาสาเหตุเบื้องตนกอนการอนุมัติทุกครั้ง โดยมีหลักเกณฑการกาํหนดผูมีอาํนาจอนุมัติ
ดังน้ี

ตารางแสดงหลักเกณฑการกําหนดผูมีอํานาจอนุมัติในการแกไขรายการซื้อขายหลักทรัพยผิดพลาด

รายการ
เจาหนาที่
ผูสงคําส่ัง

ผูอํานวยการ
ฝายคาหลักทรัพย

ผูชวยกรรมการ
ผูจัดการสายงาน

การตลาด
รองกรรมการผูจัดการ กรรมการ

ผูจัดการ

1. ไมมีความเสียหายเปนตัวเงิน
2. มีความเสียหายเปนตัวเงิน :

ไมเกิน 10,000 บาท
> 10,000 บาท ไมเกิน
50,000 บาท
> 50,000 บาท ไมเกิน
100,000 บาท
> 100,000 บาท ไมเกิน
500,000 บาท

> 500,000 บาท

4. บริษัทฯ ไมมีนโยบายที่จะนาํรายการผิดพลาดเขาบัญชีบริษัท (Error Port) เวนแตเปนรายการแกไขที่ไมสามารถดาํเนิน
การใหแลวเสร็จภายในสิ้นวันนั้น โดยตองไดรับอนุมัติจากผูมีอาํนาจของบริษัทฯตั้งแตรองกรรมการผูจัดการขึ้นไป

5. กําหนดใหดําเนินการปดรายการแกไขรายการซื้อขายหลักทรัพยผิดพลาดอยางชาภายใน 12:30 น. ของวันทาํการ
ถัดไป เวนแตจะไดรับอนุมัติจากผูมีอาํนาจตั้งแตผูชวยกรรมการผูจัดการสายงานการตลาดขึ้นไป
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การพิจารณาทบทวนวงเงิน

บริษัทฯ กําหนดใหเจาหนาที่เปดบัญชี/เจาหนาที่การตลาด ฝายปฏิบัติการหลักทรัพยและการเงิน และสวนพิจารณาสินเชื่อ
รวมกันทบทวนวงเงินและขอมูลเก่ียวกับลูกคาอยางนอยปละครั้ง เวนแตกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงขอมูลที่มีนัยสาํคัญ ใหเจาหนาที่
ดําเนินการพิจารณาทบทวนวงเงินที่เหมาะสมใหแกลูกคาโดยเร็ว สําหรับวงเงินของบัญชีซื้อขายหลักทรัพยประเภท Cash Balance
น้ัน ใหเปนไปตามวงเงินที่ลูกคาไดวางหลักประกันไวกับบริษัทฯ

งานวิจัย

การไดรับขอมูลขาวสาร และการวิเคราะหที่ถูกตอง แมนยาํ และรวดเร็ว เปนปจจัยที่สําคัญประการหนึ่งในการตัดสินใจ
ลงทุน ซึ่งบริษัทฯ ไดเล็งเห็นถึงความสาํคัญของการวิเคราะหขาวสารขอมูลดังกลาว จึงใหความสาํคัญแกฝายวิเคราะหหลักทรัพยเปน
อยางมาก ฝายวิเคราะหหลักทรัพยของบริษัทฯ จะทาํการวิเคราะหครอบคลุมทั้งในดานกลยุทธการลงทุน ภาวะตลาดหลักทรัพย
การวิเคราะหปจจัยพื้นฐานดานเศรษฐกิจ ดานอุตสาหกรรม ปจจัยพื้นฐานรายบริษัท และการวิเคราะหทางเทคนิค โดยมีเปาหมาย
ในการใหคาํแนะนาํในการลงทุนแกเจาหนาที่การตลาดและลูกคาของบริษัทฯ ดวยความถูกตองตามหลักวิชาการและรวดเร็วทันตอ
เหตุการณ เพื่อใหลูกคาไดรับขอมูลเพื่อเปนประโยชนตอการตัดสินใจลงทุน อันจะสงผลใหไดรับตอบแทนจากการลงทุนในระดับที่ดี

ฝายวิเคราะหหลักทรัพยของบริษัทฯ ประกอบดวยนักวิเคราะหที่มีประสบการณทาํการวิเคราะหหมวดอุตสาหกรรมที่สําคัญ
รวมถึงบริษัทขนาดเล็กหรือบริษัทในหมวดอุตสาหกรรมที่มีมูลคาตลาดไมสูงแตมีศักยภาพในการดาํเนินธุรกิจในระดับที่ดี ใน
ปจจุบันบทวิเคราะหของบริษัทครอบคลุมหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนประมาณ 150 หลักทรัพย หรือประมาณรอยละ 70 ของ
มูลคาตลาดรวมของตลาดหลักทรัพย โดยมีรูปแบบรายงานที่หลากหลายตามกลุมลูกคาเปาหมายซึ่งประกอบไปดวยลูกคาบุคคลใน
ประเทศ ลูกคาสถาบันในประเทศ และลูกคาตางประเทศ ดังจะเห็นไดวาบทวิเคราะหของบรษิัทฯ เปนที่ยอมรับอยางกวางขวางจาก
ลูกคาของบริษัทฯ และนักลงทุนทั่วไป

3.1.2 ธุรกิจวาณิชธนกิจ
ปจจุบัน บริษัทฯ ประกอบธุรกิจวาณิชธนกิจโดยใหบริการเปนที่ปรึกษาทางการเงิน การจัดจาํหนายหลักทรัพยและรับ

ประกันการจาํหนายหลักทรัพย โดยทีมงานซึ่งประกอบดวยบุคลากรที่มีประสบการณและมีความเชี่ยวชาญ อีกทั้งมีความรูในดาน
ตลาดเงินและตลาดทุนทั้งในและตางประเทศ โดยบริษัทฯ ไดรับความเห็นชอบจากสาํนักงาน ก.ล.ต. ในการใหบริการเปนที่ปรึกษา
ทางการเงินตั้งแตวันที่ 30 กันยายน 2545 และยังไดัรับใบอนุญาตจากกระทรวงการคลังใหประกอบธุรกิจการจัดจาํหนายหลัก
ทรัพยอีกดวย  ในป 2545 (9 ส.ค.-31 ธ.ค.) ป 2546 และงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2547 บริษัทฯ มีรายไดจาก
ธุรกิจวาณิชธนกิจเทากับ 0.6 ลานบาท 16.9 ลานบาท และ 12.9 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 4.7 รอยละ 3.4 และรอยละ 4.4 
ของรายไดรวมของบริษัทฯ ตามลาํดับ โดยสามารถจาํแนกประเภทรายไดไดดังน้ี

ตารางแสดงแยกรายไดคาธรรมเนียมธุรกิจวาณิชธนกิจ

รายไดคาธรรมเนียม (บาท) ป 2545
(9 ส.ค.-31 ธ.ค.)

ป 2546 ป 2547
(1 ม.ค. – 30 มิ.ย.)

1. รายไดคาธรรมเนียมการจัดจาํหนายหลักทรัพย 594,500 14,247,310 11,616,250
2. รายไดคาธรรมเนียมที่ปรึกษาทางการเงิน 50,000 2,650,000 1,300,000

รวม 644,500 16,897,310 12,916,250
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นอกจากการเปนที่ปรึกษาทางการเงินในการออกและเสนอขายหลักทรัพยแลว บริษัทฯ ยังใหบริการในการเปนที่ปรึกษา
ดานอื่นๆ อีก เชน

• การควบรวมกิจการ และการเขาครอบงาํกิจการ
• การปรับปรุงโครงสรางทางการเงิน
• การศึกษาความเปนไปไดของโครงการหรือบริษัท
• การประเมินมูลคากิจการ
• การเขาทาํรายการประเภทตางๆ ของบริษัทจดทะเบียน เพื่อใหเปนไปตามกฎระเบียบของสาํนักงาน ก.ล.ต. และ

ตลาดหลักทรัพย เชน การเพิกถอนหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียน การไดมาและจาํหนายไปซึ่งสินทรัพยของ
บริษัทจดทะเบียน หรือการเขาทาํรายการเกี่ยวโยงกันของบริษัทจดทะเบียน เปนตน

ทั้งน้ี ณ วันที่ 20 กันยายน 2547 บริษัทฯ ไดรับการแตงต้ังใหเปนที่ปรึกษาทางการเงินและเปนผูจัดการการจัดจาํหนาย
และรับประกันการจาํหนายในการเสนอขายหลักทรัพยตอประชาชนทั่วไปแลว จํานวน 8 บริษัท รวมทั้งไดรับการแตงต้ังใหเปน
เฉพาะผูจัดการการจัดจาํหนายและรับประกันการจาํหนายหลักทรัพยอีก 1 บริษัท

สําหรับการจัดจําหนายหลักทรัพย บริษัทฯ ใหบริการในการเปนผูจัดจําหนายและรับประกันการจาํหนายหลักทรัพยทั้ง
ตราสารหนี้และตราสารทุน โดยที่ผานมาในป 2546 บริษัทฯ ไดเขารวมจัดจาํหนายหุนสามัญเปนจาํนวนถึง 21 หลักทรัพย โดย
เปนหุนที่เสนอขายตอประชาชนทั่วไปเปนครั้งแรก (IPO) ถึง 13 บริษัท ซึ่งรวมถึงการเปนผูจัดการการจัดจาํหนายและรับประกัน
การจาํหนายหุนสามัญของบริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ดวย

นอกจากบริษัทฯ จะไดรับคาธรรมเนียมจากการเปนที่ปรึกษาทางการเงิน และการจัดหนายและรับประกันการจาํหนาย
หลักทรัพยแลว การใหบริการดังกลาวยังเปนการสนับสนุนธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพยโดยสรางความพึงพอใจใหแกลูกคาจาก
การไดรับจัดสรรหุนใหมที่เสนอขายอีกทางหน่ึงดวย

ตารางแสดงผลงานการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายหลักทรัพยของบริษัทฯ ในป 2546

ป บริษัท ลักษณะการใหบริการ
ป 2546 บมจ. ไอที ซิตี้ รับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (IPO)

บมจ. อีจีวี เอ็นเตอรเทนเมนท รับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (IPO)
บมจ. บางปะกง เทอรมินอล รับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (IPO)
บมจ. แอ็ดวานซอินฟอรเมชั่นเทคโนโลยี รับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (IPO)
บมจ. เอ็ม เอฟ อี ซี รับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (IPO)
บมจ. ซี.พี. เซเวนอีเลฟเวน รับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (IPO)
บมจ. ไทย โอเลฟนส รับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (IPO)
บมจ. ที.เค.เอส. เทคโนโลยี รับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (IPO)
บมจ. ยูนิวานิช นํ้ามันปาลม รับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (IPO)
บมจ. บล. กิมเอ็ง (ประเทศไทย) ผูจัดการการจัดจาํหนายและรับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (IPO)
บมจ. ชลบุรีคอนกรีต รับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (IPO)
บมจ. ควอลิตี้คอนสตรัคชั่นโปรดัคส รับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (IPO)
บมจ. สหโคเจน (ชลบุรี) รับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (IPO)
บมจ. ธนาคารกรุงไทย รับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (PO)
บมจ. นครไทยสตริปมิล รับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (PO)
บมจ. ปคนิคแกส แอนด เอ็นจิเนียริ่ง รับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (PO)
บมจ. การบินไทย รับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (PO)
บมจ. ธนาคาร นครหลวงไทย รับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (PO)
บมจ. ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จัดจาํหนายหุนสามัญ (PP)
บมจ. เหมราชพัฒนาที่ดิน จัดจาํหนายหุนสามัญ (PP)
บมจ. ศิครินทร จัดจาํหนายหุนสามัญ (PP)
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ตารางแสดงผลงานการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายหลักทรัพยของบริษัทฯ ในป 2547 (ม.ค.-ก.ย.)
ป บริษัท ลักษณะการใหบริการ

ป 2547 (ม.ค.-ก.ย.) บมจ. แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนท รับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (IPO)
บมจ. ทาอากาศยานไทย รับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (IPO)
บมจ. บิซิเนส ออนไลน รับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (IPO)
บมจ. ทีพีไอ โพลีน รับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (PO)
บมจ. เอสไอเอส ดิสทริบิวชั่น (ประเทศไทย) รับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (IPO)
บมจ. สยามสปอรต ซินดิเคท รับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (PO)
บมจ. เอเชีย เมทัล รับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (IPO)
บมจ. อินเตอรลิ้งค คอมมิวนิเคชั่น รับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (IPO)
บมจ. เอเซียน อินซูเลเตอร รับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (IPO)
บมจ. สามชัย สตีล อินดัสทรี รับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (IPO)
บมจ. ซีเอ็ม ออรกาไนเซอร รับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (IPO)
บมจ. ดีคอนโปรดักส รับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (IPO)
บมจ. ที. กรุงไทยอุตสาหกรรม รับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (IPO)
บมจ. โฟคัส เอ็นจิเนียริ่ง แอนด คอนสตรัคชั่น ผูจัดการการจัดจาํหนายและรับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (IPO)
บมจ. บล. โกลเบล็ก โฮลดิ้ง แมนเนจแมนท รับประกันการจาํหนายหุนสามัญ (IPO)

ตารางแสดงผลงานการเปนที่ปรึกษาทางการเงินอื่นๆ

ป บริษัท ลักษณะการใหบริการ
ป 2546 บมจ. โรงงานผาไทย ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในการใหความเห็นเก่ียวกับรายการที่เก่ียว

โยงกัน
บมจ. จีเอ็มเอ็ม มีเดีย ที่ปรึกษาในการประเมินมูลคากิจการ
บจ.   เมยมิเดีย อินเตอรเนชั่นเนล ที่ปรึกษาในการประเมินมูลคากิจการ
บจ.   เรดิโอ อารม ที่ปรึกษาในการประเมินมูลคากิจการ
บมจ. สยามฟวเจอรดีเวลอปเมนท ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในการขอผอนผันการทําคําเสนอซื้อหลัก

ทรัพยทั้งหมดของกิจการโดยอาศัยมติที่ประชุมผูถือหุนของกิจการ
บมจ. คุมเกลาประกันภัย ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในการใหความเห็นตอคําเสนอซื้อหลัก

ทรัพยทั้งหมดของกิจการ
บมจ. คุมเกลาประกันภัย ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในการขอเพิกถอนหลักทรัพยจากการเปน

หลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
บมจ. ศิครินทร ที่ปรึกษาในการออกและเสนอขายหุนกูตอผูลงทุนประเภทสถาบัน

ป 2547 บมจ. ศิครินทร ที่ปรึกษาในการออกและเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน
สามัญแกผู ถือหุน  (อยู ระหวางดําเนินการยื่นขออนุญาตตอ  
สํานักงาน ก.ล.ต. โดยไดยื่นคาํขออนุญาตและแบบแสดงรายการขอ
มูลการเสนอขายหลักทรัพยตอ ก.ล.ต. เม่ือวันที่ 9 มีนาคม 2547)

3.1.3 ธุรกิจการลงทุน
บริษัทฯ มีนโยบายการลงทุนเพื่อเพิ่มรายไดใหแกบริษัทฯ อีกทางหน่ึง ทั้งน้ี ในป 2545 (9 ส.ค.-31 ธ.ค.)  

ป 2546 และงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2547 บริษัทฯ มีรายไดจากธุรกิจการลงทุนเปนจาํนวน 0.6 ลานบาท  14.1 
ลานบาท  และ 6.2 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 4.3 รอยละ 2.9 และรอยละ 2.1 ของรายไดรวม ตามลาํดับ รายไดดังกลาว
ประกอบดวยรายไดดอกเบี้ย เงินปนผล และกาํไรจากการซื้อขายหลักทรัพย

สําหรับธุรกิจการลงทุน คณะกรรมการบริษัทจะเปนผูพิจารณาจัดสรรวงเงินและกรอบนโยบายการลงทุนสาํหรับหลักทรัพย
แตละประเภท โดยนับตั้งแตเดือนมีนาคม 2547 บริษัทฯ ไดมอบหมายใหบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวมแหงหนึ่งเปนผูดูแล
บริหารการลงทุนในหลักทรัพยจดทะเบียนภายในวงเงินประมาณ 40.0 ลานบาท โดยชาํระคาธรรมเนียมการบริหารกองทุนใหกับ
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บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวมดังกลาว สวนการลงทุนในหลักทรัพยอื่นๆ น้ัน คณะกรรมการพิจารณาการลงทุนจะเปนผู
พิจารณาและบริหารการลงทุนภายใตวงเงินและนโยบายที่ไดรับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัท

3.1.4 ธุรกิจตราสารหนี้
ปจจุบัน บริษัทฯ เปนสมาชิกของศูนยซื้อขายตราสารหนี้ไทยในการใหบริการเปนตัวแทนซื้อขายตราสารหนี้ของศูนยซื้อขาย

ตราสารหนี้ไทย แตเน่ืองจากในปจจุบันสภาวะการลงทุนในตราสารหนี้ไมจูงใจนักลงทุน บริษัทฯ จึงยังไมมุงเนนการใหบริการใน
ธุรกิจตราสารหนี้มากนัก

นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังใหบริการในการเปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อ/ขายคืนหนวยลงทุน (Selling Agent Service) ของ
บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม วรรณ จํากัด และบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน อยุธยาเจเอฟ จํากัด โดยเริ่มตนใหบริการ 
ในป 2546

3.2 การตลาด ภาวะอุตสาหกรรมและการแขงขัน

3.2.1 ภาวะอุตสาหกรรมและการแขงขัน

ธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพย

ในป 2546 ภาวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพยไดกลับมาเปนที่สนใจของนักลงทุนอีกครั้ง หลังจากภาวะการลงทุนที่ซบเซา
อันเนื่องมาจากการที่ประเทศไทยเผชิญภาวะวิกฤติเศรษฐกิจการเงินในป 2540 ซึ่ง ณ ส้ินป 2546 ดัชนีตลาดหลักทรัพยไดเพิ่มขึ้น
เปน 772.1 จุด จาก 356.5 จุด ณ ส้ินป 2545  หรือเติบโตถึงประมาณรอยละ 117 และมีมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยเฉลี่ยตอวัน
เพิ่มขึ้นเปน 18,908.0 ลานบาทตอวัน ในป 2546 จาก 8,356.9 ลานบาทตอวัน ในป 2545 มูลคาตลาดรวม ณ ส้ินป 2546 
เพิ่มขึ้นเปน 4,789,857.0 ลานบาท จาก 1,986,236.5 ลานบาท ณ ส้ินป 2545 สําหรับป 2547 ดัชนีตลาดหลักทรัพยปรับตัว
ลดลงมาอยู ณ ระดับ 646.6 จุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 หรือลดลงรอยละ 16.2 ทั้งน้ีมีสาเหตุหลักมาจากในชวง 6 เดือนของ
ป 2547 มีการระบาดของโรคไขหวัดนก สถานการณความไมสงบในภาคใตของประเทศ และราคาน้าํมันเพิ่มสูงขึ้น จึงมีผลใหเกิด
ความผันผวนของดัชนีตลาดหลักทรัพย อยางไรก็ตาม มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยเฉลี่ยตอวันในชวง 6 เดือนแรกป 2547 ยังคง
เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องเปน 23,881.7 ลานบาท โดยการเพิ่มขึ้นของมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยเฉลี่ยตอวันเปนผลเนื่องมาจากการ
ขยายตัวอยางตอเนื่องของเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศ ผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยที่ดีขึ้น และอัตรา
ดอกเบี้ยที่ยังคงอยูในระดับต่าํ

ตารางแสดงภาวะตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยโดยรวม

ป 2544 ป 2545 ป 2546 ป 2547
(ม.ค.- มิ.ย.)

ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ณ ส้ินงวด (จุด) 308.9 356.5 772.2 646.6
อัตราผลตอบแทนเงินปนผล (รอยละ) 2.1 2.7 1.8 2.8
อัตราสวนราคาปดตอกําไรสุทธิตอหุน (เทา) 4.9 7.0 13.7 9.6
อัตราสวนราคาปดตอมูลคาตามบัญชีตอหุน (เทา) 1.3 1.4 2.7 2.0
มูลคาการซื้อขายหลักทรัพย (ลานบาท) 1,577,758.0 2,047,442.2 4,670,281.5 2,865,802.8
มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยเฉลี่ยตอวัน (ลานบาท) 6,439.8 8,356.9 18,908.0 23,881.7
มูลคาหลักทรัพยรวมตามราคาตลาด (ลานบาท) 1,607,309.6 1,986,236.5 4,789,857.0 4,172,883.6
จาํนวนบริษัทจดทะเบียน (บริษัท) 382 389 406 418

ที่มา: ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
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การแขงขันของธุรกิจหลักทรัพยในชวงปลายป 2543-ตนป 2545 มีความรุนแรงมากหลังจากตลาดหลักทรัพยเปดเสรีคา
ธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพย จากเดิมกําหนดไวที่อัตราคงที่รอยละ 0.5 ของมูลคาการซื้อขาย เปนอัตราคาธรรมเนียมเสรี
ที่กําหนดโดยบริษัทหลักทรัพยแตละแหง ต้ังแตวันที่ 7 ตุลาคม 2543 เปนตนไป นโยบายดังกลาวมีผลใหรายไดคาธรรมเนียมนาย
หนาซื้อขายหลักทรัพยของธุรกิจหลักทรัพยลดลงอยางมาก เน่ืองจากบริษัทหลักทรัพยตางๆ ใชนโยบายการแขงขันดานราคาเพื่อ
ขยายฐานลูกคา  ซึ่งผลจากนโยบายดังกลาวทาํใหการแขงขันดานราคารุนแรงขึ้น สํานักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพยจึงมีการ
พิจารณาเปลี่ยนแปลงโครงสรางคาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพย จากเดิมที่มีการเปดเสรีมาเปนการประกาศใชอัตราคา
ธรรมเนียมขั้นต่าํที่รอยละ 0.25 ของมูลคาการซื้อขาย สําหรับนักลงทุนทุกประเภทที่ทาํการซื้อขายผานเจาหนาที่การตลาด และ
รอยละ 0.20 ของมูลคาการซื้อขาย สําหรับการซื้อขายผานทางอินเตอรเน็ต โดยจากเดิมมีผลบังคับใชเปนระยะเวลา 3 ป เร่ิมต้ังแต
วันที่ 14 มกราคม 2545 ถึง 13 มกราคม 2548 และไดขยายเวลาดังกลาวตอไปอีก 2 ป นับตั้งแตวันที่ 14 มกราคม 2548 อีก
ทั้งยังไดมีการกาํหนดอัตราคาตอบแทนที่ใหกับเจาหนาที่การตลาดในระบบ Salary Based ไวไมเกินรอยละ 25.0 ของรายไดคา
ธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพย และรอยละ 27.5 สําหรับเจาหนาที่การตลาดในระบบ Incentive Scheme โดยมีผลตั้งแต
วันที่ 1 เมษายน 2546 ถึงวันที่ 13 มกราคม 2548 นโยบายเหลานี้ชวยลดการแขงขันทั้งในดานราคาและการโยกยายบุคลากร

อยางไรก็ตาม การแขงขันในธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพยยังคงอยูในระดับสูง สาเหตุสําคัญมาจากมีจํานวนบริษัท
หลักทรัพยที่เปนสมาชิกตลาดหลักทรัพยซึ่งใหบริการที่คลายคลึงกันและเปดดาํเนนิการแลวถึง 37 บริษัท และแตละบริษัทถูก
กําหนดอัตราคาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพยขั้นต่าํไว ดังน้ันบริษัทหลักทรัพยแตละแหงจึงตองเนนการแขงขันที่คุณภาพใน
การใหบริการ ขอมูลการวิเคราะหหลักทรัพย รวมถึงการจัดสรรหุนใหมที่เสนอขายใหแกลูกคา สําหรับบริษัทฯ แมวาจะเพิ่งเร่ิม
ดําเนินการใหม แตก็สามารถเพิ่มสวนแบงการตลาดตามมูลคาการซื้อขายอยางตอเนื่องจากรอยละ 0.5 ในป 2545 (9 ส.ค.-31
ธ.ค.) เปนรอยละ 2.0 ในป 2546 และอยูในระดับรอยละ 1.9 ในป 2547 (1 ม.ค.-30 มิ.ย.) ซึ่งสะทอนใหเห็นถึงศักยภาพในการ
แขงขันของบริษัทฯ

ตารางแสดงมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยและสวนแบงการตลาดของบริษัทฯ

ป 2545
(9 ส.ค.-31 ธ.ค.)

ป 2546 ป 2547
(1 ม.ค.–30 มิ.ย.)

มูลคาการซื้อขายรวมของบริษัทฯ (ลานบาท) 4,965.1 185,262.8 109,489.4
สวนแบงการตลาดของบริษัทฯ (รอยละ) 0.5 2.0 1.9
อันดับสวนแบงการตลาด 35 25 25

ธุรกิจวาณิชธนกิจ

ภาวะตลาดเงินและตลาดทุนของประเทศมีผลตอความสนใจของบริษัทตางๆ ในการนาํหลักทรัพยของบริษัทเขามาทาํการจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  ประกอบกับการที่รัฐบาลยังมีนโยบายสงเสริมใหมีการนาํบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยดวย
การออกมาตรการจูงใจตางๆ ไดแก การลดอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลของบริษัทจดทะเบียนที่เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพยใหม กอนวันที่ 5 กันยายน 2547 ซึ่งปจจุบันภาครัฐไดขยายระยะเวลาออกไปเปนสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 
และการผอนคลายเกณฑในการรับหลักทรัพยเขาจดทะเบียนทั้งในตลาดหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยใหม รวมถึงนโยบายการ
แปรรูปรัฐวิสาหกิจเพื่อการกระจายหุนตอประชาชนและนาํหุนเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย สงผลใหการระดมทุนและการนาํ
บริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย มีแนวโนมเพิ่มสูงขึ้น ดังจะเห็นไดวาในป 2545 ป 2546 และงวด 6 เดือนแรกป 2547 
มีบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยจํานวน 18 บริษัท 21 บริษัท และ 11 บริษัท โดยมีมูลคาการระดมทุนจาํนวน 8,714.5 
ลานบาท 32,101.4 ลานบาท และ 20,485.7 ลานบาท ตามลาํดับ และมีบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยใหมเพิ่มขึ้นป
ละ 6 บริษัทในป 2545 และ 2546 และ 2 บริษัทในงวด 6 เดือนแรกป 2547
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ตารางแสดงรายละเอียดของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยใหม

ป 2544 ป 2545 ป 2546 ป 2547
(ม.ค.-มิ.ย.)

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET)
ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ณ ส้ินงวด (จุด) 303.9 356.5 772.2 646.6
จาํนวนบริษัทจดทะเบียนใหมในตลาดหลักทรัพย 7 18 21 11
มูลคาการระดมทุน (ลานบาท) 34,469.9 8,714.5 32,101.4 20,485.7
จาํนวนบริษัทจดทะเบียนที่เพิกถอนการจดทะเบียน 6 11 7 2
จาํนวนบริษัทจดทะเบียน 382 389 405 418
มูลคาหลักทรัพยรวมตามราคาตลาด (ลานบาท) 1,607,309.6 1,986,236.5 4,789,857.0 4,172,883.6
ตลาดหลักทรัพยใหม (MAI)
ดัชนีตลาดหลักทรัพยใหม ณ ส้ินงวด (จุด) - 127.5 343.7 253.11
จาํนวนบริษัทจดทะเบียนใหมในตลาดหลักทรัพยใหม 3 6 6 2
มูลคาการระดมทุน (ลานบาท) 131.3 610.7 764.8 419.3
จาํนวนบริษัทจดทะเบียน 3 9 13 12
จาํนวนบริษัทจดทะเบียนที่ยายจาก MAI ไป SET - - 2 3
มูลคาหลักทรัพยรวมตามราคาตลาด (ลานบาท) 427.0 3,798.5 13,691.2 7,743.4

ที่มา: ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

เพื่อเปนการสรางรายไดเสริมและสนับสนุนธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพย บริษัทหลักทรัพยหลายแหงไดหันมาเนนธุรกิจ
วาณิชธนกิจจนทาํใหการแขงขันคอนขางรุนแรง โดย ณ วันที่ 18 สิงหาคม 2547 มีบริษัทที่ไดรับความเห็นชอบจาก
สํานักงาน  ก.ล.ต. ในการใหบริการที่ปรึกษาทางการเงินและเปดดาํเนินการแลวถึง 68 บริษัท และมีบริษัทหลักทรัพยที่ไดรับ
อนุญาตในการจัดจาํหนายหลักทรัพยที่เปดดาํเนินการถึง 37 บริษัท โดยในการแขงขันสวนใหญจะเนนการแขงขันในดานคุณภาพ
ของทีมงาน ประสบการณและความเชี่ยวชาญของการใหบริการและคาํปรึกษาในธุรกรรมตางๆ ความคิดริเร่ิมในการนาํเสนอรูป
แบบตราสารทางการเงินใหมๆ เพื่อบรรลุความตองการของลูกคา ตลอดจนการสรางความสัมพันธอันดีกับลูกคา

3.1.2 ลักษณะลูกคาของบริษัท
กลุมลูกคานายหนาซื้อขายหลักทรัพยของบริษัทฯ มีทั้งลูกคาบุคคลรายยอย และลูกคาสถาบันทั้งในและตางประเทศ โดย

ลูกคาบุคคลรายยอยมีสัดสวนการซื้อขายหลักทรัพยที่สูงที่สุดคือรอยละ 93.1 รอยละ 95.3 และรอยละ 94.4 ของมูลคาการซื้อขาย
หลักทรัพยรวมของบริษัทฯ สวนลูกคาสถาบันมีสัดสวนคิดเปนรอยละ 6.8 รอยละ 4.5 และรอยละ 5.4 ของมูลคาการซื้อขายรวม
ของบริษัทฯ ในป 2545 (9 ส.ค.-31 ธ.ค.) ป 2546 และงวด 6 เดือนแรกป 2547 ตามลาํดับ

สําหรับการซื้อขายหลักทรัพยในแตละประเภทบัญชีในป 2546 น้ัน มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยในบัญชีเงินสด บัญชีกูยืม
เพื่อซื้อหลักทรัพย และบัญชีอินเตอรเน็ต คิดเปนสัดสวนรอยละ 93.3 รอยละ 5.5 และรอยละ 1.2 ของมูลคาการซื้อขาย ตามลาํดับ
และในงวด 6 เดือนแรกป 2547 สัดสวนดังกลาวคิดเปนรอยละ 93.2 รอยละ 5.3 และรอยละ 1.5 ตามลาํดับ

3.1.3 ขอไดเปรียบและกลยุทธการแขงขัน
ทามกลางภาวะการแขงขันที่รุนแรงในอุตสาหกรรม และเพื่อบรรลุเปาหมายในการเพิ่มสวนแบงการตลาดในธรุกิจนายหนา

ซื้อขายหลักทรัพย บริษัทฯ มีขอไดเปรียบและกลยุทธในการแขงขันดังน้ี

1. บริการที่มีคุณภาพ รวดเร็วและการสรางสรรคใหมๆ (The Innovative Premium Broker)

บริษัทฯ มุงเนนการใหบริการคุณภาพเหนือระดับและการสรางสรรคในรูปแบบใหมๆ (The Innovative Premium 
Broker) เพื่อตอบสนองความพอใจสูงสุดใหแกลูกคา เชน การปรับรูปแบบของ website ใหมใหมีรูปแบบ การนาํ
เสนอ เน้ือหาและขอมูลภายใตเทคโนโลยีที่มีความทันสมัย จัดทําหนังสือรายงานบทวิเคราะหหลักทรัพย
Momentum ราย 2 เดือน โดยจัดทาํรูปเลมที่สวยงาม และการจัดเนื้อหาที่ตางจากบทวิเคราะหลักษณะเดิม มีการ
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จัดพิมพ Mini Momentum ที่งายตอการพกพาในโอกาสตางๆ อีกทั้งบริษัทฯ ไดเปดสาขาที่โรงแรมแลนดมารค ซึ่ง
เปนสาขาที่มีรูปแบบการใหบริการที่ทันสมัยและมีความแตกตางจากหองคาหลักทรัพยโดยทั่วไป รวมทั้งลูกคา
สามารถใชบริการตางๆ ของโรงแรม เชน ภัตตาคาร รานคา สถานที่ออกกาํลังกาย สถานพักผอน เปนตน นอกจาก
น้ี บริษัทฯ ยังมีแผนที่จะออกบริการใหมๆ อยางตอเนื่องในอนาคต

2. การพัฒนาบุคลากรดานการตลาด
เน่ืองจากธุรกิจหลักทรัพยเปนธุรกิจที่เนนการบริการ บริษัทฯ จึงใหความสาํคัญเก่ียวกับบุคลากรดานการตลาดเปน
อยางมาก โดยเริ่มต้ังแตการคัดเลือกบุคลากรที่มีความรูความสามารถ และในระหวางการปฏิบัติงาน บริษัทฯ ยังจัด
ใหมีโครงการอบรมพัฒนาความรูความสามารถในดานตางๆ ใหแกเจาหนาที่การตลาดอยางตอเนื่อง ไมวาจะเปน
การฝกอบรมจากหนวยงานทั้งภายในและภายนอก เชน การอบรมความรูเก่ียวกับผลิตภัณฑทางการเงินเพิ่มเติม 
การวิเคราะหทางเทคนิค รวมถึงการอบรมตางๆที่เก่ียวกับตลาดการเงิน ทั้งน้ี เพื่อใหลูกคาของบริษัทฯ ไดรับบริการ
ที่ดีที่สุดอยางตอเนื่อง

3. การพัฒนางานวิเคราะหหลักทรัพย
บริษัทฯ ใหความสนับสนุนการพัฒนางานวิจัยควบคูกับการพัฒนาธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพยมาโดยตลอด 
โดยปจจุบัน บริษัทฯ มีสายงานวิจัยเพื่อทาํการวิเคราะหหลักทรัพยที่ครอบคลุมการวิเคราะหหลักทรัพยถึงจํานวน 
150 หลักทรัพย ซึ่งมีมูลคาตลาดคิดเปนประมาณรอยละ 70 ของมูลคาตลาดรวมของตลาดหลักทรัพย ดวย
เจาหนาที่วิเคราะหหลักทรัพยที่มีความเชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมตางๆ จึงทาํใหบทวิเคราะหหลักทรัพยของบริษัทฯ 
เปนที่ยอมรับ ซึ่งสามารถเห็นไดจากการที่มีบทวิเคราะหหลักทรัพยของบริษัทฯ ถูกนาํเสนอตามสื่อตางๆ อยาง
สม่าํเสมอ

4. การพัฒนาบริการดานวาณิชธนกิจ
บริษัทฯ มีกลยุทธที่จะพัฒนาบริการธุรกิจวาณิชธนกิจใหมีความพรอมเพื่อเสนอบริการดานการเงินที่เหมาะสม
สําหรับลูกคาแตละราย ซึ่งรวมถึงการเปนผูจัดจาํหนายหลักทรัพยเพื่อเสนอโอกาสในการลงทุนใหกับทั้งลูกคาเดิม
และลูกคาใหม ในป 2546 บริษัทฯ เปนผูจัดจาํหนายหุนใหมที่เสนอขาย (IPO/PO) จํานวน 18 หลักทรัพย จาก
จํานวนหลักทรัพยที่มีการเสนอขายตอประชาชนทั้งหมด 38 หลักทรัพย ซึ่งสูงเปนอันดับ 6 ของบริษัทหลักทรัพย
ทั้งหมด (พิจารณาจากจาํนวนรายการที่เสนอขาย) สงผลใหลูกคาไดรับหุนใหมที่เสนอขายอยางสม่าํเสมอ โดย
นอกเหนอืจากรายไดที่เพิ่มขึ้น การจัดสรรหุนใหมที่เสนอขายยังเปนการสรางความพอใจของลูกคาอีกดวย

5. การควบคุมตนทุนการดาํเนินงานอยางมีประสิทธิภาพ
บริษัทฯ กําหนดนโยบายในการควบคุมตนทุนในการดาํเนินงานใหมีสัดสวนที่เหมาะสมกับความสามารถในการหา
รายได การลงทุนในทรัพยสิน และบุคลากร ฝายจัดการจะรวมกันพิจารณาอยางรอบคอบและระมัดระวัง โดยมุง
เนนที่ประสิทธิภาพและความสามารถในการใหบริการสูงสุด และไมมีรายจายที่เกินความจาํเปน เพื่อใหมีความ
สามารถในการทาํกําไรแมในภาวะที่ตลาดซบเซา ซึ่งที่ผานมาจะเห็นวาบริษัทฯ สามารถรักษาสัดสวนตนทุนการ
ดําเนินงานไดอยูในระดับต่ําเมื่อเทียบกับบริษัทหลักทรัพยอื่นๆ ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย (พิจารณา 
รายละเอียดในหัวขอ 1.1 ประกอบ)

6. การเจาะกลุมลูกคาใหมที่มีศักยภาพ
บริษัทฯ มีเปาหมายในการเจาะลูกคากลุมใหมที่มีศักยภาพและมีความสนใจที่จะลงทุนในตลาดหลักทรัพยแตยังไม
เคยมีประสบการณในการลงทุนมากอน โดยบริษัทฯ จะใชวิธีการพบปะกับลูกคาโดยตรงเพื่อเริ่มสรางความสัมพันธ
ที่ดีกับลูกคา อีกทั้งยังเปนการใหความรูและความเขาใจที่ถูกตองเก่ียวกับการลงทุนในตลาดหลักทรัพยอีกดวย

7. การสนับสนุนที่ดีจากกลุมผูถือหุน
เน่ืองจากกลุมผูถือหุนของบริษัทฯ เปนผูที่มีความกวางขวางในวงการธุรกิจ จึงทาํใหมีความสัมพันธที่ดีกับกลุมธุรกิจ
ตางๆ ซึ่งเปนประโยชนตอบริษัทฯ ในการชวยหาลูกคาที่มีคุณภาพ สําหรับธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพย และ
ธุรกิจวาณิชธนกิจ ซึ่งธุรกิจเหลานี้เปนธุรกิจที่มีการแขงขันสูงในปจจุบัน
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3.3 การจัดหาผลิตภัณฑและบริการ

3.3.1 แหลงท่ีมาของเงินทุน
แหลงเงินทุนสวนใหญของบริษัทฯ มาจากสวนของผูถือหุน โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 บริษัทฯ มีทุนชาํระแลวจํานวน 

350.0 ลานบาท และไมมียอดเงินกูคงคางกับสถาบันการเงินแตอยางใด อยางไรก็ตาม ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 บริษัทฯ มี
วงเงินกูยืมสถาบันการเงินจาํนวน 470.0 ลานบาท เพื่อเปนแหลงเงินทุนสาํรองใหเกิดความคลองตัวในการดาํเนินธุรกิจ

สําหรับแหลงเงินทุนในอนาคตนั้น บริษัทฯ มีแผนที่จะเสนอขายหุนใหแกประชาชนทั่วไปจาํนวน 54.0 ลานหุน และขายให
กรรมการและพนักงานจาํนวน 6.0 ลานหุน เพื่อรองรับการขยายธุรกิจของบริษัทฯ

3.3.2 การจัดหาเงินทุนหรือการใหกูยืมผานบุคคลที่เกี่ยวของกับผูบริหารหรือผูถือหุนรายใหญ
-ไมมี-

3.3.3 การดํารงเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 วันที่ 31 ธันวาคม 2546 และ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 บริษัทฯ มีอัตราสวนเงินกองทุน

สภาพคลองสุทธิตอหนี้สินทั่วไปคิดเปนรอยละ 45.4 รอยละ 32.9 และรอยละ 97.3 ตามลาํดับ ซึ่งเกินกวาอัตราขั้นต่าํที่รอยละ 
7.0 ตามเกณฑการดาํรงเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิตอหนี้สินทั่วไปตามที่สํานักงาน ก.ล.ต. กําหนด
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