
บริษัท โกลเบล็ก โฮลดิ้ง แมนเนจเมนท จํากัด (มหาชน) 

3. การประกอบธุรกิจของแตละสายผลิตภัณฑ 
 

3.1 ลักษณะบริการ 
 

ก)  บริษัท โกลเบล็ก โฮลดิ้ง แมนเนจเมนท จํากัด (มหาชน) 
บริษัทดําเนินธุรกิจดานการลงทุน ในปจจุบัน ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 บริษัทไดลงทุนในบริษัทยอย 

2 บริษัท ประกอบดวย บริษัทหลักทรัพย  โกลเบล็ก จํากัด และ บริษัท โกลเบล็ก แอ็ดไวเซอรี่ จํากัด โดยทางบริษัทใน
ฐานะผูถือหุนใหญ จะแตงตั้งกรรมการในบริษัท เพื่อดูแลการกําหนดนโยบายของบริษัทยอยแตละบริษัท 

 

ข)  บริษัทหลักทรัพย โกลเบล็ก จํากัด 
บริษัทหลักทรัพยฯ ดําเนินธุรกิจที่เกี่ยวของกับหลักทรัพยโดยแบงออกเปนสายธุรกิจตาง ๆ ดังตอไปนี้ 
 

3.1.1   ธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพย 
บริษัทหลักทรัพย โกลเบล็ก จํากัด เปนสมาชิกตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย หมายเลข 25 ใน

เดือน กันยายน 2545 โดยใหบริการดานนายหนา หรือตัวแทนเพื่อซื้อ หรือขาย และแลกเปลี่ยนหลักทรัพยใหแกบุคคลอื่น
เปนการคาปกติ โดยไดรับคานายหนา คาธรรมเนียม หรือคาตอบแทนอื่น ซึ่งแบงเปน 3 ประเภทบัญชี คือ บัญชีเงินสด 
บัญชีเครดิตบาลานซ และ บัญชีอินเตอรเน็ต โดยบริษัทหลักทรัพยฯมีสวนแบงตลาดมูลคาการซื้อขายหลักทรัพย และ ราย
ละเอียดลูกคาแยกตามประเภทลูกคา และ แยกตามบัญชีซื้อขาย ในป 2545 ถึงป 2546 และ งวด 6 เดือน สิ้นสุด 30 
มิถุนายน 2547  ดังตารางตอไปนี้ 

 
 ป 2545 ป 2546  งวด 6 เดือน ส้ินสุด ณ 30 มิถุนายน 2547 

จํานวนหลักทรัพยในตลาด SET 471 525 546 

จํานวนหลักทรัพยในตลาด MAI  12 15 15 

อันดับในตลาด 35 12 14 

จํานวนนายหนาซื้อขายหลักทรัพย 37 37 37 

สวนแบงการตลาด (รอยละ) 0.12 2.93 2.83 

มูลคาการซื้อขายรวมของ ตลท. (ลาน
บาท) 

2,047,442 4,670,281 2,871,656 

มูลคาการซื้อขายรวมของตลาดหลัก
ทรัพยใหม (ลานบาท) 

14,200 30,191 6,176 

มูลคาการซื้อขายรวมของบริษัทหลัก
ทรัพยฯ (ลานบาท) 

4,860 275,495 162,618 

แยกตามประเภทลูกคา (ลานบาท) มูลคาซ้ือขาย  สัดสวน (%) มูลคาซ้ือขาย  สัดสวน (%) มูลคาซ้ือขาย  สัดสวน (%) 

- รายยอย 4,829 99.36% 272,914 99.06% 160,749 98.85 
- สถาบัน - 0.00% 115 0.04% 589 0.36 
- อ่ืน ๆ (นิติบุคคล, บริษัทที่ไมหวังผล

กําไร, Port) 31 0.64% 2,466 0.90% 1,280 0.79 

แยกตามบัญชี (ลานบาท) มูลคาซ้ือขาย  สัดสวน (%) มูลคาซ้ือขาย  สัดสวน (%) มูลคาซ้ือขาย  สัดสวน (%) 

- บัญชีเงินสด 4,858 99.97% 225,084 81.70% 133,923 82.35 

- บัญชีเครดิตบาลานซ - 0.00% 45,555 16.54% 25,359 15.59 
- บัญชี อินเตอรเน็ต 2 0.03% 4,856 1.76% 3,336 2.05 
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ตารางแสดงอันดับนายหนาซื้อขายหลักทรัพยตามมูลคาสวนแบงการตลาด 

2546 งวด 6 เดือน (สิ้นสุด 30 มิถุนายน 2547) 
อันดับ ชื่อยอ รอยละ ชื่อยอ รอยละ 

1 KIMENG 11.46 KIMENG 11.96 
2 ZMICO 7.2 ASP 7.54 
3 ASP 7.07 ZMICO 6.39 
4 KGI 5.23 KGI 4.65 
5 CNS 3.81 SCBS 3.87 
6 BLS 3.49 PHATRA 3.76 
7 TSC 3.36 TSC 3.53 
8 DBSV 3.25 CNS 3.43 
9 SCBS 3.21 BLS 3.30 

10 PHATRA 3.04 DBSV 3.14 
11 UOBKHST 2.99 UBS 2.94 
12 GLOBLEX 2.93 FINANSA 2.93 
13 PHILIP 2.91 AYS 2.85 
14 ASSET 2.86 GLOBLEX 2.83 
15 AYS 2.63 TRINITY 2.64 

ที่มา ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 
นโยบายในการรับลูกคาและอนุมัติวงเงินซื้อหลักทรัพยใหลูกคา 

 บริษัทหลักทรัพยฯ เปดโอกาสใหผูประสงคจะลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ไดมี
โอกาสที่จะเขามาเปดบัญชี โดยยึดหลักการ Know-Your-Client คือการใหความสําคัญในการพิจารณาคัดเลือกลูกคา การ
ประเมินฐานะทางการเงินและความสามารถในการชําระหนี้ของลูกคาเปนรายบุคคล (Total Exposure – วงเงินรวมของลูก
คา) ตามนโยบายพิจารณาวงเงิน ในการอนุมัติใหซื้อขายหลักทรัพย และการกําหนดวงเงินที่ซื้อขาย    

บริษัทหลักทรัพยฯ ไดกําหนดอํานาจอนุมัติภายในของบริษัทหลักทรัพยฯ เกี่ยวกับธุรกรรมการเปน
นายหนาซื้อขายหลักทรัพย ที่สําคัญๆ  ไดแก  

1.)  การเปดบัญชีและการกําหนดวงเงิน 
2.)  การทบทวนวงเงิน 
3.)  การอนุมัติซื้อหลักทรัพยเกินวงเงินระหวางชวงซื้อขายหลักทรัพย 

ซึ่งอํานาจอนุมัติดังกลาวไดผานการประชุมเพื่อพิจารณามอบอํานาจจากคณะกรรมการบริษัทหลักทรัพยฯ  
ที่มีกรรมการอิสระของบริษัทหลักทรัพยฯ เขารวมประชุมดวยในการประชุมคณะกรรมการบริษัทหลักทรัพยฯ ครั้งที่ 
2/2547 ในวันที่ 18 กุมภาพันธ 2547 (รายละเอียดตามหัวขอ การมอบอํานาจธุรกรรมดานหลักทรัพย หนา 34) 
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บัญชีเงินสด 
หมายถึง บัญชีซื้อขายหลักทรัพยที่ลูกคาจะตองชําระคาซื้อหลักทรัพยใหแกบริษัทหลักทรัพยฯ ภาย

ใน 3 วันทําการนับจากวันที่ซื้อหลักทรัพย และบริษัทหลักทรัพยฯจะสงมอบเงินคาขายหลักทรัพยใหแกลูกคาที่ขายหลัก
ทรัพยภายใน 3 วันทําการหลังจากวันที่สั่งขายหลักทรัพยได 

 
การควบคุมและติดตามลูกคาซื้อขายหลักทรัพยในบัญชีเงินสด 
บริษัทหลักทรัพยฯ มีมาตรการควบคุมดูแลการซื้อขายหลักทรัพยของลูกคาอยางรัดกุม เพื่อใหถูกตอง

เปนไปตามกฎเกณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในระหวางชั่วโมงการซื้อขาย เมื่อเจาหนาที่การตลาดรับคําสั่ง
ซื้อหรือขายหลักทรัพยจากลูกคา แลวสงคําสั่งเขาสูระบบการซื้อขาย โดยระบบการซื้อขายจะตรวจสอบวงเงินและกําหนด
จํานวนเงินสูงสุดไวสําหรับแตละคําสั่งซื้อ หากเกินวงเงินระบบจะเตือนใหตรวจดูคําสั่งอีกครั้งหนึ่ง ซึ่งหลักเกณฑและ
นโยบายที่ใชในการควบคุม มีดังนี้ 

1. พิจารณาหามซื้อเพิ่มเติมสําหรับลูกคาที่มีผลขาดทุนเกิน 10% ของวงเงินอนุมัติ 
• ฝายบริหารความเสี่ยงนําเสนอรายชื่อลูกคา, ขอมูลฐานะการเงินและประวัติการซื้อขายนํา

เสนอคณะกรรมการพิจารณาวงเงินอนุมัติวาจะทําการซื้อขายตอไปหรือไม 
2. พิจารณามูลคาซื้อสุทธิในหลักทรัพยสูงสุด 10 อันดับแรกของบริษัท เพื่อประเมินพฤติกรรมของ

ลูกคาในการลงทุนในหลักทรัพยดังกลาว รวมทั้งศักยภาพของลูกคา 
• ฝายบริหารความเสี่ยงวิเคราะหรายช่ือหลักทรัพยที่มีการซื้อสุทธิสูงสุดในวันกอนหนา 

พรอมรายชื่อลูกคา, ปริมาณการซื้อในหลักทรัพยนั้นๆ และมูลคาหลักประกันที่มีกับบริษัทหลักทรัพยฯ และรวบรวม
บัญชีที่มีผลขาดทุนเกินกวาหลักประกันเพื่อเสนอแกคณะกรรมการพิจารณาวงเงินเพื่อพิจารณา 

• คณะกรรมการพิจารณาวงเงินจะพิจารณาความเสี่ยงในหลักทรัพยนั้นๆ และอาจจะหามซื้อ
หลักทรัพยนั้นๆ เพิ่มเติม (Internal DS) หรือหามลูกคาเฉพาะรายซื้อเพิ่ม 

3. พิจารณาลูกคาที่มีการซื้อสุทธิในหลักทรัพยที่มีราคาลดต่ําลงมากที่สุด 5 อันดับแรก เพื่อประเมิน
พฤติกรรมของลูกคาในการลงทุนในหลักทรัพยดังกลาว รวมทั้งศักยภาพของลูกคา 

• ฝายบริหารความเสี่ยงวิเคราะหรายช่ือหลักทรัพยที่มีราคาลดต่ําลงมากที่สุด ในวันกอนหนา 
พรอมรายชื่อลูกคา, ปริมาณการซื้อในหลักทรัพยนั้นๆ และมูลคาหลักประกันที่มีกับบริษัทหลักทรัพยฯ และรวบรวม
บัญชีที่มีผลขาดทุนเกินกวาหลักประกันเพื่อเสนอแกคณะกรรมการพิจารณาวงเงินเพื่อพิจารณา 

• คณะกรรมการพิจารณาวงเงินจะพิจารณาความเสี่ยงในหลักทรัพยนั้นๆ และอาจจะหามซื้อ
หลักทรัพยนั้นๆ เพิ่มเติม (Internal DS) หรือหามลูกคาเฉพาะรายซื้อเพิ่ม 

4. การผิดนัดชําระหนี้ บริษัทหลักทรัพยฯมีนโยบายในการควบคุมพฤติกรรมการชําระราคาของลูก
คาทุกราย ตามหัวขอ นโยบายเรื่องการผิดนัดชําระราคา  

5. การทบทวนวงเงินประจําป บริษัทหลักทรัพยฯมีนโยบายในการทบทวนศักยภาพของลูกคาใน
กรณีที่ไมมีการซื้อขายตอเนื่องเปนเวลา 1 ป และไมมีหลักประกันเพียงพอกับวงเงินตามนโยบายของบริษัทหลักทรัพยฯ 
โดยเจาหนาที่การตลาดตองหาขอมูลเพิ่มเติมเพื่อสนับสนุนวาลูกคายังมีความสามารถในการชําระหนี้ตามวงเงินเดิม, ปรับ
ลดวงเงิน หรือปดบัญชี 

 
บัญชีเครดิตบาลานซ (Credit Balance) 
หมายถึง บัญชีที่มีการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยโดยบริษัทหลักทรัพยฯ  ซึ่งไดเริ่มดําเนินการ ต้ัง

แตเดือนพฤษภาคม 2546  
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ขั้นตอนและวิธีปฏิบัติในการใหกูยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย 
1.  ขั้นตอนในการพิจารณารับลูกคาโดยวิเคราะหฐานะการเงินและศักยภาพของลูกคา 
2.  การอนุมัติวงเงินใหกูยืมเพื่อซื้อหลักทรัพยตามอํานาจวงเงินอนุมัติ 
3.  ลูกคาตองวางเงินหรือหลักทรัพยที่อนุญาตใหลูกคาซื้อ (Marginable Securities) เปนประกันใน

ครั้งแรกเพื่อกําหนดอํานาจซื้อ 
4.  บริษัทหลักทรัพยฯ มีระบบการควบคุมโดยลูกคาไมสามารถซื้อเกินกวาอํานาจซื้อที่คํานวณได  

ณ ขณะใดขณะหนึ่ง และลูกคาไมสามารถขายโดยไมมีหลักทรัพยในบัญชี 
5.  บริษัทหลักทรัพยฯ มีการกําหนดอัตรามารจิ้นเริ่มตน การปองกันความเสี่ยงของบริษัทหลัก

ทรัพยฯ ที่เกี่ยวกับการกําหนดรายชื่อหลักทรัพย การพิจารณาอนุมัติเปดบัญชีใหกูยืมเพื่อซื้อหลักทรัพยในระบบเครดิตบา
ลานซ (Credit Balance) พรอมการปฏิบัติตอเงินของลูกคาใหแกลูกคา และการปฏิบัติเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลัก
ทรัพยในระบบเครดิตบาลานซ (Credit Balance) ตามประกาศของตลาดหลักทรัพยฯ และคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพย 

 
นโยบายการรับหลักประกัน 
บริษัทหลักทรัพยฯ มีนโยบายการรับทรัพยสินเปนหลักประกัน ซึ่งประกอบดวย  
1. เงินสด  
2. หลักทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ   
3. ทรัพยสินอื่นๆ ไดแก  

3.1  พันธบัตรรัฐบาล 
3.2  พันธบัตรรัฐวิสาหกิจ 
3.3  พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย 
3.4  ต๋ัวสัญญาใชเงินที่ออกโดยบริษัทเงินทุนหรือบริษัทเครดิตฟองซิเอร 
3.5  บัตรเงินฝากที่ออกโดยธนาคารพาณิชยหรือบริษัทเงินทุน 
3.6  เลตเตอรออฟเครดิต 
3.7  หนังสือค้ําประกันที่ออกโดยธนาคารเพื่อเปนประกันการชําระหนี้ในบัญชีมารจิ้นของลูกคา 

โดยธนาคารนั้นยินยอมรับผิดในฐานะลูกคาช้ันดี 
 
  ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพยฯ จะรับทรัพยสินอื่น ๆ ในขอ 3. เปนหลักประกันได จะตองไดรับการอนุมัติ
จากคณะกรรมการพิจารณาวงเงิน และบริษัทหลักทรัพยฯ จะรับหลักทรัพยหรือทรัพยสินที่วางเปนหลักประกันได ก็ตอ
เมื่อไดมีการทํานิติกรรมจดจํานําเปนที่เรียบรอยแลว 
 

การควบคุมและติดตามลูกคาซื้อขายหลักทรัพยในบัญชีเครดิตบาลานซ 
1. ยอดหนี้รวมของลูกคาราย (Total Margin Loan) ตองไมเกิน 3 เทาของเงินกองทุนบริษัทหลัก

ทรัพยฯ ยกเวนไดรับอนุมัติจากคณะกรรมการพิจารณาวงเงิน ทั้งนี้ตองไมเกิน 5 เทาของเงินกองทุนบริษัทหลักทรัพยฯ
ตามประกาศของ ก.ล.ต. 

2. ยอดหนี้ตอรายลูกคา (Exposure to a Single Client) สูงสุดไมเกิน 80 ลานบาท หรือ 25% ของเงิน
กองทุนบริษัทหลักทรัพยฯตามประกาศของ ก.ล.ต. 
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3. การกระจุกตัวในหลักทรัพยใดๆ ในจํานวนมากกวา 0.5% ของจํานวนหุนจดทะเบียน (Stock 
Concentration per Client > 0.5% of Outstanding Share) 

• กรณีที่ลูกคาถือหลักทรัพยใดๆ ในจํานวนมากกวา 0.5% ของจํานวนหุนจดทะเบียนแตไม
เกิน 1% ของจํานวนหุนจดทะเบียน ฝายบริหารความเสี่ยงแจงใหหัวหนาเจาหนาที่การตลาดรับทราบและใหดูแลการซื้อ
เพิ่มของลูกคา 

• กรณีที่ลูกคาถือหลักทรัพยใดๆ ในจํานวนตั้งแต 1% ของจํานวนหุนจดทะเบียนขึ้นไป 
ฝายบริหารความเสี่ยงรายงานใหคณะกรรมการพิจารณาวงเงินพิจารณาใหซื้อเพิ่มหรือหามซื้อเปนกรณีไป และรายงานให
คณะกรรมการบริษัทหลักทรัพยฯรับทราบ 

4. การกระจุกตัวในหลักทรัพยใดๆ ของลูกคาทุกรายที่มากกวา 5% ของจํานวนหุนจดทะเบียน 
(Total Credit Balance Clients Holding Any Stock > 5% of Outstanding Share)  

• กรณีที่ลูกคาทุกรายถือครองหลักทรัพยใดหลักทรัพยหนึ่งรวมกันมากกวา 5% ของ
จํานวนหุนจดทะเบียนฝายบริหารความเสี่ยงรายงานใหคณะกรรมการพิจารณาวงเงินพิจารณาใหซื้อเพิ่มหรือหามซื้อเปน
กรณีไปและรายงานใหคณะกรรมการบริษัทหลักทรัพยฯรับทราบ 

5. หลักเกณฑการพิจารณาหลักทรัพยที่อนุญาตใหซื้อได และ/หรือ รับเปนหลักประกันเพิ่ม 
(Marginable Securities) ในบัญชี Credit Balance  
 บริษัทหลักทรัพยฯกําหนดใหหลักทรัพยที่อนุญาตใหซื้อได และ/หรือ นํามาเปนหลักประกันเพิ่ม ใน
บัญชี Credit Balance (Marginable Securities) ตองเปนหลักทรัพยที่อยูในรายชื่อหลักทรัพยที่อนุญาตใหซื้อได และ/หรือ 
นํามาเปนหลักประกันเพิ่มในบัญชี Credit Balance (Marginable Securities) ของบริษัทหลักทรัพยเพื่อธุรกิจหลักทรัพย 
(TSFC) ซึ่งบริษัทหลักทรัพยฯจะประกาศใหทราบเปนคราวๆ ไป 

6. การกําหนดมูลคาของหลักทรัพยที่ถูกยกเลิกจาก Marginable Securities  แตในบัญชีลูกคายังมีอยู 
• ใชวิธีพิจารณาสภาพคลองของหลักทรัพยดังกลาวและกําหนด % discount จากราคาตลาด

โดยคณะกรรมการพิจารณาวงเงิน 
 
  บริษัทหลักทรัพยฯ ทําการโอนหนี้เครดิตบาลานซบางสวนไปยังบริษัทหลักทรัพยเพื่อธุรกิจหลัก
ทรัพย (TSFC) เพื่อลดความเสี่ยงและเพิ่มสภาพคลอง  โดย ณ วันที่ 7 กรกฎาคม 2547 มีการโอนบัญชีกูยืมไปแลวทั้งสิ้น 7 
บัญชี รวมยอดหนี้ 73 ลานบาทไปยัง TSFC ในอนาคตบริษัทหลักทรัพยฯมีนโยบายที่จะรักษาระดับลูกหนี้เครดิตบา
ลานซที่มูลคาประมาณไมเกิน 700 – 800 ลานบาท โดยจะสงผานบัญชีสวนที่เกินไปยัง TSFC ซึ่งทาง TSFC จะทําการ
วิเคราะหฐานะทางการเงินของลูกคาเอง 
 

ขั้นตอนการเปดบัญชีซื้อขายหลักทรัพยประเภทเครดิต บาลานซ กับ TSFC 
  เมื่อลูกคาแจงความประสงคเปดบัญชีซื้อขายหลักทรัพยประเภทเครดิตบาลานซกับ TSFC ผานบริษัท
หลักทรัพยฯ เจาหนาที่การตลาดจะดําเนินการจัดสงชุดคําขอเปดบัญชีใหกับลูกคา โดยตรวจสอบความครบถวนและ
ความถูกตองของขอมูลลูกคา พรอมแนบความเห็น แลวจัดสงใหฝายบริหารความเสี่ยง ซึ่งจะดําเนินการตรวจสอบความ
สมบูรณของขอมูลอีกครั้งหนึ่ง และ ใหผูมีอํานาจของบริษัทหลักทรัพยฯ ลงนามรับรองสําเนาถูกตอง แลวจัดสงใหกับ 
TSFC เพื่อพิจารณารายละเอียด  หลังจากนั้น TSFC จะแจงผลการอนุมัติวงเงินกูใหบริษัทหลักทรัพยฯทราบ และ บริษัท
หลักทรัพยฯ จะดําเนินการนัดลูกคาเพื่อทําสัญญาเงินกูกับ TSFC ตอไป 
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  บัญชีอินเตอรเน็ต 
หมายถึง ระบบการซื้อขายหลักทรัพยที่ลูกคาสามารถสงคําสั่งซื้อขายผานเครือขายอินเตอรเน็ต 
 
การควบคุมและติดตามลูกคาซื้อขายหลักทรัพยในบัญชี อินเตอรเน็ต 

 การติดตามและควบคุมการซื้อขายหลักทรัพย ใชแนวทางเดียวกับบัญชีเงินสด  
 
  นโยบายเรื่องการผิดนัดชําระราคา 
  บริษัทหลักทรัพยฯมีนโยบายเรื่องการผิดนัดชําระราคาดังตอไปนี้ 

1. เมื่อมีการผิดนัดชําระราคา บัญชีจะถูกดําเนินการหามซื้อจนกวาลูกคาจะทําการชําระราคารวมทั้ง
คาปรับที่เกิดขึ้นทั้งหมดอยางครบถวน และเจาหนาที่การตลาดจัดทําบันทึกรายละเอียดการผิดนัดชําระราคา พรอมทั้งช้ี
แจงเหตุผลใหฝายบริหารความเสี่ยง 

2. กรณีที่มีการผิดนัดชําระราคา 3 ครั้งภายใน 6 เดือน หรือขอใหนําคาขายหักกลบคาซื้อ (Net 
Offset) บัญชีของลูกคาจะตองถูกดําเนินการลดวงเงินซื้อขายหลักทรัพยลงอยางนอยครึ่งหนึ่ง หรือปดบัญชี กรณีอื่นๆ 
ตองไดรับการอนุมัติจากคณะกรรมการพิจารณาวงเงิน 

3. กรณีบัญชีอินเตอรเน็ต ถามีการผิดนัดชําระราคา หรือขอใหนําคาขายหักกลบคาซื้อ (Net Offset) 
จะตองดําเนินการปดบัญชี หรือเปลี่ยนประเภทบัญชีเปนบัญชีเงินสด (Cash Balance) หรือเจาหนาที่การตลาดรับหนี้เสีย
ทั้งจํานวน กรณีอื่นๆ ตองไดรับอนุมัติจากคณะกรรมการพิจารณาวงเงิน 
 

3.1.2 ธุรกิจการคาหลักทรัพย  
บริษัทหลักทรัพยฯ มีนโยบายที่จะลงทุนในหลักทรัพยทั้งประเภทตราสารหนี้และตราสารทุนโดย

ผานการกลั่นกรองจากคณะกรรมการการลงทุน 
  (ก) ขอบเขตการลงทุน  

 การลงทุนของบริษัทหลักทรัพยฯ แบงออกเปนประเภทตางๆ ดังนี้ 
ประเภทที่ 1 การลงทุนในหลักทรัพยประเภทตราสารทุน เปนการลงทุนในหลักทรัพยที่

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยไมลงทุนในหลักทรัพย
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยใหม และหลักทรัพยที่จดทะเบียนใน
กระดานตางประเทศ 

ประเภทที่ 2 การลงทุนในหลักทรัพยประเภทตราสารหนี้ เปนการซื้อขายและลงทุนใน
หลักทรัพยอันเปนตราสารแหงหนี้ รวมถึงการลงทุนในบัญชีเงินฝากธนาคาร 
และการปลอยสินเชื่อใหกับสถาบันการเงิน 

 
การควบคุมดูแลการลงทุนของบริษัทหลักทรัพยฯ 
คณะกรรมการลงทุนซึ่งเปนคณะบุคคลที่ไดรับการแตงตั้งจากคณะกรรมการบริษัทหลัก

ทรัพยฯ มีอํานาจหนาที่และความรับผิดชอบ ดังนี้ 
1. กําหนดนโยบาย วงเงิน และบุคคลที่รับผิดชอบในการลงทุนเพื่อบัญชีบริษัทหลัก

ทรัพยฯ 
2. กําหนดหลักเกณฑ เงื่อนไข วิธีการซื้อขาย และการลงทุน 
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 การพิจารณาการลงทุน 
 การพิจารณาการลงทุนของบริษัทหลักทรัพยฯ ในประเภทที่ 1 และ 2 มีหลักเกณฑการ

พิจารณาโดยสรุป ดังนี้ 
- อยูบนพื้นฐานของการกระจายในอุตสาหกรรมตางๆ ซึ่งอยูภายใตการพิจารณา

และทบทวนโดยคณะกรรมการลงทุนเปนครั้งคราวไป 
- กรณีที่ไมสามารถใชราคาตลาดอางอิงในการซื้อ-ขายได คณะกรรมการลงทุน

กําหนดราคาซื้อ-ขาย จากรายงานการวิเคราะห ซึ่งคํานึงถึงศักยภาพของธุรกิจโดยรวม ศักยภาพของบริษัท และปจจัยอื่นๆ 
ที่เกี่ยวของ ตลอดจนการใชหลักวิชาการในการคํานวณมูลคา 

- คณะกรรมการลงทุนหรือผูที่ไดรับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทหลัก
ทรัพยฯ เปนผูมีอํานาจอนุมัติรายการการลงทุนในหลักทรัพยประเภทตราสารทุนไมเกิน 20 ลานบาท และสําหรับตราสาร
หนี้จะเปลี่ยนแปลงตามที่คณะกรรมการบริษัทหลักทรัพยฯกําหนด ขึ้นอยูกับสภาพคลองของบริษัทหลักทรัพยฯ เปนหลัก 

- คณะกรรมการลงทุนเปนผูกําหนดวัตถุประสงคการลงทุนและนโยบายการลงทุน 
โดยใหมีเงื่อนไขวาบริษัทหลักทรัพยฯ จะตองดํารงอัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ NCR ไดมากกวารอยละ 20 

 
  (ข) นโยบายการลงทุนในหลักทรัพย 

บริษัท  
นโยบายการลงทุนในหลักทรัพยประเภทตางๆ ของบริษัท นั้น จะพิจารณาจากหลักทรัพย

ของบริษัท หรือองคกรที่มีผลการดําเนินงานที่ดี มีผลตอบแทนในอัตราที่เหมาะสม และเปนหลักทรัพยที่มีสภาพคลองใน
ตลาด ตลอดจนพิจารณาประเด็นความเสี่ยงในแงมุมตางๆ ประกอบ โดยมีคณะกรรมการบริษัท เปนผูพิจารณา อนุมัติ 

    
บริษัทหลักทรัพยฯ 
การลงทุนในหลักทรัพยประเภทตางๆของบริษัทหลักทรัพยฯนั้น นโยบายและหลักเกณฑ

จะถูกกําหนด ตลอดจนพิจารณาและอนุมัติการซื้อขายและลงทุนโดยคณะกรรมการลงทุน ภายใตขอบเขตและนโยบาย
การลงทุนที่นําเสนอและไดรับการอนุมัติจากคณะกรรมการบริษัทหลักทรัพยฯ และมีฝายบริหารเงินไดรับมอบหมายให
เปนผูดูแลการลงทุนตามนโยบายดังกลาว 

ประเภทการลงทุนในหลักทรัพย 
1. การลงทุนช่ัวคราว (short term investment) หมายถึง การลงทุนที่บริษัทหลักทรัพยฯ 

ต้ังใจจะถือไวไมเกิน 1 ป 
2. การลงทุนระยะยาว (long term investment) หมายถึง การลงทุนที่บริษัทหลักทรัพยฯ 

ต้ังใจจะถือไวเกิน 1 ป 
การบริหารความเสี่ยง 
1. วงเงินลงทุน 

ใหคณะกรรมการลงทุนมีอํานาจอนุมัติรายการซื้อขายในวงเงินเพื่อคา และลงทุนใน
ตราสารทุนไมเกิน 20 ลานบาท และสําหรับตราสารหนี้จะเปลี่ยนแปลงตามที่คณะกรรมการบริษัทหลักทรัพยฯ กําหนด 
โดยพิจารณาตามความเหมาะสม และตองคํานึงถึงความเสี่ยงตอฐานะทางการเงิน และสภาพคลองของบริษัท (NCR) 

แนวทางการลงทุน เพื่อคา และเผื่อขาย ตามสถานการณทางเศรษฐกิจ และภาวะ
ตลาดโดยหวังผลตอบแทนในรูปกําไรจากสวนตาง และรายได
จากเงินปนผล 
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2. กําหนดสัดสวนการลงทุน 
กําหนดใหมีการกระจายความเสี่ยงโดยลงทุนในหลักทรัพยตามกลุมอุตสาหกรรม   

ตาง ๆ เพื่อปองกันการกระจุกตัว ทั้งนี้ ขึ้นอยูกับความเหมาะสมตามสภาวะตลาด ปจจัยพ้ืนฐาน ผลตอบแทนในรูปเงินปน
ผล และกําไรจากการซื้อขาย 

 

3. การจํากัดผลขาดทุน (Cut Loss) 
การจํากัดผลขาดทุนจากการซื้อขายและลงทุนใหขึ้นอยูกับการพิจารณาของคณะ

กรรมการลงทุน ทั้งนี้ กรณีฝายบริหารเงินพิจารณาแลว เห็นวามีผลขาดทุนเกินกวารอยละ 2 ของราคาทุนสําหรับตราสาร
หนี้ และเกินกวารอยละ 10 สําหรับตราสารทุน ใหเรียกประชุมหรือรายงานตอคณะกรรมการลงทุนเพื่อพิจารณาจํากัดผล
ขาดทุน (Cut Loss) และกรณีมีผลขาดทุนเกินกวารอยละ 5 สําหรับตราสารหนี้ และเกินกวารอยละ 20 สําหรับตราสารทุน 
ใหรายงานคณะกรรมการลงทุนเพื่อตัดสินใจ และตองนําเสนอตอคณะกรรมการบริษัทหลักทรัพยฯ เพื่อพิจารณาอนุมัติ
ตอไป 

 

4. การวิเคราะหขอมูลเพื่อตัดสินใจ 
วิเคราะหปจจัยพ้ืนฐาน (Fundamental Analysis) โดยการวิเคราะหเศรษฐกิจ อุตสาห

กรรม กิจการ และผูบริหาร 
วิเคราะหทางเทคนิค (Technical Analysis) เพื่อเปนขอมูลสนับสนุนในการกําหนดชวง

เวลาในการซื้อขาย 
ทั้งนี้ การลงทุนจะตองมีบทวิเคราะห และมีการปรับปรุงเมื่อปจจัยพ้ืนฐานมีการเปลี่ยน

แปลงอยางมีนัยสําคัญ และกระทบตอการดําเนินงาน และผลประกอบการของหลักทรัพยที่ลงทุน 
 

กรอบการลงทุน 
1. การลงทุนในหลักทรัพยประเภทตราสารทุน  เปนการลงทุนในหลักทรัพยจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยไมลงทุนในหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยใหม  ตราสารสิทธิ (warrant) และ
หลักทรัพยในกระดานตางประเทศ 

2. การลงทุนในหลักทรัพยประเภทตราสารหนี้   เปนการลงทุนเฉพาะพันธบัตรรัฐบาล 
และตั๋วเงินคลัง กรณีพันธบัตรรัฐวิสาหกิจตองมีกระทรวงการคลังค้ําประกัน หรือถาเปนหุนกูภาคเอกชนตองมีการจัด
อันดับ (Rating) ต้ังแต BBB+  ขึ้นไป 

 
3.1.3 การเปนที่ปรึกษาการลงทุน 
 ปจจุบันบริษัทหลักทรัพยฯ ยังไมไดมีการใหบริการในดานนี้ 
 
3.1.4 การเปนที่ปรึกษาทางการเงินและการจัดจําหนายหลักทรัพย 

บริษัทหลักทรัพยฯ ไดรับความเห็นชอบจากทางสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย ในการดําเนินธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงิน  เปนระยะเวลา 5 ป นับตั้งแตวันที่ 3 มกราคม 2546  

 

ณ วันที่ 10 พฤษภาคม 2547 บริษัทหลักทรัพยฯ มีบุคลากรที่ไดรับความเห็นชอบจากทางสํานักงาน 
ก.ล.ต. ที่สามารถปฏิบัติหนาที่เปนผูควบคุมการปฏิบัติงานจํานวน 3 คน โดยมีขอบเขตการดําเนินงานในการใหบริการ
เปนที่ปรึกษาทางการเงิน เชน ที่ปรึกษาทางการเงินในการออกและเสนอขายหลักทรัพย และการนําหลักทรัพยเขาจด
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ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เปนตน และจะทําการโอนบุคลากรทั้งหมดพรอมงานดานที่ปรึกษาทางการ
เงินไปยังบริษัท โกลเบล็ก แอ็ดไวเซอรี่ จํากัด ภายหลังจากที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. ซึ่งไดรับความเห็น
ชอบเมื่อวันที่ 11 พฤษภาคม 2547 

 

สําหรับการบริการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายหลักทรัพยนั้น บริษัทหลักทรัพยฯ มี
นโยบายเปนผูจัดจําหนายและรับประกันการจัดจําหนายตราสารตางๆ  ทั้งตราสารหนี้ และตราสารทุน ผลงานที่สําคัญ
ของบริษัทหลักทรัพยฯ ดานการเปนผูจัดจําหนายหลักทรัพยประเภทหุนสามัญในป 2546ไดแก การเปนผูจัดจําหนายและ
ตัวแทนจําหนายหลักทรัพยของบริษัทตาง ๆ ดังนี้ 

 

บริษัท ประเภท บทบาท 
1. บริษัท นวนคร จํากัด (มหาชน) หุนสามัญเพิ่มทุน ผูจัดการการจัดจําหนาย 
2. บริษัท ที.เค.เอส.เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) หุนสามัญเพิ่มทุน ผูจัดการการจัดจําหนาย 
3. บริษัท บริหารและพัฒนาเพื่อการอนุรักษส่ิงแวดลอม จํากัด (มหาชน) หุนสามัญเพิ่มทุน ผูจัดการการจัดจําหนาย 
4. บริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) หุนสามัญเพิ่มทุน ผูจัดการการจัดจําหนาย 
5. บริษัท การบินไทย จํากัด (มหาชน) หุนสามัญเพิ่มทุน ผูรวมจัดจําหนาย 
6. บริษัท ทีพีไอโพลีน จํากัด (มหาชน) หุนสามัญเพิ่มทุน ผูรวมจัดจําหนาย 
7. บริษัท ไทยคูน เวิลดไวด กรุป (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) หุนสามัญเพิ่มทุน ผูรวมจัดจําหนาย 
8. บริษัท ซีพี เซเวน อีเลฟเวน จํากัด (มหาชน) หุนสามัญเพิ่มทุน ผูรวมจัดจําหนาย 
9. บริษัท เอ็มเอฟอีซี จํากัด (มหาชน) หุนสามัญเพิ่มทุน ผูรวมจัดจําหนาย 
10. ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) หุนสามัญเพิ่มทุน ตัวแทนจําหนาย 

 
3.1.5 ธุรกิจการเปนตัวแทนสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน 

บริษัทหลักทรัพยฯ ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลัก
ทรัพย ในการทําธุรกรรมการเปนตัวแทนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน บริษัทหลักทรัพยฯ มีนโยบายขยายธุรกิจดาน
การเปนตัวแทนสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน 
 

ค)  บริษัท โกลเบล็ก แอ็ดไวเซอรี่ จํากัด 
บริษัทไดจัดตั้งบริษัทยอย คือ บริษัท โกลเบล็ก แอ็ดไวเซอรี่ จํากัด เมื่อวันที่ 13 พฤษภาคม 2546 เพื่อ

ทําธุรกิจการเปนที่ปรึกษาทางการเงิน โดยไดรับโอนงานพรอมบุคลากรทางดานวาณิชธนกิจทั้งหมดจากบริษัทหลัก
ทรัพยฯซึ่งปจจุบันมีจํานวน 9 คน และเปนบุคลากรที่มีคุณสมบัติเปนผูควบคุมการปฏิบัติงานจํานวน 3 คน ในปจจุบัน 
บริษัทยอยดังกลาวไดรับอนุญาตจากทางสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยใหประกอบธุรกิจ
ที่ปรึกษาทางการเงิน โดยรับโอนสิทธิการประกอบธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงิน ต้ังแตวันที่ 11 พฤษภาคม 2547 จนถึงวันที่ 
2 มกราคม 2551  บริษัทยอยดังกลาวมีนโยบายใหบริการที่ปรึกษาทางการเงินในรูปแบบตาง ๆ อาทิเชน ที่ปรึกษาทางการ
เงินในการออกและเสนอขายหลักทรัพย, การนําหลักทรัพยเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ, การจัดทําแผนการดําเนิน
งานเพื่อฟนฟูกิจการ, การปรับโครงสรางทางการเงิน, การจัดหาผูรวมทุน, การจัดเตรียมคําเสนอซื้อหลักทรัพย และการ
ควบรวมกิจการ เปนตน 
 บริษัทที่ปรึกษาฯ จะพิจารณาถึงลักษณะการประกอบธุรกิจของลูกคากลุมตาง ๆ และดําเนินการขอ
สําเนางบการเงิน หนังสือรับรอง ทะเบียนรายชื่อผูถือหุนจากกระทรวงพาณิชยมาเพื่อพิจารณาเบื้องตนถึงฐานะการเงิน
และผลประกอบการของบริษัทลูกคาที่คาดหวัง จากนั้นจะจัดเตรียมการนําเสนอ (Presentation) เกี่ยวกับลักษณะและ
ขอบเขตการใหบริการของที่ปรึกษาทางการเงินของบริษัทที่ปรึกษาฯในเรื่องนั้นๆ เพื่อใหลูกคาพิจารณากอนที่จะตกลง
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ใชบริการ และเมื่อลูกคาพิจารณาเห็นชอบกับขอเสนอแลว จะแตงตั้งใหเปนที่ปรึกษาทางการเงินอยางเปนทางการกอนที่
จะใหบริการดานที่ปรึกษาทางการเงินในขั้นตอนตอไป 
 ในการใหบริการเปนที่ปรึกษาทางการเงินจะมีการศึกษาและวิเคราะหขอมูลของลูกคาเพื่อเสนอ
บริการในรูปแบบตาง ๆ ใหสอดคลองกับวัตถุประสงค และกอใหเกิดประโยชนสูงสุดแกลูกคา เชน การจัดโครงสราง 
แนะนําเกี่ยวกับแผนระดมทุน หรือการออกตราสารทางการเงินตาง ๆ ใหเหมาะกับสภาวะตลาดและความตองการเงินทุน 
เปนตน นอกจากนี้ยังมุงใหความรูแนะนําเกี่ยวกับกฎระเบียบของหนวยงานที่เกี่ยวของ รวมทั้งการสรางบริการที่ตอเนื่อง
เพื่อรักษาฐานลูกคาใหมาใชบริการอีก 
 
3.2 การตลาดและภาวะการแขงขัน 

(ก) ภาวะอุตสาหกรรมและการแขงขันของธุรกิจหลักทรัพย  
ในชวงตนไตรมาสแรก ป 2547 ภาวะการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯ โดยเฉลี่ยมีการปรับตัวดีขึ้น 

เมื่อเทียบกับป  2544 -2546 ที่ผานมา โดยจะเห็นไดจากมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยเฉลี่ยตอวันปรับตัวเพิ่มขึ้นเทากับ 
28,435 ลานบาท เปรียบเทียบกับป 2546 จํานวน 18,908 ลานบาท  ในป 2545 จํานวน 8,356.91 ลานบาท และในป 2544 
จํานวน 6,439.83  ลานบาท ในขณะที่ดัชนีตลาดหลักทรัพยปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นจากระดับ 303.85 จุด ณ สิ้นป 2544 และ 
356.48 จุด    ณ สิ้นป 2545 มาปดที่ 772.15 จุด ณ สิ้นป 2546 ทั้งนี้ เนื่องจากภาวะเศรษฐกิจที่เริ่มฟนตัวขึ้น โดยไดรับ
ปจจัยสนับสนุนจากอุปสงคภายในประเทศ โดยเฉพาะการบริโภคภาคเอกชนที่ฟนตัวตามการใชนโยบายการเงินและการ
คลังของรัฐบาล และอัตราดอกเบี้ยที่อยูในระดับต่ํา และจากผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนสวนใหญที่ดีขึ้น ปจจัย
ดังกลาวไดสงผลใหมีการยายเงินเขามาในภูมิภาคเอเชียรวมถึงไทยมากขึ้น  

อยางไรก็ตาม ในชวงปลายของไตรมาสแรกจนถึงไตรมาสที่ 2 ของป 2547 ดัชนีตลาดหลักทรัพยได
เริ่มปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง ดัชนีปดต่ําสุดที่ 581.61 จุด เมื่อวันที่ 17 พฤษภาคม 2547 และปดที่ 646.64 จุด ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2547 ซึ่งมีสาเหตุมาจากการที่นักลงทุนทั้งในประเทศและตางประเทศเริ่มขายหุน เพื่อลดความเสี่ยงจากการลง
ทุน อันเนื่องมาจากผลกระทบของไขหวัดนก (Avian Virus) ที่ระบาดติดตอกันในหลายประเทศในแถบภูมิภาคเอเชีย
ตะวันออกเฉียงใต รวมทั้ง เหตุการณความไมสงบในภาคใต    

ภาวะธุรกิจหลักทรัพยโดยรวมตั้งแตป 2544-2546 และชวงหกเดือนแรกของป 2547 มีรายละเอียดตาม
ตารางดังตอไปนี ้

ตารางสรุปภาวะธุรกิจหลักทรัพยป 2544 - 2546 และ 6 เดือนแรก ของป 2547 
 

 ป 2544 ป 2545 ป 2546 6 เดือนแรก  
ป 2547 

มูลคาการซื้อขายหลักทรัพย (ลานบาท) 1,577,758 2,047,442 4,670,281 2,871,656 
มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยเฉลี่ยตอวัน (ลานบาท) 6,439 8,356 18,908 25,639 
มูลคาหลักทรัพยรวมตามราคาตลาด (ลานบาท) 1,607,310 1,986,236 4,789,857 4,172,884 
ดัชนีตลาดหลักทรัพย (จุด) 303.85 356.48 772.15 646.64 
อัตราเงินปนผลตอบแทน (%) 2.06 2.72 1.81 2.83 
อัตราสวนราคาปดตอกําไรสุทธิตอหุน (เทา) 4.92 6.98 13.65 9.63 
จํานวนบริษัทจดทะเบียนในต.ล.ท.  382 389 405 417 
จํานวนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยใหม 3 9 13 12 
ที่มา  :  ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
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แนวโนมธุรกิจหลักทรัพยในป 2547 
จากการที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดออกขอบังคับใหบริษัทหลักทรัพยเรียกเก็บคาธรรม

เนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพยไมตํ่ากวารอยละ 0.25 ของมูลคาการซื้อขายสําหรับลูกคาทุกประเภท  และไมตํ่ากวารอย
ละ 0.20 สําหรับการซื้อขายหลักทรัพยผานอินเตอรเน็ต  โดยเริ่มบังคับตั้งแตวันที่ 14 มกราคม 2545 ถึง วันที่ 13 มกราคม 
2548 พรอมกับใหบริษัทหลักทรัพยปรับปรุงบริการดานการวิเคราะหหลักทรัพยแกลูกคา สงผลใหเกิดการแขงขันดานคุณ
ภาพการใหบริการ โดยเฉพาะบริการดานการวิเคราะหหลักทรัพย 

นอกจากนี้จากการที่การฟนตัวทางเศรษฐกิจที่แข็งแกรงและเสถียรภาพทางการเมือง ประกอบกับ 
ดอกเบี้ยเงินฝากยังทรงตัวอยูในระดับต่ําเปนปจจัยสงเสริมใหการลงทุนในตลาดหลักทรัพยมีโอกาสขยายตัวอยางตอเนื่อง
ในป 2547  แมสถานการณการกอความไมสงบในภาคใต และสภาวะการระบาดของไขหวัดนก ในชวงไตรมาสแรกของ
ป 2547 สงผลใหตลาดหลักทรัพยปรับตัวลดลงดังกลาว อยางไรก็ตาม เหตุการณดังกลาวจะสงผลกระทบตออัตราการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศไมมากนัก ทั้งนี้จากขอมูลของสภาพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ ไดคาดหมายวา
อัตราการเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมของประเทศไทย ตลอดทั้งป 2547 จะอยูที่รอยละ 7.0 ซึ่งเพิ่มขึ้นจากรอยละ 6.7 
ในป 2546 หรือเพิ่มขึ้นถึงรอยละ 4.5 นอกจากนี้ จากแผนแมบทของทางตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ที่มีการต้ังเปา
หมายวาจะมีบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ในชวงป 2547 รวม 70 บริษัท ซึ่งคาดวาจะทําใหมูลคาหลักทรัพย
ตามราคาตลาดเพิ่มขึ้นเปน 400,000 ลานบาท ซึ่งจะสงผลใหธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงินมีรายไดเพิ่มขึ้นดวย 
 

 นโยบายและลักษณะการตลาดที่สําคัญของธุรกิจหลักทรัพย 
1. กลยุทธการแขงขันในธุรกิจหลักทรัพยของบริษัทหลักทรัพยฯ 
เนื่องจาก รายไดสวนใหญของธุรกิจหลักทรัพยมาจากรายไดคาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพย

ที่ปริมาณธุรกิจขึ้นอยูกับภาวะตลาดและความเชื่อมั่นของนักลงทุน  โดยตลาดหลักทรัพยฯ ไดประกาศใชคาธรรมเนียม 
ซื้อขายหลักทรัพยขั้นต่ําในอัตรารอยละ 0.25 ของจํานวนเงินที่ซื้อหรือขาย เปนเวลา 3 ป โดยเริ่มใหมีผลใชต้ังแตวันที่ 14 
มกราคม 2545 เปนตนไป สงผลใหการแขงขันดานราคาในธุรกิจนี้ลดลง ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพยฯ จะมุงการฝกอบรม
พัฒนาคุณภาพของพนักงานการตลาดและเนนการใหบริการเพิ่มมากขึ้น  รวมทั้งการเผยแพรบทวิจัยผานสื่อตาง ๆ อยาง
กวางขวาง 

  สําหรับกลยุทธดานการตลาดในการใหบริการเปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพย บริษัทหลักทรัพยฯ มี
นโยบายและแนวทางรักษาสวนแบงตลาดการเปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพยในสวนของลูกคาปจจุบันโดยเฉพาะลูกคาที่
มีศักยภาพ ที่มีมูลคาการซื้อขายหลักทรัพย และ/หรือ อัตราการหมุนเวียนของการซื้อขายสูง ใหคงอยูกับบริษัทหลัก
ทรัพยฯ และมีนโยบายที่จะขยายฐานลูกคาซื้อขายหลักทรัพยรายใหมโดยเฉพาะลูกคารายยอยทั่วไปที่มีศักยภาพและมี
ความสนใจในการลงทุนในหลักทรัพยใหมาซื้อขายหลักทรัพยกับบริษัทหลักทรัพยฯ นอกจากนี้บริษัทหลักทรัพยฯ มี
นโยบายที่จะขยายเครือขายโดยการเปดสาขาเพิ่มในป 2547 เพื่อเพิ่มฐานลูกคาใหมากขึ้น ทั้งนี้จะพิจารณาใหเหมาะสมกับ
ภาวะการซื้อขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยฯ และการเขารวมจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายหลักทรัพยที่อยู
ในความสนใจของลูกคา 

 สําหรับในงานดานวิเคราะหหลักทรัพยนั้น บริษัทหลักทรัพยฯ มีทีมงานสนับสนุนที่มีประสบการณ
ดานการใหบริการขอมูลการวิเคราะห ทั้งทางดานพื้นฐานและดานเทคนิคเกี่ยวกับการลงทุนในหลักทรัพย ที่มีคุณภาพ 
และทันตอเวลา แกลูกคา ทั้งนี้ เพื่อเปนขอมูลใหลูกคาของบริษัทหลักทรัพยฯ ไดใชประกอบการพิจารณาลงทุนใหเหมาะ
สมกับภาวะการลงทุนของลูกคาแตละรายในแตละชวงเวลา ในป 2546  บริษัทหลักทรัพยฯ ไดจัดทําขอมูลวิเคราะห
บริษัทจดทะเบียนทั้งสิ้น 76 บริษัท ซึ่งประกอบดวยบริษัทใน SET 50 จํานวน 27 บริษัท ในป 2547 บริษัทมีเปาหมายที่จะ
จัดทําขอมูลวิเคราะหทั้งสิ้น 140 บริษัท โดยจะครอบคลุมหลักทรัพยทั้งหมดใน SET 50 
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      2. ลักษณะลูกคา 
บริษัทหลักทรัพยฯ เปนสมาชิกตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  หมายเลข 25 มีมูลคาการซื้อขาย

หลักทรัพยตลอดทั้ง ป 2546 และ 6 เดือนแรกของป 2547 เทากับ 275,495 ลานบาท และ 162,618 ลานบาท ตามลําดับ 
หรือมีสวนแบงทางการตลาดคิดเปนรอยละ 2.93 และ รอยละ 2.83 ของมูลคาซื้อขายรวมของตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยใหม ลูกคาของบริษัทหลักทรัพยฯสวนใหญเปนลูกคารายยอยทั่วไป  โดยในป 2546 
และ 6 เดือนแรกป 2547 มีลูกคารายยอยคิดเปนสัดสวนรอยละ 99.06 และ รอยละ 99.36 ตามลําดับ ลูกคาสถาบันทั้งใน
ประเทศและตางประเทศ คิดเปนสัดสวนรอยละ 0.94  และ รอยละ 0.64 ตามลําดับ บริษัทหลักทรัพยฯ เริ่มใหบริการซื้อ
ขายหลักทรัพยดวยการใหเงินกูยืมเพื่อซื้อหลักทรัพยในระบบเครดิตบาลานซ (Credit Balance) ในป 2546 โดยในป 2546 
และ 6 เดือนแรกของป 2547 มีปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยดวยเงินสดรอยละ 81.70 และรอยละ 82.35 ในขณะที่การซื้อ
ขายแบบการใหกูยืมเพื่อซื้อหลักทรัพยในระบบเครดิตบาลานซ (Credit Balance) มีรอยละ 16.54 และ รอยละ 15.59 และ
การซื้อขายผานอินเตอรเน็ตรอยละ 1.76 และ รอยละ 2.05  ของมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยรวมของบริษัทหลักทรัพยฯ
ตามลําดับ โดยบริษัทหลักทรัพยฯ มีนโยบายรักษาสัดสวนการซื้อขายหลักทรัพยแบบการใหกูยืมเพื่อซื้อหลักทรัพยใน
ระบบเครดิตบาลานซ (Credit Balance) ใหเหมาะสมกับภาวะตลาดหลักทรัพย นอกจากนี้ บริษัทหลักทรัพยฯไมมีการพึ่ง
พาลูกคารายใดรายหนึ่งเกินรอยละ 30 ของรายไดรวม   

  
(ข.) ภาวะอุตสาหกรรมและการแขงขันของธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงิน 

นับตั้งแตป 2544 เปนตนมา ภาวะเศรษฐกิจมีแนวโนมดีขึ้น ทําใหภาวะการซื้อขายหลักทรัพยมีการ
ฟนตัวและมีกลุมลูกคาสนใจในการเขาทําธุรกรรมตาง ๆ มากขึ้น เพื่อรองรับการขยายธุรกิจ โดยเฉพาะการระดมทุน   
โดยการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยใหม ในป 2545 – 2546 และ งวด 6 
เดือนสิ้นสุด 30 มิถุนายน ป 2547 มีบริษัทเขาจดทะเบียน ดังนี้ 

 

 ป 2545 ป 2546 งวด 6 เดือน (สิ้นสุด 30 
มิถุนายน 2547) 

 จํานวน  
(บริษัท) 

มูลคา  
(ลานบาท) 

จํานวน  
(บริษัท) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

จํานวน  
(บริษัท) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) 19 12,299 22 20,180 11 20,486 
ตลาดหลักทรัพยใหม (MAI) 5 439 6 765 2 200 

รวม 24 12,738 28 20,945 13 20,686 
ที่มา  :  ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

  
นโยบายและลักษณะการตลาดที่สําคัญของธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงิน 
1.  กลยุทธการแขงขันของธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงิน 

 บริษัทหลักทรัพยฯ ไดรับอนุญาตจากสํานักงาน ก.ล.ต. ใหดําเนินธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงินเมื่อ
วันที่ 3 มกราคม 2546 และจัดตั้งบริษัทที่ปรึกษาฯ เดือนพฤษภาคม 2546 เพื่อรับโอนสิทธิการไดรับความเห็นชอบการ
เปนที่ปรึกษาทางการเงินจากบริษัทหลักทรัพยฯ ซึ่งไดดําเนินการขอใบอนุญาตที่ปรึกษาทางการเงินจากสํานักงาน ก.ล.ต.  

ปจจุบันบริษัทที่ปรึกษาฯ มีทีมงานดานวาณิชธนกิจรวม 9 คน เปนผูที่ไดรับความเห็นชอบจาก
สํานักงาน ก.ล.ต. ใหเปนผูควบคุมการปฏิบัติงานจํานวน 3 คน มีนโยบายที่จะเนนการใหบริการที่ปรึกษาดานการระดม
ทุน โดยเนนการระดมทุนโดยเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย และการเปนที่ปรึกษาในการควบรวมกิจการ โดยทีมงาน

 



บริษัท โกลเบล็ก โฮลดิ้ง แมนเนจเมนท จํากัด (มหาชน) 

สวนใหญจะเปนบุคลากรที่มีประสบการณในธุรกิจที่ปรึกษา และมีความรูความสามารถในการที่จะใหบริการแกลูกคาได
เปนอยางดี 

2. ลักษณะลูกคา 
 ลูกคาของบริษัทที่ปรึกษาฯ สวนใหญจะเปนลูกคาจากภายนอก ซึ่งสามารถแบงไดเปน 3 กลุม คือ 
กลุมลูกคาจากการแสวงหา กลุมลูกคาจากการแนะนํา และกลุมลูกคาที่ติดตอขอใชบริการโดยตรง 
 

กลุมลูกคาจากการแสวงหา 
บริษัทที่ปรึกษาฯ สามารถแสวงหาลูกคากลุมนี้ไดจากแหลงขอมูลตาง ๆ เชน ทําเนียบบริษัทที่จด

ทะเบียนกับกระทรวงพาณิชย หนังสือพิมพ (พิจารณาบริษัทที่กําลังขยายธุรกิจ หรือกําลังประกาศรับสมัครพนักงาน) 
หรือโฆษณาของบริษัทนั้น ๆ  

 

กลุมลูกคาจากการแนะนํา 
ลูกคาจากการแนะนํานั้นสามารถหาไดจากหลายทางเชน จากการแนะนําของผูบริหารของกลุม

บริษัทหรือจากการแนะนําของลูกคาในธุรกิจคาหลักทรัพย รวมทั้งการแนะนําจากลูกคาของฝายวาณิชธนกิจเอง เปนตน 
 

กลุมลูกคาที่ติดตอขอใชบริการโดยตรง 
กลุมลูกคานี้จะรูจักบริษัทจากชื่อเสียงของกลุมบริษัทในดานตาง ๆ ไมวาจะเปนช่ือเสียงจากธุรกิจ

หลักทรัพย หรือธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงิน หรือการไดรับรูถึงบริการตาง ๆ ของบริษัทผานสื่อตาง ๆ เปนตน 
 

3.3 การจัดหาผลิตภัณฑหรือบริการ 
(ก) แหลงที่มาของเงินทุน  

ในชวงระยะป 2546 ที่ผานมา บริษัทใชแหลงเงินทุนจากสวนของผูถือหุนและจากการกูยืมบริษัทใน
กลุม และในไตรมาสแรกของป 2547 บริษัทไดมีการเพิ่มทุนจดทะเบียนชําระแลวจาก 350 ลานบาทเปน 850 ลานบาท ซึ่ง
เงินเพิ่มทุนสวนใหญจะนํามาใชชําระหนี้ระยะสั้นซึ่งบริษัทกูยืมมาเพื่อเพิ่มทุนในบริษัทหลักทรัพยฯ และในเดือนเมษายน 
ป 2547   บริษัทไดเพิ่มทุนจดทะเบียนเปน 1,065  ลานบาท โดยหุนเพิ่มทุนที่ออกใหมจํานวน 215 ลานหุนจะเสนอขายตอ
ประชาชน และ พนักงานของบริษัทและบริษัทยอย ในราคาเสนอขายหุนละ 2.30 บาท  สําหรับนโยบายจัดการเงินทุนใน
อนาคต บริษัทมีนโยบายการจัดหาแหลงเงินทุนใหสอดคลองกับกิจกรรมและวัตถุประสงคในการใชเงิน 

 
นอกจากนี้ในสวนของ บริษัทหลักทรัพยฯ ยังมีวงเงินกับสถาบันการเงิน 3 แหง ประกอบดวย วงเงิน

เบิกเงินเกินบัญชี (O/D) วงเงินกูเรียกคืนเมื่อทวงถาม (Call Loan) วงเงินผานเช็คระหวางวัน (Effect –not-clear) หนังสือ
ค้ําประกัน (L/G) วงเงินกูที่มีหลักทรัพยค้ําประกัน (Loan against pledge securities) และ วงเงินเพื่อการขายหลักทรัพย
โดยมีสัญญาวาจะซื้อคืน (REPOs) รวมทั้งสิ้นประมาณ 702 ลานบาท   

 
 (ข) สัดสวนการจัดหาเงินทุนหรือการใหกูยืมผานบุคคลที่เกี่ยวของกับผูบริหารหรือผูถือหุนรายใหญ 

 

บริษัทหลักทรัพย โกลเบล็ก จํากัด 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทหลักทรัพยฯ มียอดเงินกูยืมจากบริษัท ซึ่งเปนผูถือหุนใหญจํานวน 

420 ลานบาท โดยมียอดดอกเบี้ยคางจายจํานวน 2.02 ลานบาท  ซึ่งเงินกูยืมดังกลาวแบงเปนเงินกูยืมประเภทเรียกคืนเมื่อ
ทวงถาม จํานวน 220 ลานบาท และเงินกูยืมผานทางตราสารหนี้ดอยสิทธิจํานวน 200 ลานบาท (ปจจุบันไดมีการชําระคืน
เรียบรอยแลว)  

 



บริษัท โกลเบล็ก โฮลดิ้ง แมนเนจเมนท จํากัด (มหาชน) 

 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 บริษัทหลักทรัพยฯ มีแหลงเงินทุนจากการซื้อหุนเพิ่มทุนจํานวนประมาณ 
500 ลานบาทของบริษัท โดยแบงเปนทุนตามมูลคาที่ตราไว 100 ลานบาท และสวนเกินมูลคาหุน 400 ลานบาท 

 
(ค) การดํารงอัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 และ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 อัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิตอหนี้
สินทั่วไปของบริษัทหลักทรัพยฯ คิดเปนอัตรารอยละ 24.98 และรอยละ 154.90  ตามลําดับ ซึ่งเพียงพอตามเกณฑการ
ดํารงเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิที่สํานักคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนดไว คือไมตํ่ากวา
รอยละ 7 ของหนี้สินทั่วไป 

 
 


