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1. ปจจัยความเสี่ยง 
 
1.1 ความเสี่ยงจากธุรกิจหลักทรัพย 
 

1.1.1 ความเสี่ยงดานความผันผวนของตลาดหลักทรัพยและภาวะเศรษฐกิจโดยรวม 
บริษัทมีรายไดหลักมาจากการลงทุนธุรกิจหลักทรัพย ไดแกการเปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพย โดย

ผานทางบริษัทหลักทรัพยฯ ซึ่งมีสัดสวนประมาณรอยละ 92.24 ของรายไดรวม ในงวด 6 เดือนสิ้นสุด วันที่ 30 มิถุนายน 
2547 เนื่องจากปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยจะขึ้นกับสภาวะของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และสภาวะเศรษฐกิจ
โดยรวมของประเทศ ในกรณีที่ตลาดซบเซา มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยจะลดลง ซึ่งสงผลโดยตรงตอรายไดจากคาธรรม
เนียมการซื้อขายหลักทรัพยของบริษัทหลักทรัพยฯ อยางไรก็ตามบริษัทหลักทรัพยฯ ไดพยายามลดความเสี่ยงดังกลาวบาง
สวน โดยการขยายฐานลูกคาใหมจากการขยายสาขาเพื่อเพิ่มสวนแบงตลาด ซึ่งไดทําการศึกษาความเปนไปไดและทําการ
สํารวจตลาดกอนที่จะพิจารณาเปดสาขาแตละสาขา และนอกจากนี้บริษัทยังไดกระจายความเสี่ยงดวยการลงทุนในธุรกิจ
อื่น เชน ธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงิน  
 

1.1.2 ความเสี่ยงดานการแขงขันในธุรกิจหลักทรัพย 
เนื่องจากรายไดสวนใหญของบริษัทมาจากรายไดจากธุรกิจหลักทรัพย ซึ่งคาธรรมเนียมนายหนาการ

ซื้อขายหลักทรัพยขึ้นอยูกับภาวะตลาดและความเชื่อมั่นของนักลงทุน แมวาจะมีการประกาศใชคาธรรมเนียมซื้อขายหลัก
ทรัพยขั้นต่ําในอัตรารอยละ 0.25 เปนเวลา 3 ป โดยตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซึ่งเริ่มใชต้ังแตวันที่ 14 มกราคม 
2545  ซึ่งสงผลใหการแขงขันดานราคาลดลง  อยางไรก็ตาม ทางบริษัทหลักทรัพยฯ ไดตระหนักถึงผลกระทบจากการเปด
เสรีคาธรรมเนียมซื้อขายหลักทรัพยที่อาจเกิดขึ้นในอนาคต  โดยไดมีการเตรียมการพัฒนาทั้งทางดานบุคลากร การให
บริการ และเทคโนโลยีสารสนเทศ โดยในสวนของบุคลากร ทางบริษัทและบริษัทยอยไดเล็งเห็นถึงความสําคัญของ
ทรัพยากรบุคคลที่สามารถเพิ่มศักยภาพในการแขงขันของบริษัทได จึงไดจัดใหมีการฝกอบรม พัฒนาทักษะการทํางาน
เพื่อใหรองรับธุรกรรมใหมๆ และเพิ่มคุณภาพการบริการแกลูกคา รวมถึงการใหบริการในสวนของงานวิจัยและบท
วิเคราะหหลักทรัพยที่มีคุณภาพ เพื่อเปนขอมูลประกอบการลงทุนแกลูกคาของบริษัทหลักทรัพยฯ  

นอกจากนี้ยังไดมีการพัฒนาระบบคอมพิวเตอรที่ใชในการติดตอซื้อขายหลักทรัพยใหมีประสิทธิภาพ 
และพั ฒ น าระบบซื้ อ ข ายหลั กท รัพ ยผ านท าง เค รื อข ายอิ น เตอร เน็ ต  รวมทั้ งก าร เป ด  Website ภายใต ช่ื อ 
http://www.globlex.co.th เพื่อใหการติดตอเผยแพรขอมูลกับทางลูกคาเปนไปอยางมีประสิทธิภาพยิ่งขึ้น  
 

1.1.3 ความเสี่ยงเกี่ยวกับบุคลากร 
  บริษัทหลักทรัพย โกลเบล็ก จํากัด มีความเสี่ยงจากการพึ่งพิงบุคลากรทางดานการตลาด  เนื่องจากใน
ชวงป 2546 มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยฯ มีการขยายตัวอยางตอเนื่อง ทําใหบริษัทหลักทรัพยตาง ๆ มี
การวางเปาหมายในการขยายสวนแบงธุรกิจซื้อขายหลักทรัพยในป 2547 สงผลใหความตองการเจาหนาที่การตลาดที่มี
ประสบการณที่มีอยูในตลาดแรงงานในจํานวนจํากัดเพิ่มสูงขึ้น  ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพยฯ ไดตระหนักถึงความเสี่ยงนี้และ
ยึดหลักวาบุคลากรทุกคนของบริษัทหลักทรัพยฯ เปนทรัพยากรที่มีคา ดังนั้นบริษัทหลักทรัพยฯ จึงมีนโยบายที่จะ
สนับสนุนใหมีการพัฒนาบุคลากรอยางตอเนื่อง และใหมีศักยภาพพอเพียงกับการใหบริการแกลูกคาของบริษัทหลัก
ทรัพยฯ ในธุรกรรมตางๆ รวมทั้งบริษัทหลักทรัพยฯ มีนโยบายที่จะพัฒนาบุคลากรโดยเฉพาะเจาหนาที่การตลาดขึ้นเอง 
นอกจากนี้ในสวนของลูกคารายใหญ 10 รายแรก ใน6 เดือนแรกของ ป 2547 ซึ่งมีมูลคาการซื้อขายคิดเปนรอยละ 22.42 
ของมูลคาการซื้อขายรวมของบริษัทหลักทรัพยฯ จะกระจายอยูภายใตการดูแลของเจาหนาที่การตลาดจํานวน 9 คน เพื่อ
ใหปริมาณการซื้อขายไมกระจุกตัวอยูกับเจาหนาที่คนใดคนหนึ่ง 
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1.1.4 ความเสี่ยงจากการผิดนัดชําระเงินของลูกคา 
ความผันผวนของสภาวะตลาดหลักทรัพยมีผลทําใหเกิดความเสี่ยงจากการผิดนัดชําระเงินของลูกคา

ในธุรกิจหลักทรัพย โดยเฉพาะในชวงที่ราคาหุนมีแนวโนมลดลง และลูกคาที่ซื้อขายหลักทรัพยของบริษัทหลักทรัพยฯ 
สวนใหญเปนลูกคารายยอยและลูกคาเงินสด บริษัทหลักทรัพยฯไดลดความเสี่ยงโดยการคัดเลือกลูกคาและพิจารณาการ
กําหนดวงเงินซื้อขายหลักทรัพยใหสอดคลองกับฐานะทางการเงินของลูกคา รวมทั้งมีการตรวจสอบสถานะการซื้อขาย
ของลูกคาในแตละวัน เชน ในกรณีที่ลูกคาเงินสดรายใดมีการซื้อขายขาดทุน เกินกวารอยละ 10 ของวงเงิน จะนําเขาสูการ
พิจารณาของคณะกรรมการพิจารณาวงเงินเพื่อวิเคราะหฐานะทางการเงินของลูกคารายดังกลาวเพื่อพิจารณาใหหยุดการ
ซื้อเพิ่ม  (รายละเอียดใน หัวขอ 3.1.1 ธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพย) 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 บริษัทมีมูลหนี้จัดช้ันสงสัยประมาณ 0.39 ลานบาท ซึ่งบริษัทหลักทรัพยฯ
ไดต้ังสํารองเผื่อหนี้สงสัยจะสูญแลวทั้งจํานวน  

 
1.1.5 ความเสี่ยงจากการจัดจําหนาย 

บริษัทหลักทรัพยฯ มีการใหบริการการจัดจําหนายและรับประกันการจัดจําหนายหลักทรัพย  ซึ่งใน
กรณีของการรับประกันการจัดจําหนายหลักทรัพย ทางบริษัทหลักทรัพยฯ มีความเสี่ยงในกรณีที่ไมสามารถจําหนายหลัก
ทรัพยไดเต็มจํานวนที่ไดรับประกันไว  ทําใหบริษัทหลักทรัพยฯ ตองซื้อหลักทรัพยดังกลาวเขาบัญชีเงินลงทุน และอาจมี
ผลขาดทุนจากการขายหลักทรัพยดังกลาวในอนาคต  อยางไรก็ตาม ทางบริษัทหลักทรัพยฯ ไดตระหนักถึงปจจัยความ
เสี่ยงดังกลาว โดยกอนการรับประกันการจัดจําหนายหลักทรัพยใดๆ จะตองทําการวิเคราะหหลักทรัพย และความเปนไป
ไดในการจําหนายหลักทรัพยดังกลาวทั้งจํานวน รวมทั้งการทดสอบความตองการของลูกคากอนที่จะนําเสนอตอคณะ
กรรมการวาณิชธนกิจเพื่อทําการพิจารณาอนุมัติเขารวมการรับประกันการจัดจําหนายหลักทรัพยแตละราย 

ทั้งนี้สําหรับในป 2546 หลักทรัพยที่บริษัทหลักทรัพยฯ เปนผูจัดจําหนายและรับประกันการจัด
จําหนายนั้น สามารถจัดจําหนายไดทั้งหมด 

 
1.1.6 ความเสี่ยงจากการขัดของของระบบคอมพิวเตอร 

ระบบคอมพิวเตอรเปนปจจัยที่สําคัญในการดําเนินธุรกิจหลักทรัพย ซึ่งการขัดของหรือความผิดพลาด
ของระบบคอมพิวเตอรจะมีผลกระทบโดยตรงกับการดําเนินงานและความนาเชื่อถือของบริษัทหลักทรัพยฯ ปจจุบัน
บริษัทหลักทรัพยฯไดจัดใหมีเครื่องแมขายที่มีประสิทธิภาพสูงสําหรับระบบซื้อขายหลักทรัพยและระบบปฏิบัติการหลัก
ทรัพย ซึ่งสามารถรองรับการประมวลผลขอมูลปริมาณมากๆได รวมทั้งจัดใหมีแมขายสํารองที่สํานักงานใหญ ซึ่งไดทํา
การตรวจสอบจนมั่นใจวาสามารถนํามาใชงานแทนแมขายหลักไดในกรณีฉุกเฉิน บริษัทหลักทรัพยฯยังไดจัดใหมี
อุปกรณปองกันความเสียหายในศูนยคอมพิวเตอรอยางเพียงพอ เชน เครื่องดับเพลิงอัตโนมัติ เครื่องตรวจจับควันและ
ความรอน เครื่องควบคุมอุณหภูมิและความชื้น เครื่องสํารองไฟฟา และเครื่องกําเนิดไฟฟาสํารอง ซึ่งอุปกรณดังกลาวไดมี
การตรวจสอบและบํารุงรักษาอยางสม่ําเสมอ โดยที่ผานมา บริษัทหลักทรัพยฯเคยมีปญหาเกี่ยวกับระบบคอมพิวเตอร 4 
ครั้ง โดยจํานวน 2 ครั้ง เกิดจากความผิดพลาดของระบบของตลาดหลักทรัพยฯ ซึ่งในครั้งแรกสงผลใหการสงคําสั่งซื้อ
ขายเกิดการหยุดชะงัก เปนเวลาประมาณ 10 นาที และครั้งตอมาทําใหการแสดงขอมูล update ราคาเสนอซื้อและเสนอขาย
บนจอชะงักเปนระยะๆ ซึ่งบริษัทหลักทรัพยฯไดแจงใหลูกคาทราบกอนทําการซื้อขาย และอีก 2 ครั้งเกิดจากการขัดของ
ของเครื่อง Server ของสาขา ซึ่งบริษัทหลักทรัพยฯไดทําการแกไขโดยการสงคําสั่งซื้อขายผานสํานักงานใหญ 

ปจจุบันบริษัทหลักทรัพยฯไดจัดใหมีการสํารองขอมูลที่สําคัญอยางครบถวน โดยจัดเก็บไวที่สาขา
อาคารอิตัลไทย และมีการตรวจสอบความถูกตองของขอมูลอยูเสมอ นอกจากนี้ยังมีโครงการที่จะจัดตั้งศูนยสํารองระบบ
คอมพิวเตอร (Disaster Recovery Center) ที่สํานักงานสาขาบางนา ซึ่งทําหนาที่เปนศูนยกลางของระบบการซื้อขายใน
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กรณีฉุกเฉิน  ปจจุบันอยูในขั้นตอนการจัดซื้อและดําเนินการติดตั้ง รวมทั้งทดสอบอุปกรณตางๆ คาดวาจะสามารถเปด
ดําเนินการไดประมาณไตรมาสที่ 4 ป 2547 
 
1.2 ความเสี่ยงดานการบริหารการจัดการ 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 กลุมตระกูลคูหาเปรมกิจถือหุนทั้งหมดของบริษัท และภายหลังจากการเสนอขายหุน
ใหแกประชาชนทั่วไปจํานวน 215 ลานหุนจะมีสัดสวนการถือหุนลดลงเปนรอยละ 79.81 ของจํานวนหุนที่จําหนายได
แลวทั้งหมดของบริษัท หรือคิดเปนสัดสวนการถือหุนที่มากกวา 3 ใน 4 ซึ่งทําใหผูถือหุนรายใหญดังกลาวมีอํานาจในการ
ควบคุมบริษัทและมีอิทธิพลตอการตัดสินใจของบริษัทในทุกเรื่องที่ตองไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุน ดังนั้นผูถือหุน
รายอื่นของบริษัทจึงมีความเสี่ยงจากการไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อตรวจสอบและถวงดุลเรื่องที่ผูถือหุนใหญ
เสนอใหที่ประชุมผูถือหุนพิจารณา นอกจากนี้กรรมการผูมีอํานาจลงนาม 2 ใน 3 ทานของบริษัทเปนตัวแทนจากกลุมผูถือ
หุนใหญดังกลาว แตอยางไรก็ตาม ทั้งบริษัทและบริษัทหลักทรัพยฯ ไดมีการแตงตั้งกรรมการตรวจสอบ เพื่อเขารวมใน
การประชุมกรรมการเพื่อพิจารณาอนุมัติรายการตางๆกอนนําเสนอตอที่ประชุมผูถือหุนของบริษัท  
 
1.3 ความเสี่ยงเก่ียวกับการเสนอขายหลักทรัพย 

บริษัทมีความประสงคจะเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้กอนที่จะไดรับทราบผลการพิจารณาของตลาด
หลักทรัพยฯ ทั้งนี้บริษัทไดยื่นคําขออนุญาตนําหลักทรัพยเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯแลวเมื่อวันที่ 7 มิถุนายน 
2547 และบริษัท ยูไนเต็ด แอ็ดไวเซอรี่ เซอรวิส จํากัด ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินไดพิจารณาคุณสมบัติของบริษัทใน
เบื้องตนแลวเห็นวาบริษัทมีคุณสมบัติครบถวนที่จะสามารถเขาจดทะเบียนในกระดานหลักของตลาดหลักทรัพยฯ ได 
อยางไรก็ดี บริษัทก็ยังคงมีความไมแนนอนที่จะไดรับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพยฯใหเปนหลักทรัพยจดทะเบียน ดังนั้น
ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงเกี่ยวกับสภาพคลองในการซื้อขายหุนของบริษัทในตลาดรอง และอาจไมไดรับผลตอบแทน
จากการขายหุนไดตามราคาที่คาดการณไว หากหลักทรัพยของบริษัทไมสามารถเขาจดทะเบียนได 

 
 


