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2.1 ปจจัยความเสี่ยง 
 
1) 

2) 

3) 

4) 

ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงกฎหมาย และนโยบายของรัฐบาล 
บริษัทมีความเสี่ยงจากการที่รัฐบาลอาจมีการแกไขกฎหมายการควบคุมน้ําหนักการขนสงสินคาของรถบรรทุก ให

รถบรรทุกขนสงสินคาไดในจํานวนน้ําหนักที่ลดลง ซึ่งจะสงผลใหบริษัทมีภาระตนทุนในการขนสงสินคาใหกับกลุมลูกคา
เพ่ิมมากขึ้น ซึ่งหากบริษัทไมสามารถผลักภาระตนทุนดังกลาวใหแกลูกคาได ดังเชนในกรณีที่ตองเผชิญการแขงขันสูง
จากกลุมผูประกอบการอื่นๆ ทําใหบริษัทไมสามารถปรับเพ่ิมราคาสินคาและบริการได บริษัทอาจจะเผชิญกับแรงกดดัน
ในการหาสวนตางของผลกําไรจากการประกอบธุรกิจ 

นอกจากนี้ นโยบายบางอยางที่เกี่ยวกับการประกอบธุรกิจอสังหาริมทรัพย เชน นโยบายสิทธิพิเศษทางดานภาษี
และคาใชจายในการโอน และ นโยบายการลงทุนของรัฐในสวนของสาธารณูปโภคพื้นฐาน จะมีอิทธิพลตอผลประกอบ
การของบริษัทเชนกัน ซึ่งปจจุบันรัฐบาลไดยกเลิกนโยบายสิทธิพิเศษทางดานภาษีและคาใชจายในการโอนแลว  อยาง
ไรก็ตามจากสภาพเศรษฐกิจในประเทศที่กําลังฟนตัว ประกอบกับที่อยูอาศัยยังคงเปนปจจัยหลักในการดํารงชีพ จึงทํา
ใหเชื่อวาอุปสงคในสวนของอสังหาริมทรัพยและวัสดุกอสรางยังมีอยูสูง 

 
ความเสี่ยงเกี่ยวกับการจัดการวัตถุดิบ 
ความเสี่ยงดานราคาและปริมาณของวัตถุดิบเปนปจจัยที่สําคัญของผูประกอบการผลิตสินคาอุตสาหกรรม บริษัทมี

การใชปูนซีเมนตผง ปูน หิน ทราย ลวดเหล็กเปนวัตถุดิบหลักในการผลิต ซึ่งมูลคาวัตถุดิบรวมคิดเปนรอยละ 78 ของ
ตนทุนขายในป 2546 ดังนั้น ความผันผวนของราคาและการขาดแคลนวัตถุดิบสามารถสรางปญหาดานการบริหารตน
ทุนการผลิต และ การสงมอบสินคาสําเร็จรูปใหแกบริษัทได อยางไรก็ตาม ดวยประสบการณในธุรกิจของผูบริหารบวก
กับความสัมพันธอันดีและยาวนานกับ Supplier ตางๆ ทําใหบริษัทที่ผานมาสามารถวางแผนสําหรับการจัดหาวัตถุดิบ 
ทั้งในดานปริมาณและราคา ไดเปนอยางดี 

 
ความเสี่ยงจากการเขามาของผูประกอบการรายใหม 
บริษัทมีความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจจากการเขามาในธุรกิจผลิตแผนพ้ืนสําเร็จรูปและเสาเข็มอัดแรงของผู

ประกอบการรายใหม  อยางไรก็ตาม จากชื่อเสียงในการประกอบธุรกิจของบริษัทดวยประสบการณอันยาวนานในการ
ประกอบธุรกิจของผูบริหาร และสินคาของบริษัทไดผานการรับรองระบบบริหารคุณภาพมาตรฐานสากล ISO 9001: 
2000 ทําใหบริษัทมีความไดเปรียบจากการไดรับความไววางใจจากกลุมลูกคา นอกจากนี้บริษัทไดใหความสําคัญกับ
การวิจัยและพัฒนาในะระบบการผลิตและคุณภาพของสินคา รวมท้ังการบริหารการผลิตและการจัดสงสินคาอยางตอ
เนื่อง ทําใหบริษัทมีตนทุนการผลิตที่สามารถแขงขันได 
 

ความเสี่ยงจากกระบวนการขนสงสินคา 
โรงงานผลิตสินคาของบริษัทตั้งอยูที่จังหวัดลพบุรี ในขณะที่ฐานลูกคาของบริษัทจะอยูในเขตกรุงเทพฯและ

ปริมณฑล ทําใหบริษัทมีความเสี่ยงจากการขนสงสินคาใหทันตอเวลา และ ความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นระหวางขนสง 
ซึ่งหากประสบปญหาภัยธรรมชาติ อาทิ ฝนตกหนัก น้ําทวม หรือไมวาจะเปนขอจํากัดในดานของเวลาการวิ่งของรถขน
สง บริษัทอาจไมสามารถขนสงสินคาใหแกลูกคาไดตามสัญญา สงผลกระทบตอรายไดและกระแสเงินสดในชวงระยะ
เวลาดังกลาว อยางไรก็ตามสภาพปญหาดังกลาวเปนความเสี่ยงโดยธรรมชาติของธุรกิจซึ่งเปนที่ทราบกันดีในหมูลูกคา  
เมื่อเกิดปญหาขึ้นทางบริษัทจึงสามารถเจรจาตอรองไดโดยไมกอใหเกิดตนทุนทางการเงินใหแกบริษัท  นอกจากนี้การ
ที่บริษัทไดดําเนินการดานระบบขนสงสินคาเองดวยระบบควบคุมรถทางดาวเทียม ทําใหสามารถจัดการเวลาในการรับ-
สงของระหวางโรงงานและหนางานหรือบริษัทลูกคาได ทําใหลดปญหาดานขอจํากัดเวลาการวิ่งของรถขนสงไปไดใน
ระดับหนึ่ง 

สวนที่ 2 หนา 2 
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สวนที่ 2 หนา 3 
 

5) 

6) 

7) 

ความเสี่ยงจากการถือครองหุนสวนใหญโดยกลุมผูบริหาร 
บริษัทมีความเสี่ยงจากการที่กลุมคุณวิทวัส พรกุลถือหุนในบริษัทอยูเปนจํานวน 62% ซึ่งเปนสัดสวนการถือหุนภาย

หลังการเสนอขายหุนตอประชาชน จึงทําใหกลุมคุณวิทวัส พรกุลสามารถควบคุมมติที่ประชุมผูถือหุนไดเกือบทั้งหมด
ไมวาจะเปนเรื่องการแตงตั้งกรรมการ หรือการขอมติในเรื่องอื่นที่ตองใชเสียงสวนใหญของที่ประชุมผูถือหุน ยกเวน
เรื่องที่กฎหมายหรือขอบังคับบริษัทกําหนดใหตองไดรับเสียงสวน 3 ใน 4 ของที่ประชุมผูถือหุน ดังนั้น ผูถือหุนรายอื่น
จึงอาจไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพ่ือตรวจสอบและถวงดุลเรื่องที่ผูถือหุนใหญเสนอได 

 
ความเสี่ยงเกี่ยวกับการเพิ่มทุนของบริษัทกอนการเสนอขายใหประชาชน 
ในเดือนมกราคม 2547 บริษัทไดมีการเพิ่มทุนจาก 40 ลานบาทเปน 160 ลานบาท เพ่ือรองรับการขยายตัวของกิจ

การของบริษัทและเพื่อเขาซื้อบริษัทยอย คือ บริษัท อรดา จํากัด โดยเปนการเสนอขายใหกับผูถือหุนเดิมของบริษัท
ยอยที่ราคาเทากับมูลคาที่ตราไวในขณะนั้น คือ 10 บาทตอหุน (ปจจุบันมีการเปล่ียนมูลคาที่ตราไวเปน 1 บาทตอหุน) 
ซึ่งเปนราคาที่ตํ่ากวาราคาเสนอขายหุนในครั้งนี้  ดังนั้น เมื่อหุนสามัญเขาซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยผู
ลงทุนอาจไดรับผลกระทบจากราคาหุนลดลง (Price Dilution)  รอยละ 53.51 จากสมมติฐานที่วาผูถือหุนเดิมของบริษัท
และบริษัทยอยนําหุนดังกลาวออกขายทันที อยางไรก็ตามถึงแมวาหุนสามัญเพ่ิมทุนดังกลาวไดถูกเสนอขายที่ราคาต่ํา
กวาราคาที่จะเสนอขายใหประชาชนในครั้งนี้ หุนสามัญเพ่ิมทุนดังกลาวจะถูกจํากัดการขาย (Silent Period) ตามระยะ
เวลาที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกําหนด 

 
ความเสี่ยงเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย 
หุนสามัญที่บริษัทเสนอขายใหประชาชนในครั้งนี้ เปนการเสนอขายกอนไดรับอนุมัติใหเขาทําการซื้อขายในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย ซึ่งเปนตลาดรองรับในการซื้อขายหุนสามัญของบริษัท ดังนั้น หุนสามัญที่ถูกเสนอขายใน
ครั้งนี้อาจจะประสบปญหาในเรื่องสภาพคลองในการซื้อขายในตลาดรองได หากหุนสามัญของบริษัทไมสามารถเขาจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยได ซึ่งอาจทําใหผูถือหุนหรือผูสนใจลงทุนในหุนสามัญของบริษัทไมไดรับ
ผลตอบแทนจากการการขายหุนตามราคาที่คาดการณไว  
 


