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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนนิงาน 
 

12.1 งบการเงิน  
12.1.1 รายงานผูสอบบัญชี 

(1) ชื่อผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินเฉพาะบริษัทและงบการเงินรวมของ ป 2544 – 2545 
นายบุญเล่ียม เหลืองนาคทองดี 
ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบยีน 2707 
สํานักงานสอบบัญช ีด ีไอ เอ 
 
ชื่อผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินเฉพาะบริษัทและงบการเงินรวมของป 2546 และ งบสอบทานสาํหรับงวด 3 เดือน
ส้ินสุด วันที ่31 มีนาคม 2547 และ 6 เดือน  ส้ินสุด วันที ่30 มิถุนายน 2547 
นางสุวิมล กฤตยาเกียรณ * 
ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบยีน 2892 
สํานักงานสอบบัญช ีด ีไอ เอ 
* เปนผูสอบบัญชีท่ีไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
 

(2)  สรุปรายงานการตรวจสอบของผูสอบบัญชีในระยะ 3 ป ท่ีผานมา 
 

การตรวจสอบงบการเงินสาํหรับปสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2544 
ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัท และไดใหความเหน็วา งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะทางการเงินและ
ผลการดําเนินงานโดยถูกตองตามท่ีควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไป โดยมิไดเปนการแสดง
ความเห็นอยางมีเงื่อนไข ทัง้น้ี ผูสอบบัญชีไดใหขอสังเกตสําหรับงบการเงินป 2544 ดังนี ้

1. ตามที่สมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทย  ไดประกาศยกเวนการบังคับใช
มาตรฐานการบัญช ี 7 ฉบับ กับธุรกิจที่มิใชบริษัทมหาชน จาํกัด เปนการชั่วคราว เมื่อวันที ่ 21 ธันวาคม 
2544  กิจการจึงไดเลือกท่ีจะไมใชมาตรฐานการบัญชีทั้ง 4 ฉบับ คือ ฉบับ 25 งบกระแสเงินสด ฉบับ 44 
งบการเงินรวมและการบัญชีสําหรับลงทุนในบริษัทยอย ฉบับ 45 การลงทุนสําหรับเงินลงทุนในบริษัทรวม 
ฉบับ 47 การเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับบุคคลหรือกิจการท่ีเกี่ยวของกัน ในการจัดทํางบการเงินป  2544  และ
กิจการไดปรับปรุงการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชียอนหลัง  สําหรับงบการเงินป 2543 เพื่อประโยชน
ในการเปรียบเทยีบ  ผลการเปลีย่นแปลงนโยบายบัญช ี  ทําใหสวนแบงผลกําไรในบริษัทยอยและบริษัท
รวม จํานวน 1.87 ลานบาท  ที่เคยบันทึกไวในงบกาํไรขาดทนุป 2543 หมดไป  ผลสะสมจากการ
เปลี่ยนแปลงนโยบายบญัช ี ตั้งแตอดีตจนถึงตนป 2544 ที่ตองนาํมาปรับปรุงลดขาดทุนสะสมตนงวดของ
ป 2543 มีจํานวน 6.94 ลานบาท 



บริษัท ซีฟโก จํากดั (มหาชน) 

 
สวนที ่2 บริษัทท่ีออกหลักทรัพย  หนา 59 
 

2. บริษัทไดผิดนัดชาํระคาเชาเครื่องจักรหลายสัญญากับบริษัทในประเทศแหงหนึง่  โดยบริษัทไดบนัทึกคา
เชาคางจายไวแลว ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2544 จํานวน 20.30 ลานบาท  ในระหวางป 2544 ผูใหเชา
ดังกลาวไดฟองรองตอศาลใหดําเนินคดีผิดสัญญาเชากับบริษัทแลวในมูลหน้ีรวมจํานวน 56.69 ลานบาท  
ผูบริหารเชื่อวาคาเชาคางชําระทีบั่นทึกไวแลวจะเพียงพอตอความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึน  ซึ่งปจจุบันคดี
ดังกลาวอยูในระหวางการพิจารณาของศาล 

 
การตรวจสอบงบการเงินสาํหรับปสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2545** 
ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัท และไดใหความเหน็วา งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะทางการเงินและ
ผลการดําเนินงานโดยถูกตองตามท่ีควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไป 
 
การตรวจสอบงบการเงินสาํหรับปสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2546 และ งบสอบทานสําหรับงวด 3 เดือน 
ส้ินสุด วนัที ่31 มีนาคม 2547 และ 6 เดือน สิ้นสุด วนัที ่30 มิถุนายน 2547  
ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัท และไดใหความเหน็วา งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะทางการเงินและ
ผลการดําเนินงานโดยถูกตองตามท่ีควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไป 

 
**   ทั้งนี ้ผูตรวจสอบบัญชีคนปจจุบัน คือ นางสุวิมล กฤตยาเกียรณ ไดจัดทํางบการเงินเปรียบเทียบป 2545-2546 และมีการจัดประเภท
รายการใหม เพ่ือใหงายตอการเปรียบเทียบ 
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12.1.2 ตารางสรุปงบการเงนิ 
บริษัท ซฟีโก จาํกัด (มหาชน) 

งบกําไรขาดทุน 
สิ้นสุดวนัที ่31 ธันวาคม 2544 – 2546 และ งวด 3 เดือน สิน้สุด วนัที ่31 มนีาคม 2547 และงวด 6 เดือน สิน้สุด วันที ่30 มิถุนายน 2547 



บริษัท ซีฟโก จํากัด (มหาชน) 

 
สวนที ่2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย       หนา 61 
 

งบดุล 
ณ วันที ่31 ธันวาคม 2544 – 2546  และ 31 มีนาคม และ 30 มิถุนายน 2547 
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งบกระแสเงินสด 
สิ้นสุด วนัที ่31 ธันวาคม 2544 – 2546  

และ งวด 3 เดือน ส้ินสุด วนัที ่31 มีนาคม 2547 และงวด 6 เดือน ส้ินสุด วันที ่30 มิถุนายน 2547 
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 อัตราสวนทางการเงิน 
ส้ินสุดวันที ่31 ธันวาคม 2544 – 2546  

และ งวด 3 เดือน ส้ินสุด วนัที ่31 มีนาคม 2547 และงวด 6 เดือน ส้ินสุด วันที ่30 มิถุนายน 2547 
 

 
 
 
หมายเหตุ 
* เปนการคํานวณปรับเต็มป  
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน  
 
12.2.1 ภาพรวมของผลการดาํเนินงาน 

ในชวงตัง้แตป 2544 ถึง 2546 และงวด 3 เดือน ส้ินสุด วันที ่ 31 มีนาคม 2547 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 419 ลาน
บาท 562 ลานบาท 484 ลานบาทและ 227 ลานบาท ตามลําดับ โดยสวนใหญเปนรายไดจากการรับจาง หรือคิดเปนสัดสวน
รอยละ 90 รอยละ 92 รอยละ 97 และรอยละ 99  ตามลําดับ ทัง้น้ีหากพิจารณาโครงสรางรายไดจากการรับจาง ซึง่สวนใหญ
เปนงานเสาเข็มเจาะและงานกําแพงกันดิน และงานกอสรางโครงสราง พบวารายไดจากงานประเภทเสาเข็มเจาะและงาน
กําแพงกันดินมีสัดสวนประมาณรอยละ 72 รอยละ 41 รอยละ 67 และรอยละ 92 ตามลําดับ  ในขณะที่สัดสวนของงาน
กอสรางโครงสรางเปลี่ยนไปในทิศทางตรงกันขาม กลาวคือประมาณรอยละ 15 รอยละ 47 รอยละ 27 และรอยละ 6 
ตามลําดับ  นอกจากนี้ภาวะเศรษฐกิจที่เริ่มฟนตัวเปนอยางมากในชวงครึง่หลังของป 2546 และปริมาณงานกอสรางขนาด
ใหญในตลาดท่ีสูงขึ้น ประกอบกับภาวะการแขงขันระหวางผูประกอบการที่ลดลง สงผลใหกลุมบริษัทสามารถรับงานเสาเข็ม
เจาะขนาดใหญไดมากขึ้นและมีอํานาจในการกาํหนดราคาท่ีดกีวา  ปจจัยดงักลาวจงึเปนสาเหตุหลักที่ทําใหผลการดําเนินงาน
ของกลุมบริษัทในป 2546 ดีข้ึนอยางมีนัยสําคัญ โดยพิจารณาไดจากกําไรขั้นตนในป 2544 และ 2545 ทีค่อนขางต่าํ หรือมี
มูลคาเพียง 26 ลานบาท และ 30 ลานบาทเทานั้น   แตตอมาในป 2546 และงวด 3 เดือน ส้ินสุด วันที ่31 มีนาคม 2547 ได
เพิ่มขึ้นเปน 79 ลานบาท และ 48 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรข้ันตนเทากับรอยละ 7 รอยละ 6 รอยละ 17 และรอยละ 21  
ตามลําดับ     

สําหรับกําไรสุทธ ิกลุมบริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 28 ลานบาท 33 ลานบาท 35 ลานบาทและ 33 ลานบาท หรือคิดเปน
อัตรากาํไรสุทธิเทากับ 7 6 7 และ 14 ตามลําดับ   หากพิจารณาสาเหตุทีใ่นป 2544  และ 2545 กลุมบริษัทมีอัตรากําไรข้ันตน
เทากับอตัรากาํไรสุทธิน้ัน เนื่องจากกลุมบริษัทมีรายไดพิเศษอื่นๆ ไดแก รายไดจากการจาํหนายเครื่องจักรทีไ่มตรงกับลักษณะ
การใชงานและมีอยูเกินความตองการใชงานออกไป คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญกลับรายการและรายไดอื่นมาชดเชยผลขาดทุนจาก
การดําเนินงาน และหากพิจารณาสาเหตุท่ีในป 2546 กลุมบริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนสูงกวาของป 2544 ในขณะที่กลุมฯบริษัทมี
รายไดจากงานประเภทงานเสาเขม็เจาะในปริมาณใกลเคียงกัน เนือ่งจากกลุมบริษัทมีอํานาจในการตอรองราคาในงานเสาเข็ม
เจาะขนาดใหญ ท่ีดีกวา กลุมบริษัทจึงมุงเนนที่จะใหความสําคัญกับงานเสาเข็มเจาะขนาดใหญและงานกาํแพงกันดินมากขึ้น 
และคาดวาจะเปนรายไดหลักของบริษัทในอนาคตและสรางผลตอบแทนท่ีดีกวาการรับงานกอสรางโครงสราง 
 
12.2.2 การวเิคราะหผลการดาํเนินงาน 
 
(ก)   รายได 

รายไดของกลุมบริษัทประกอบดวยรายไดจากการรับจาง ไดแก รายไดคาบริการเสาเข็มเจาะ รายไดงานกาํแพงดนิ 
รายไดคากอสรางงานโครงสราง รายไดบริการทดสอบเสาเข็ม รายไดคาบริการอ่ืนๆ และรายไดอ่ืนนอกเหนือจากการ
ดําเนินงาน เชน กําไรจากการขายเงนิลงทุน กําไรจากการจาํหนายทรัพยสิน และคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญกลับรายการ 
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ป 2544 ภาวะอุตสาหกรรมกอสรางยงัไมฟนตัว งานฐานรากในตลาดสวนใหญเปนประเภทเสาเข็มเจาะขนาดเล็กซึ่งมี
ผูประกอบการหลายราย สงผลใหมีการแขงขันคอนขางสูงและอํานาจในการกาํหนดราคาลดนอยลง บริษัทจําเปนตองรับงาน
เสาเข็มเจาะขนาดเลก็ซึ่งมีอัตรากําไรต่ํากวางานเสาเข็มขนาดใหญ ทั้งนี้กลุมบริษัทมีรายไดรวมเทากับ 419 ลานบาท 
ประกอบดวยรายไดจากการรับจางจาํนวน 377 ลานบาท และรายไดอื่นอกี 42 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 90 และ
รอยละ 10 ของรายไดรวม ตามลําดับ  ทั้งนี้รายไดจากการรับจางสวนใหญเปนรายไดงานเสาเขม็เจาะและรายไดงานกําแพง
ดิน เทากับ 300 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 72 ของรายไดรวม   สําหรับงานกอสรางโครงการ กลุมบริษัทไดเริ่มรับ
งานกอสรางโครงการโดยงานบางสวนจะจัดจางผูรับเหมาชวงดาํเนินการให เชน งานปูน งานเหล็ก และงานทาสี เปนตน  คิด
เปนรายไดจากการกอสรางเทากับ 62 ลานบาท หรือคดิเปนสัดสวนรอยละ 14 ของรายไดรวม  และรายไดคาบริการทดสอบ
เสาเข็มอีก 14 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 3 ของรายไดรวม  นอกจากนีก้ลุมบริษัทมีกําไรจากการจาํหนายทรัพยสิน
จํานวน 34 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 8 ของรายไดรวม ซึ่งเปนรายไดจากการจําหนายเครื่องจักรท่ีมีอยูเกินความ
ตองการใชงานออกไปและไมตรงกับลักษณะการใชงาน และรายไดอื่นจํานวน 8 ลานบาท ซึ่งสวนใหญเปนรายไดจาก 
ดอกเบี้ยรับ รายไดคาเชารับ และกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 

ป 2545 กลุมบริษัทมีรายไดรวมเทากับ 562 ลานบาท ประกอบดวยรายไดจากการรับจางจาํนวน 519 ลานบาท และ
รายไดอื่นอีก 42 ลานบาท หรือคดิเปนสัดสวนรอยละ 92 และรอยละ 8 ของรายไดรวม ตามลําดับ ทั้งน้ีรายไดจากการรับจาง
เพิ่มขึ้นจากป 2544 หรือคิดเปนอัตราเพ่ิมขึ้นรอยละ 38 เน่ืองจากบริษัทมีการรับรูรายไดจากการรับเหมากอสรางงาน
โครงสรางขนาดใหญ อันไดแก งานอาคารศูนยกลางสัตวนํ้ามหาชัย งานอาคารจอดรถใตดิน (โครงการลานคนเมือง) และ
โครงการทางลอดกลับรถพัฒนาการ  สําหรับรายไดงานเสาเขม็เจาะและงานกาํแพงดินลดลงจากปท่ีแลวเหลือเทากับ 228 
ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 41 ของรายไดรวม เน่ืองจากการกอสรางโครงการขนาดใหญยังมีไมมากนัก นอกจากนี้
กลุมบริษัทมีรายไดคาบริการทดสอบเสาเข็ม การจําหนายเครื่องจักร คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญกลับรายการ (เปนรายไดจากการ
รับชําระหนี้จากลูกหนี้ท่ีไดบันทึกบัญชีเปนหนี้สูญไปแลว) และรายไดอื่นๆ เปนจํานวน 19 ลานบาท 19 ลานบาท 17 ลานบาท
และ 6 ลานบาทหรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 3 รอยละ 3 รอยละ 3 และรอยละ 1 ของรายไดรวม ตามลําดับ   

ป 2546 กลุมบริษัทมีรายไดรวมเทากับ 484 ลานบาท ประกอบดวยรายไดจากการรับจางเปนจํานวน 467 ลานบาท 
และรายไดอื่นอีกเปนจํานวน 17 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 97 และรอยละ 3 ของรายไดรวม ตามลําดับ  สาเหตุที่
รายไดจากการรับจางลดลงประมาณรอยละ 10 เมื่อเทยีบจากของป 2545 เน่ืองจากรายไดจากการรับเหมากอสรางงาน
โครงสรางลดลงเหลือเทากับ 133 ลานบาท หรือคดิเปนสัดสวนรอยละ 27 ของรายไดรวม ในขณะท่ีรายไดจากคาบริการ
เสาเข็มเจาะและกาํแพงกันดินเพิม่ขึ้นเปน 324 ลานบาท หรือคดิเปนสัดสวนรอยละ 67 ของรายไดรวม ประกอบกับภาวะ
อุตสาหกรรมกอสรางฟนตวัอยางเต็มท่ีในชวงครึง่ปหลัง โดยเฉพาะโครงการกอสรางขนาดใหญ ทําใหบริษัทสามารถรับงาน
เสาเข็มเจาะขนาดใหญเขามาไดอยางตอเน่ืองตลอดครึง่ปหลัง ซึ่งงานดงักลาวจะมีผูประกอบการนอยรายและระดับการ
แขงขันไมสูงมากนกั กลุมบริษัทมีอํานาจในการกาํหนดราคามากขึ้น สงผลใหกลุมบริษัทดําเนินการลดปริมาณงานกอสราง
โครงสราง ในขณะเดียวกันไดเพ่ิมสัดสวนของปริมาณงานเสาเข็มเจาะซึ่งมีอัตราการทาํกาํไรที่ดกีวาใหมากขึ้นแทน นอกจากนี้
กลุมบริษัทมีรายไดคาบริการทดสอบเสาเข็มเปนจาํนวน 4 ลานบาท หรือคดิเปนสัดสวนรอยละ 0.8 ของรายไดรวม   

สําหรับงวด 3  เดือน ส้ินสุด วันที่ 31 มีนาคม 2547 บริษัทมีรายไดรวมทั้งสิ้น 227 ลานบาท ประกอบดวยรายไดจาก
การรับจางจาํนวน 225 ลานบาท และรายไดอ่ืนอีก 2 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 99 และรอยละ 1 ของรายไดรวม 
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ตามลําดับ รายไดจากการรับจางของกลุมบริษัทสวนใหญเปนรายไดงานเสาเข็มเจาะและรายไดงานกาํแพงดินเทากับ 209 
ลานบาท หรือคดิเปนสัดสวนรอยละ 92 ของรายไดรวม  นอกจากนีย้งัมีรายไดงานโครงสราง  และคาบริการทดสอบเสาเข็ม
เทากับ 14 ลานบาทและ 0.5 ลานบาท หรือคดิเปนสัดสวนรอยละ 6  และรอยละ 0.5 ของรายไดรวม  

 
(ข)   ตนทุนและคาใชจาย 

 
ตนทุนงานรับจาง   

ตนทุนงานรับจางประกอบดวย คาวัสดุท่ีใชในการกอสราง คาจางแรงงาน คาเช้ือเพลิง คาเสื่อมราคา และคาใชจายใน
การผลิตอื่นๆ 

สําหรับป 2544 กลุมบริษัทมีตนทุนงานรับจางจํานวน 351 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 93 ของรายไดจากการรับจาง  
ทั้งน้ีตนทุนสวนใหญเปนคาใชจายในการดําเนินงาน หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 40 ของตนทุนรับจาง นอกจากน้ียังมีตนทนุ
วัสดุกอสราง คาแรงงาน และคาแรงผูรับเหมาชวง ในสัดสวนรอยละ 32 รอยละ14 และ รอยละ 14 ของตนทุนรับจาง 
ตามลําดับ  

สําหรับป 2545 กลุมบริษัทมีตนทุนงานรับจางจํานวน 489 ลานบาท หรือคิดเปนอตัราเพ่ิมขึ้นรอยละ 39  ซึ่งแปรตาม
รายไดจากการรับจางที่เพิ่มขึ้น  หากพิจารณาสัดสวนของตนทุนงานรับจางในป 2545 พบวาเปนสัดสวนรอยละ 94 ของรายได
จากการรับจางซ่ึงสูงกวาป 2544  ทัง้น้ีเน่ืองจากในป 2545 บริษัทมีมูลคางานดานโครงสรางมากข้ึนและเปนสัดสวนที่มากกวา
งานเสาเข็มเจาะเม่ือเทยีบกับป 2544 ทําใหบริษัทมีตนทุนที่เพิ่มขึ้นอันเนื่องมาจากการวาจางผูรับเหมาชวงบางสวน   

สําหรับป 2546 กลุมบริษัทมีตนทุนงานรับจางจํานวน 388 ลานบาท หรือคดิเปนอัตราลดลงรอยละ 21 เม่ือเทียบกับป 
2545 ท้ังนี้เปนผลจากรายไดจากการรับจางท่ีลดลง สาเหตุที่ตนทนุงานรับจางลดลงในสัดสวนท่ีสูงกวารายไดจากการรับจางที่
ลดลงเน่ืองจากบริษัทมีรายไดจากคาบริการเสาเข็มเจาะเพ่ิมข้ึน ในขณะที่รายไดคากอสรางงานดานโครงสรางลดลง โดยธุรกจิ
กอสรางดานโครงสรางเปนธุรกจิที่มีสัดสวนตนทุนตอรายไดสูงกวาธุรกิจดานเสาเข็มและกําแพงดนิ  

สําหรับงวด 3 เดือน สิ้นสุด วันท่ี 31 มีนาคม 2547 กลุมบริษัทมีตนทุนงานรับจางจํานวน 177 ลานบาท หรือคิดเปน
สัดสวนรอยละ 79 ของรายไดจากการรับจาง สัดสวนของตนทนุงานรับจางท่ีต่าํลงเปนผลมาจากภาวะเศรษฐกจิที่ดีขึ้นทําให
กลุมบริษัทสามารถรับงานประเภทเสาเข็มเจาะขนาดใหญในปริมาณที่มากขึ้นและมีอํานาจในการกําหนดราคามากขึ้น 
 
คาใชจายในการบริหารและอ่ืนๆ 

สําหรับป 2544 – 2546 กลุมบริษัทมีคาใชจายในการบริหารและอื่นๆเทากับ 32 ลานบาท 31 ลานบาทและ 40 ลาน
บาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 7 รอยละ 5 และรอยละ 8 ของรายไดรวม ตามลําดับ  สาเหตุท่ีคาใชจายในการบริหารและ
อื่นๆของป 2545 ลดลงจากป 2544  เนื่องจากป 2545 กลุมบริษัทมีรายไดจากการรับจางท่ีมีมูลคาเพิ่มสูงขึ้นมาก ในขณะที่
คาใชจายในการบริหารและอื่นๆคอนขางคงที ่   สําหรับสาเหตทุี่คาใชจายในการบริหารและอื่นๆของป 2546 เพ่ิมขึ้นจากป 
2545  เนื่องจากมีการปรับฐานเงินเดือนพนักงานในอัตราเฉลี่ยรอยละ 13 ประกอบกับ  มีคาตดัจําหนายหน้ีสูญที่มีจํานวน
เพิ่มขึ้น เทากับ 10 ลานบาท 
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สําหรับงวด 3 เดือน สิ้นสุด วันที ่ 31 มีนาคม 2547 กลุมบริษัทมีคาใชจายในการบริหารและอื่นๆเทากับ 14 ลานบาท 
หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 6 ของรายไดรวม  ซึ่งเปนสัดสวนที่ลดลงเมื่อเทียบกับของชวง 3 ปท่ีผานมา เน่ืองจากกลุมบริษัทมี
รายไดจากการรับจางที่มีมูลคาเพ่ิมสูงขึ้นในขณะที่คาใชจายในการบริหารและอื่นๆคอนขางคงที ่
 
(ค)   กําไรข้ันตนและกําไรสุทธิ 

ในป 2544 และ 2545 กลุมบริษัทมีกําไรขั้นตนเทากับ 26 ลานบาท และ 30 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรารอยละ 7 และ
รอยละ 6  ของรายไดจากการรบัจาง ตามลําดับ  สาเหตุท่ีในป 2545 มีอัตรากําไรขั้นตนลดลง เน่ืองจากลุมบริษัทมีงานดาน
โครงสรางซึง่มีกําไรขั้นตนต่าํกวางานเสาเข็มเจาะในปริมาณสูงกวาในป 2544  นอกจากนี้ภาวะเศรษฐกิจทีย่ังไมฟนตัวในป 
2544 และ 2545 สงผลใหปริมาณงานกอสรางในตลาดนอยลง และสภาพการแขงขันที่รุนแรงระหวางผูประกอบการทาํให
อํานาจในการตอรองราคาของกลุมบริษัทลดนอยลง และในบางงานอาจทําใหบริษัทมีกําไรขั้นตนติดลบดวย จากกาํไรขั้นตนที่
ต่ําทําใหกลุมบริษัทมีผลขาดทุนจากการดําเนินงานปกตใินระยะเวลาดังกลาวเทากับ 5 ลานบาทและ 0.9 ลานบาท ตามลําดับ   
อยางไรก็ตามกลุมบริษัทมีรายไดพิเศษอื่นๆ ไดแก รายไดจากการจําหนายเครื่องจักรทีไ่มตรงกับลักษณะการใชงานและมีอยู
เกินความตองการใชงานออกไป เปนจํานวนเงินเทากับ 34 ลานบาทและ 19 ลานบาท  คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญกลับรายการ
เทากับ 2 ลานบาทและ 17 ลานบาท  และรายไดอื่นเทากับ 6 ลานบาทและ 7 ลานบาท ตามลําดับมาชดเชย ทําใหบริษัทมี
กําไรสุทธิเทากับ 28 ลานบาทและ 33 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 7 และรอยละ 6 ตามลําดับ 

ในป 2546 กลุมบริษัทมีกําไรข้ันตนเทากับ 79 ลานบาท หรือคดิเปนอัตรากาํไรขั้นตนเทากับรอยละ 17 และมีกําไรจาก
การดําเนินงานเทากับ 38 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 7 ทัง้นี้บริษัทมีอัตรากําไรสุทธิเพิ่มขึ้นนั้น เปนผล
มาจากภาวะเศรษฐกิจทีเ่ร่ิมฟนตัวเปนอยางมากโดยเฉพาะในคร่ึงหลังของป 2546 ทําใหกลุมบริษัทสามารถรับงานประเภท
เสาเข็มเจาะขนาดใหญไดมากขึน้ ซึง่มีอัตรากาํไรท่ีสูงกวางานเสาเข็มเจาะขนาดเล็กและงานกอสรางงานโครงสราง   

สําหรับงวด 3 เดือน สิ้นสุด วันที่ 31 มีนาคม 2547 บริษัทมีอัตราการเติบโตของรายไดโดยเฉพาะเปนงานฐานราก
คอนขางสูง ในขณะท่ีมีตนทุนและคาใชจายลดลง จงึทําใหอัตราสวนในการทํากาํไรของบริษัทปรับเพิ่มข้ึนเปนอยางมาก  โดย
กลุมบริษัทมีกําไรขั้นตนเทากับ 47 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรขั้นตนเทากับ 21 กําไรจากการดําเนินงานเทากับ 33 ลาน
บาท หรือคดิเปนอัตรากาํไรสุทธิเทากับรอยละ 15 

 
(ง)   ผลตอบแทนผูถือหุน 

ณ สิ้นป 2544 – 2546 กลุมบริษัทมีอัตราผลตอบแทนผูถือหุน เทากับรอยละ 37 รอยละ 32 และรอยละ 26 ตามลําดับ 
ซึ่งเปนอตัราท่ีคอนขางสงู เนื่องจากสวนของผูถือหุนของบริษัทมีจํานวนคอนขางต่าํเมื่อเทียบกับกาํไรสุทธิ โดยบริษัทมียอด
ขาดทุนสะสมมาตั้งแตป 2540  ทั้งน้ีกลุมบริษัทเพ่ิงเร่ิมมีกําไรสะสมตั้งแตป 2546 โดยมีกาํไรสุทธิที่เพิ่มสูงขึ้น สงผลใหส้ินสุด 
ณ วันที ่31 มีนาคม 2547 กลุมบริษัทมีอัตราผลตอบแทนผูถือหุนเทากับรอยละ 78 (ปรับเต็มป)  
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12.2.3 การวเิคราะหฐานะทางการเงิน 
 

ตารางสรุปสินทรัพยรวมและหนีสิ้นของกลุมบริษัท 
รายการ ณ ส้ินป 2544 ณ ส้ินป 2545 ณ ส้ินป 2546 ณ วันที ่ 

31  มีนาคม 2547 
 ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 
สินทรัพยรวม 335.72 100.0 391.71 100.0 402.28 100.00 476.69 100.00 
หนี้สินรวม 249.96 74.46 273.24 69.76 248.36 61.74 289.67 60.77 
สวนของผูถือหุน 85.76 25.54 118.47 30.24 153.93 38.26 187.01 39.23 
เงินกูรวม 132.37 39.43 150.05 38.31 157.93 39.26 176.79 43.95 
∏ เงินกูระยะส้ัน 110.73 32.98 139.24 35.55 146.05 36.31 165.28 34.67 
∏ เงินกูระยะยาว 21.64 6.45 10.81 2.76 11.87 2.95 11.51 2.41 

  
สินทรัพย 

ณ สิ้นป 2544 – 2546 และ วันท่ี 31 มีนาคม 2547 กลุมบริษัทมีสินทรัพยรวมเทากับ 336 ลานบาท 392 ลานบาท 
402 ลานบาทและ 477 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราเพ่ิมข้ึนในป 2545 – 2546 และส้ินสุด ณ วันที ่31 มีนาคม 2547 เทากับ 17  
3 และ 18 ตามลําดับ  ซึ่งสวนใหญสินทรัพยรวมจะประกอบดวยลูกหนี้การคา และสินทรัพยถาวรอันไดแก ที่ดิน อาคาร และ
เครื่องจักรที่ใชในการดําเนินธุรกจิ  ทั้งน้ีสาเหตุหลักท่ีบริษัทมีลูกหนี้การคาเพ่ิมขึ้นสูงนั้นเปนผลจากการเพิ่มขึ้นของรายไดจาก
การรับจางซึง่แปรผันไปตามภาวะเศรษฐกจิที่มีแนวโนมดีขึ้นมาโดยตลอดตัง้แตป 2545  

อยางไรกต็าม ณ ส้ินป 2544 – 2546 พบวาบริษัทมีระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ยคอนขางสูงคือ 180 วัน 161 วนัและ 
161 วัน ตามลําดับ เนื่องจากยอดของลูกหนี้ท่ีปรากฏในงบการเงินไดรวมยอดเงินท่ีบริษัทตองต้ังคางไวเปนเวลาระยะหนึง่ 
กลาวคือ ตามระยะเวลาของการค้ําประกันผลงานแตละโครงการ ซึ่งมีระยะเวลาเฉลี่ยโครงการละ 6 เดือน ถึง 1 ป  หรืออาจจะ 
2 ป สําหรับในบางโครงการ   ประกอบกับบางสวนเปนยอดลูกหนีค้งคางยาวนานกวา 12 เดือน และอยูในระหวางการฟองรอง  
ซึ่งเปนผลมาจากโครงการท่ีเกิดขึน้ชวงวิกฤติในป 2540 และกลุมบริษัทไดมีขอสรุปในการประนอมหน้ีโดยใชวิธกีารเจรจานอก
รอบกับลูกหน้ีแตละราย โดยกลุมบริษัทไดทําการตัง้คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ ณ ส้ินป 2544 และ 2545 คอนขางสูง เทากับ 105 
ลานบาทและ 88 ลานบาท ตามลําดับ  เหตุผลดังกลาวทําใหการคํานวณระยะเวลาการรับชาํระหน้ีมีระยะเวลาที่ยาวนานกวา
สภาพตามความเปนจริง ดังนั้นหากไมนํายอดการคํ้าประกันผลงานมาพิจารณาดวย จะเห็นวาคณุภาพของลูกหน้ีมีแนวโนมดี
ขึ้นมาโดยตลอด  โดย ณ ส้ินป 2546 มีสัดสวนของยอดลกูหน้ีที่ยังไมไดเรียกชาํระและลูกหน้ีที่มีอายุต่าํกวา 3 เดือนตอยอด
ลูกหนี้รวมสูงถึงประมาณรอยละ 69  และเพ่ิมขึ้นเปนรอยละ 76 ในไตรมาสแรกของป 2547 (ส้ินสุด ณ วันท่ี 31 มีนาคม 
2547) อยางไรกต็ามหากพิจารณาสัดสวนของลูกหน้ีที่คางชาํระนานกวา 6 เดือน พบวามีมูลคาเพิ่มข้ึนเล็กนอยจากป 2546 
ทั้งน้ีบริษัทไดตัง้สํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญอยางตอเนื่อง โดยส้ินสุด ณ วันที ่31 มีนาคม 2547 บริษัทตั้งสํารองฯไปแลวเปน
จํานวนเงินประมาณ  29 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 85 ของยอดลูกหนี้ทีค่างชาํระนานกวา 6 เดือน 

ตลอด 3 ป ที่ผานมา กลุมบริษัทมีนโยบายในการบริหารตั้งคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญและการตัดหนี้สูญ  จาก
ประสบการณการเรียกเก็บหน้ีในอดีตควบคูกับการวเิคราะหฐานะการเงินของลูกหน้ีแตละราย โดยการพิจารณาตั้งสํารองหนี้
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สูญในอดีตจะพิจารณา ณ วันสิน้ปเพียงครัง้เดียว ในอนาคตกลุมบริษัทมีนโยบายที่จะพิจารณาการตัง้สํารองหนี้สูญทุกๆไตร
มาส และเปนแตละรายไป โดยอตัราท่ีจะใชตั้งสํารองฯ คือรอยละ 10 - 20 ของลูกหนี้ท่ีคางชาํระนานกวา 6 เดือน และรอยละ 
50 ของลูกหนี้ท่ีคางชําระนานกวา 12 เดือน สําหรับลูกหนี้ท่ีอยูระหวางการฟองรองคดีและคาดวาไมสามารถชําระหน้ีไดนั้น 
กลุมบริษัทจะทําการตัดเปนรายการหนี้สูญ ทั้งน้ี บริษัทไดทําการตัดหน้ีสูญ ณ สิ้นป 2545 และ 2546 เทากับ 7.66 ลานบาท
และ 40,041 บาท 

 
ลูกหน้ีการคาของกลุมบริษัทสามารถจาํแนกตามอายุหน้ีคางชําระไดดงันี ้

(หนวย: ลานบาท) ณ ส้ินป 2544 ณ ส้ินป 2545 ณ ส้ินป 2546 ณ วันท่ี  
31 มีนาคม 2547 

นอยกวา 3 เดือน 26.63 93.38 70.85 63.61 
3 เดือน ถึง 6 เดือน 0.00 0.00 9.52 17.24 
มากกวา 6 เดือน ถึง 12 เดือน 1.80 6.10 0.00 0.66 
มากกวา 12 เดือน ข้ึนไป 102.07 97.62 31.21 32.51 
รวม 130.50 197.09 111.58 114.02 
ลูกหน้ีท่ียังไมไดเรียกชําระ 40.44 30.45 18.43 92.02 
เงินประกนัผลงาน 31.73 34.72 24.22 34.42 
รวม 202.67 262.26 154.23 240.46 
หัก: คาเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญ 104.79 87.62 27.73 28.79 
ลูกหนี้การคา – สุทธ ิ 97.88 174.64 126.50 211.67 

 
ณ สิ้นป 2544 – 2546 และวันที่ 31 มีนาคม 2547 กลุมบริษัทมีมูลคาของสินทรัพยถาวรสุทธ ิเทากับ 86 ลานบาท 93 

ลานบาท 179 ลานบาท และ 184 ลานบาท ตามลําดับ  ท้ังนี้สาเหตุหลักท่ีบริษัทมีมูลคาของสินทรัพยดังกลาวเพิ่มข้ึนอยาง
ตอเน่ืองนั้นมากจากการซื้อเครื่องจักรเพ่ือรองรับงานใหมที่เพ่ิมขึ้นและทดแทนเครื่องจักรเดิมเพ่ือปรับปรุงประสิทธิภาพในการ
ทํางาน โดยเฉพาะในป 2546 ที่มีการซื้อเครื่องจักรสูงถึง 67 ลานบาท  

 
สภาพคลอง 

ในป 2544 กระแสเงินสดจากกจิกรรมดําเนินงานของกลุมบริษัทมีจํานวนเทากับ 12 ลานบาท และกระแสเงินสดใชไป
ในกิจกรรมลงทุนจํานวน 26 ลานบาท ซ่ึงเปนผลมาจากการซ้ือเคร่ืองจักรใหม เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการทํางานโดยเปนการ
ทดแทนเครื่องจักเดิมเปนจาํนวนเงินเทากับ 63 ลานบาท นอกจากนี้กลุมบริษัทมีการใชวงเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะ
สั้นจากสถาบันการเงินเปนจํานวน 24 ลานบาทในป 2544 สงผลใหกลุมบริษัทมีเงินสุทธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงินเปน
จํานวน 23 ลานบาท และมีกระแสเงินสดเพ่ิมขึ้น ณ สิ้นป เปนจาํนวนเทากับ 8 ลานบาท 

ในป 2545 กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมดําเนินงานของกลุมบริษัทมีจํานวน 47 ลานบาท ซึง่มีสาเหตุหลักมาจาก
อัตราที่เพิ่มข้ึนอยางมากของรายไดในการรับจางในปดงักลาวท่ีเพ่ิมขึ้นรอยละ 38 โดยเนนไปทีง่านกอสรางงานโครงสรางซึง่มี
ลักษณะที่ใชเวลานานในการเก็บหน้ีสงผลใหมีการเพิ่มขึ้นอยางมากของลูกหนี้การคาจํานวน 60 ลานบาท กลุมบริษัทไดมีการ
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ซื้อเครื่องจักรใหมเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการดําเนินงานโดยขายเครื่องจกัรเดิมออกไป ทําใหมีกระแสเงินสดจากกจิกรรม
ลงทุนจํานวน 27 ลานบาท  นอกจากน้ีกลุมบริษัทมีการชําระเงนิกูระยะยาวระหวางปและใชวงเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืม
ระยะสั้นจากสถาบันการเงินเปนจํานวน  30 ลานบาท สงผลใหมีกระแสเงินสดลดลง ณ สิ้นป เปนจํานวนเงินเทากับ 3 ลาน
บาท  

ในป 2546  เนื่องจากกลุมบริษัทมีมูลคาลูกหนี้การคาลดลงระหวางป เปนผลทําใหมีเงินสดสุทธิไดมาจากการ
ดําเนินงานเทากับ 48 ลานบาท ในสวนของกจิกรรมการลงทุน กลุมบริษัทไดมีการใชเงินสดสุทธไิปจํานวน 28 ลานบาท ซึง่
สวนใหญเปนการซื้อทรัพยสินท่ีจาํเปนในการดาํเนินงาน ไดแก สินทรัพยถาวร เชน ที่ดิน เครื่องจกัร และ ยานพาหนะ และ
กิจกรรมการจดัหาเงินไดมีการใชเงินสดสุทธิไปจํานวน 22 ลานบาท ซึง่เปนการชาํระคืนเงินเบิกเกินบัญชแีละเงินกูระยะสั้น
จากสถาบันการเงิน และเงินกูระยะยาวที่ครบกาํหนด รวมท้ังมีการจายชาํระหน้ีสินตามสัญญาเชาซ้ือดวย สงผลใหกระแสเงิน
สด ณ สิ้นป 2546 ลดลง 3ลานบาท 

สําหรับงวด 3 เดือน ส้ินสุด วันที ่31 มีนาคม 2547 กระแสเงินสดของบริษัทลดลงจํานวน 0.5 ลานบาท เปนกระแสเงิน
สดใชไปในกิจกรรมดําเนินงานจาํนวน 13 ลานบาท สวนใหญเปนการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาในสัดสวนท่ีมากกวาเจาหนี้
การคา ซึง่เปนผลมาจากราคาวสัดุกอสรางโดยเฉพาะอยางยิ่งเหล็กที่ปรับตัวขึ้นอยางมากในชวงไตรมาสแรกของป 2547 ทํา
ใหผูผลิตและคาเหล็กสวนใหญเรียกเก็บเปนเงินสดแทนการให Credit term   สําหรับกจิกรรมลงทุน บริษัทมีเงินสดสุทธิใชไป
จํานวน 7 ลานบาท ลวนแตเปนการจายเงินสดในการซื้อเครื่องจกัรใหม และมีเงินสดสุทธิไดมาจากกจิกรรมจัดหาเงินจํานวน 
20 ลานบาท ซึง่เปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจาํนวน 24 ลานบาท 

 
อัตราสวนสภาพคลอง 

ณ สิ้นป 2544 -2546 และวันที ่31 มีนาคม 2547 กลุมบริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 0.76 เทา 0.85 เทา 0.73 
เทาและ 0.94 เทา ตามลําดับ โดยสาเหตุที่อตัราสวนสภาพคลอง ณ ส้ินป 2546 ลดลงเปนผลมาจากสินทรัพยหมุนเวียนลดลง
ในสัดสวนที่สูงกวาหนี้สินหมุนเวียน โดยมีองคประกอบสาํคัญ คือ การลดลงอยางมากของลูกหนีก้ารคา นอกจากนีใ้นชวง
เวลาดังกลาวกลุมบริษัทมีระยะเวลาชาํระหนี้เฉลี่ยประมาณ 35 - 50 วัน โดยตัวเลขที่ลดลงในไตรมาสแรกของป 2547 เกดิ
จากผูผลิตและคาเหล็กสวนใหญเรยีกเก็บเปนเงินสดแทนการให Credit term  ขณะเดียวกัน ณ สิ้นป 2544 – 2546 กลุม
บริษัทมีระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลีย่ประมาณ 160 – 180 วัน และณ วันที ่31 มีนาคม 2547 ประมาณ 79 วัน  

ในดานความสามารถในการชาํระหน้ีน้ัน   ณ สิ้นป 2544 -2546 และวันที ่ 31 มีนาคม 2547 กลุมบริษัทมีอัตราสวน
ความสามารถในการชําระดอกเบี้ยเทากับ 2.43 เทา (-4.43) เทา 6.51 เทาและ (5.04) เทา ตามลําดับ และมีอัตราสวน
ความสามารถชําระภาระผูกพันเทากับ 0.18 เทา (-0.70) เทา 0.64 เทาและ (1.05) เทา โดยมีดอกเบ้ียจายเฉล่ียสําหรับชวงป 
2544 – 2546 ประมาณ 9 ลานบาท   สาเหตุหลักท่ี ณ ส้ินป 2545 และวันที่ 31 มีนาคม 2547 มีอัตราสวนเปนคาตดิลบ 
เนื่องจากกระแสเงินสดจากการดาํเนินงานที่มีคาเปนลบจากการเพ่ิมขึ้นของลูกหนี้การคาในสัดสวนท่ีมากกวาเจาหนี้การคา 
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รายจายลงทุน  
 

สรุปรายจายดานการลงทุนของกลุมบริษัท 
รายจายลงทุน (ลานบาท) ณ ส้ินป 2544 ณ ส้ินป 2545 ณ ส้ินป 2546 ณ วันท่ี  

31 มีนาคม 2547 
ที่ดิน - - 28.62 - 
อาคารสํานักงาน 0.18 0.06 2.45 0.23 
เคร่ืองจักรและอุปกรณ 59.26 49.69 67.13 6.65 
เฟอรนิเจอรและอุปกรณสํานักงาน 2.22 0.73 0.98 0.53 
ยานพาหนะ 3.10 5.51 1.36 - 
สินทรัพยระหวางการกอสราง - - 5.26 2.49 

รวม 64.76 55.99 105.80 9.90 
 
ณ สิ้นป 2544 -2546 และวันที ่31 มีนาคม 2547 กลุมบริษัทมีรายจายดานการลงทุนในเครื่องจกัรและอุปกรณเทากับ 

65 ลานบาท 56 ลานบาท 106 ลานบาทและ 10 ลานบาท ซึง่สวนใหญเปนเงินทีไ่ดมาจากการขายเครื่องจกัรเกา หรือกูจาก
สถาบันการเงินโดยผอนชําระระยะยาว หรือการเชาซื้อ โดยไดเครดิตระยะยาวจากผูขายเคร่ืองจักร  นอกจากนีใ้นป 2546 
บริษัทไดรับชําระหน้ีโดยเปนการโอนที่ดินซึ่งมีมูลคาประมาณ 27  ลานบาท จาก บริษัท เอส.ที.พ.ี แอสเซท จํากัด    

 
แหลงที่มาของเงินทุน 

หนี้สินที่มีภาระดอกเบ้ียของกลุมบริษัทคิดเปนอัตราสวนประมาณ 1 ใน 3 ของสินทรัพยรวม  หน้ีสินสวนที่เหลือสวน
ใหญจะเปนเจาหนี้การคาและคาใชจายคางจาย  โดยรวมกันจะมอีัตราสวนประมาณ 1 ใน 3 ของสินทรัพยรวม  สวนทีเ่หลือ
อีกประมาณ 1 ใน 3 จะเปนสวนของทุน ในอดตีท่ีผานมาแหลงเงินทุนที่สําคัญของบริษัทท่ีใชในการขยายงานและซื้อ
เคร่ืองจกัร คือการเพิ่มทุนจากผูถอืหุนเดิม และไดรับการสนับสนุนจากสถาบันการเงินในการใหกูระยะส้ันและระยะยาว 

ณ สิ้นป 2544 -2546 และวันที ่31 มีนาคม 2547 กลุมบริษัทมีหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียรวมท้ังส้ิน 132 ลานบาท 150 
ลานบาท 158 ลานบาท และ 177 ลานบาท ตามลําดับ ซึง่ประกอบดวยเงินเบกิเกินบัญชีและเงินกูระยะสั้นและระยะยาวจาก
สถาบันการเงิน  โดยมีอัตราดอกเบี้ยระหวางรอยละ 5.75 ถึงรอยละ 6.50 ตอป สําหรับป 2546   (ป 2544: อัตราดอกเบ้ียรอย
ละ 7.50 – 8.75  ตอป และ ป 2545: อัตราดอกเบ้ียรอยละ 7.00 – 8.00 ตอป) ซึ่งค้ําประกันโดยสินทรัพยของบริษัท  บริษัทที่
เกี่ยวของ และกรรมการหรือผูถือหุนใหญ    

 
ความเหมาะสมของโครงสรางเงนิทนุ 

ตามงบดลุรวมของกลุมบริษัท ณ สิ้นป 2544 -2546 พบวามีอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนของกลุมบริษัทเทากับ 
2.9 เทา 2.3 เทาและ 1.6 เทาตามลําดับ ซึง่จดัไดวาอยูในระดับปกติตามลักษณะของประเภทธุรกจิ  สาเหตุที่อัตราสวนหน้ีสิน
ตอสวนของผูถือหุนของกลุมบริษัทไดปรับมาอยูในระดับที่ดีขึ้นในชวง 3 ปที่ผานมาเกดิจากผลดําเนินงานที่ดีข้ึนในแตละป 
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และไมมีผลขาดทุนสะสมคงคางในบัญช ีทั้งน้ี อัตราสวนดังกลาว ณ วันที ่31 มีนาคม 2547 อยูท่ี 1.5 เทา ปรับตัวดีข้ึนจาก ณ 
สิ้นป 2546 อันเปนผลมาจากการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวน 40 ลานหุนใหแกผูถือหุนเดิมในชวงเดือนมีนาคมป 2547  
 
12.2.4 ปจจัยหลักท่ีอาจมีผลกระทบตอบริษัทในอนาคต 

ในชวงไตรมาสที ่1 ของป 2547 บริษัท ซีฟโก จํากัด (มหาชน) ไดจัดสรรและเสนอขายหุนสามัญ จํานวน 40 ลานหุน 
คิดเปนรอยละ 19.05 ของทุนชําระแลวภายหลังการเสนอขายหุนในครั้งนี้ใหแกผูถือหุนเดิม ในราคาตามมูลคาท่ีตราไว เทากับ 
1 บาท และเม่ือรวมกับการออกหุนเพ่ิมทุนเพ่ือเสนอขายหุนใหแกประชาชนทั่วไปจํานวน 50 ลานหุน ซึ่งจะสงผลใหกําไรตอหุน
ปรับลดลงจาก 0.29 บาทตอหุน ณ ส้ินป 2546 เปน 0.17 บาทตอหุน ภายหลังจากการเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชน 

อยางไรก็ตาม การคํานวณดังกลาวเปนเพียงการเปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานที่ผานมาของป 2546 เทาน้ัน ซึ่งยัง
ไมไดสะทอนถึงผลการดําเนินงานตามปกติของบริษัทในป 2547 รวมถึงผลจากการใชเงินท่ีระดมทุนไดคร้ังนี้มาลงทุนใน
โครงการขยายงาน การชําระคืนหน้ีเงินกู และการนํามาใชเปนเงินทุนหมุนเวียน ซึ่งจะทําใหบริษัทสามารถสรางผลกําไรจาก
การดําเนินงานไดเพ่ิมขึ้นในอนาคต 

 
 

 


