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12.  ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
12.1 งบการเงิน 

สรุปรายงานการสอบบัญชี 
จากรายงานผูตรวจสอบบัญชี คือ นางสุวิมล กฤตยาเกียรณ ผูตรวจสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 2982 จาก

สํานักงานสอบบัญชี ดี ไอ เอ ไดตรวจสอบงบการเงินเฉพาะบริษัทสําหรับป 2545 2546 และ 2547 และ งบการเงินรวม
สําหรับป 2547 รวมทั้งไดสอบทานงบการเงินรวมในไตรมาส 2 และ 3 ป 2548 โดยมีความเห็นวางบการเงินไดแสดงฐานะ
การเงิน การเปลี่ยนแปลงในสวนของผูถือหุน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญ
ตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  
ตารางสรุปงบการเงิน         (พันบาท) 

งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม* งบดุล 
2545 2546 2547 30 มิ.ย. 48 2547 30 มิ.ย. 48 

สินทรัพยหมุนเวียน       
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 11,430 7,859 40,606 5,931 50,156 12,085 
ลูกหนี้การคาและตั๋วรับเงิน 36,041 83,837 78,696 53,251 226,130 179,300 
ลูกหนี้การคากิจการที่เกี่ยวของกัน 49,944 46,027 93,881 94,043 5,326 167 
สินคาคงเหลือ  86,523 174,568 137,560 138,958 161,590 166,944 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 193,772 331,458 369,817 307,408 463,643 377,201 
เงินลงทุนในกิจการที่เกี่ยวของ 0 0 51,111 50,480 0 0 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ – สุทธิ  131,303 137,128 176,234 174,468 182,102 179,727 
สินทรัพยไมมีตัวตน  - สุทธิ 7,350 7,902 6,291 10,031 8,547 12,042 
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 139,557 145,888 234,193 235,532 191,206 192,323 
รวมสินทรัพย 333,327 477,346 604,010 542,940 654,849 569,524 
หนี้สินหมุนเวียน       
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น 137,787 184,878 291,766 247,031 292,289 247,031 
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย 28,582 112,731 92,552 84,957 95,307 86,986 
เจาหนี้การคากิจการที่เกี่ยวของกัน 1,820 764 0 982 38,836 16,538 
หนี้สินระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระในหนึ่งป 8,004 8,004 8,004 8,004 8,004 8,004 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 203,358 319,096 406,432 357,242 457,270 383,826 
เงินกูยืมระยะยาว - สุทธิ 27,327 19,323 11,319 7,317 11,319 7,317 
รวมหนี้สิน 230,685 338,419 417,751 364,559 468,589 391,143 
ทุนจดทะเบียน 100,000 115,000 198,000 198,000 198,000 198,000 
ทุนที่ออกและเรียกชําระแลว 100,000 115,000 148,000 148,000 148,000 148,000 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 2,644 23,927 34,959 27,081 34,959 27,081 
รวมสวนของผูถือหุน 102,644 138,927 186,259 178,381 186,259 178,381 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 333,329 477,346 604,010 542,940 654,848 569,524 
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งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม* งบกําไรขาดทุน 

2545 2546 2547 ม.ค.-มิ.ย. 
2547 

ม.ค.-มิ.ย. 
2548 

2547 ม.ค.-มิ.ย. 
2548 

รายไดจากการขาย 594,237 961,372 1,110,032 533,332 490,847 1,231,392 612,683 
กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 263 930 0 0 0 0 0 
สวนไดจากเงินลงทุนในบริษัทยอย 0 0 3,112 0 1,768 0 0 
รายไดอื่น 949 797 1,739 1,972 571 1,672 331 
รวมรายได 595,449 963,099 1,114,882 535,304 493,187 1,233,064 613,015 
ตนทุนขาย 551,060 873,846 986,150 470,650 436,909 1,076,656 522,895 
คาใชจายในการขายและบริหาร 43,057 52,857 70,472 30,781 38,333 95,933 71,339 
คาตอบแทนกรรมการ 0 0 440 180 250 440 250 
สวนเสียจากเงินลงทุนในบริษัทยอย 0 0 0 0 0 0  

รวมคาใชจาย 594,117 926,702 1,057,062 501,611 475,491 1,173,030 594,484 
ดอกเบี้ยจาย 6,777 7,692 8,986 4,478 4,335 8,986 4,335 
ภาษีเงินได 0 7,421 13,653 8,636 3,477 15,867 4,313 
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ (5,445) 21,284 35,181 20,579 9,882 35,182 9,882 

 
งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม* งบกระแสเงินสด 

2545 2546 2547 ม.ค.-มิ.ย. 
2547 

ม.ค.-มิ.ย. 
2548 

2547 ม.ค.-มิ.ย. 
2548 

เงินสดไดมาจาก(ใชไปใน)การดําเนินงาน (25,296) (11,937) 25,108 (67,831) 35,457 (5,008) 35,008 
เงินสดไดมาจาก(ใชไปใน)การลงทุน (23,321) (25,720) (103,395) (32,548) (3,636) (64,253) (6,059) 
เงินสดไดมาจาก(ใชไปใน)การจัดหาเงิน 58,036 34,087 111,034 94,239 (66,496) 111,558 (67,020) 
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งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม(1) อัตราสวนทางการเงิน 

2545 2546 2547 ม.ค.-มิ.ย. 
2548 

2547 ม.ค.-มิ.ย. 
2548 

อัตราสวนสภาพคลอง       
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 0.95 1.04 0.91 0.86 1.01 0.98 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.48 0.43 0.52 0.43 0.62 0.50 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) -0.15 -0.05 0.07 0.20(2) -0.01 0.18(2) 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 8.18 8.91 7.34 6.14(2) 5.32 5.96(2) 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 45 41 50 59(2) 68 61(2) 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 60.98 106.26 97.76 59.73(2) 29.24 23.53(2) 
ระยะเวลาการขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 6 4 4 7(2) 13 16(2) 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) 15.43  12.15  9.57  19.58(2) 8.03 10.10(2) 
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 24 30  38 19(2) 45 36(2) 
Cash Cycle (วัน) 27 15  16 47 36 33 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร       
อัตรากําไรขั้นตน 7.27% 9.10% 11.16% 10.99% 12.57% 14.65% 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน 0.06% 3.70% 4.77% 3.18% 4.74% 2.97% 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร -6,615.99% -33.53% 47.40% 227.21% -8.58% 192.36% 
อัตรากําไรสุทธิ -0.91% 2.21% 3.16% 2.00% 2.85% 1.61% 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน -5.17% 17.62% 21.64% 10.84%(2) 21.64% 10.84%(2) 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน        
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย -1.75% 5.45% 6.51% 3.45%(2) 5.37% 3.23%(2) 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร 3.13% 24.95% 32.43% 21.37%(2) 28.19% 21.42%(2) 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.92 2.47 2.06 1.82(2) 1.88 2.15(2) 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน        
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 2.25 2.44 2.24 2.04 2.52 2.19 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) -2.73 -0.42 5.48 10.23 2.12 10.63 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) -0.69 -0.26 0.29 0.24 -0.05 0.25 
อัตราการจายเงินปนผล 0.00% 0.00% 68.64% 179.72%(3) 68.64% 179.72%(3) 

(1) รวมบริษัท เชียร เทรดดิ้ง จํากัด ตั้งแตวันที่ 1 ส.ค. 2547 
(2) ปรับใหเปนรายป 
(3) เปนเงินปนผลจากผลกําไรสะสมหลังสํารองตามกฏหมาย 
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12.2 การปรับโครงสรางของบริษัท 
ตามที่โครงสรางเดิมของบริษัทมีการพึ่งพา บริษัท เชียร (ประเทศไทย) จํากัด ซึ่งเปนผูถือหุนใหญและเปนลูก

คาที่สําคัญรายหนึ่งของบริษัทในฐานะผูจัดจําหนายหรือผูกระจายสินคาบริโภคชั้นนําประเภทขาวหอมมะลิบรรจุถุง
และวุนเสนบรรจุซอง เปนตน ใหกับบริษัทในประเทศ  และเปนผูมีความชํานาญและมีประสบการณอันยาวนานกวา 
15 ปในการหาชองทางการจัดจําหนายไดอยางทั่วถึงและครอบคลุม เชน การขายผาน โลตัส บิ๊กซี คารฟูร และชองทาง
คาสงคาปลีกแบบดั้งเดิม เปนตน อันเปนการชวยใหบริษัทสามารถเขาถึงผูบริโภคไดดี และสามารถสรางสินคาตรา
เกษตร และตราฉลาดชิมของบริษัทใหเปนที่รูจักกันดียิ่งขึ้นในตลาดขาวหอมมะลิ และตลาดวุนเสน โดยบริษัทมีสัด
สวนในการพึ่งพาบริษัท เชียร (ประเทศไทย) จํากัด คิดเปนจํานวนเงิน 565 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 59 
ของยอดขายของบริษัทในป 2546 และจํานวนเงิน 253.58 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 47.54 ของยอดขายของบริษัท
ซึ่งอยูที่ 533.33 ลานบาท สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2547 

ตอมาในเดือนกันยายน 2547 บริษัทไดทําการปรับโครงสรางชองทางการจัดจําหนายสินคาในประเทศโดยการ
เขาซื้อหุน จํานวน 4,799,993 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท คิดเปนรอยละ 99.99 ของทุนจดทะเบียนของบริษัท 
เชียร เทรดดิ้ง จํากัด ซึ่งเปนบริษัทใหมที่ไดจัดตั้งเมื่อวันที่ 19 กรกฎาคม 2547 ทั้งนี้ในการเขาซื้อบริษัทยอยดังกลาวนี้
บริษัทไดออกหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 33,000,000 หุน (มูลคาที่ตราไวหุนละ 1.00 บาท) ในราคาหุนละ 1.10 บาท 
(เปนมูลคาทางบัญชีของบริษัทหลังหักดวยเงินปนผลระหวางกาล) โดยคิดเปนมูลคารวมเทากับ 36.30 ลานบาท เพื่อจัด
สรรใหแกผูถือหุนเดิม คือ บริษัท เชียร (ประเทศไทย) จํากัด และบริษัทชําระเพิ่มเปนเงินสดอีกจํานวน 11.70 ลานบาท 
บริษัทยอยไดรับโอนพนักงาน สินทรัพย และ ระบบที่เกี่ยวกับการจัดจําหนายสินคาจากบริษัท เชียร (ประเทศไทย) 
จํากัด ตามมูลคาทางบัญชี ณ วันที่ 31 กรกฎาคม 2547 โดยมีวัตถุประสงคเพื่อใหโครงสรางการดําเนินธุรกิจของบริษัท
เปนไปตามระบบบรรษัทภิบาลที่ดีและขจัดโอกาสที่อาจเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน ซึ่งจะกอใหเกิดประโยชน
สูงสุดตอบริษัท และเพื่อขยายชองทางจัดจําหนายสินคา Consumer แก ลูกคาประเภท ดิสเคาทสโตร ซุปเปอรมารเก็ต ยี่
ปว/ซาปว และ ชองทางจัดจําหนาย “CATERING” ไดแก ภัตตาคาร โรงแรม รานอาหาร และอุตสาหกรรมอาหารตอ
เนื่อง ซึ่งจากเดิมที่ขายสินคาแกลูกคาทั้งหมดดังกลาวผาน บริษัท เชียร (ประเทศไทย) จํากัด   

 
12.3 คําอธิบายและวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงิน 

เนื่องจากบริษัทไดรวมบริษัท เชียร เทรดดิ้ง จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอย ต้ังแตวันที่ 31 สิงหาคม 2547 ซึ่งจะทําให
ผลการดําเนินงานที่ปรากฏในงบการเงินรวมป 2547 ครอบคลุมผลการดําเนินงานของบริษัทยอยดังกลาวเพียง 5 เดือน  
ซึ่งยอดขายในบริษัทยอยนี้ไมไดรับผลกระทบจาก Seasonal Effect มากนัก  ทั้งนี้เพื่อใหนักลงทุนมีความเขาใจอยางชัด
เจนมากขึ้น การอธิบายและวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงินเปนไปในลักษณะเชิงเปรียบเทียบสําหรับงบ
การเงินเฉพาะบริษัท และ การเปลี่ยนแปลงที่สําคัญบางรายการที่เกิดจากการรวมบริษัทยอยสําหรับงบการเงินรวม
สําหรับป 2547 กับ งบการเงินเฉพาะบริษัทในชวงเดียวกัน 

 
การวิเคราะหผลการดําเนินงาน 
ภาพรวมผลการดําเนินงานที่ผานมา 
ในชวง 3 ปที่ผานมาบริษัทมุงเนนการขยายสวนแบงตลาดโดยเฉพาะในสวนของสินคาขาว และ วุนเสนโดยได

ขยายกําลังการผลิตขาวถึง 300% ในตนไตรมาส 3 ป 2544 และ สวนเพิ่มอีก 30% ในปลายป 2546  รวมท้ังกําลังขยาย
การผลิตวุนเสนอีก 300% ในตนป 2547  ซึ่งปจจุบันไดทยอยใชกําลังการผลิตสวนเพิ่ม นอกจากนี้บริษัทไดลงทุนใน
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การสรางตราสินคาทั้ง “KASET BRAND” และ “SMART CHEF” ในสื่อโฆษณาทีวี และ วิทยุทั่วประเทศเพื่อใหตรา
สินคาเปนที่จดจําสําหรับผูบริโภค และเปนการตอบรับกับการขยายสวนแบงตลาดในสินคาหลักของบริษัท  ในป 2546 
บริษัทยังไดมีการลงทุนในระบบ ERP ซึ่งเปนระบบที่เช่ือมโยงขอมูลแตละแผนกทุกฝายเขาดวยกันดวยระบบบริหาร
การจัดการสารสนเทศ ทําใหเกิดประสิทธิภาพเพิ่มขึ้นในระยะยาว ทั้งนี้บริษัทไดเริ่มนําระบบ ERP มาใชแลว 

สําหรับทิศทางของราคาขายเฉลี่ยในชวง 3 ปที่ผานมา ราคาของสินคาขาว น้ํามันพืช และ วุนเสน มีการปรับตัว
สูงขึ้นจากการสราง Brand Awareness ในสินคาของบริษัท 

จากการลงทุนและพัฒนาดังกลาวขางตน บริษัทมียอดขายในสวนผลิตภัณฑของบริษัทที่โตขึ้นอยางตอเนื่อง
จาก 594.24 ลานบาทในป 2545 เปน 1,110.03 ลานบาทในป 2547  

สําหรับในครึ่งป 2548 ที่ผานมา จากสภาพเศรษฐกิจทั้งในประเทศและตางประเทศที่ชะลอตัวโดยผลกระทบ
จากราคาน้ํามันทําใหปริมาณการขายทั้งในตลาดในประเทศและตางประเทศลดลง สําหรับราคาขาวซึ่งเปนผลิตภัณฑ
หลักของบริษัทมีราคาลดลงจากเหตุการณในไตรมาสแรกที่มีผูประกอบการขาวบรรจุถุงรายยอยบางรายตองการที่จะ
บุกตลาดเพื่อเพิ่มสวนแบงทางตลาดในชองทางจัดจําหนาย Modern Trade จึงใชกลยุทธการลดราคา  อยางไรก็ตามดวย
นโยบายที่จะพยายามรักษาสวนแบงการตลาดของทางบริษัท จึงไดมีการลดราคาขายในสวนของสินคาขาวบรรจุถุงลง
เพื่อผลักดันปริมาณการขาย อยางไรก็ตามสงครามราคาดังกลาวไดยุติลงในชวงไตรมาสแรกเนื่องจากปญหาทางดาน
ตนทุนของผูประกอบการรายยอยเหลานั้น  ทั้งนี้ในชวงตนถึงกลางไตรมาสที่ 2 ราคาขาวยังไมไดปรับตัวขึ้นเนื่องจาก
การที่ทางภาครัฐไดขอความรวมมือใหตรึงราคาขายไวกอนจากสภาพเศรษฐกิจที่หดตัว  

 
รายได 
รายไดจากการขายในสวนผลิตภัณฑของบริษัทเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องในชวง 3 ปที่ผานมา โดยมีอัตราเพิ่มขึ้น 

62% ในป 2546 เทียบกับป 2545 และ 15% ในป 2547 เทียบกับป 2546 ทั้งนี้เปนยอดขายในผลิตภัณฑกลุมขาวสารซึ่ง
เพิ่มขึ้นอยางเห็นไดชัดจากผลการขยายกําลังการผลิตเพื่อขยายสวนแบงตลาดในทุกชองทางจัดจําหนายซึ่งแลวเสร็จตั้ง
แตเดือนกรกฎาคม 2544 ซึ่งทําใหมีกําลังการผลิตเพิ่มขึ้น 300% และ สวนเพิ่มอีก 30% ในปลายป 2546 ปจจุบันบริษัท
ไดทําการผลิตเกือบเต็มกําลังการผลิต ซึ่งเปนผลสําเร็จจากการบุกตลาดและการสรางตราสินคาของบริษัท นอกจากนี้
ราคาขายเฉลี่ยของขาวบรรจุถุงในชวงที่ผานมาก็ปรับตัวเพิ่มขึ้นดวยแตไมมากนัก 

นอกจากนี้ ยอดขายในผลิตภัณฑวุนเสนเพิ่มขึ้น 10% และ 25% ในป 2546 และ 2547 ตามลําดับเนื่องจาก
ปริมาณการขายที่เพิ่มขึ้น จากผลกําลังการผลิตสวนขยายที่ทยอยเริ่มทําการผลิตในไตรมาส 4  

สําหรับในชวง 6 เดือนแรกป 2548 บริษัทมียอดขายเทากับ 490.85 ลานบาทลดลง 8% จากชวง 6 เดือนแรกป 
2547 โดยเปนการลดลงของยอดขายขาวประมาณ 12% จากภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวจากผลกระทบของราคาน้ํามัน 
สงครามราคา และ ความรวมมือกับทางรัฐบาลในการตรึงราคาขาว ดังกลาวขางตน 

 
บริษัท บริษัทและบริษัทยอย 

2545 2546 2547 ม.ค.-มิ.ย. 48 2547 ม.ค.-มิ.ย. 48 สินคา 
ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

ขาว 439.14 74 812.05 84 953.24 86 408.62 83 972.55 79 422.09 69 
วุนเสน 42.90 7 47.01 5 58.92 5 33.31 7 59.55  5 32.80 5 
อื่น ๆ* 112.20 19 102.31 11 97.87 9 48.92 10 98.35 8 52.17 9 
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บริษัท บริษัทและบริษัทยอย 
2545 2546 2547 ม.ค.-มิ.ย. 48 2547 ม.ค.-มิ.ย. 48 สินคา 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 
Trading** - - - - - - - - 100.95   8 105.62 17 
รวม 594.24 100 961.37 100 1,110.03 100 490.85 100 1,231.39 100 612.68 100 

* สินคาอื่นในที่นี่ไดแก ธัญพืช น้ํามันพืช และน้ําสมสายชู 
** สินคาที่ซื้อมาเพื่อขายตอโดยบริษัทยอย (หลังหักรายการระหวางกันกับบริษัทแลว) หลักๆ เชน น้ํามันปบตราองุน นมผงตรา  
    Mission และ น้ําตาลทรายตรามิตรผล 

  
สําหรับยอดขายรวมที่ 1,231.39 ลานบาทของบริษัทและบริษัทยอย ซึ่งเพิ่มขึ้นจากยอดขายของบริษัทที่ 

1,110.03 ลานบาทในป 2547 โดยเปนสวนเพิ่มของยอดขายในบริษัทยอยที่เกิดจากการ Mark up ราคาขายในสินคาที่
ซื้อมาจากบริษัทเพื่อขายตอ และอีกสวนเพิ่มที่ 100.95 ลานบาทเปนยอดขายในชวง 5 เดือน (ส.ค.-ธ.ค. 2547) ของสิน
คา Trading ซึ่งบริษัทยอยซื้อมาเพื่อขายตอ 

 
ตนทุนและคาใชจายในการขายและบริหาร 
ตนทุนขายของบริษัทเมื่อเทียบกับรายไดจากการขายของบริษัทมีแนวโนมที่ดีขึ้นจาก 93% ในป 2545 เปน 89% 

ในป 2547 โดยตนทุนขายประกอบดวยวัตถุดิบมากกวา 80% ของตนทุนทั้งหมด  ซึ่งนับวาราคาวัตถุดิบมีความสําคัญ
ตอผลการดําเนินงานของบริษัทที่อยูในธุรกิจการเกษตร  ซึ่งในชวงที่ผานมาจากประสบการณของผูบริหารทําใหบริษัท
บริหารวัตถุดิบหลักๆไดอยางมีประสิทธิภาพ ในขณะที่ตนทุนขายของบริษัทและบริษัทยอยในป 2547 เมื่อเทียบกับ
รายไดจากการขายของบริษัทและบริษัทยอย เทากับ 87% ลดลงประมาณ 2% เมื่อเทียบกับสัดสวนตนทุนขายตอรายได
จากการขายของบริษัทเพียงอยางเดียว จากผลของการ Mark Up ราคาในสินคาที่บริษัทผลิตในสวนที่ขายผานบริษัท
ยอย 

ในป 2547 บริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหารเทากับ 70.47 ลานบาท เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจากป 2545 ทั้ง
นี้ องคประกอบหลักเปนในการสงเสริมการขายและโฆษณาเพื่อวัตถุประสงคในการสรางและตอกย้ําภาพพจนที่ดีของ
สินคาในระยะยาว  ซึ่งเปนประโยชนในการสนับสนุนธุรกิจของบริษัท โดยเฉพาะอยางยิ่งเพื่อรองรับกับการขยายกําลัง
การผลิตของสายการผลิตขาวในกลางป 2544 อยางไรก็ตาม เมื่อพิจารณาในแงของประสิทธิภาพของคาใชจายในการ
สรางตราสินคา โดยแสดงในรูปของคาใชจายในการสงเสริมการขายและโฆษณาตอยอดขายดังตารางขางลางนี้จะพบ
วา สัดสวนสําหรับบริษัทไดลดลงอยางตอเนื่องจาก 2.28% ในป 2545 เปน 1.33% ในป 2547 ทั้งนี้บริษัทคาดวาคาใช
จายในโฆษณาเพื่อสรางตราสินคาของบริษัทมีแนวโนมที่จะลดลงในอนาคตอันใกล เนื่องจากตราสินคาของบริษัท
ปจจุบันเปนที่ยอมรับตอผูบริโภคมากขึ้น  

เมื่อพิจารณาเปรียบเทียบในชวง 2 ไตรมาสแรกระหวางป 2547 และ 2548 บริษัทมีคาใชจายจากการขายและ
บริหารเพิ่มขึ้นประมาณ 25% โดยหลักๆ เปนคาใชจายในการสงเสริมการขายเพื่อรักษาสวนแบงตลาดในชวงที่สภาพ
ตลาดหดตัวและเปนการเตรียมพรอมกับตลาดใหมๆในตางประเทศ และ คาขนสงที่เพิ่มขึ้นตามราคาน้ํามัน 
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บริษัท บริษัทและบริษัทยอย  (ลานบาท) 
2545 2546 2547 2547 ม.ค.-มิ.ย. 48 

คาใชจายในการสงเสริมการขายและโฆษณา 13.56 15.38 14.81 21.18 14.89 
สัดสวนตอคาใชจายในการขายและบริหาร 31.50% 29.10% 21.01% 22.08% 20.87 
สัดสวนตอยอดขาย 2.28% 1.60% 1.33% 1.72% 2.43% 

 
สําหรับคาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทและบริษัทยอยในป 2547 ที่ 95.93 ลานบาทซึ่งเพิ่มจากคาใช

จายดังกลาวของบริษัทอีก 25.46 ลานบาท โดยคาใชจายหลักๆ มาจาก คาใชจายในการสงเสริมการขาย 6.37 ลานบาท 
เงินเดือนของพนักงานในบริษัทยอยในชวง 5 เดือนที่มีการรวมบริษัทยอยเขามาอีกจํานวน 8.14 ลานบาท คาเชาคลัง
สินคา 1.6  ลานบาท คายานพาหนะ 1.3 ลานบาท และ คาขนสงอีกประมาณ 2.8 ลานบาท ทั้งนี้ คาใชจายในการขาย
และบริหารของบริษัทยอยในชวง 6 เดือนแรกป 2548 เทากับ 33.01 ลานบาท คิดเปนเดือนละประมาณ 5 ลานกวาบาท
ซึ่งคอนขางเปนระดับที่คงที่ 

ดอกเบี้ยจายของบริษัทเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจาก 6.78 ลานบาทในป 2545 มาเปน 8.99 ลานบาท ในป 2547 จาก
การใชเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นที่เพิ่มขึ้นเพื่อรองรับกับการขยายตัวของยอดขาย ในขณะที่ดอกเบี้ยจายใน
สวนของบริษัทและบริษัทยอยเพิ่มขึ้นเพียงเล็กนอย เนื่องจากบริษัทยอยใชเพียงเงินสวนทุนในการดําเนินกิจการ อยาง
ไรก็ตามในชวง 6 เดือนแรกป 2548 ดอกเบี้ยจายลดลง 3% เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันในป 2547 และมีแนวโนมที่จะลด
ลงจากการทยอยชําระคืนทั้งเงินกูระยะยาว และ ระยะสั้น 

 
กําไร 
อัตรากําไรขั้นตนของบริษัทในชวง 3 ปที่ผานมามีแนวโนมที่ดีขึ้นจาก 7.27% ในป 2545 เปน 11.16% ในป 

2547 ซึ่งเปนผลจาก (1) การไดรับการยอมรับในความนาเชื่อถือในคุณภาพของตราสินคา และการเปนผูนําตลาดภาย
ในประเทศสําหรับผลิตภัณฑขาวขาวหอมมะลิดวยสวนแบงตลาด 11.20% (สัดสวนในป 2546 ซึ่งเก็บขอมูลโดย 
บริษัท AC Neilsen) ทําใหบริษัทสามารถกําหนดราคาขายไดสูงขึ้น (2) การใชอัตราการผลิต (Production Utilization) 
ที่เพิ่มขึ้นทําใหไดตนทุนการผลิตตอหนวยที่ถูกลง รวมทั้ง (3) ความสามารถของผูบริหารในการคาดการณภาวะราคา
ของวัตถุดิบ อยางไรก็ตาม อัตรากําไรขั้นตนของบริษัทในชวง 2 ไตรมาสแรกป 2548 เทากับ 10.99% ลดลงเล็กนอย
จากเหตุการณสงครามราคาการและการตรึงราคาขาวช่ัวคราว สวนอัตรากําไรขั้นตนของบริษัทและบริษัทยอยในป 
2547 เทากับ 12.57% ซึ่งมากกวาอัตรากําไรขั้นตนของบริษัท 1.41% เนื่องจากกําไรสวนเพิ่มที่ไดจากการขายผาน
บริษัทยอย ทํานองเดียวกันกับชวง 2 ไตรมาสแรกป 2548 ที่มีอัตรากําไรขั้นตนเพิ่มขึ้นเปน 14.65% 

อัตรากําไรจากการดําเนินงานและอัตรากําไรสุทธิของบริษัทในป 2545 เทากับ 0.06% และ –0.91% ตามลําดับ 
โดยสาเหตุหลักๆมาจากการทุมงบคาโฆษณาในการสราง Brand ของบริษัทในระหวางปดังกลาว แตก็สงผลใหยอด
ขายที่เพิ่มขึ้น 62% ในป 2546 อยางไรก็ตาม อัตรากําไรจากการดําเนินงานและอัตรากําไรสุทธิไดปรับตัวเพิ่มขึ้นเปน 
3.70% และ 2.21% ในป 2546 ตอเนื่องมาในป 2547 ที่ 4.77% และ 3.16% ตามลําดับ จากยอดขายที่ปรับตัวสูงขึ้น รวม
ทั้งอัตรากําไรขั้นตนที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น อยางไรก็ตาม อัตรากําไรจากการดําเนินงานและอัตรากําไรสุทธิของบริษัทใน
ชวง 6 เดือนแรกป 2548 ไดปรับตัวลดลงเทากับ 3.18% และ 2.00% ตามลําดับ จากการเพิ่มของคาใชจายในการทํา 
Promotion เพื่อรักษาสวนแบงตลาดในชวงสงครามราคาในไตรมาส 1 
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อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน  
อัตราผลตอบแทนผูถือหุนในป 2545 เทากับ –5.17% เนื่องคาใชจายในการลงทุนเกี่ยวกับการสรางตราสินคา

ตามที่กลาวไวเบื้องตน อยางไรก็ตาม อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุนคิดเพิ่มขึ้นในป 2546 และ 2547เปน 17.62% และ 
21.64% ตามลําดับ จากการขยายตัวของธุรกิจซึ่งสงผลใหไดผลกําไรที่โตขึ้น  

ในป 2545 และ 2546 บริษัทไมมีการจายเงินปนผลแกผูถือหุน เนื่องจากยังอยูในชวงการขยายตัวของธุรกิจ ทั้ง
นี้ ในเดือนสิงหาคม 2547 บริษัทไดมีการจายเงินปนผลแกผูถือหุนจํานวน 115 ลานหุนๆ ละ 0.21 บาท คิดเปนเงินทั้ง
สิ้น 24.15 ลานบาท จากผลการดําเนินการที่ดีขึ้นตามการขยายตัวของธุรกิจ และในเดือนกุมภาพันธ 2548 บริษัทไดมี
การจายเงินปนผลแกผูถือหุนจํานวน 148 ลานหุนๆ ละ 0.12 บาท คิดเปนเงินทั้งสิ้น 17.76 ลานบาท จากกําไรสะสม
ของบริษัท 

 
ฐานะทางการเงิน 
สินทรัพย 
สินทรัพยรวมของบริษัทมีการเติบโตอยางตอเนื่อง จาก 333.33 ลานบาท ณ สิ้นป 2545 เปน 569.52 ลานบาท 

ณ สิ้นไตรมาส 2 ป 2548 (รวมบริษัทยอยดวย) โดยองคประกอบสินทรัพยหลักๆประกอบดวยลูกหนี้การคา สินคาคง
เหลือ และ สินทรัพยถาวร 

บริษัท บริษัทและบริษัทยอย สัดสวนสินทรัพยหลักตอสิน
ทรัพยรวม (%) 2545 2546 2547 ไตรมาส 2/48 2547 ไตรมาส 2/48 
ลูกหนี้การคาและตั๋วรับเงิน 26% 27% 29% 27% 35% 32% 
สินคาคงเหลือ  26% 37% 23% 26% 25% 29% 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ – สุทธิ  39% 29% 29% 32% 28% 32% 

  
จากตารางขางตนนี้ จะเห็นไดวาสินคาคงเหลือมีสัดสวนที่สูงที่สุดในป 2546 โดยมีสินคาคงเหลือเทากับ 174.57 

ลานบาทเพิ่มขึ้น 1 เทาตัวเมื่อเทียบกับป 2545 สาเหตุหลักๆ จาก 1) การที่บริษัททําการเก็บวัตถุดิบลวงหนาในชวงตน
ฤดูของการเก็บเกี่ยว  ซึ่งทําใหไดมูลคาวัตถุดิบที่ตํ่ากวามูลคาของวัตถุดิบในตลาด และ 2) เปนการรองรับการเพิ่มขึ้น
ของยอดขายที่เพิ่มขึ้น อยางไรก็ตาม สินคาคงเหลือของบริษัท ณ สิ้นป 2547 ลดลงเปน 137.56 ลานบาท หรือลดลงคิด
เปน 21.20% จากการลดลง 31.80% ของ Stock วัตถุดิบขาว เนื่องจากนโยบายการบริหารพ้ืนที่จัดเก็บที่มีประสิทธิภาพ
มากขึ้น และ ราคาขาวสารอยูในระดับที่คงที่ทําใหคาดการณได 

สําหรับนโยบายในการบริหาร Stock ของวัตถุดิบนั้น เนื่องราคาวัตถุดิบนั้นจะปรับตัวขึ้น-ลงตามหลักอุปสงค-
อุปทาน ซึ่งปจจัยทางสภาพดินฟาอากาศจะมีผลตอปริมาณผลผลิตที่ไดซึ่งก็จะแตกตางกันไปในแตละชวงเวลาของแต
ละป การคาดการณดานราคาวัตถุดิบจึงมีความสําคัญ ซึ่งจะสงผลโดยตรงตอการ stock วัตถุดิบ กลาวคือ ถาผูบริหาร
คาดการณวาราคาของวัตถุดิบมีแนวโนมจะปรับตัวขึ้น ก็จะทําการเก็บวัตถุดิบไวมากเพื่อผลประโยชนในการบริหาร
ตนทุนในสวนของวัตถุดิบ 

สําหรับสินคาสําเร็จรูปคงเหลือ บริษัทมีอัตราสวนหมุนเวียนในสวนของสินคาสําเร็จรูปคอนขางสูง หรือ พูด
อีกนัยหนึ่งบริษัทมีระยะเวลาเก็บสินคาสําเร็จรูปที่สั้น คือ ประมาณ 4 – 7 วัน 

สินคาคงเหลือของบริษัทและบริษัทยอย ณ สิ้นป 2547 เทากับ 161.59 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสินคาคงเหลือของ
บริษัทที่ 137.56 ลานบาท โดยเปนการเพิ่มขึ้นของ Stock สินคาที่บริษัทยอยซื้อมาเพื่อจําหนายไป ซึ่งยังสงผลใหระยะ
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เวลาเก็บสินคาเพิ่มขึ้นเปน 13 วัน เชนเดียวกันกับ ณ สิ้นไตรมาส 2 ป 2548 ที่มีระยะเวลาเก็บสินคาเทากับ 16 วัน ซึ่งจะ
ยาวกวาระยะเวลาเก็บสินคาของบริษัท โดยเปนปกติทั่วไปของบริษัทที่มีลักษณะธุรกิจแบบ Trading  

ลูกหนี้การคาของบริษัทเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องในชวง 3 ปที่ผานมา 85.96 ลานบาท ณ สิ้นป 2545 เปน 172.58 
ลานบาท ณ สิ้นป 2547 สอดคลองกับยอดขายที่เพิ่มขึ้น  สําหรับลูกหนี้การคาของบริษัทและบริษัทยอย ณ สิ้นป 2547 
เทากับ 231.46 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจากลูกหนี้การคาของบริษัทในชวงเดียวกันที่ 58.88 ลานบาท โดยเปนสวนของลูก
หนี้การคาจากสินคาที่บริษัทยอยซื้อมาเพื่อขายไป อยางไรก็ตาม ลูกหนี้การคาของบริษัทและบริษัทยอยลดลงเทากับ 
179.47 ลานบาท ณ สิ้นไตรมาส 2 ป 2548 จากการที่บริษัทยอยสามารถเก็บหนี้ไดเร็วขึ้น (ระยะเวลาเก็บหนี้ของบริษัท
และบริษัทยอย ณ สิ้นป 2547 เทากับ 68 วัน ในขณะที่ ณ สิ้นไตรมาส 2 เทากับ 61 วัน) 

ตารางแสดงอายุของลูกหนี้การคา (Aging) 
บริษัท บริษัทและบริษัทยอย หนวย : ลานบาท 

2545 % 2546 % 2547 % 2Q/48 % 2547 % 2Q/48 % 
ลูกหนี้การคา :             
ยังไมครบกําหนดชําระ 15.04 41.76 27.63 32.96 53.29 67.72 41.47 77.88 133.08 58.85 97.78 54.53 
เกินชําระนอยกวา 1 เดือน 16.94 47.03 50.34 60.04 22.76 28.92   7.93 14.89 72.65 32.13 50.55 28.19 
เกินชําระ 1 – 3 เดือน 3.23 8.97 2.23 2.66 1.57 1.99   2.99   5.62 19.32 8.54 25.14 14.02 
เกินชําระ 3 – 6 เดือน 0.70 1.94 1.38 1.65 0.97 1.23   0.27   0.51 0.97 0.43   5.16   2.88 
เกินชําระ 6 – 12 เดือน 0.11 0.31 2.23 2.66 0.11 0.14   0.56   1.05 0.11 0.05   0.65   0.36 
เกินชําระมากกวา 12 เดือน - - 0.03 0.03 - -   0.03   0.06 - -   0.03   0.02 

รวม 36.01 100.00 83.84 100.00 78.70 100.00 53.25 100.00 226.13 100.00 179.30 100.00 
ลูกหนี้กิจการที่เกี่ยวของ :             
ยังไมครบกําหนดชําระ 49.41 98.92 46.03 100.00 83.98 89.45 70.95 75.45 - - - - 
เกินชําระนอยกวา 1 เดือน 0.54 1.08 - - 9.91 10.55 23.09 24.55 5.33 100.00 0.17 100.00 

รวม 49.94 100.00 46.03 100.00 93.88 100.00 94.04 100.00 5.33 100.00 0.17 100.00 
 

จากการวิเคราะห Aging จากตารางขางบนนี้ พบวามีสัดสวนของลูกหนี้ที่อยูในเทอมการใหสินเชื่อของบริษัท 
และในสวนที่เกินชําระแตนอยกวา 1 เดือน มีมากกวา 90% จากการควบคุมเทอมการชําระหนี้อยางใกลชิดของบริษัท 
นอกจากนี้บริษัทมีนโยบายการตั้งสํารองหนี้สูญตามจํานวนหนี้ที่คาดวาจะเรียกเก็บเงินไมได โดยประมาณคาเสียหาย
จากประสบการณการเรียกเก็บหนี้ในอดีตควบคูไปกับการวิเคราะหฐานะทางการเงินปจจุบันของลูกหนี้ ทั้งนี้ สัดสวน
ของอายุของลูกหนี้ที่เกินชําระ 1 – 3 เดือน ในสวนของบริษัทและบริษัทยอย ณ สิ้นป 2547 และ ณ สิ้นไตรมาส 2 ป 
2548 คิดเปน 8.54% และ 14.02% ตามลําดับ ซึ่งสูงกวาสัดสวนของอายุของลูกหนี้ที่เกินชําระ 1 – 3 เดือนของบริษัทที่ 
1.99% (ณ สิ้นป 2547) และ 5.62% (ณ สิ้นไตรมาส 2) เนื่องจาก กลุมลูกคาในชองทาง Modern Trade ของบริษัทยอยมี
ระบบการจายชําระเงินเปนรอบการจาย ซึ่งถาเกิดปญหาเรื่องเอกสาร หรือ การทําเรื่องการคืนสินคาที่เสียหายบางสวน
คืนแกบริษัทยอย ถึงแมสวนเสียหายจะมีเพียงเล็กนอยแตก็ทําใหตองมีการออก Invoice ใหมซึ่งเปน  Invoice ใหสวน
ลดแกลูกคาเพื่อชดเชยในสวนของสินคาที่เสียหาย ซึ่งสงผลใหการชําระเงินสะดุดไปตกในรอบถัดเดือนถัดไป ทั้งนี้ ผู
บริหารของบริษัทและบริษัทยอยไดตระหนักถึงประเด็นการชําระเงินที่ลาชาออกไปของลูกคาบางรายที่มีปญหาดัง
กลาวนี้โดยไดมีระบบวงเงินรองรับสําหรับลูกคาแตละรายอยูเพื่อควบคุมปริมาณการขายในงวดถัดไป 

เมื่อพิจารณายอนกลับไปถึงตารางแสดงสัดสวนสินทรัพยหลักตอสินทรัพยรวมขางตน พบวาอัตราสวนของ ที่
ดิน อาคารและอุปกรณ เมื่อเทียบกับลูกหนี้การคา และ สินคาคงเหลือของบริษัท เทากับ 39% ในป 2545 ลดลงมาอยูที่
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ระดับประมาณ 32% หลังจากนั้น ซึ่งช้ีบงไดวาบริษัทไดมีการลงทุนในสินทรัพยถาวรเพิ่มขึ้นในอัตราสวนที่นอยกวา
อัตราการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคา และ สินคาคงเหลือ หรือกลาวไดอีกนัยหนึ่งวาการลงทุนในสินทรัพยถาวรที่ผานมา
ไดถูกนํามาใชอยางมีประสิทธิภาพสงผลมาในรูปของการขยายตัวของปริมาณการขาย การเก็บ Stock วัตถุดิบมากขึ้น
เพื่อรองรับการการโตของปริมาณการขาย รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของยอดลูกหนี้การคา 

ในสวนของสินทรัพยไมมีตัวตนของบริษัท ณ 31 ธ.ค. 2547 เทากับ 6.29 ลานบาทประกอบดวย คาสูตรการ
ผลิตของอาหารเกษตรแปรรูปตางๆ การซื้อขอมูลทางการตลาด และ เครื่องหมายการคาตรา”เกษตร” ซึ่งมีการตัดจาย
เปนคาใชจายโดยวิธีเสนตรงในระยะเวลา 10 ป เพิ่มขึ้นเปน 10.03 ลานบาท ณ 30 มิ.ย. 2548 โดยเปนคาโปรแกรม
ระบบ ERP (ใชในการบริหารการผลิตและตนทุนการผลิต) ที่เกิดขึ้นในไตรมาส 1 ประมาณ 4.77 ลานบาท สําหรับสิน
ทรัพยไมมีตัวตนของบริษัทและบริษัทยอย ณ 30 มิ.ย. 2548  เทากับ 12.04 ลานบาท โดยในสวนเพิ่มประมาณ 2 ลาน
บาทหลังหักคาเสื่อมราคาแลวเปนคาโปรแกรมระบบบัญชีของบริษัทยอย 

 
สภาพคลอง 
บริษัทใชกระแสเงินสดในการดําเนินงานเทากับ 25.30 ลานบาทในป 2545 โดยเปนสวนของลูกหนี้ที่เพิ่มขึ้น

ตามยอดขาย เชนเดียวกันบริษัทใชกระแสเงินสดในการดําเนินงานในป 2546 เทากับ 11.94 ลานบาทโดยเปนใชเปน
เงินทุนหมุนเวียนการคาตามการขยายตัวของธุรกิจ อยางไรก็ตาม บริษัทมีกระแสเงินสดในการดําเนินงานเทากับ 25.11 
ลานบาท ณ สิ้นป 2547 จากการลดลงของ Stock วัตถุดิบในสวนของขาว ทั้งนี้ เมื่อพิจารณากระแสเงินสดที่ใชไปสุทธิ
ในการดําเนินงานของบริษัทและบริษัทยอย ณ สิ้นป 2547 ที่ 5.01 ลานบาท พบวาเปนการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาถึง 
142.64 ลานบาท โดยสวนใหญเปนของบริษัทยอยซึ่งดําเนินธุรกิจในลักษณะซื้อมาขายไปซึ่งโดยทั่วไปยอมจะมีระยะ
เวลาเก็บหนี้ที่นานกวาระยะเวลาเก็บหนี้ของบริษัท สําหรับงวด 6 เดือนแรกป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีกระแสเงิน
สดจากการดําเนินงานเทากับ 35.01 ลานบาท โดยหลักๆเปนกระแสเงินสดเพิ่มจากการเก็บหนี้ไดเร็วขึ้นของลูกหนี้การ
คา 

ในป 2545 2546 และ 2547  บริษัทใชกระแสเงินสดในกิจกรรมลงทุน - สุทธิเทากับ 23.32 25.72 และ 103.40 
ลานบาทตามลําดับ โดยในป 2545 เปนการใชเงินลงทุนไปกับ (1) ขยายกําลังการผลิตของขาวบรรจุถุงสวนเพิ่ม 300% 
ตอเนื่องมาจากในป 2544 และ (2) เพิ่มสายการผลิตวุนเสนที่โรงงานในจ.นครสวรรค ในป 2546 เปนการใชเงินลงทุน
ไปกับเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพของสายการผลิตขาวและวุนเสน และ ในป 2547 ใชเงินลงทุนไปกับ (1) ซื้อพ้ืนที่โรงงาน
วุนเสนใน จ.นครสวรรค จากเดิมเปนการเชา (2) เพิ่มประสิทธิภาพของสายการผลิตขาวและวุนเสน และ (3) สรางคลัง
สินคาที่โรงงานใน จ.นครปฐม เพื่อรองรับการการขยายตัวทางธุรกิจ อยางไรก็ตาม กระแสเงินสดในการลงทุนลดลง
อยูที่ 6.06 ลานบาทซึ่งสวนใหญเปนคาใชจายเกี่ยวกับการปรับปรุงประสิทธิภาพเครื่องจักร และ ซอมแซมอาคารโรง
งาน 

บริษัทมีเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินในป 2545 2546 และ 2547  เทากับ 58.04 34.09 และ 111.03 ลานบาท
ตามลําดับ โดยเปนการเพิ่มขึ้นของเงินเบิกเกินบัญชีและตั๋วสัญญาใชเงินเพื่อรองรับกับยอดขายที่เพิ่มขึ้น และ การขยาย 
Credit Term สําหรับลูกคาช้ันดีของบริษัทเพื่อใหสอดคลองกับสภาพเศรษฐกิจโดยรวมที่ดีขึ้นจากชวงวิกฤติเศรษฐกิจ
ที่ผานมา นอกจากนี้บริษัทไดใชวงเงินเบิกเกินบัญชีบางสวนประมาณ 40 ลานบาทในระหวางป 2547 ไปในการลงทุน
สําหรับสวนขยายกําลังผลิตขาว และ วุนเสน ดังกลาวขางตนแทนการใชวงเงินกูระยะยาว เนื่องจาก ตนทุนทางการเงิน
ที่นอยกวาทั้งนี้บริษัทไมมีปญหากับการเพิ่มวงเงินดังกลาวแตอยางใด เนื่องจากผูบริหารของบริษัทมีความสัมพันธอัน
ดีมาอยางตอเนื่องกับสถาบันการเงินและไมเคยมีปญหาการชําระคืน  รวมทั้งไดใช ที่ดินที่โรงงานใน จ.นครปฐม ค้ํา
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ประกันการกูยืม อยางไรก็ตาม ณ สิ้นไตรมาส 2 ป 2548 กระแสเงินสดของบริษัทและบริษัทยอยถูกใชไปในการชําระ
คืนภาระหนี้ ทั้งในสวนของเงินกูยืมระยะสั้น และ ระยะยาว เพื่อลดภาระดอกเบี้ยตามนโยบายของฝายจัดการ 

ที่ผานมาบริษัทและบริษัทยอยมีอัตราสวนสภาพคลองประมาณ 1 เทา ซึ่งสภาพคลองสวนใหญถูกใชไปในการ
บริหาร Stock ของวัตถุดิบ และ ลูกหนี้การคาตามการขยายตัวของธุรกิจ นอกจากนี้ในชวงครึ่งปแรกนี้บริษัทและ
บริษัทยอยไดเริ่มใชสภาพคลองไปในการลดภาระหนี้ ทั้งนี้ โดยทั่วไปการบริหารเงินสําหรับธุรกิจการเกษตรนั้น เงิน
ทุนหมุนเวียนมีความสําคัญอยางมาก ซึ่งตลอดเวลาที่ผานมาผูบริหารของบริษัทก็มีความสัมพันธที่ดีกับสถาบันการเงิน
จึงไมมีปญหาในดานสภาพคลองบริษัทมีนโยบายการบริหารเงินในการพยายามรักษาสมดุลยของโครงสรางทางการ
เงินในลักษณะ Matching Capital Structure กลาวคือ สินทรัพยหมุนเวียนจะถูกบริหารดวยหน้ีสินระยะสั้น ในขณะที่
สินทรัพยไมหมุนเวียนจะถูกบริหารดวยหนี้สินระยะยาว และ/หรือ สวนของผูถือหุน  บริษัทมี Cash Cycle ในป 2546 
เทากับ 14 วัน ลดลงจากป 2545 ที่ 27 วัน เนื่องจากมีการเก็บหนี้ไดเร็วขึ้นในขณะที่มีการชําระหนี้นานขึ้น ในขณะที่ใน
ป 2547 บริษัทมี Cash Cycle เทากับ 16 วัน โดยมีระยะเวลาเก็บหนี้ยาวขึ้นจาก 41 วัน เปน 50 วันแตก็มีระยะเวลาชําระ
หนี้นานขึ้นจาก 31 วัน เปน 38 วัน อยางไรก็ตามเมื่อพิจารณา Cash Cycle ในป 2547 ของบริษัทและบริษัทยอยที่ 36 
วัน เนื่องจากระยะเวลาเก็บหนี้ และ ระยะเวลาขายสินคาที่ยาวกวาของบริษัทยอย ซึ่งเปนปกติทั่วไปสําหรับธุรกิจซื้อมา
ขายไป 

 
แหลงที่มาของเงินทุน 
จากการวิเคราะหรายละเอียดขององคประกอบของหนี้สินของบริษัท ดังตารางขางลางตอไปนี้ พบวา จากภาระ

หนี้สินทั้งหมด จะมีสัดสวนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยประมาณ 63-75% โดยเปนเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น
คิดเปนประมาณ 90% 

 
บริษัท บริษัทและบริษัทยอย  

2545 2546  2547 30 มิ.ย.48 2547 30 มิ.ย.48 
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย (ลานบาท) 193.12 212.20 311.09 262.35 311.61 262.35 
หนี้สินที่ไมมีภาระดอกเบี้ย (ลานบาท) 37.57 126.21 106.66 102.21 156.98 128.79 
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย / หนี้สินรวม 83.71% 62.70% 74.47% 71.96% 66.50% 67.07% 
หนี้สินที่ไมมีภาระดอกเบี้ย / หนี้สินรวม 16.29% 37.30% 25.53% 28.04% 33.50% 32.93% 
หนี้สินหมุนเวียน / หนี้สินรวม 88.15% 94.29% 97.29% 97.99% 97.58% 98.13% 

 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนในชวง 3 ปที่ผานมาอยูที่ประมาณ 2.2-2.5 เทา  ทั้งนี้ โครงสรางของภาระ

หนี้สินสวนใหญจะเปนหนี้สินหมุนเวียนตามนโยบายการบริหารเงินของบริษัทตามที่กลาวขางตน โดยสัดสวนหนี้สิน
หมุนเวียน ตอหนี้สินรวมไดแสดงตามตารางขางตนนี้เชนกัน 

ณ สิ้นป 2546 บริษัทมีสวนของผูถือหุนเทากับ 138.9 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2545 ที่จํานวน 102 ลานบาท 
เนื่องมาจากบริษัทมีกําไรสุทธิ 21 ลานบาท และมีการเพิ่มทุนในระหวางป 2546 อีกจํานวน 15 ลานบาท เพื่อนํามาใช
ในการปรับประสิทธิภาพและเพิ่มคุณภาพสินคา ทั้งนี้สวนของผูถือหุนยังคงเพิ่มขึ้นเปน 186.26 ลานบาท ณ สิ้นป 
2547 จากกําไรของผลประกอบการระหวางป และมีการเพิ่มทุนในระหวางป 2547 อีกจํานวน 36.30 ลานบาท เพื่อซื้อ
บริษัทยอยและเปนการขยายชองทางจัดจําหนายสินคา แตก็มีการจายเงินปนผลแกผูถือหุนระหวางปจํานวน 24.15 ลาน
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บาท นอกจากนี้บริษัทมีการจายเงินปนผลในไตรมาส 1 ป 2548 อีก 17.76 ลานบาทโดยเปนการจายเงินปนผลจากกําไร
สะสมหลังหักสํารองตามกฏหมายที่บริษัทมี ทําใหสวนของผูถือหุน ณ 30 มิ.ย. 2548 ลดลงเปน 178.38 ลานบาท 

สําหรับหนี้สินระยะยาว บริษัทมีเงินกูระยะยาววงเงิน 40 ลานบาทที่บริษัทมีกับธนาคารในประเทศ 1 แหงตั้ง
แตป 2544 เพื่อใชลงทุนขยายกําลังการผลิตในโรงงานผลิตขาว  ซึ่งบริษัทก็ไดทยอยชําระคืนตามงวดอยางตอเนื่อง 
ปจจุบันบริษัทมีเงินกูยืมระยะยาวสุทธิดังกลาว ณ 30 มิ.ย.2548   เทากับ 15.32 ลานบาท  

 
คาตอบแทนของผูตรวจสอบบัญชีของบริษัทและบริษัทยอย 
(หนวย : บาท) 2547 ม.ค.-มิ.ย. 2548 
คาตอบแทนจากการสอบบัญชี (Audit Fee) 1,055,000 550,000 
คาบริการอื่น ๆ (Non-Audit Fee) - ไมมี - - ไมมี - 

 
ปจจัยและอิทธิพลหลักท่ีอาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

1)    บริษัทยังคงยึดหลักการสรางตราสินคาใหแข็งแกรงควบคูกับความระมัดระวังในการดําเนินธุรกิจ   โดยการเพิ่ม
ประสิทธภาพในการดําเนินงานและการลดตนทุนการผลิตประกอบกับการใชตนทุนการเงินอยางมีประสิทธิภาพ  
บริษัทพยายามมองหาโอกาสในการเพิ่มผลิตภัณฑเพื่อคลอบคลุมกลุมเปาหมายที่กวางขึ้นและเพิ่มชองทางการ
จําหนายสินคาใหมีความหลากหลายมากขึ้นเพื่อสรางความสมดุลของแหลงที่มาของรายได 

2) สวนความไมแนนอนที่อาจจะเกิดขึ้นได เชน ราคาวัตถุดิบ ปริมาณของวัตถุดิบซึ่งแปรไปตามสภาพดินฟาอากาศ 
อัตราการแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศที่อาจผันผวน ซึ่งอาจสงผลกระทบตอการดําเนินงานของบริษัทนั้น  
บริษัทยังคงดําเนินนโยบายการติดตามสถานการณอยางใกลชิด  และบริษัทยังมีการทําสัญญาซื้อขายเงินตราตาง
ประเทศลวงหนาเพื่อลดความเสี่ยง 

3) ในสวนของกําลังการผลิตขาวและวุนเสน สวนขยายใน ป 2547  อีก 30% และ 200% ตามลําดับ บริษัทอยูใน
ระหวางทยอยใชกําลังการผลิตสวนเพิ่มควบคูไปกับแผนการขยายสวนแบงตลาดของบริษัท 

4) ในสวนของนโยบายการจัดเก็บ Stock ของวัตถุดิบโดยเฉพาะขาว ซึ่งเปนสินคาหลักของบริษัทนั้น ปจุจุบันฝายจัด
การไดมีการคํานึงถึงปจจัยตอไปน้ี ไดแก แนวโนมราคาขาวเปลือก ปริมาณการขายขาวบรรจุถุงในตลาด อัตรา
การผลิตในโรงงาน รวมทั้งอัตราดอกเบี้ยในตลาดเงิน ในการการคาดการณปริมาณการจัดเก็บ เพื่อใหไดปริมาณ
และราคา Stock ของวัตถุดิบที่เหมาะสม ไมมากเกินไปจนตองใชเงินทุนหมุนเวียนสูงซึ่งจะกระทบจากอัตราดอก
เบี้ยที่ปรับตัวสูงขึ้น หรือ นอยเกินไปในยามที่แนวโนมราคาวัตถุดิบขึ้นซึ่งจะเกิดการเสียโอกาสดานตนทุนวัตถุ
ดิบ 

5) ผลการดําเนินงานและฐานะการเงินตั้งแตป 2548 เปนตนไปจะสะทอนถึงผลของการรวมบริษัทยอยเขามาเต็ม
รอบบัญชี 

6) ความไมแนนอนผลกระทบราคาน้ํามันในปจจุบันซึ่งสงผลตอสภาพเศรษฐกิจ และ การอุปโภคบริโภคยอมมีผล
กระทบตอยอดขายของบริษัทและบริษัทยอย อยางไรก็ตามผูบริหารของบริษัทและบริษัทยอยยังคงดําเนิน
นโยบายการรักษาสวนแบงการตลาดและการหาตลาดใหมในตางประเทศเพื่อใหสอดรับกับกําลังการผลิตที่เพิ่ม
ขึ้นตั้งแตป 2547 รวมท้ังการรักษาอัตรากําไรขั้นในระดับที่สูงกวา 10% ดังนั้นคาใชจายในการสงเสริมการขายจะ
ยังคงมีอยางตอเนื่องเพื่อใหบรรลุนโยบายดังกลาว  
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7) ในการจัดการเกี่ยวกับกระแสเงินสดของบริษัทและบริษัทยอย ทางผูบริหารพยายามเพิ่มกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานโดยเฉพาะในเรื่องของการเพิ่มประสิทธิภาพในการเก็บหนี้ และ บริหารการจัดเก็บ Stock และลดการ
ใชกระแสเงินสดในการลงทุนเนื่องจากมีการลงทุนในการขยายการผลิตอยางมากไปกอนหนานี้แลว สภาพคลอง
สวนเกินก็จะถูกใชไปในการชําระหนี้เพื่อลดภาระดอกเบี้ยในภาวะที่อัตราดอกเบี้ยปรับตัวสูงขึ้น 

8) ผลกระทบตอกําไรตอหุน (EPS) อัตราผลตอบแทนทรัพยสิน (ROA) และ อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (ROE) ของ
บริษัทและบริษัทยอย หลังจากการเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้ คิดแบบ Fully-Dilutedโดยเทียบกับ
ผลกําไรในป 2547 (35.18 ลานบาท) คํานวณเปรียบเทียบไดดังนี้ 

 
 กอนการเสนอขายหุนเพิ่มทุน

ตอประชาชน 
หลังการเสนอขายหุนเพิ่มทุน

ตอประชาชน 
จํานวนหุน * 148,000,000 198,000,000 
กําไรตอหุน 0.24 0.18 
อัตราผลตอบแทนทรัพยสิน 5.37% 4.99%** 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน 21.64% 18.75%** 
* คิดที่มูลคาหุนละ 1 บาท ** คิดจากฐานสินทรัพยรวม และ สวนของผูถือหุน ของบริษัทและบริษัท  
   ยอย ณ 31 ธ.ค. 2547 รวมกับทุนชําระแลวสวนเพิ่มที่ 50 ลานบาท (50 ลานหุนๆละ 1 บาท) 

 
อยางไรก็ตาม การคํานวณผลกระทบดังกลาวขางตน เปนการคํานวณบนฐานของจํานวนหุนที่เพิ่มขึ้นโดยยังไม

ไดพิจารณาถึงผลตอบแทนที่จะเกิดขึ้นจากเงินที่ไดรับจากการเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้ รวมถึงการ
เติบโตจากผลการดําเนินการของบริษัทเอง 

 
9) ตารางสรุปงบการเงินไตรมาส 3 ป 2548 (สิ้นสุด ณ 30 ก.ย. 2548) 

 (พันบาท) 
งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม งบดุล 

30 ก.ย. 48 30 ก.ย. 48 
สินทรัพยหมุนเวียน   
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 12,803 16,453 
ลูกหนี้การคาและตั๋วรับเงิน 46,959 154,086 
ลูกหนี้การคากิจการที่เกี่ยวของกัน 87,926 404 
สินคาคงเหลือ  132,604 166,589 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 296,149 355,335 
เงินลงทุนในกิจการที่เกี่ยวของ 47,307 0 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ – สุทธิ  173,804 184,142 
สินทรัพยไมมีตัวตน  - สุทธิ 9,504 11,392 
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 231,169 196,087 
รวมสินทรัพย 527,317 551,422 
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งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม งบดุล 
30 ก.ย. 48 30 ก.ย. 48 

หนี้สินหมุนเวียน   
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น 241,657 241,657 
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย 74,698 76,787 
เจาหนี้การคากิจการที่เกี่ยวของกัน 1,436 9,838 
หนี้สินระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระในหนึ่งป 8,004 8,004 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 338,333 358,076 
เงินกูยืมระยะยาว – สุทธิ 5,316 5,316 
รวมหนี้สิน 346,307 370,412 
ทุนจดทะเบียน 198,000 198,000 
ทุนที่ออกและเรียกชําระแลว 148,000 148,000 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 29,710 29,710 
รวมสวนของผูถือหุน 181,010 181,010* 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 527,317 551,422 

* มีการจายเงินปนผลเพิ่มเติมจากกําไรสะสม จากมติที่ประชุมกรรมการบริษัทคร้ังที่ 4/2548 ณ วันที่ 11 พฤศจิกายน 2548 เปน
จํานวนเงินหุนละ 0.15 บาท  จากจํานวนหุนทั้งหมด 148 ลานหุน  คิดเปนเงินทั้งสิ้น 22.20 ลานบาท 
 

งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม งบกําไรขาดทุน 
ม.ค.-ก.ย. 2547 ม.ค.-ก.ย. 2548 ม.ค.-ก.ย. 2548 

รายไดจากการขาย 825,671 713,873 874,708 
สวนไดจากเงินลงทุนในบริษัทยอย 626 0 0 
รายไดอื่น 541 872 1,283 
รวมรายได 826,837 714,745 875,990 
ตนทุนขาย 729,735 632,359 741,967 
คาใชจายในการขายและบริหาร 50,113 54,940 107,515 
คาตอบแทนกรรมการ 270 370 370 
สวนเสียจากเงินลงทุนในบริษัทยอย 0 1,405 0 
รวมคาใชจาย 780,118 689,074 849,852 
ดอกเบี้ยจาย 6,712 6,992 7,254 
ภาษีเงินได 11,720 6,169 6,373 
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 28,288 12,511 12,511 
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งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม งบกระแสเงินสด 
ม.ค.-ก.ย. 2547 ม.ค.-ก.ย. 2548 ม.ค.-ก.ย. 2548 

เงินสดไดมาจาก(ใชไปใน)การดําเนินงาน 15,370 51,022 48,309 
เงินสดไดมาจาก(ใชไปใน)การลงทุน (97,508) (4,954) (7,617) 
เงินสดไดมาจาก(ใชไปใน)การจัดหาเงิน 87,091 (73,872) (74,395) 

 
งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม อัตราสวนทางการเงิน 

ม.ค.-ก.ย. 2548 ม.ค.-ก.ย. 2548 
อัตราสวนสภาพคลอง   
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 0.86 0.99 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา)* 0.43 0.48 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา)* 0.19 0.18 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา)* 5.95 6.04 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน)* 61 60 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา)* 45.04 20.73 
ระยะเวลาการขายสินคาเฉลี่ย (วัน)* 8 18 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา)* 9.45 8.96 
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน)* 39 41 
Cash Cycle (วัน) 30 37 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร   
อัตรากําไรขั้นตน 11.42% 15.18% 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน 3.47% 2.84% 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร 194.71% 194.36% 
อัตรากําไรสุทธิ 1.75% 1.43% 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน* 9.15% 9.08% 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน    
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย* 2.91% 2.77% 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร* 20.02% 20.25% 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา)* 1.76 1.94 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน    
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 2.04 2.05 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) 9.50 9.25 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) 0.41 0.31 
อัตราการจายเงินปนผล** 141.95% 141.95% 

* ปรับใหเปนรายป 
** เปนเงินปนผลจากผลกําไรสะสมหลังสํารองตามกฏหมาย 
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10) สรุปการเปลี่ยนแปลงที่สําคัญจากผลการดําเนินงานและฐานะการเงินสําหรับชวงไตรมาส 3 ป 2548 
1. จากสภาพเศรษฐกิจทั้งในประเทศและตางประเทศที่ชะลอตัวโดยผลกระทบจากราคาน้ํามันยังคงสรางแรงกดดัน

ตอผลการดําเนินงานของบริษัทและบริษัทยอยในไตรมาสนี้ ราคาขายของขาวซึ่งเปนสินคาหลักของบริษัทลดลง 
ปริมาณการขายทั้งในตลาดในประเทศและตางประเทศก็ลดลง ซึ่งผูบริหารไดตระหนักถึงปญหาดังกลาว และยัง
คงดําเนินนโยบาย การสงเสริมการตลาดและการขายเพื่อรักษาสวนแบงตลาดในประเทศ การขยายตลาดตาง
ประเทศควบคูไปกับการสรางตราสินคาใหเปนที่รูจักและยอมรับ เพื่อใหสอดรับกับอัตราการผลิตที่เพิ่มขึ้นจาก
กําลังการผลิตที่เพิ่มขึ้นมาในปลายป 2547 ซึ่งสงผลใหไดการผลิตแบบ Economy of  Scale โดยสงผลใหตนทุน
การผลิตตอหนวยลดลง นอกจากนี้ ผูบริหารไดใหความสําคัญกับการลดตนทุนการขนสงโดยทยอยเปลี่ยนมาใช
เช้ือเพลิงชนิดแกสในรถขนสง 

2. รายไดจากการขายของบริษัทและบริษัทยอยในไตรมาส 3 ป 2548 ลดลง 10% เมื่อเทียบกับไตรมาสที่แลว และลด
ลง 15% เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันในป 2547 โดยหลักๆ เปนการลดลงของยอดขายขาวซึ่งมีราคาขายเฉลี่ยลดลง
กวา 50% เมื่อเทียบกับไตรมาสที่ 2 ป 2548 ในขณะที่ปริมาณการขายเพิ่มขึ้นเล็กนอยที่ประมาณ 6% สําหรับในแง
ของยอดขายในตลาดทั้งในและตางประเทศ พบวา ยอดขายเมื่อเทียบกับไตรมาสที่ 2 ลดลง 18% สําหรับตลาดใน
ประเทศ แตกลับเพิ่มขึ้น 14% ในตลาดตางประเทศจาการบุกตลาดเพิ่มของผูบริหาร  

3. บริษัทและบริษัทยอยมีกําไรสุทธิระหวางไตรมาสเทากับ 2.63 ลานบาทลดลงประมาณ 53% จากกําไรสุทธิในไตร
มาสกอน เนื่องจาก (1) แรงกดดันจากสภาพเศรษฐกิจดังกลาวขางตน (2) คาใชจายในการขายและบริหารที่ยังคง
สูงขึ้น โดยสวนใหญเปนการเพิ่มของคาโฆษณา และ คาสงเสริมการขายทั้งในรูปของสวนลด และ การจัดโปรโม
ช่ันตางๆ เพื่อรักษาสวนแบงตลาด และ (3) ดอกเบี้ยจายที่สูงขึ้น 35% จากอัตราดอกเบี้ยตลาดที่ปรับตัวสูงขึ้น 

4. อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (แบบปรับใหเปนรายป) คิดเปน 9.08% จากกําไรที่ลดลงในชวง 9 เดือนแรกดังกลาว
ขางตน 

5. สินทรัพยหมุนเวียนของบริษัทและบริษัทยอยลดลงประมาณ 6% จาก ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 ป 2548 โดยเปนการลด
ลงของลูกหนี้การคาจากยอดขายที่ลดลง ในขณะที่เงินกูระยะสั้นสําหรับใชเปนทุนหมุนเวียนก็ลดลงตามการขายที่
หดตัว สงผลใหโครงสรางเงินทุน ยังคงอยูในระดับใกลเคียงกับ ณ สิ้นไตรมาสที่แลว (อัตราสวนสภาพคลองเทา
กับ 0.99 เทา และ อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 2.05 เทา)  

6. การจายเงินปนผลเพิ่มเติมจากกําไรสะสม จากมติที่ประชุมกรรมการบริษัทครั้งที่ 4/2548 ณ วันที่ 11 พฤศจิกายน 
2548 ใหจายเงินปนผลแกผูถือหุนของบริษัทที่มีรายช่ือปรากฎตามสมุดทะเบียนผูถือหุนของบริษัทในวันประชุม
คณะกรรมการบริษัทครั้งนี้ โดยเปนการจายเงินปนผลระหวางกาล (จากกําไรสะสมหลังจากหักทุนสํารองตาม
กฎหมาย) เปนจํานวนเงินหุนละ 0.15 บาท  จากจํานวนหุนทั้งหมด 148 ลานหุน  คิดเปนเงินทั้งสิ้น 22.20 ลาน
บาท  หรือคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 81.24 ของกําไรสะสมหลังจากหักทุนสํารองตามกฎหมาย ณ วันที่ 30 
กันยายน 2548 


