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12. ฐานะการเงินและผลการดํ าเนินงาน
12.1 งบการเงิน

     ผูสอบบัญชี

ป ชื่อผูสอบบัญชี ผูสอบบัญชี
อนุญาตเลขที่

บริษัทผูสอบบัญชี

2547 (ม.ค.-มี.ค.) นางสาวนิตยา เชษฐโชติรส * 4439 บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จํ ากัด
2546 นางสาวนิตยา เชษฐโชติรส * 4439 บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จํ ากัด
2545 นางสาวนิตยา เชษฐโชติรส * 4439 บริษัท เคพีเอ็มจี ออดิท (ประเทศไทย) จํ ากัด
2544 นายชัยกรณ  อุนปติพงษา * 3196 สํ านักงาน ดร. วิรัช  แอนด แอสโซซิเอทส

หมายเหตุ : *  เปนผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจากสํ านักงาน ก.ล.ต.

สรุปรายงานการสอบบัญชี
ผูสอบบัญชีใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขในรายงานการตรวจสอบ/สอบทานงบการเงินในระยะที่ผานมา

(ป 2544 –2546 และ 3 เดือนส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2547) โดยผูสอบบัญชีขอใหสังเกตหมายเหตุประกอบ
งบการเงินสํ าหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545 ขอ 1 เกี่ยวกับการที่บริษัทไมไดแสดงรายการและเปดเผยขอมูล
สํ าหรับเครื่องมือทางการเงิน เนื่องจากบริษัทไดรับการยกเวนเกี่ยวกับการปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีที่ยกเวน
การบังคับใชกับธุรกิจที่มิใชเปนบริษัทมหาชนจํ ากัด ตามประกาศสมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหง
ประเทศไทย ฉบับที่ 004/2544 –2546 ลงวันที่ 21 ธันวาคม 2544
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(1)    ตารางสรุปงบการเงิน
(ก) งบดุลและงบกํ าไรขาดทุน ของ บริษัท ธนมิตร แฟคตอริ่ง จํ ากัด (มหาชน)

หนวย : บาท

สนิทรัพย 
เงนิสดและเงนิฝากสถาบนัการเงนิ 1,111,521            0.72% 1,025,661           0.29% 438,500              0.06% 793,997              0.14%
ลกูหน้ีสทิธเิรยีกรองในการชาํระหนี-้สทุธิ 152,250,794        98.58% 345,136,905       99.24% 719,978,029       99.60% 546,860,389       99.23%
สนิทรพัยหมนุเวยีนอืน่ 113,924               0.07% 504,010              0.14% 190,719              0.03% 232,073              0.04%
อปุกรณสาํนักงาน - สทุธิ 355,012               0.23% 817,379              0.24% 1,883,281           0.26% 2,851,440           0.52%
เงนิมดัจาํและเงนิประกนั 583,458               0.38% 298,658              0.09% 343,658              0.05% 343,658              0.06%
สนิทรพัยไมหมนุเวยีนอืน่ 29,884                 0.02% -                      0.00% -                      0.00% -                      0.00%

รวมสนิทรัพย 154,444,592        100.00% 347,782,613       100.00% 722,834,188       100.00% 551,081,557       100.00%
หน้ีสนิ

เงนิเบกิเกนิบญัชีและเงนิกูยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 78,529,761          50.85% 276,059,119       79.38% 611,000,000       84.53% 435,436,213       79.01%
เจาหน้ีเงนิประกนัจากการซือ้สทิธเิรยีกรอง 9,192,654            5.95% 10,586,954         3.04% 7,693,345           1.06% 8,136,215           1.48%
เจาหน้ีตามสญัญาเชาซือ้ทีถ่งึกาํหนดชาํระภายในหนึง่ป 4,000,000            2.59% -                      0.00% 307,913              0.04% 307,913              0.06%
หน้ีสนิหมนุเวยีนอืน่ 2,485,297            1.61% 8,556,238           2.46% 5,519,463           0.76% 15,029,784         2.73%
เจาหน้ีตามสญัญาเชาซือ้-สทุธิ 12,000,000          7.77% -                      0.00% 641,484              0.09% 564,506              0.10%

รวมหน้ีสนิ 106,207,712        68.77% 295,202,311       84.88% 625,162,205       86.49% 459,474,631       83.38%
สวนของผูถือหุน

หุนสามญัทีอ่อกและเรยีกชําระแลว 40,000,000          25.90% 40,000,000         11.50% 80,000,000         11.07% 80,000,000         14.52%
สวนเกนิมลูคาหุนสามญั 2,000,000            1.29% 2,000,000           0.58% 2,000,000           0.28% 2,000,000           0.36%
กาํไรสะสม - สาํรองตามกฎหมาย 100,000               0.06% 360,000              0.10% 780,000              0.11% 1,380,000           0.25%
กาํไรสะสม - ยังไมไดจัดสรร 6,136,880            3.97% 10,220,302         2.94% 14,891,983         2.06% 8,226,926           1.49%

รวมสวนของผูถือหุน 48,236,880          31.23% 52,580,302         15.12% 97,671,983         13.51% 91,606,926         16.62%
รวมหน้ีสนิและสวนของผูถือหุน 154,444,592        100.00% 347,782,613       100.00% 722,834,188       100.00% 551,081,557       100.00%
รายได

สวนลดรบัจากการรบัโอนสทิธเิรยีกรอง 13,225,382          64.28% 20,821,896         68.14% 27,468,040         71.66% 9,644,679           76.43%
คาธรรมเนยีมและบรกิาร 7,344,422            35.70% 9,731,647           31.85% 10,651,267         27.79% 2,775,874           22.00%
รายไดอืน่ 3,967                   0.02% 2,962                  0.01% 211,079              0.55% 197,854              1.57%

รวมรายได 20,573,771          100.00% 30,556,506         100.00% 38,330,386         100.00% 12,618,407         100.00%
คาใชจาย

ดอกเบีย้จาย 3,793,870            18.44% 6,895,192           22.57% 7,156,779           18.67% 2,801,447           7.31%
คาใชจายในการบรหิาร 9,236,213            44.89% 11,496,799         37.62% 15,064,039         39.30% 4,105,849           10.71%

รวมคาใชจาย 13,030,083          63.33% 18,391,991         60.19% 22,220,818         57.97% 6,907,296           54.74%
ภาษีเงนิได 2,364,845            11.49% 3,821,092           12.51% 5,017,886           13.09% 1,776,168           4.63%
กาํไรสทุธิ 5,178,843            25.17% 8,343,422           27.30% 11,091,681         28.94% 3,934,943           31.18%
กาํไรสทุธติอหุน (บาท/หุน) * 0.86                     1.04                    1.05                    0.25                    

หมายเหต ุ: * กาํไรสทุธติอหุนคาํนวณโดยใชมลูคาทีต่ราไวหุนละ 5 บาท เพือ่ใชในการเปรยีบเทยีบ 

ไตรมาส 1 / 25472544 2545 2546
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(ข) งบกระแสเงินสดของ บริษัท ธนมิตร แฟคตอริ่ง จํ ากัด (มหาชน)
                 หนวย : บาท

2544 2545 2546 ไตรมาส 1 / 2547
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน

กาํไรสุทธิ 5,178,843.13      8,343,422.22        11,091,681.30      3,934,942.96         
รายการปรบักระทบกาํไรสุทธเิปนเงนิสดรบั (จาย) จากการดําเนินงาน :

คาเสือ่มราคา 314,346.70         250,084.71           493,529.82           159,567.29            
หนีสู้ญและคาเผือ่หนีส้งสัยจะสูญ -                      2,256.76               -                        -                         
หนีส้งสยัจะสญูไดรับคืน (1,371.97)            -                        -                        -                         
ภาษถีกูหกั ณ ทีจ่ายไมขอคืน 10,770.35           -                        -                        -                         
กาํไรจากการจาํหนายสินทรัพย -                      -                        (210,389.59)          (197,854.27)           
ขาดทนุจากการตดัจาํหนายสินทรัพย -                      -                        5,031.58               -                         

การเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยและหนีสิ้นดาํเนินงาน 
ลกูหนีสิ้ทธเิรยีกรองในการชาํระหนี ้(เพ่ิมขึ้น)ลดลง (74,759,079.40)   (192,146,914.07)   (374,841,124.32)   180,211,323.63     
สินทรพัยหมนุเวยีนอืน่ลดลง (เพ่ิมขึ้น) (4,877.18)            (390,086.30)          277,749.18           (52,647.15)             
เงนิมดัจาํและเงนิประกนั (เพ่ิมขึ้น) ลดลง -                      284,800.00           (45,000.00)            -                         
สินทรพัยไมหมนุเวยีนอืน่ลดลง -                      29,883.89             -                        -                         
เจาหนีเ้งนิประกนัจากการซือ้สิทธเิรยีกรอง(ลดลง)เพ่ิมขึ้น 2,189,412.48      1,394,300.48        (2,893,609.67)       442,870.56            
หนีสิ้นหมนุเวยีนอืน่(ลดลง)เพ่ิมขึ้น 1,407,011.92      5,329,487.22        (3,036,702.94)       2,416,636.88         

เงนิสดสทุธ ิ(ใชไปใน) กจิกรรมดําเนินงาน  (65,664,943.97)   (176,902,765.09)   (369,158,834.64)   186,914,839.90     
กระแสเงนิสดไดมาจากกจิกรรมลงทุน

เงนิสดรบัจากการจาํหนายสินทรัพย -                      -                        371,500.00           290,000.00            
เงนิสดจายในการซือ้อปุกรณ (129,391.90)        (712,452.50)          (1,690,103.81)       (1,208,578.44)        

เงนิสดสทุธ ิ(ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน  (129,391.90)        (712,452.50)          (1,318,603.81)       (918,578.44)           
กระแสเงนิสดไดมาจากกจิกรรมจดัหาเงิน

เงนิเบกิเกนิบญัชีและเงนิกูยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพ่ิมขึ้น(ลดลง) 47,667,989.28    197,529,357.57    334,940,881.47    (175,563,786.92)    
เจาหนีต้ามสญัญาเชาซ้ือและเจาหนีต้ามสญัญาเชาซ้ือที่ถึง
กาํหนดชาํระภายในหนึง่ปเพ่ิมขึน้(ลดลง) -                      -                        949,396.88           (76,978.14)             
เงนิกูยมืระยะยาวลดลง (2,000,000.00)     (16,000,000.00)     -                        -                         
เงนิสดรบัจากการเพิ่มทุน 22,000,000.00    -                        40,000,000.00      -                         
เงนิปนผลจาย (1,000,000.00)     (4,000,000.00)       (6,000,000.00)       (10,000,000.00)      

เงนิสดสทุธไิดมาจากกจิกรรมจัดหาเงิน 66,667,989.28    177,529,357.57    369,890,278.35    (185,640,765.06)    
เงนิสดและรายการเทยีบเทาเงนิสด(ลดลง)เพ่ิมขึ้นสุทธิ 873,653.41         (85,860.02)            (587,160.10)          355,496.40            
เงนิสดและรายการเทยีบเทาเงินสดตนป 237,867.19         1,111,520.60        1,025,660.58        438,500.48            
เงนิสดและรายการเทยีบเทาเงินสดปลายป 1,111,520.60      1,025,660.58        438,500.48           793,996.88            
ขอมลูเพ่ิมเตมิประกอบกระแสเงินสด

เงนิสดจายในระหวางป 
ดอกเบีย้จาย 3,489,568.64      7,206,781.25        6,858,366.93        2,887,336.87         
ภาษเีงนิได 1,422,405.84      2,771,549.56        5,654,868.67        465,871.64            
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(2) อัตราสวนทางการเงินที่สํ าคัญที่สะทอนถึงฐานะการเงินและผลการดํ าเนินงานของบริษัท

 หมายเหตุ  * กํ าไรสุทธิตอหุน คํ านวณโดยใชมูลคาที่ตราไวหุนละ 5 บาท  เพื่อใชในการเปรียบเทียบ
                  ** อัตราสวนทางการเงิน สํ าหรับป 2547 (ม.ค. – มี.ค.) ไดคํ านวณใหเปนอัตราสวนตอป

2544 2545 2546 ไตรมาส 1/2547
อตัราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร  (PROFITABILITY RATIO)

อตัรากําไรขั้นตน  (%) 71.31% 66.88% 73.95% 70.95%
อตัรากําไรสุทธิ  (%) 25.17% 27.30% 28.94% 31.18%
กําไรสุทธิตอหุน (บาท/หุน) * 0.86 1.04 1.05 0.25
อตัราผลตอบแทนผูถือหุน  (%)** 14.73% 16.55% 14.76% 16.63%
อตัราดอกเบี้ยรับ (%) ** 11.51% 8.37% 5.16% 6.09%
อตัราดอกเบี้ยจาย (%) ** 5.96% 3.89% 1.61% 2.14%
สวนตางอัตราดอกเบี้ย (%) ** 5.56% 4.48% 3.54% 3.95%

อตัราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (EFFICIENCY RATIO)
 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) ** 4.44% 3.32% 2.07% 2.47%

อตัราการหมุนของสินทรัพย  (เทา) 0.18 0.12 0.07 0.08

อตัราสวนวเิคราะหนโยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO) 
 อตัราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน  (เทา) 2.20 5.61 6.40 5.02

อตัราการจายเงินปนผล (%) 77.24% 71.91% 90.16% N.A.
อตัราสวนคุณภาพสินทรัพย (ASSET QUALITY RATIO) 

อตัราสวนคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญตอสินเชื่อรวม  (%) 0.06% 0.03% 0.01% 0.02%
อตัราสวนหน้ีสูญตอสินเชื่อรวม  (%) 0.00% 0.02% 0.00% 0.00%
อตัราสวนเงินใหสินเชื่อที่หยุดรับรูรายไดตอสินเชื่อรวม  (%) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
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12.2 คํ าอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดํ าเนินงาน

- ผลการดํ าเนินงาน
- รายได

บริษทัมรีายไดรวมในป 2544 ประมาณ 20.57 ลานบาทและในป 2545 มีรายไดรวมเพิม่ขึน้ เปน 30.55 ลานบาท
คิดเปนอัตราเพิ่มรอยละ 48.57  สํ าหรับรายไดรวมป 2546 มีจํ านวน 38.33 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2545 รอยละ 25.43
การเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องของรายไดดังกลาวเปนผลมาจากการขยายฐานการใหสินเชื่อของบริษัทโดยใชแหลงเงินจากการ
เพิม่ทนุและวงเงนิกูจากสถาบนัการเงนิ ประกอบกบัการทีเ่ศรษฐกจิมีการขยายตวัท ําใหปริมาณการบรโิภคสนิคาเพิม่สูงขึ้น
หางสรรพสินคาและรานคาทั่ว ๆ ไปก็มีการซื้อขายสินคาในปริมาณที่มากขึ้นดวยเชนกัน ทํ าใหธุรกิจการโอนและรับโอน
สิทธิเรียกรอง (แฟคตอริ่ง) ขยายตัวตาม สงผลใหบริษัทมีรายไดเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง ซึ่งโครงสรางรายไดของบริษัท มี
รายละเอียดดังนี้ 

                  (หนวย : ลานบาท)

รายการ ป 2544 ป 2545 ป 2546 ป 2547

(ม.ค.-มี.ค.)

รายไดสวนลดรับจากการรับโอนสิทธิเรียกรอง 13.23 20.82 27.47 9.64

รายไดจากคาธรรมเนียมและบริการ 7.34 9.73 10.65 2.78

รายไดอื่น ๆ 0.00 0.00 0.21 0.20

รวม 20.57 30.55 38.33 12.62

ทั้งนี้ หากพิจารณาโครงสรางรายไดของบริษัทแลว จะเห็นวารายไดจากการซื้อสิทธิเรียกรอง (รายไดจาก
สวนลดรับจากการรับโอนสิทธิเรียกรอง) ของบริษัทดังกลาวถือเปนรายไดหลักของบริษัทโดยมีสัดสวนรอยละ 68.14 และ
71.66 ของรายไดรวม ในป 2545 และ 2546 ตามลํ าดับ  โดยรายไดจากการซื้อสิทธิเรียกรองเพิ่มขึ้นจาก 13.23 ลานบาท
ในป 2544 เปน 20.82 ลานบาท และ 27.47 ลานบาท ในป 2545 และ ป 2546 หรือคิดเปนอัตราเพิ่มรอยละ 57.37 และ
31.94  ตามลํ าดับ

รายไดสวนลดรับจากการรบัโอนสิทธิเรียกรองเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่องในป 2544 – 2546 โดยอัตราการเติบ
โตของรายไดดังกลาวในป 2545 เพิ่มขึ้นจากป 2544 รอยละ 57.37 ในขณะที่อัตราการเติบโตของรายไดดังกลาวในป
2546 เพิ่มขึ้นในอัตราที่ลดลง โดยเพิ่มขึ้นจากป 2545 รอยละ 31.94  ทั้งนี้เนื่องจากภาวะอัตราดอกเบี้ยในตลาดที่มีแนว
โนมลดตํ่ าลงอยางตอเนื่องประกอบกับการแขงขันในธุรกิจที่เพิ่มขึ้น ทํ าใหการขยายตัวของรายไดสวนลดรับเพิ่มขึ้นในอัตรา
ที่ลดลงถึงแมวายอดคงคางลูกหนี้ของบริษัทจะเพิ่มขึ้นกวาเทาตัวก็ตาม  

นอกจากนี ้รายไดคาธรรมเนยีมและบรกิาร (ประกอบดวยรายไดจากคาธรรมเนยีมรบัซือ้และรายไดจากคาธรรมเนียม
การเปดวงเงิน) ก็เพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่องในป 2544 – 2546 โดยรายไดคาธรรมเนียมและบริการเพิ่มขึ้นจาก 7.34
ลานบาท ในป 2544 เปน 9.73 ลานบาท ในป 2545 และ 10.65 ลานบาท ในป 2546  โดยรายไดที่เพิ่มขึ้นมาจากการ
ขยายตัวของปริมาณลูกหนี้สิทธิเรียกรองในการชํ าระหนี้-สุทธิที่เพิ่มขึ้นจึงทํ าใหรายไดจากคาธรรมเนียมรับซ้ือและรายไดคา
ธรรมเนียมการเปดวงเงินเพิ่มขึ้น ทั้งนี้ อัตราการเพิม่ขึน้ของรายไดไมสูงมากเมือ่เทยีบกบัอตัราการเพิม่ขึน้ของลกูหนี้สิทธิ
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เรยีกรองในการช ําระหนี-้สุทธิทีเ่พิม่ขึ้นมากในป 2544 – 2546 เนื่องจากมีภาวะการแขงขันกันมากในธุรกิจแฟคตอริ่ง ทํ า
ใหอัตราดอกเบี้ยรับและคาธรรมเนียมมีการปรับตัวลดลงตามภาวะการแขงขันในตลาด ซึ่งสํ าหรับรายไดอื่นของบริษัท
ประกอบดวย รายไดดอกเบี้ยรับและรายไดจากการขายสินทรัพย ซึ่งมีจํ านวน 0.21 ลานบาท ในป 2546

สํ าหรบังวด 3 เดอืนแรกของป 2547  บริษทัมรีายไดรวม 12.62 ลานบาท เพิม่ขึน้รอยละ 38.68 เมือ่เปรยีบเทียบกับ
ระยะเวลาเดียวกันของป 2546 ซึ่งมีจํ านวน 9.10 ลานบาท  ทั้งนี้เนื่องจากสวนตางของอัตราดอกเบี้ยที่ลดตํ่ าลงทํ าใหอตัรา
ขยายตวัของสนิเชือ่เพิม่ขึน้ สงผลใหรายไดสวนลดรบัจากการรบัโอนสทิธเิรยีกรองขยายตวัเพิม่ขึน้จากระยะเวลาเดียวกันของ
ปที่ผานมาถึงรอยละ 52.29  ซึ่งรายไดสวนลดรบัจากการรบัโอนสทิธเิรยีกรองสํ าหรบังวด 3 เดอืนแรกของป 2547 เทากับ
9.64 ลานบาท และในชวงเวลาเดยีวกนัของป 2546เทากบั 6.33 ลานบาท  นอกจากนี้ รายไดจากคาธรรมเนยีมและบรกิาร
และรายไดอืน่ ๆ ในชวง 3 เดอืนแรกของป 2547 เทากบั 2.78 ลานบาท และ 0.20 ลานบาท ตามล ําดบั   

 - คาใชจาย
คาใชจายรวมของบริษัทเพิ่มขึ้นจาก 13.03 ลานบาท ในป 2544 เปน 18.39 ลานบาท ในป 2545 และ 22.22

ลานบาท ในป 2546  สํ าหรับคาใชจายของบริษัทประกอบดวย ดอกเบี้ยจาย และคาใชจายในการบริหาร คิดเปนสัดสวน
ประมาณรอยละ 37.49 และ  62.51 ของคาใชจายรวมในป 2545 ตามลํ าดับ และคิดเปนรอยละ 32.21 และ 67.79
ของคาใชจายรวมในป 2546 ตามลํ าดับ

ดอกเบี้ยจายเพิ่มขึ้นจาก 3.79 ลานบาท ในป 2544 เปน 6.90 ลานบาท และ 7.16 ลานบาท ในป 2545 และ
2546 หรือคิดเปนอัตราเพิ่มรอยละ 82.06 และ 3.77 ตามลํ าดับ ดอกเบี้ยจายในป 2545 เพิ่มขึ้นจากป 2544 มาก เนื่อง
จากบริษัทมีการกูยืมเงินเพื่อมาใชในการขยายการดํ าเนินธุรกิจของบริษัทมากขึ้น จึงมีผลทํ าใหดอกเบี้ยจายในการกูยมืเงนิ
เพิม่สูงขึน้ ในป 2546 บริษทัมกีารกูยมืเงนิเพิม่ขึน้มากกวารอยละ 221 เนือ่งจากการขยายตวัของลกูหนี้ อยางไรก็ตาม ดอก
เบี้ยจายมีจํ านวนเพิ่มขึ้นจากป 2545 ไมมากนักเนื่องจากการลดลงของอัตราดอกเบี้ยเงินกูในตลาด

คาใชจายในการบริหารเพิ่มขึ้นจาก 9.24 ลานบาท ในป 2544 เปน 11.50 ลานบาท ในป 2545 หรือคิดเปน
อัตราเพิ่มรอยละ 24.46 และ เพิ่มขึ้นเปน 15.06 ลานบาท คิดเปนอัตราเพิ่มรอยละ 30.96 ในป 2546 เนื่องจากบริษัทมี
อัตราการขยายตัวของลูกหนี้สิทธิเรียกรองในการชํ าระหนี้สูงถึงรอยละ 126.69 และ 108.61 ในป 2545 และ 2546 ตาม
ลํ าดบั สงผลใหคาใชจายในการด ําเนินงานทีเ่กีย่วของกบัการเพิม่ขึน้ของลกูหนีด้งักลาวเพิม่ขึน้ ไมวาจะเปน คาใชจายในการ
ติดตามและเรียกเก็บหนี้จากลูกหนี้  คาใชจายดานเอกสารตาง ๆ  รวมทั้งคาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน  อยางไรก็ตาม อัตรา
การเพิ่มขึ้นของคาใชจายดังกลาวมีคานอยกวาอัตราการเพิ่มขึ้นของรายได และเมื่อคิดเปนคาใชจายตอรายของลูกหนี้
สิทธิเรียกรองในการชํ าระหนี้แลวถือไดวาคาใชจายในการบริหารดังกลาวมีจํ านวนลดลง

สํ าหรับงวด 3 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีคาใชจายรวม 6.91 ลานบาทเพิ่มขึ้นในสัดสวนรอยละ 37.10
เมื่อเปรียบเทียบกับชวงเวลาเดียวกันในป 2546 ซึ่งมีจํ านวน 5.04 ลานบาท  นอกจากนี้ คาใชจายจากดอกเบี้ยจายและคา
ใชจายในการบริหารในชวง 3 เดือนแรกของป 2547 เทากับ 2.80 ลานบาท และ 4.11 ลานบาท ตามลํ าดับ

- กํ าไรสุทธิ
บริษทัมกี ําไรสทุธใินป 2544 เทากบั 5.18 ลานบาท  และเพิม่เปน 8.34 ลานบาทในป 2545 หรอืเพิม่ขึน้รอยละ 61

โดยอัตราสวนกํ าไรสุทธิเพิ่มขึ้นจากรอยละ 25.17 ในป 2544 เปนรอยละ 27.30 ในป 2545 และในป 2546 บริษัทมี
กํ าไรสุทธิจํ านวน 11.09 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 32.97 และอัตราสวนกํ าไรสุทธิเพิ่มขึ้นเปนรอยละ 28.94 กํ าไรสุทธิและ
อัตราสวนกํ าไรสุทธิที่เพิ่มขึ้นเปนผลมาจากรายไดจากสวนลดรับจากการรับโอนสิทธิเรียกรองและคาธรรมเนียมและบริการ
ที่เพิ่มขึ้นแมวาสวนตางของอัตราดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจายจะมีแนวโนมลดลงก็ตาม
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สํ าหรับงวด 3 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีกํ าไรสุทธิ 3.93 ลานบาท อัตรากํ าไรขั้นตนและอัตรากํ าไรสุทธิ
รอยละ70.95 และรอยละ 31.18 ตามล ําดบั  ทัง้นีอ้ตัราก ําไรขัน้ตนและอตัราก ําไรสทุธขิองบรษิัทใกลเคยีงกบัชวงระยะเวลา
เดียวกันกับป 2546  ซึ่งกํ าไรสุทธิในชวง 3 เดือนแรกของป 2547 เพิ่มขึ้นรอยละ 38.38 เมื่อเปรียบเทียบกับชวงเวลา
เดียวกันกับป 2546

- ฐานะทางการเงิน
-  สินทรัพยรวม
สินทรัพยรวมของบริษัทในชวงป 2544  2545  และ 2546 มีมูลคาเทากับ 154.44 ลานบาท 347.78 ลานบาท

และ 722.83 ลานบาท เพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 125.19 และ 107.84 ในป 2545 และ 2546 ตามลํ าดับ การเพิ่มขึ้นของ
สินทรัพยรวมดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการขยายตัวของลูกหนี้สิทธิเรียกรองในการชํ าระหนี้-สุทธิที่เพิ่มขึ้นอยางมาก
จาก 152 ลานบาท ในป 2544 เปน 345 ลานบาทในป 2545 และ 719 ลานบาทในป 2546

ในป 2544  2545 และ 2546 บริษทัมอีตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย รอยละ  4.44  3.32 และ 2.07 ตามลํ าดับ
อตัราผลตอบแทนทีล่ดลงเปนผลมาจากสนิทรพัยมีการขยายตวัเพิม่ขึน้โดยเฉพาะลกูหนี ้ อยางไรกต็ามเนือ่งจากมกีารแขงขัน
ในเรื่องอัตราดอกเบี้ยคอนขางรุนแรง ทํ าใหอัตราผลตอบแทนของสินทรัพยโดยรวมลดลง

นอกจากนี้บริษทัมอีตัราการหมนุของสนิทรพัยเทากบั 0.18   0.12 และ 0.07 เทา ในป 2544 2545 และ 2546
ตามลํ าดับ การลดลงของอัตราสวนดังกลาวมีผลมาจากสินทรัพยรวมของบริษัทที่มีจํ านวนเพิ่มขึ้น ในป 2544 – 2546

ลูกหนี้สิทธิเรียกรองในการชํ าระหนี้ของบริษัทมีการขยายตัวเพิ่มขึ้นมาก จาก 154.73 ลานบาทในป 2544 เปน
347.20 ลานบาทในป 2545 และ 724.27 ลานบาทในป 2546 ตามลํ าดับ  โดยลูกหนี้ของบริษัทสวนใหญเปนลูกหนี้ตาม
การแจงโอนสิทธิประเภทที่ 1 ซึ่งมีความเสี่ยงตํ่ ามาก อยางไรก็ตาม ในป 2546 กลุมลูกหนี้การแจงโอนสิทธิการรับเงิน
ประเภทที่ 4 ของบริษัทมีปริมาณเพิ่มขึ้นจากป 2545 มาก  เนื่องจากบริษัทมีนโยบายที่จะขยายฐานลูกหนี้สิทธิเรียกรองใน
การชํ าระหนี้ไปยังนอกกลุมเซ็นทรัลมากขึ้น อยางไรก็ตามการเพิ่มขึ้นของสัดสวนของลูกหนี้ประเภทที่ 4 ไมไดท ําใหบริษทัมี
ความเสี่ยงสูงขึ้นมากนักเนื่องจากลูกหนี้ประเภทที่ 4 เปนลูกหนี้ทั่วไปตามปกติธุรกิจแฟคตอริ่งและลูกคาที่นํ าเอกสารทาง
การคามาขายใหกบับริษทัเปนกลุมลูกคาเดยีวกนักบัลูกคาของกลุมลูกหนีป้ระเภทที ่ 1 ซึง่มกีารยนืยนัใบแจงหนีใ้หกับบริษทั
จึงทํ าใหบริษัทมีความเสี่ยงไมสูงมากนักเมื่อเทียบกับคูแขงขัน

นอกจากนี้ จากการที่สภาพคลองที่สูงในตลาดการเงิน สงผลใหบริษัทสามารถกูเงินมาใชในการขยายการ
ดํ าเนินธุรกิจไดมากขึ้น ถึงแมวาอัตราสวนลดจากการรับโอนสิทธิรับลวงหนาจะปรบัตวัลดลงตามภาวะอตัราดอกเบีย้ทีล่ดลง
และภาวะการแขงขนัในธรุกจิแฟคตอริง่ทีเ่พิม่ขึน้กต็าม แตปริมาณการขยายตัวของลูกหนี้จากการซื้อสิทธิเรียกรองในการ
ช ําระหนี้ของบรษิทักข็ยายตวัเพิม่ขึน้มากเชนกนั  เนือ่งจากสวนใหญเปนกลุมลูกคาเดมิทีมี่การขยายการด ําเนนิงานเพิม่ขึ้น
โดยกลุมลูกคาของบริษัทสวนใหญอยูในกลุมประเภทธรุกจิเครือ่งใชไฟฟา  ส่ิงทอและเครือ่งนุงหม เปนหลกั โดยในป 2546
บริษทัมยีอดคงคางของลกูคาในกลุมเครือ่งใชไฟฟา  ส่ิงทอและเครื่องนุงหม รอยละ 35.79 และ 19.39 ของยอดคงคางของลูก
คารวมตามลํ าดับ   

สํ าหรับงวด 3 เดือนแรกของป 2547  บริษัทมีสินทรัพยรวม 551.08 ลานบาท โดยลดลงจากป 2546 ที่มีอยู
จํ านวน 722.83 ลานบาท  โดยสินทรัพยที่ลดลงเปนลูกหนี้สิทธิเรียกรองในการชํ าระหนี้-สุทธิ ซึ่งเกิดจากการที่บริษัทไดรับ
ชํ าระหนี้ดังกลาว  โดยในชวง 3 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรอยละ 2.47 ซึ่งเพิ่มขึ้นจาก
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ป 2546 ที่มีอยูรอยละ 2.07 และกลุมลูกคาของบริษัทยังอยูในกลุมประเภทธุรกิจเครื่องใชไฟฟา ส่ิงทอและเครื่องนุงหม เชน
เดียวกับป 2546   

- คุณภาพลูกหนี้และการตั้งสํ ารองหนี้สงสัยจะสูญ

บริษัทมีลูกหนี้สิทธิเรียกรองในการชํ าระหนี้-สุทธิ ในป 2545 – 2546 และ 2547 (ม.ค.-มี.ค.) จํ านวน
345.14 ลานบาท  719.98 ลานบาท และ 546.86 ลานบาท ตามลํ าดับ  มีรายละเอียดดังตอไปนี้

หนวย : ลานบาท ป 2545 ป 2546 ป 2547
(ม.ค.-มี.ค.)

มูลคาลูกหนี้สิทธิเรียกรองในการชํ าระหนี้ตามเอกสารสิทธิ
   - นอยกวาหรือเทากับ 3 เดือน 421.58 857.24 668.95

   - มากกวา 3 เดือนขึ้นไป 0.09 0.09 0.09
รวม 421.66 857.32 669.03
หัก จํ านวนเงินที่ตองจายคืนผูโอนเมื่อไดรับ
       ชํ าระเงินตามสิทธิเรียกรอง (74.39) (132.88) (118.28)

ลูกหนี้สิทธิเรียกรองในการชํ าระหนี้ 347.27 724.45 550.75
หัก สวนลดการรับโอนสิทธิรับลวงหนา (2.05) (4.38) (3.80)
       คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (0.09) (0.09) (0.09)
ลูกหนี้สิทธิเรียกรองในการชํ าระหนี้-สุทธิ 345.14 719.98 546.86
อัตราดอกเบี้ยรับถัวเฉลี่ย (รอยละตอป) 9.23 6.65 7.08

- ลูกหนี้สิทธิเรียกรองในการชํ าระหนี้
ลูกหนีสิ้ทธเิรยีกรองในการช ําระหนี้  แสดงดวยยอดลกูหนีห้กัคาเผือ่หนีส้งสัยจะสูญและสวนลดการรบัโอนสิทธิ

รับลวงหนา
-  ความเหมาะสมเพียงพอของการตั้งสํ ารอง

  บริษัทตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญตามจํ านวนหนี้ที่คาดวาจะเรียกเก็บเงินไมได  โดยการวิเคราะหฐานะของลูก
หนี้และพิจารณาถึงความสามารถการจายชํ าระของลูกหนี้เปนราย ๆ  โดยบริษัทมีหลักเกณฑในการตั้งสํ ารองคาเผื่อหนี้
สงสัยจะสูญ ดังนี้

1) สินทรัพยจัดชั้นตํ่ ากวามาตรฐาน  ใหตั้งสํ ารองหนี้สูญ 20% ของยอดหนี้คงคางหลังหักหลักประกัน

2) สินทรัพยจัดชั้นสงสัย ใหตั้งสํ ารองหนี้สูญ 100% ของยอดหนี้คงคางหลังหักหลักประกัน

3) สินทรัพยจัดชั้นสูญ  ใหตั้งสํ ารองหนี้สูญ 100% ของยอดหนี้คงคางหลังหักหลักประกัน

ทั้งนี้ คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญที่บริษัทนํ ามาใชในปจจุบัน บริษัทพิจารณาแลวเห็นวามีความเหมาะสมเพียงพอ
และมีประสิทธิภาพ เนื่องจากบริษัทไดกํ าหนดอัตราสํ ารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไวครอบคลุมมูลหนี้คงคางหลังหัก
หลักประกันเสมือนเปนการปองกันความเสี่ยงที่สอดคลองกับโอกาสที่จะเกิดขึ้นตามระยะเวลาที่ลูกคาคางชํ าระใหมี
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แนวโนมสูงขึ้น  ซึ่งที่ผานมา ( ป 2545 – 2546 และ ไตรมาส 1 ป 2547 ) บริษัทไมมีหนี้สูญและมีการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัย
จะสูญจํ านวน  86,299.62 บาท  

- หนี้สินรวม
หนี้สินรวมของบริษัทเพิ่มขึ้นจาก 106.21 ลานบาท เปน 295.20 ลานบาท และ 625.16 ลานบาท ในป 2544

2545 และ 2546 ตามล ําดบั หรอืเพิม่ขึน้ในอตัรารอยละ  177.94  และ 111.78 ในป 2545 และ 2546 ตามล ําดบั การเพิม่ขึ้น
ของหนี้สินดังกลาวเปนผลมาจากการขยายตัวของลูกหนี้สิทธิเรียกรองในการชํ าระหนี้ในชวงที่ผานมา ทํ าใหบริษัทตองใช
เงนิกูยมืเพิม่ขึน้ตามล ําดบั โดยบรษิทักูยมืเงนิระยะสัน้จากธนาคารเพิม่ขึน้จาก 55 ลานบาท  270 ลานบาท และ 611 ลานบาท
ในป 2544  2545 และ 2546 ตามลํ าดับ ซึ่งในป 2544 บริษัทมีเงินกูระยะยาว (รวมที่ถึงกํ าหนดชํ าระภายใน 1 ป) จํ านวน
16 ลานบาท โดยในป 2545 และ 2546 บริษทัไดมีการกูเงนิระยะสัน้จากธนาคารเพิม่ขึน้มาก และไมไดมีการกูยมืเงนิระยะยาว
เนือ่งจากลกัษณะของธุรกิจของบริษัทมีความจํ าเปนตองใชเงินในระยะสัน้ซึง่เปนไปในทศิทางเดยีวกนักบัปริมาณของลกูหนี้
จากการซื้อสิทธิเรียกรองที่มีลักษณะเปนลูกหนี้ระยะสั้นที่เพิ่มขึ้น อยางไรก็ตาม บริษัทไดตระหนักถึงความมีเสถียรภาพทาง
การเงิน และเพื่อเปนการลดความเสี่ยงทางดานสภาพคลองทางการเงิน บริษัทจึงไดดํ าเนินการขอวงเงินกูยืมทั้งจากสถาบนั
การเงนิทีต่ดิตอเปนประจ ําและสถาบนัการเงนิอืน่ ๆ เพิม่ขึน้โดยบรษิทัมีวงเงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูยมืระยะสัน้รวม 805
ลานบาท จาก 6 สถาบันการเงินภายในประเทศเพื่อเปนทางเลือกในการระดมเงินทุนที่เหมาะสมและเปนประโยชนกับ
บริษัทมากที่สุด  

ในป 2544  2545  และ 2546 บริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเปน 2.20  5.61 และ 6.40 เทา
ตามล ําดบั อตัราสวนดงักลาวเพิม่ขึน้อยางตอเนือ่งเปนผลมาจากการกูยมืเงนิทีเ่พิม่สูงขึน้เพือ่มาขยายพอรตลูกหนี้สิทธเิรยีก
รองในการช ําระหนีท้ีเ่พิม่ขึน้อยางตอเนือ่งเชนกนั

สํ าหรบังวด 3 เดอืนแรกของป 2547  บริษทัมหีนีสิ้นรวม 459.47 ลานบาทซึง่ลดลงจากป 2546 และมอีตัราสวน
หนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 5.02 เทา เนื่องมาจากการที่บริษัทมีเงินกูยืมเงินจากสถาบันการเงินลดลง  ซึ่ง ณ วันที่ 31
มีนาคม 2547 บริษทัมเีงนิกูยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 433 ลานบาท และมเีงนิเบกิเกนิบญัชธีนาคาร 2.44 ลานบาท ทั้ง
นี้ บริษทัมนีโยบายในการด ํารงอตัราสวนหนีสิ้นตอสวนของผูถอืหุนไมเกิน 8 ตอ 1

- สวนของผูถือหุน
บริษัทมีสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นจาก 48.24 ลานบาท ในป 2544 เปน 52.58 ลานบาท ในป 2545 และ 97.67

ลานบาท ในป 2546 คิดเปนอัตราเพิ่มรอยละ 9 และ 85.76 ในป 2545 และ 2546 ตามลํ าดับ สวนของผูถือหุนในป 2546
เพิม่ขึน้เนือ่งมาจากบรษิทัมกีารเพิม่ทนุช ําระแลวจ ํานวน 40 ลานบาท และจากผลประกอบการของบรษิทัที่มีก ําไรตอเนือ่งทกุป
และสํ าหรับในชวง 3 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีสวนของผูถือหุน 91.61 ลานบาท ซึ่งลดลงจากป 2546 เนื่องมาจาก
บริษัทมีการจัดสรรกํ าไรออกไปเพื่อจายเงินปนผล   

ในป  2545 และ 2546 บริษัทมีอัตราผลตอบแทนผูถือหุน รอยละ 16.55 และ 14.76   การลดลงของอัตรา
ผลตอบแทนผูถือหุนเปนผลมาจากการเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 40 ลานบาท เปน 80 ลานบาท ในปลายป 2546 โดยออก
เปนหุนสามญัใหมจ ํานวน 4 ลานหุน จากสาเหตดุงักลาวขางตนท ําใหอตัราผลตอบแทนผูถอืหุนในป 2546 ลดลงจากป 2545
แมวาบริษัทจะกํ าไรสุทธิเพิ่มขึ้นก็ตาม และในชวง 3 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีกํ าไรสุทธิ 3.93 ลานบาท ทํ าใหบริษัทมี
อัตราผลตอบแทนผูถือหุนรอยละ 16.63 ซึ่งเพิ่มขึ้นจากป 2546
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บริษัทมีการจายเงินปนผลจากผลการดํ าเนินงานในป 2544 จํ านวน 4 ลานหุน ในอัตราหุนละ 1 บาท
เปนเงนิ 4 ลานบาท และ จายเงนิปนผลจากผลการด ําเนนิงานป 2545 จ ํานวน  4 ลานหุน ในอตัราหุนละ 1.50 บาท เปนเงิน 6
ลานบาท  สํ าหรับการจายเงินปนผลจากผลการดํ าเนินงานในป 2546 บริษัทไดมีการประกาศจายเงินปนผลตามมติคณะ
กรรมการบริษัท ครั้งที่ 1/2547 เมื่อวันที่ 12 มีนาคม 2547 ในอัตราหุนละ 0.625 บาท จํ านวน 16 ลานหุน เปนเงิน 10 ลาน
บาท และที่ประชุมสามัญผูถือหุนของบริษัทประจํ าป 2547 ซึ่งประชุมเมื่อวันที่ 24 มีนาคม 2547 ไดมีมติอนุมัติการจายเงิน
ปนผลดังกลาวแลว

- สภาพคลอง
ในป 2544 – 2546 ลูกหนี้สิทธิเรียกรองในการชํ าระหนี้ของบริษัทมีจํ านวนเพิ่มขึ้นในแตละป  กลาวคือ เพิ่มขึ้น

จํ านวน 74.76 ลานบาท  192.15 ลานบาท  และ 374.84 ลานบาท ในป 2544  2545 และ 2546 ตามลํ าดับ  ทั้งนี้
เนือ่งจากการขยายพอรตสินเชือ่จ ํานวนมากของบรษิทั  ซึง่แหลงเงนิทนุทีใ่ชนอกจากจะมาจากก ําไรสทุธจิากการด ําเนนิงาน
ในแตละปแลวยังมาจากการจัดหาเงินทุนโดยการเพิ่มทุนจํ านวน 22 ลานบาท และ 40 ลานบาท ในป 2544 และในป
2546 ตามลํ าดับ  รวมทั้งการจัดหาเงินดวยการกูยืมทั้งประเภทเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินที่
มีจํ านวนเพิ่มขึ้น 47.67 ลานบาท  197.53 ลานบาท และ 334.94 ลานบาท  ในป 2544  2545 และ 2546 ตามลํ าดับ
ในขณะที่บริษัทมีการจายเงินปนผลเพิ่มขึ้นทุกป  โดยเพิ่มจาก 1 ลานบาทในป 2544 เปน 4 ลานบาท และ 6 ลานบาท
ในป 2545 และ 2546 ตามลํ าดับ และหากพิจารณาเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ ปลายปแตละป จะมีจํ านวน
1.11 ลานบาท  1.03 ลานบาท และ 0.44 ลานบาท  ในป 2544  2545 และ 2546 ตามลํ าดับ

สํ าหรบังวด 3 เดอืนแรกของป 2547  บริษทัมีลูกหนีสิ้ทธเิรยีกรองในการช ําระหนีล้ดลงจ ํานวน 180.21 ลานบาท
และมีการจัดหาเงินดวยการกูยืมทั้งประเภทเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินจํ านวนลดลง
175.56 ลานบาท ซึ่งเปนไปในทิศทางเดียวกันกับชวงระยะเวลาเดียวกันกับป 2546 โดยมีเงินสดและรายการเทียบเทา
เงินสด ณ ปลายงวด 31 มีนาคม 2547 จํ านวน 0.79 ลานบาท  

-  แหลงที่มาและใชไปของเงินทุน
แหลงเงินทุนของบริษัทสวนใหญมาจากการกูยืมจากสถาบันการเงินในประเทศ และบางสวนมาจาก

สวนของผูถือหุน บริษัทมีนโยบายในการจัดหาแหลงเงินทุนจากสวนของผูถือหุนเพิ่มเติมเพื่อลดการพึ่งพิงแหลงเงินกูยืม
ซึ่งเมื่อพิจารณาแหลงเงินทุนของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 และ 2546 มีดังนี้

2545 2546
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ

สวนของผูถือหุน 52.58 16.00 97.67 13.78
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูระยะสั้น 276.06 84.00 611.00 86.22

รวม 328.64 100.00 708.67 100.00

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทมีหนี้สินจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น จํ านวน 611 ลานบาท
เมื่อรวมกับเจาหนี้เงินประกันจากการซื้อสิทธิเรียกรองและเจาหนี้ตามสัญญาเชาซื้อที่ถึงกํ าหนดชํ าระภายใน 1 ป มีจํ านวน
รวมทัง้ส้ินประมาณ 619 ลานบาท  ซึง่เมือ่เปรียบเทยีบกบัลูกหนีสิ้ทธเิรยีกรองในการช ําระหนีสุ้ทธิทีมี่จ ํานวน 719.98 ลานบาท
แลวจะเห็นวาบริษัทยังมีแหลงเงินทุนที่เพียงพอตอการจายชํ าระคืนเงินกูในระยะเวลาดังกลาวได โดยบริษัทจะทํ าการกูเงิน
ระยะสั้นเพื่อใชในการประกอบธุรกิจเปนหลักเนื่องจากมีอัตราดอกเบี้ยตํ่ า และบริษัทจะทํ าการกูยืมเงินเบิกเกินบัญชีเพื่อใช
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เฉพาะในการบริหารสภาพคลองประจํ าวันเทานั้น ทั้งนี้ การกํ าหนดอัตราดอกเบี้ยที่บริษัทเรียกเก็บจากลูกคาไดมีการ
พิจารณาใหสอดคลองกับตนทุนของแหลงที่มาของเงินทุนของบริษัทเปนสํ าคัญ

สํ าหรับงวด 3 เดือนแรกของป 2547  บริษัทมีแหลงเงินทุนมาจากสวนของผูถือหุนจํ านวน 91.61 ลานบาท และ
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูระยะสั้นจากสถาบันการเงิน จํ านวน 435.44 ลานบาท คิดเปนรอยละ 17.38 และ รอยละ 82.62
ตามลํ าดับ โดย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2546 บริษัทมีหนี้สินจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจํ านวน 435.44
ลานบาท ซึ่งเมื่อรวมกับเจาหนี้เงินประกันจากการซื้อสิทธิเรียกรองและเจาหนี้ตามสัญญาเชาซื้อที่ถึงกํ าหนดชํ าระภายใน 1
ป มีจํ านวนรวมทั้งส้ินประมาณ 443.89 ลานบาท  ซึ่งเมื่อเปรียบเทียบกับลูกหนี้สิทธิเรียกรองในการชํ าระหนี้สุทธิทีมี่จ ํานวน
546.86 ลานบาทแลวจะเหน็วาบรษิทัมแีหลงเงนิทนุทีเ่พยีงพอตอการจายช ําระคนืเงนิกูในระยะเวลาดงักลาวได


