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12. ฐานะการเงินและผลการดํ าเนินงาน
12.1 งบการเงิน

     ผูสอบบัญชี

ป ชื่อผูสอบบัญชี ผูสอบบัญชี
อนุญาตเลขที่

บริษัทผูสอบบัญชี

2547 (ม.ค.-มี.ค.) นางสาวนิตยา เชษฐโชติรส * 4439 บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จํ ากัด
2546 นางสาวนิตยา เชษฐโชติรส * 4439 บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จํ ากัด
2545 นางสาวนิตยา เชษฐโชติรส * 4439 บริษัท เคพีเอ็มจี ออดิท (ประเทศไทย) จํ ากัด
2544 นายชัยกรณ  อุนปติพงษา * 3196 สํ านักงาน ดร. วิรัช  แอนด แอสโซซิเอทส

หมายเหตุ : *  เปนผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจากสํ านักงาน ก.ล.ต.

สรุปรายงานการสอบบัญชี
ผูสอบบัญชีใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขในรายงานการตรวจสอบ/สอบทานงบการเงินในระยะที่ผานมา

(ป 2544 –2546 และ 3 เดือนส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2547) โดยผูสอบบัญชีขอใหสังเกตหมายเหตุประกอบ
งบการเงินสํ าหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545 ขอ 1 เกี่ยวกับการที่บริษัทไมไดแสดงรายการและเปดเผยขอมูล
สํ าหรับเครื่องมือทางการเงิน เนื่องจากบริษัทไดรับการยกเวนเกี่ยวกับการปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีที่ยกเวน
การบังคับใชกับธุรกิจที่มิใชเปนบริษัทมหาชนจํ ากัด ตามประกาศสมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหง
ประเทศไทย ฉบับที่ 004/2544 –2546 ลงวันที่ 21 ธันวาคม 2544
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(1)    ตารางสรุปงบการเงิน
(ก) งบดุลและงบกํ าไรขาดทุน ของ บริษัท ธนมิตร แฟคตอริ่ง จํ ากัด (มหาชน)

หนวย : บาท

สนิทรัพย 
เงนิสดและเงนิฝากสถาบนัการเงนิ 1,111,521            0.72% 1,025,661           0.29% 438,500              0.06% 793,997              0.14%
ลกูหน้ีสทิธเิรยีกรองในการชาํระหนี-้สทุธิ 152,250,794        98.58% 345,136,905       99.24% 719,978,029       99.60% 546,860,389       99.23%
สนิทรพัยหมนุเวยีนอืน่ 113,924               0.07% 504,010              0.14% 190,719              0.03% 232,073              0.04%
อปุกรณสาํนักงาน - สทุธิ 355,012               0.23% 817,379              0.24% 1,883,281           0.26% 2,851,440           0.52%
เงนิมดัจาํและเงนิประกนั 583,458               0.38% 298,658              0.09% 343,658              0.05% 343,658              0.06%
สนิทรพัยไมหมนุเวยีนอืน่ 29,884                 0.02% -                      0.00% -                      0.00% -                      0.00%

รวมสนิทรัพย 154,444,592        100.00% 347,782,613       100.00% 722,834,188       100.00% 551,081,557       100.00%
หน้ีสนิ

เงนิเบกิเกนิบญัชีและเงนิกูยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 78,529,761          50.85% 276,059,119       79.38% 611,000,000       84.53% 435,436,213       79.01%
เจาหน้ีเงนิประกนัจากการซือ้สทิธเิรยีกรอง 9,192,654            5.95% 10,586,954         3.04% 7,693,345           1.06% 8,136,215           1.48%
เจาหน้ีตามสญัญาเชาซือ้ทีถ่งึกาํหนดชาํระภายในหนึง่ป 4,000,000            2.59% -                      0.00% 307,913              0.04% 307,913              0.06%
หน้ีสนิหมนุเวยีนอืน่ 2,485,297            1.61% 8,556,238           2.46% 5,519,463           0.76% 15,029,784         2.73%
เจาหน้ีตามสญัญาเชาซือ้-สทุธิ 12,000,000          7.77% -                      0.00% 641,484              0.09% 564,506              0.10%

รวมหน้ีสนิ 106,207,712        68.77% 295,202,311       84.88% 625,162,205       86.49% 459,474,631       83.38%
สวนของผูถือหุน

หุนสามญัทีอ่อกและเรยีกชําระแลว 40,000,000          25.90% 40,000,000         11.50% 80,000,000         11.07% 80,000,000         14.52%
สวนเกนิมลูคาหุนสามญั 2,000,000            1.29% 2,000,000           0.58% 2,000,000           0.28% 2,000,000           0.36%
กาํไรสะสม - สาํรองตามกฎหมาย 100,000               0.06% 360,000              0.10% 780,000              0.11% 1,380,000           0.25%
กาํไรสะสม - ยังไมไดจัดสรร 6,136,880            3.97% 10,220,302         2.94% 14,891,983         2.06% 8,226,926           1.49%

รวมสวนของผูถือหุน 48,236,880          31.23% 52,580,302         15.12% 97,671,983         13.51% 91,606,926         16.62%
รวมหน้ีสนิและสวนของผูถือหุน 154,444,592        100.00% 347,782,613       100.00% 722,834,188       100.00% 551,081,557       100.00%
รายได

สวนลดรบัจากการรบัโอนสทิธเิรยีกรอง 13,225,382          64.28% 20,821,896         68.14% 27,468,040         71.66% 9,644,679           76.43%
คาธรรมเนยีมและบรกิาร 7,344,422            35.70% 9,731,647           31.85% 10,651,267         27.79% 2,775,874           22.00%
รายไดอืน่ 3,967                   0.02% 2,962                  0.01% 211,079              0.55% 197,854              1.57%

รวมรายได 20,573,771          100.00% 30,556,506         100.00% 38,330,386         100.00% 12,618,407         100.00%
คาใชจาย

ดอกเบีย้จาย 3,793,870            18.44% 6,895,192           22.57% 7,156,779           18.67% 2,801,447           7.31%
คาใชจายในการบรหิาร 9,236,213            44.89% 11,496,799         37.62% 15,064,039         39.30% 4,105,849           10.71%

รวมคาใชจาย 13,030,083          63.33% 18,391,991         60.19% 22,220,818         57.97% 6,907,296           54.74%
ภาษีเงนิได 2,364,845            11.49% 3,821,092           12.51% 5,017,886           13.09% 1,776,168           4.63%
กาํไรสทุธิ 5,178,843            25.17% 8,343,422           27.30% 11,091,681         28.94% 3,934,943           31.18%
กาํไรสทุธติอหุน (บาท/หุน) * 0.86                     1.04                    1.05                    0.25                    

หมายเหต ุ: * กาํไรสทุธติอหุนคาํนวณโดยใชมลูคาทีต่ราไวหุนละ 5 บาท เพือ่ใชในการเปรยีบเทยีบ 

ไตรมาส 1 / 25472544 2545 2546
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(ข) งบกระแสเงินสดของ บริษัท ธนมิตร แฟคตอริ่ง จํ ากัด (มหาชน)
                 หนวย : บาท

2544 2545 2546 ไตรมาส 1 / 2547
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน

กาํไรสุทธิ 5,178,843.13      8,343,422.22        11,091,681.30      3,934,942.96         
รายการปรบักระทบกาํไรสุทธเิปนเงนิสดรบั (จาย) จากการดําเนินงาน :

คาเสือ่มราคา 314,346.70         250,084.71           493,529.82           159,567.29            
หนีสู้ญและคาเผือ่หนีส้งสัยจะสูญ -                      2,256.76               -                        -                         
หนีส้งสยัจะสญูไดรับคืน (1,371.97)            -                        -                        -                         
ภาษถีกูหกั ณ ทีจ่ายไมขอคืน 10,770.35           -                        -                        -                         
กาํไรจากการจาํหนายสินทรัพย -                      -                        (210,389.59)          (197,854.27)           
ขาดทนุจากการตดัจาํหนายสินทรัพย -                      -                        5,031.58               -                         

การเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยและหนีสิ้นดาํเนินงาน 
ลกูหนีสิ้ทธเิรยีกรองในการชาํระหนี ้(เพ่ิมขึ้น)ลดลง (74,759,079.40)   (192,146,914.07)   (374,841,124.32)   180,211,323.63     
สินทรพัยหมนุเวยีนอืน่ลดลง (เพ่ิมขึ้น) (4,877.18)            (390,086.30)          277,749.18           (52,647.15)             
เงนิมดัจาํและเงนิประกนั (เพ่ิมขึ้น) ลดลง -                      284,800.00           (45,000.00)            -                         
สินทรพัยไมหมนุเวยีนอืน่ลดลง -                      29,883.89             -                        -                         
เจาหนีเ้งนิประกนัจากการซือ้สิทธเิรยีกรอง(ลดลง)เพ่ิมขึ้น 2,189,412.48      1,394,300.48        (2,893,609.67)       442,870.56            
หนีสิ้นหมนุเวยีนอืน่(ลดลง)เพ่ิมขึ้น 1,407,011.92      5,329,487.22        (3,036,702.94)       2,416,636.88         

เงนิสดสทุธ ิ(ใชไปใน) กจิกรรมดําเนินงาน  (65,664,943.97)   (176,902,765.09)   (369,158,834.64)   186,914,839.90     
กระแสเงนิสดไดมาจากกจิกรรมลงทุน

เงนิสดรบัจากการจาํหนายสินทรัพย -                      -                        371,500.00           290,000.00            
เงนิสดจายในการซือ้อปุกรณ (129,391.90)        (712,452.50)          (1,690,103.81)       (1,208,578.44)        

เงนิสดสทุธ ิ(ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน  (129,391.90)        (712,452.50)          (1,318,603.81)       (918,578.44)           
กระแสเงนิสดไดมาจากกจิกรรมจดัหาเงิน

เงนิเบกิเกนิบญัชีและเงนิกูยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพ่ิมขึ้น(ลดลง) 47,667,989.28    197,529,357.57    334,940,881.47    (175,563,786.92)    
เจาหนีต้ามสญัญาเชาซ้ือและเจาหนีต้ามสญัญาเชาซ้ือที่ถึง
กาํหนดชาํระภายในหนึง่ปเพ่ิมขึน้(ลดลง) -                      -                        949,396.88           (76,978.14)             
เงนิกูยมืระยะยาวลดลง (2,000,000.00)     (16,000,000.00)     -                        -                         
เงนิสดรบัจากการเพิ่มทุน 22,000,000.00    -                        40,000,000.00      -                         
เงนิปนผลจาย (1,000,000.00)     (4,000,000.00)       (6,000,000.00)       (10,000,000.00)      

เงนิสดสทุธไิดมาจากกจิกรรมจัดหาเงิน 66,667,989.28    177,529,357.57    369,890,278.35    (185,640,765.06)    
เงนิสดและรายการเทยีบเทาเงนิสด(ลดลง)เพ่ิมขึ้นสุทธิ 873,653.41         (85,860.02)            (587,160.10)          355,496.40            
เงนิสดและรายการเทยีบเทาเงินสดตนป 237,867.19         1,111,520.60        1,025,660.58        438,500.48            
เงนิสดและรายการเทยีบเทาเงินสดปลายป 1,111,520.60      1,025,660.58        438,500.48           793,996.88            
ขอมลูเพ่ิมเตมิประกอบกระแสเงินสด

เงนิสดจายในระหวางป 
ดอกเบีย้จาย 3,489,568.64      7,206,781.25        6,858,366.93        2,887,336.87         
ภาษเีงนิได 1,422,405.84      2,771,549.56        5,654,868.67        465,871.64            
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(2) อัตราสวนทางการเงินที่สํ าคัญที่สะทอนถึงฐานะการเงินและผลการดํ าเนินงานของบริษัท

 หมายเหตุ  * กํ าไรสุทธิตอหุน คํ านวณโดยใชมูลคาที่ตราไวหุนละ 5 บาท  เพื่อใชในการเปรียบเทียบ
                  ** อัตราสวนทางการเงิน สํ าหรับป 2547 (ม.ค. – มี.ค.) ไดคํ านวณใหเปนอัตราสวนตอป

2544 2545 2546 ไตรมาส 1/2547
อตัราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร  (PROFITABILITY RATIO)

อตัรากําไรขั้นตน  (%) 71.31% 66.88% 73.95% 70.95%
อตัรากําไรสุทธิ  (%) 25.17% 27.30% 28.94% 31.18%
กําไรสุทธิตอหุน (บาท/หุน) * 0.86 1.04 1.05 0.25
อตัราผลตอบแทนผูถือหุน  (%)** 14.73% 16.55% 14.76% 16.63%
อตัราดอกเบี้ยรับ (%) ** 11.51% 8.37% 5.16% 6.09%
อตัราดอกเบี้ยจาย (%) ** 5.96% 3.89% 1.61% 2.14%
สวนตางอัตราดอกเบี้ย (%) ** 5.56% 4.48% 3.54% 3.95%

อตัราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (EFFICIENCY RATIO)
 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) ** 4.44% 3.32% 2.07% 2.47%

อตัราการหมุนของสินทรัพย  (เทา) 0.18 0.12 0.07 0.08

อตัราสวนวเิคราะหนโยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO) 
 อตัราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน  (เทา) 2.20 5.61 6.40 5.02

อตัราการจายเงินปนผล (%) 77.24% 71.91% 90.16% N.A.
อตัราสวนคุณภาพสินทรัพย (ASSET QUALITY RATIO) 

อตัราสวนคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญตอสินเชื่อรวม  (%) 0.06% 0.03% 0.01% 0.02%
อตัราสวนหน้ีสูญตอสินเชื่อรวม  (%) 0.00% 0.02% 0.00% 0.00%
อตัราสวนเงินใหสินเชื่อที่หยุดรับรูรายไดตอสินเชื่อรวม  (%) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
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12.2 คํ าอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดํ าเนินงาน

- ผลการดํ าเนินงาน
- รายได

บริษทัมรีายไดรวมในป 2544 ประมาณ 20.57 ลานบาทและในป 2545 มีรายไดรวมเพิม่ขึน้ เปน 30.55 ลานบาท
คิดเปนอัตราเพิ่มรอยละ 48.57  สํ าหรับรายไดรวมป 2546 มีจํ านวน 38.33 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2545 รอยละ 25.43
การเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องของรายไดดังกลาวเปนผลมาจากการขยายฐานการใหสินเชื่อของบริษัทโดยใชแหลงเงินจากการ
เพิม่ทนุและวงเงนิกูจากสถาบนัการเงนิ ประกอบกบัการทีเ่ศรษฐกจิมีการขยายตวัท ําใหปริมาณการบรโิภคสนิคาเพิม่สูงขึ้น
หางสรรพสินคาและรานคาทั่ว ๆ ไปก็มีการซื้อขายสินคาในปริมาณที่มากขึ้นดวยเชนกัน ทํ าใหธุรกิจการโอนและรับโอน
สิทธิเรียกรอง (แฟคตอริ่ง) ขยายตัวตาม สงผลใหบริษัทมีรายไดเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง ซึ่งโครงสรางรายไดของบริษัท มี
รายละเอียดดังนี้ 

                  (หนวย : ลานบาท)

รายการ ป 2544 ป 2545 ป 2546 ป 2547

(ม.ค.-มี.ค.)

รายไดสวนลดรับจากการรับโอนสิทธิเรียกรอง 13.23 20.82 27.47 9.64

รายไดจากคาธรรมเนียมและบริการ 7.34 9.73 10.65 2.78

รายไดอื่น ๆ 0.00 0.00 0.21 0.20

รวม 20.57 30.55 38.33 12.62

ทั้งนี้ หากพิจารณาโครงสรางรายไดของบริษัทแลว จะเห็นวารายไดจากการซื้อสิทธิเรียกรอง (รายไดจาก
สวนลดรับจากการรับโอนสิทธิเรียกรอง) ของบริษัทดังกลาวถือเปนรายไดหลักของบริษัทโดยมีสัดสวนรอยละ 68.14 และ
71.66 ของรายไดรวม ในป 2545 และ 2546 ตามลํ าดับ  โดยรายไดจากการซื้อสิทธิเรียกรองเพิ่มขึ้นจาก 13.23 ลานบาท
ในป 2544 เปน 20.82 ลานบาท และ 27.47 ลานบาท ในป 2545 และ ป 2546 หรือคิดเปนอัตราเพิ่มรอยละ 57.37 และ
31.94  ตามลํ าดับ

รายไดสวนลดรับจากการรบัโอนสิทธิเรียกรองเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่องในป 2544 – 2546 โดยอัตราการเติบ
โตของรายไดดังกลาวในป 2545 เพิ่มขึ้นจากป 2544 รอยละ 57.37 ในขณะที่อัตราการเติบโตของรายไดดังกลาวในป
2546 เพิ่มขึ้นในอัตราที่ลดลง โดยเพิ่มขึ้นจากป 2545 รอยละ 31.94  ทั้งนี้เนื่องจากภาวะอัตราดอกเบี้ยในตลาดที่มีแนว
โนมลดตํ่ าลงอยางตอเนื่องประกอบกับการแขงขันในธุรกิจที่เพิ่มขึ้น ทํ าใหการขยายตัวของรายไดสวนลดรับเพิ่มขึ้นในอัตรา
ที่ลดลงถึงแมวายอดคงคางลูกหนี้ของบริษัทจะเพิ่มขึ้นกวาเทาตัวก็ตาม  

นอกจากนี ้รายไดคาธรรมเนยีมและบรกิาร (ประกอบดวยรายไดจากคาธรรมเนยีมรบัซือ้และรายไดจากคาธรรมเนียม
การเปดวงเงิน) ก็เพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่องในป 2544 – 2546 โดยรายไดคาธรรมเนียมและบริการเพิ่มขึ้นจาก 7.34
ลานบาท ในป 2544 เปน 9.73 ลานบาท ในป 2545 และ 10.65 ลานบาท ในป 2546  โดยรายไดที่เพิ่มขึ้นมาจากการ
ขยายตัวของปริมาณลูกหนี้สิทธิเรียกรองในการชํ าระหนี้-สุทธิที่เพิ่มขึ้นจึงทํ าใหรายไดจากคาธรรมเนียมรับซ้ือและรายไดคา
ธรรมเนียมการเปดวงเงินเพิ่มขึ้น ทั้งนี้ อัตราการเพิม่ขึน้ของรายไดไมสูงมากเมือ่เทยีบกบัอตัราการเพิม่ขึน้ของลกูหนี้สิทธิ
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เรยีกรองในการช ําระหนี-้สุทธิทีเ่พิม่ขึ้นมากในป 2544 – 2546 เนื่องจากมีภาวะการแขงขันกันมากในธุรกิจแฟคตอริ่ง ทํ า
ใหอัตราดอกเบี้ยรับและคาธรรมเนียมมีการปรับตัวลดลงตามภาวะการแขงขันในตลาด ซึ่งสํ าหรับรายไดอื่นของบริษัท
ประกอบดวย รายไดดอกเบี้ยรับและรายไดจากการขายสินทรัพย ซึ่งมีจํ านวน 0.21 ลานบาท ในป 2546

สํ าหรบังวด 3 เดอืนแรกของป 2547  บริษทัมรีายไดรวม 12.62 ลานบาท เพิม่ขึน้รอยละ 38.68 เมือ่เปรยีบเทียบกับ
ระยะเวลาเดียวกันของป 2546 ซึ่งมีจํ านวน 9.10 ลานบาท  ทั้งนี้เนื่องจากสวนตางของอัตราดอกเบี้ยที่ลดตํ่ าลงทํ าใหอตัรา
ขยายตวัของสนิเชือ่เพิม่ขึน้ สงผลใหรายไดสวนลดรบัจากการรบัโอนสทิธเิรยีกรองขยายตวัเพิม่ขึน้จากระยะเวลาเดียวกันของ
ปที่ผานมาถึงรอยละ 52.29  ซึ่งรายไดสวนลดรบัจากการรบัโอนสทิธเิรยีกรองสํ าหรบังวด 3 เดอืนแรกของป 2547 เทากับ
9.64 ลานบาท และในชวงเวลาเดยีวกนัของป 2546เทากบั 6.33 ลานบาท  นอกจากนี้ รายไดจากคาธรรมเนยีมและบรกิาร
และรายไดอืน่ ๆ ในชวง 3 เดอืนแรกของป 2547 เทากบั 2.78 ลานบาท และ 0.20 ลานบาท ตามล ําดบั   

 - คาใชจาย
คาใชจายรวมของบริษัทเพิ่มขึ้นจาก 13.03 ลานบาท ในป 2544 เปน 18.39 ลานบาท ในป 2545 และ 22.22

ลานบาท ในป 2546  สํ าหรับคาใชจายของบริษัทประกอบดวย ดอกเบี้ยจาย และคาใชจายในการบริหาร คิดเปนสัดสวน
ประมาณรอยละ 37.49 และ  62.51 ของคาใชจายรวมในป 2545 ตามลํ าดับ และคิดเปนรอยละ 32.21 และ 67.79
ของคาใชจายรวมในป 2546 ตามลํ าดับ

ดอกเบี้ยจายเพิ่มขึ้นจาก 3.79 ลานบาท ในป 2544 เปน 6.90 ลานบาท และ 7.16 ลานบาท ในป 2545 และ
2546 หรือคิดเปนอัตราเพิ่มรอยละ 82.06 และ 3.77 ตามลํ าดับ ดอกเบี้ยจายในป 2545 เพิ่มขึ้นจากป 2544 มาก เนื่อง
จากบริษัทมีการกูยืมเงินเพื่อมาใชในการขยายการดํ าเนินธุรกิจของบริษัทมากขึ้น จึงมีผลทํ าใหดอกเบี้ยจายในการกูยมืเงนิ
เพิม่สูงขึน้ ในป 2546 บริษทัมกีารกูยมืเงนิเพิม่ขึน้มากกวารอยละ 221 เนือ่งจากการขยายตวัของลกูหนี้ อยางไรก็ตาม ดอก
เบี้ยจายมีจํ านวนเพิ่มขึ้นจากป 2545 ไมมากนักเนื่องจากการลดลงของอัตราดอกเบี้ยเงินกูในตลาด

คาใชจายในการบริหารเพิ่มขึ้นจาก 9.24 ลานบาท ในป 2544 เปน 11.50 ลานบาท ในป 2545 หรือคิดเปน
อัตราเพิ่มรอยละ 24.46 และ เพิ่มขึ้นเปน 15.06 ลานบาท คิดเปนอัตราเพิ่มรอยละ 30.96 ในป 2546 เนื่องจากบริษัทมี
อัตราการขยายตัวของลูกหนี้สิทธิเรียกรองในการชํ าระหนี้สูงถึงรอยละ 126.69 และ 108.61 ในป 2545 และ 2546 ตาม
ลํ าดบั สงผลใหคาใชจายในการด ําเนินงานทีเ่กีย่วของกบัการเพิม่ขึน้ของลกูหนีด้งักลาวเพิม่ขึน้ ไมวาจะเปน คาใชจายในการ
ติดตามและเรียกเก็บหนี้จากลูกหนี้  คาใชจายดานเอกสารตาง ๆ  รวมทั้งคาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน  อยางไรก็ตาม อัตรา
การเพิ่มขึ้นของคาใชจายดังกลาวมีคานอยกวาอัตราการเพิ่มขึ้นของรายได และเมื่อคิดเปนคาใชจายตอรายของลูกหนี้
สิทธิเรียกรองในการชํ าระหนี้แลวถือไดวาคาใชจายในการบริหารดังกลาวมีจํ านวนลดลง

สํ าหรับงวด 3 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีคาใชจายรวม 6.91 ลานบาทเพิ่มขึ้นในสัดสวนรอยละ 37.10
เมื่อเปรียบเทียบกับชวงเวลาเดียวกันในป 2546 ซึ่งมีจํ านวน 5.04 ลานบาท  นอกจากนี้ คาใชจายจากดอกเบี้ยจายและคา
ใชจายในการบริหารในชวง 3 เดือนแรกของป 2547 เทากับ 2.80 ลานบาท และ 4.11 ลานบาท ตามลํ าดับ

- กํ าไรสุทธิ
บริษทัมกี ําไรสทุธใินป 2544 เทากบั 5.18 ลานบาท  และเพิม่เปน 8.34 ลานบาทในป 2545 หรอืเพิม่ขึน้รอยละ 61

โดยอัตราสวนกํ าไรสุทธิเพิ่มขึ้นจากรอยละ 25.17 ในป 2544 เปนรอยละ 27.30 ในป 2545 และในป 2546 บริษัทมี
กํ าไรสุทธิจํ านวน 11.09 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 32.97 และอัตราสวนกํ าไรสุทธิเพิ่มขึ้นเปนรอยละ 28.94 กํ าไรสุทธิและ
อัตราสวนกํ าไรสุทธิที่เพิ่มขึ้นเปนผลมาจากรายไดจากสวนลดรับจากการรับโอนสิทธิเรียกรองและคาธรรมเนียมและบริการ
ที่เพิ่มขึ้นแมวาสวนตางของอัตราดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจายจะมีแนวโนมลดลงก็ตาม
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สํ าหรับงวด 3 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีกํ าไรสุทธิ 3.93 ลานบาท อัตรากํ าไรขั้นตนและอัตรากํ าไรสุทธิ
รอยละ70.95 และรอยละ 31.18 ตามล ําดบั  ทัง้นีอ้ตัราก ําไรขัน้ตนและอตัราก ําไรสทุธขิองบรษิัทใกลเคยีงกบัชวงระยะเวลา
เดียวกันกับป 2546  ซึ่งกํ าไรสุทธิในชวง 3 เดือนแรกของป 2547 เพิ่มขึ้นรอยละ 38.38 เมื่อเปรียบเทียบกับชวงเวลา
เดียวกันกับป 2546

- ฐานะทางการเงิน
-  สินทรัพยรวม
สินทรัพยรวมของบริษัทในชวงป 2544  2545  และ 2546 มีมูลคาเทากับ 154.44 ลานบาท 347.78 ลานบาท

และ 722.83 ลานบาท เพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 125.19 และ 107.84 ในป 2545 และ 2546 ตามลํ าดับ การเพิ่มขึ้นของ
สินทรัพยรวมดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการขยายตัวของลูกหนี้สิทธิเรียกรองในการชํ าระหนี้-สุทธิที่เพิ่มขึ้นอยางมาก
จาก 152 ลานบาท ในป 2544 เปน 345 ลานบาทในป 2545 และ 719 ลานบาทในป 2546

ในป 2544  2545 และ 2546 บริษทัมอีตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย รอยละ  4.44  3.32 และ 2.07 ตามลํ าดับ
อตัราผลตอบแทนทีล่ดลงเปนผลมาจากสนิทรพัยมีการขยายตวัเพิม่ขึน้โดยเฉพาะลกูหนี ้ อยางไรกต็ามเนือ่งจากมกีารแขงขัน
ในเรื่องอัตราดอกเบี้ยคอนขางรุนแรง ทํ าใหอัตราผลตอบแทนของสินทรัพยโดยรวมลดลง

นอกจากนี้บริษทัมอีตัราการหมนุของสนิทรพัยเทากบั 0.18   0.12 และ 0.07 เทา ในป 2544 2545 และ 2546
ตามลํ าดับ การลดลงของอัตราสวนดังกลาวมีผลมาจากสินทรัพยรวมของบริษัทที่มีจํ านวนเพิ่มขึ้น ในป 2544 – 2546

ลูกหนี้สิทธิเรียกรองในการชํ าระหนี้ของบริษัทมีการขยายตัวเพิ่มขึ้นมาก จาก 154.73 ลานบาทในป 2544 เปน
347.20 ลานบาทในป 2545 และ 724.27 ลานบาทในป 2546 ตามลํ าดับ  โดยลูกหนี้ของบริษัทสวนใหญเปนลูกหนี้ตาม
การแจงโอนสิทธิประเภทที่ 1 ซึ่งมีความเสี่ยงตํ่ ามาก อยางไรก็ตาม ในป 2546 กลุมลูกหนี้การแจงโอนสิทธิการรับเงิน
ประเภทที่ 4 ของบริษัทมีปริมาณเพิ่มขึ้นจากป 2545 มาก  เนื่องจากบริษัทมีนโยบายที่จะขยายฐานลูกหนี้สิทธิเรียกรองใน
การชํ าระหนี้ไปยังนอกกลุมเซ็นทรัลมากขึ้น อยางไรก็ตามการเพิ่มขึ้นของสัดสวนของลูกหนี้ประเภทที่ 4 ไมไดท ําใหบริษทัมี
ความเสี่ยงสูงขึ้นมากนักเนื่องจากลูกหนี้ประเภทที่ 4 เปนลูกหนี้ทั่วไปตามปกติธุรกิจแฟคตอริ่งและลูกคาที่นํ าเอกสารทาง
การคามาขายใหกบับริษทัเปนกลุมลูกคาเดยีวกนักบัลูกคาของกลุมลูกหนีป้ระเภทที ่ 1 ซึง่มกีารยนืยนัใบแจงหนีใ้หกับบริษทั
จึงทํ าใหบริษัทมีความเสี่ยงไมสูงมากนักเมื่อเทียบกับคูแขงขัน

นอกจากนี้ จากการที่สภาพคลองที่สูงในตลาดการเงิน สงผลใหบริษัทสามารถกูเงินมาใชในการขยายการ
ดํ าเนินธุรกิจไดมากขึ้น ถึงแมวาอัตราสวนลดจากการรับโอนสิทธิรับลวงหนาจะปรบัตวัลดลงตามภาวะอตัราดอกเบีย้ทีล่ดลง
และภาวะการแขงขนัในธรุกจิแฟคตอริง่ทีเ่พิม่ขึน้กต็าม แตปริมาณการขยายตัวของลูกหนี้จากการซื้อสิทธิเรียกรองในการ
ช ําระหนี้ของบรษิทักข็ยายตวัเพิม่ขึน้มากเชนกนั  เนือ่งจากสวนใหญเปนกลุมลูกคาเดมิทีมี่การขยายการด ําเนนิงานเพิม่ขึ้น
โดยกลุมลูกคาของบริษัทสวนใหญอยูในกลุมประเภทธรุกจิเครือ่งใชไฟฟา  ส่ิงทอและเครือ่งนุงหม เปนหลกั โดยในป 2546
บริษทัมยีอดคงคางของลกูคาในกลุมเครือ่งใชไฟฟา  ส่ิงทอและเครื่องนุงหม รอยละ 35.79 และ 19.39 ของยอดคงคางของลูก
คารวมตามลํ าดับ   

สํ าหรับงวด 3 เดือนแรกของป 2547  บริษัทมีสินทรัพยรวม 551.08 ลานบาท โดยลดลงจากป 2546 ที่มีอยู
จํ านวน 722.83 ลานบาท  โดยสินทรัพยที่ลดลงเปนลูกหนี้สิทธิเรียกรองในการชํ าระหนี้-สุทธิ ซึ่งเกิดจากการที่บริษัทไดรับ
ชํ าระหนี้ดังกลาว  โดยในชวง 3 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรอยละ 2.47 ซึ่งเพิ่มขึ้นจาก
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ป 2546 ที่มีอยูรอยละ 2.07 และกลุมลูกคาของบริษัทยังอยูในกลุมประเภทธุรกิจเครื่องใชไฟฟา ส่ิงทอและเครื่องนุงหม เชน
เดียวกับป 2546   

- คุณภาพลูกหนี้และการตั้งสํ ารองหนี้สงสัยจะสูญ

บริษัทมีลูกหนี้สิทธิเรียกรองในการชํ าระหนี้-สุทธิ ในป 2545 – 2546 และ 2547 (ม.ค.-มี.ค.) จํ านวน
345.14 ลานบาท  719.98 ลานบาท และ 546.86 ลานบาท ตามลํ าดับ  มีรายละเอียดดังตอไปนี้

หนวย : ลานบาท ป 2545 ป 2546 ป 2547
(ม.ค.-มี.ค.)

มูลคาลูกหนี้สิทธิเรียกรองในการชํ าระหนี้ตามเอกสารสิทธิ
   - นอยกวาหรือเทากับ 3 เดือน 421.58 857.24 668.95

   - มากกวา 3 เดือนขึ้นไป 0.09 0.09 0.09
รวม 421.66 857.32 669.03
หัก จํ านวนเงินที่ตองจายคืนผูโอนเมื่อไดรับ
       ชํ าระเงินตามสิทธิเรียกรอง (74.39) (132.88) (118.28)

ลูกหนี้สิทธิเรียกรองในการชํ าระหนี้ 347.27 724.45 550.75
หัก สวนลดการรับโอนสิทธิรับลวงหนา (2.05) (4.38) (3.80)
       คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (0.09) (0.09) (0.09)
ลูกหนี้สิทธิเรียกรองในการชํ าระหนี้-สุทธิ 345.14 719.98 546.86
อัตราดอกเบี้ยรับถัวเฉลี่ย (รอยละตอป) 9.23 6.65 7.08

- ลูกหนี้สิทธิเรียกรองในการชํ าระหนี้
ลูกหนีสิ้ทธเิรยีกรองในการช ําระหนี้  แสดงดวยยอดลกูหนีห้กัคาเผือ่หนีส้งสัยจะสูญและสวนลดการรบัโอนสิทธิ

รับลวงหนา
-  ความเหมาะสมเพียงพอของการตั้งสํ ารอง

  บริษัทตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญตามจํ านวนหนี้ที่คาดวาจะเรียกเก็บเงินไมได  โดยการวิเคราะหฐานะของลูก
หนี้และพิจารณาถึงความสามารถการจายชํ าระของลูกหนี้เปนราย ๆ  โดยบริษัทมีหลักเกณฑในการตั้งสํ ารองคาเผื่อหนี้
สงสัยจะสูญ ดังนี้

1) สินทรัพยจัดชั้นตํ่ ากวามาตรฐาน  ใหตั้งสํ ารองหนี้สูญ 20% ของยอดหนี้คงคางหลังหักหลักประกัน

2) สินทรัพยจัดชั้นสงสัย ใหตั้งสํ ารองหนี้สูญ 100% ของยอดหนี้คงคางหลังหักหลักประกัน

3) สินทรัพยจัดชั้นสูญ  ใหตั้งสํ ารองหนี้สูญ 100% ของยอดหนี้คงคางหลังหักหลักประกัน

ทั้งนี้ คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญที่บริษัทนํ ามาใชในปจจุบัน บริษัทพิจารณาแลวเห็นวามีความเหมาะสมเพียงพอ
และมีประสิทธิภาพ เนื่องจากบริษัทไดกํ าหนดอัตราสํ ารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไวครอบคลุมมูลหนี้คงคางหลังหัก
หลักประกันเสมือนเปนการปองกันความเสี่ยงที่สอดคลองกับโอกาสที่จะเกิดขึ้นตามระยะเวลาที่ลูกคาคางชํ าระใหมี



บริษัท ธนมิตร แฟคตอริ่ง จํ ากัด (มหาชน)

สวนที่ 2 หนาที่ 62

แนวโนมสูงขึ้น  ซึ่งที่ผานมา ( ป 2545 – 2546 และ ไตรมาส 1 ป 2547 ) บริษัทไมมีหนี้สูญและมีการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัย
จะสูญจํ านวน  86,299.62 บาท  

- หนี้สินรวม
หนี้สินรวมของบริษัทเพิ่มขึ้นจาก 106.21 ลานบาท เปน 295.20 ลานบาท และ 625.16 ลานบาท ในป 2544

2545 และ 2546 ตามล ําดบั หรอืเพิม่ขึน้ในอตัรารอยละ  177.94  และ 111.78 ในป 2545 และ 2546 ตามล ําดบั การเพิม่ขึ้น
ของหนี้สินดังกลาวเปนผลมาจากการขยายตัวของลูกหนี้สิทธิเรียกรองในการชํ าระหนี้ในชวงที่ผานมา ทํ าใหบริษัทตองใช
เงนิกูยมืเพิม่ขึน้ตามล ําดบั โดยบรษิทักูยมืเงนิระยะสัน้จากธนาคารเพิม่ขึน้จาก 55 ลานบาท  270 ลานบาท และ 611 ลานบาท
ในป 2544  2545 และ 2546 ตามลํ าดับ ซึ่งในป 2544 บริษัทมีเงินกูระยะยาว (รวมที่ถึงกํ าหนดชํ าระภายใน 1 ป) จํ านวน
16 ลานบาท โดยในป 2545 และ 2546 บริษทัไดมีการกูเงนิระยะสัน้จากธนาคารเพิม่ขึน้มาก และไมไดมีการกูยมืเงนิระยะยาว
เนือ่งจากลกัษณะของธุรกิจของบริษัทมีความจํ าเปนตองใชเงินในระยะสัน้ซึง่เปนไปในทศิทางเดยีวกนักบัปริมาณของลกูหนี้
จากการซื้อสิทธิเรียกรองที่มีลักษณะเปนลูกหนี้ระยะสั้นที่เพิ่มขึ้น อยางไรก็ตาม บริษัทไดตระหนักถึงความมีเสถียรภาพทาง
การเงิน และเพื่อเปนการลดความเสี่ยงทางดานสภาพคลองทางการเงิน บริษัทจึงไดดํ าเนินการขอวงเงินกูยืมทั้งจากสถาบนั
การเงนิทีต่ดิตอเปนประจ ําและสถาบนัการเงนิอืน่ ๆ เพิม่ขึน้โดยบรษิทัมีวงเงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูยมืระยะสัน้รวม 805
ลานบาท จาก 6 สถาบันการเงินภายในประเทศเพื่อเปนทางเลือกในการระดมเงินทุนที่เหมาะสมและเปนประโยชนกับ
บริษัทมากที่สุด  

ในป 2544  2545  และ 2546 บริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเปน 2.20  5.61 และ 6.40 เทา
ตามล ําดบั อตัราสวนดงักลาวเพิม่ขึน้อยางตอเนือ่งเปนผลมาจากการกูยมืเงนิทีเ่พิม่สูงขึน้เพือ่มาขยายพอรตลูกหนี้สิทธเิรยีก
รองในการช ําระหนีท้ีเ่พิม่ขึน้อยางตอเนือ่งเชนกนั

สํ าหรบังวด 3 เดอืนแรกของป 2547  บริษทัมหีนีสิ้นรวม 459.47 ลานบาทซึง่ลดลงจากป 2546 และมอีตัราสวน
หนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 5.02 เทา เนื่องมาจากการที่บริษัทมีเงินกูยืมเงินจากสถาบันการเงินลดลง  ซึ่ง ณ วันที่ 31
มีนาคม 2547 บริษทัมเีงนิกูยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 433 ลานบาท และมเีงนิเบกิเกนิบญัชธีนาคาร 2.44 ลานบาท ทั้ง
นี้ บริษทัมนีโยบายในการด ํารงอตัราสวนหนีสิ้นตอสวนของผูถอืหุนไมเกิน 8 ตอ 1

- สวนของผูถือหุน
บริษัทมีสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นจาก 48.24 ลานบาท ในป 2544 เปน 52.58 ลานบาท ในป 2545 และ 97.67

ลานบาท ในป 2546 คิดเปนอัตราเพิ่มรอยละ 9 และ 85.76 ในป 2545 และ 2546 ตามลํ าดับ สวนของผูถือหุนในป 2546
เพิม่ขึน้เนือ่งมาจากบรษิทัมกีารเพิม่ทนุช ําระแลวจ ํานวน 40 ลานบาท และจากผลประกอบการของบรษิทัที่มีก ําไรตอเนือ่งทกุป
และสํ าหรับในชวง 3 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีสวนของผูถือหุน 91.61 ลานบาท ซึ่งลดลงจากป 2546 เนื่องมาจาก
บริษัทมีการจัดสรรกํ าไรออกไปเพื่อจายเงินปนผล   

ในป  2545 และ 2546 บริษัทมีอัตราผลตอบแทนผูถือหุน รอยละ 16.55 และ 14.76   การลดลงของอัตรา
ผลตอบแทนผูถือหุนเปนผลมาจากการเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 40 ลานบาท เปน 80 ลานบาท ในปลายป 2546 โดยออก
เปนหุนสามญัใหมจ ํานวน 4 ลานหุน จากสาเหตดุงักลาวขางตนท ําใหอตัราผลตอบแทนผูถอืหุนในป 2546 ลดลงจากป 2545
แมวาบริษัทจะกํ าไรสุทธิเพิ่มขึ้นก็ตาม และในชวง 3 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีกํ าไรสุทธิ 3.93 ลานบาท ทํ าใหบริษัทมี
อัตราผลตอบแทนผูถือหุนรอยละ 16.63 ซึ่งเพิ่มขึ้นจากป 2546
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บริษัทมีการจายเงินปนผลจากผลการดํ าเนินงานในป 2544 จํ านวน 4 ลานหุน ในอัตราหุนละ 1 บาท
เปนเงนิ 4 ลานบาท และ จายเงนิปนผลจากผลการด ําเนนิงานป 2545 จ ํานวน  4 ลานหุน ในอตัราหุนละ 1.50 บาท เปนเงิน 6
ลานบาท  สํ าหรับการจายเงินปนผลจากผลการดํ าเนินงานในป 2546 บริษัทไดมีการประกาศจายเงินปนผลตามมติคณะ
กรรมการบริษัท ครั้งที่ 1/2547 เมื่อวันที่ 12 มีนาคม 2547 ในอัตราหุนละ 0.625 บาท จํ านวน 16 ลานหุน เปนเงิน 10 ลาน
บาท และที่ประชุมสามัญผูถือหุนของบริษัทประจํ าป 2547 ซึ่งประชุมเมื่อวันที่ 24 มีนาคม 2547 ไดมีมติอนุมัติการจายเงิน
ปนผลดังกลาวแลว

- สภาพคลอง
ในป 2544 – 2546 ลูกหนี้สิทธิเรียกรองในการชํ าระหนี้ของบริษัทมีจํ านวนเพิ่มขึ้นในแตละป  กลาวคือ เพิ่มขึ้น

จํ านวน 74.76 ลานบาท  192.15 ลานบาท  และ 374.84 ลานบาท ในป 2544  2545 และ 2546 ตามลํ าดับ  ทั้งนี้
เนือ่งจากการขยายพอรตสินเชือ่จ ํานวนมากของบรษิทั  ซึง่แหลงเงนิทนุทีใ่ชนอกจากจะมาจากก ําไรสทุธจิากการด ําเนนิงาน
ในแตละปแลวยังมาจากการจัดหาเงินทุนโดยการเพิ่มทุนจํ านวน 22 ลานบาท และ 40 ลานบาท ในป 2544 และในป
2546 ตามลํ าดับ  รวมทั้งการจัดหาเงินดวยการกูยืมทั้งประเภทเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินที่
มีจํ านวนเพิ่มขึ้น 47.67 ลานบาท  197.53 ลานบาท และ 334.94 ลานบาท  ในป 2544  2545 และ 2546 ตามลํ าดับ
ในขณะที่บริษัทมีการจายเงินปนผลเพิ่มขึ้นทุกป  โดยเพิ่มจาก 1 ลานบาทในป 2544 เปน 4 ลานบาท และ 6 ลานบาท
ในป 2545 และ 2546 ตามลํ าดับ และหากพิจารณาเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ ปลายปแตละป จะมีจํ านวน
1.11 ลานบาท  1.03 ลานบาท และ 0.44 ลานบาท  ในป 2544  2545 และ 2546 ตามลํ าดับ

สํ าหรบังวด 3 เดอืนแรกของป 2547  บริษทัมีลูกหนีสิ้ทธเิรยีกรองในการช ําระหนีล้ดลงจ ํานวน 180.21 ลานบาท
และมีการจัดหาเงินดวยการกูยืมทั้งประเภทเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินจํ านวนลดลง
175.56 ลานบาท ซึ่งเปนไปในทิศทางเดียวกันกับชวงระยะเวลาเดียวกันกับป 2546 โดยมีเงินสดและรายการเทียบเทา
เงินสด ณ ปลายงวด 31 มีนาคม 2547 จํ านวน 0.79 ลานบาท  

-  แหลงที่มาและใชไปของเงินทุน
แหลงเงินทุนของบริษัทสวนใหญมาจากการกูยืมจากสถาบันการเงินในประเทศ และบางสวนมาจาก

สวนของผูถือหุน บริษัทมีนโยบายในการจัดหาแหลงเงินทุนจากสวนของผูถือหุนเพิ่มเติมเพื่อลดการพึ่งพิงแหลงเงินกูยืม
ซึ่งเมื่อพิจารณาแหลงเงินทุนของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 และ 2546 มีดังนี้

2545 2546
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ

สวนของผูถือหุน 52.58 16.00 97.67 13.78
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูระยะสั้น 276.06 84.00 611.00 86.22

รวม 328.64 100.00 708.67 100.00

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทมีหนี้สินจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น จํ านวน 611 ลานบาท
เมื่อรวมกับเจาหนี้เงินประกันจากการซื้อสิทธิเรียกรองและเจาหนี้ตามสัญญาเชาซื้อที่ถึงกํ าหนดชํ าระภายใน 1 ป มีจํ านวน
รวมทัง้ส้ินประมาณ 619 ลานบาท  ซึง่เมือ่เปรียบเทยีบกบัลูกหนีสิ้ทธเิรยีกรองในการช ําระหนีสุ้ทธิทีมี่จ ํานวน 719.98 ลานบาท
แลวจะเห็นวาบริษัทยังมีแหลงเงินทุนที่เพียงพอตอการจายชํ าระคืนเงินกูในระยะเวลาดังกลาวได โดยบริษัทจะทํ าการกูเงิน
ระยะสั้นเพื่อใชในการประกอบธุรกิจเปนหลักเนื่องจากมีอัตราดอกเบี้ยตํ่ า และบริษัทจะทํ าการกูยืมเงินเบิกเกินบัญชีเพื่อใช
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เฉพาะในการบริหารสภาพคลองประจํ าวันเทานั้น ทั้งนี้ การกํ าหนดอัตราดอกเบี้ยที่บริษัทเรียกเก็บจากลูกคาไดมีการ
พิจารณาใหสอดคลองกับตนทุนของแหลงที่มาของเงินทุนของบริษัทเปนสํ าคัญ

สํ าหรับงวด 3 เดือนแรกของป 2547  บริษัทมีแหลงเงินทุนมาจากสวนของผูถือหุนจํ านวน 91.61 ลานบาท และ
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูระยะสั้นจากสถาบันการเงิน จํ านวน 435.44 ลานบาท คิดเปนรอยละ 17.38 และ รอยละ 82.62
ตามลํ าดับ โดย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2546 บริษัทมีหนี้สินจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจํ านวน 435.44
ลานบาท ซึ่งเมื่อรวมกับเจาหนี้เงินประกันจากการซื้อสิทธิเรียกรองและเจาหนี้ตามสัญญาเชาซื้อที่ถึงกํ าหนดชํ าระภายใน 1
ป มีจํ านวนรวมทั้งส้ินประมาณ 443.89 ลานบาท  ซึ่งเมื่อเปรียบเทียบกับลูกหนี้สิทธิเรียกรองในการชํ าระหนี้สุทธิทีมี่จ ํานวน
546.86 ลานบาทแลวจะเหน็วาบรษิทัมแีหลงเงนิทนุทีเ่พยีงพอตอการจายช ําระคนืเงนิกูในระยะเวลาดงักลาวได


