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3. การประกอบธุรกิจของแตละสายผลิตภัณฑ
3.1 ลักษณะบริการ

บริษัท ธนมิตร แฟคตอริ่ง จํ ากัด (มหาชน) (ซึ่งตอไปนี้จะเรียกวา “บริษัท”)  ประกอบธุรกิจแฟคตอริ่ง หรือ
การโอนและรับโอนสิทธิเรียกรองภายในประเทศ (Domestic Factoring) บริษัทเปนผูใหบริการเงินทุนหมุนเวียน
ระยะสั้นโดยการรับซื้อลดลูกหนี้การคาโดยการรับโอนสิทธิเรียกรองในการรับเงิน ทั้งนี้บริษัทเนนกลุมลูกคาที่เปน
ผูจัดจํ าหนายสินคารายยอยที่ยังเขาไมถึงระบบธนาคารพาณิชย (ซึ่งตอไปนี้จะเรียกวา “ลูกคา”) ใหแกธุรกิจคาปลีก
สมัยใหม (Modern Trade) ไดแก Supplier ของกลุมหางสรรพสินคา (Department Store)  ซูเปอรมารเก็ต
(Supermarket) ดิสเคารสโตรหรือซุปเปอรเซ็นเตอร (Discount Store/Supercenter) รานขายสินคาเฉพาะอยาง
(Specialty Store) รานสะดวกซื้อ (Convenience Store) เปนตน  (ซึ่งตอไปนี้จะเรียกวา “ลูกหนี้”) โดยปกติลูกคา
จะใหเครดิตในการชํ าระเงินแกลูกหนี้ เมื่อลูกคาตองการเงินสดกอนถึงงวดการชํ าระเงินของลูกหนี้ ลูกคาสามารถนํ า
เอกสารการคาที่ลูกหนี้ออกใหแกลูกคา  ไดแก ใบสงสินคา ใบส่ังซื้อสินคา ใบรับวางบิล ใบเปรียบเทียบยอด มาขาย
ลดพรอมกับโอนสิทธิการรับเงินใหแกบริษัทในลักษณะที่เรียกวา with recourse  (บริษัทมีสิทธิไลเบี้ยจากลูกคาได
ในกรณีที่เกิดหนี้สูญหรือบริษัทลูกหนี้ไมชํ าระเงินตามกํ าหนดเวลา)  โดยบริษัทจะจายเงินสดใหแกลูกคาลวงหนา
กอนประมาณรอยละ 80 ของยอดเงินตามเอกสารการคา  และเมื่อถึงกํ าหนดชํ าระเงินซึ่งปกติจะมีระยะเวลาตั้งแต
20 ถึง 90 วัน บริษัทจะเปนผูดํ าเนินการในการเรียกเก็บคาสินคาหรือบริการจากลูกหนี้ตามจํ านวนเงินที่ปรากฎใน
เอกสารการคาและด ําเนนิการคนืเงนิคาสินคาในจ ํานวนเทากบัสวนตางของยอดรบัซือ้กบัยอดเงนิตามเอกสารการคา
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แผนภาพแสดงขั้นตอนการใหบริการของบริษัท

หมายเหตุ      ขั้นตอนที่ 3.1 และ 3.2 เปนขั้นตอนของการตรวจสอบเอกสารและแจงโอนสิทธิซ่ึงเปนขั้นตอนการดํ าเนินงานของบริษัท
    ที่เพิ่มเติมมากกวาขั้นตอนการดํ าเนินงานตามปกติของธุรกิจแฟคตอริ่ง (ในกรณีที่ลูกหนี้ใหความรวมมือในการตรวจสอบ
     และตอบรับการแจงโอนสิทธิ)  ซ่ึงชวยใหบริษัทสามารถลดความเสี่ยงที่เกิดจากหนี้สูญได

ขั้นตอนการใหบริการ
1. เมื่อลูกคาไดตกลงขายสินคาใหแกผูซื้อสินคา (ลูกหนี้) หลังจากที่ไดมีการสงมอบสินคาหรือบริการ

เรยีบรอยแลว  จะมเีอกสารการคาประกอบ ไดแก ใบสงสินคา  ใบส่ังสินคา ใบรับวางบลิ  ใบเปรยีบเทียบ
ยอดขาย  ซึง่แสดงใหเหน็วา ลูกหนีไ้ดด ําเนนิการตรวจรบัสินคาและไดก ําหนดนดัวนัช ําระเงนิไวเรยีบรอยแลว

2. ลูกคาสามารถนํ าเอกสารการคาดังกลาวมาขายลดได  โดยบริษัทจะดํ าเนินการบันทึกขอมูลของ
เอกสารการคาในระบบคอมพิวเตอร  ซึ่งอัตราปกติในการรับซ้ือเอกสารการคาประมาณรอยละ 80

3. กอนทีบ่ริษทัจะด ําเนนิการช ําระเงนิสดลวงหนาใหแกลูกคา  บริษทัจะด ําเนนิการตรวจสอบเอกสารการคา
ดงักลาวจากระบบขอมูลของลกูหนี ้ (ในกรณทีีลู่กหนีใ้หความรวมมอื) พรอมทัง้แจงโอนสทิธกิารรบัเงิน
ไปยังลูกหนี้

4. บริษัทจะเปนผูจัดเก็บเงินคาสินคาแทนลูกคา เมื่อครบกํ าหนดระยะเวลาการจายเงิน
5. ผูซื้อสินคา (ลูกหนี้) จะชํ าระเงินคาสินคาใหกับบริษัท
6.   บริษัทจะดํ าเนินการนํ าเงินคาสินคามาหักชํ าระหนี้ ในกรณีที่มีสวนตางที่เกิดจากการรับชํ าระคาสินคา

และอตัราการรบัซือ้เอกสารการคา   บริษทัจะด ําเนนิการคนืสวนตางดงักลาวใหแกลูกคา  หากในกรณีที่
เงินที่ชํ าระคาสินคาไมเพียงพอที่จะหักชํ าระหนี้บริษัทจะติดตามใหลูกคามาชํ าระสวนที่คงคางตอไป

ลูกคา ธนมิตร ลูกหนี้

1. สงมอบสินคา/บริการ

2. นํ าเอกสารการคามาขาย

3. ชํ าระเงินสดลวงหนา

4. เรียกเก็บเงินเมื่อครบกํ าหนด

5. ชํ าระเงิน

6. ชํ าระเงิน / คืนเงินสวนตาง

3.1 ตรวจสอบเอกสาร/แจงโอนสิทธิ

3.2 ตอบรับการแจงโอนสิทธิ
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ประเภทของการแจงโอนสิทธิการรับเงิน
บริษัทแบงประเภทของการแจงโอนสิทธิการรับเงิน ออกเปน 4 ประเภท  ดังนี้

ประเภท ลักษณะของการแจงโอนสิทธิการรับเงิน ความเสี่ยง
ประเภทที ่1 หมายถึง  การแจงโอนสทิธทิีลู่กหนีต้อบรบัการแจงโอนสทิธิ

และบรษิทัสามารถตรวจสอบมูลหนี้กอนการรับซ้ือไดโดยการ
ชํ าระหนี้การคา ลูกหนี้จะโอนเงินเขาบัญชีเงินฝากหรือส่ัง
จายเช็คในนามบริษัท

มีความเสี่ยงตํ่ าที่สุด  เนื่องจากบริษัท
สามารถตรวจสอบมูลหนี้กอนการรับ
ซื้อไดและลูกหนี้ชํ าระเงินคาสินคาให
แกบริษัทโดยตรง  ความเสี่ยงจึงขึ้นอยู
กับความสามารถในการชํ าระหนี้เปน
สํ าคัญ

ประเภทที ่2 หมายถึง การแจงโอนสิทธิที่ลูกหนี้ตอบรับการแจงโอนสิทธิ
แตไมสามารถตรวจสอบมูลหนี้กอนการรับซ้ือได โดยการ
ชํ าระหนี้การคา ลูกหนี้จะโอนเงินเขาบัญชี เงินฝากหรือส่ัง
จายเช็คในนามบริษัท

มีความเสี่ยงเพิ่มขึ้น เนื่องจากไม
สามารถตรวจสอบมูลหนี้กอนการรับ
ซื้อได  แตมีการสุมสอบถามมูลหนี้จาก
ลูกหนี้ทางโทรศัพท  และมีความเสี่ยง
ดานความสามารถในการชํ าระหนี้เชน
เดียวกับการแจงโอนสิทธิประเภทที่ 1

ประเภทที่ 3 หมายถึง การแจงโอนสิทธิที่ลูกหนี้ตอบรับการแจงโอนสิทธิ
โดยบริษัทตองจัดสงสํ าเนาเอกสารการคาประกอบการแจง
โอนสิทธิ แตไมสามารถตรวจสอบมูลหนี้และเอกสารได และ
การชํ าระหนี้การคาลูกหนี้จะโอนเงินเขาบัญชีเงินฝากในนาม
บริษัท (ปจจุบันไมมีการแจงโอนสิทธิรับเงินประเภทนี้แลว)

(ปจจุบันไมมีการแจงโอนสิทธิประเภท
นี้แลว)

ประเภทที่ 4 หมายถึง การแจงโอนสิทธิโดยการสงจดหมายลงทะเบียน
ตอบรับไปยังลูกหนี้ เพื่อแจงโอนสิทธิ และการชํ าระหนี้การ
คา ลูกหนี้จะจายเช็คหรือโอนเงินในนามลูกคา ซึ่งมีอยู 2
ประเภท คือ
           4.1. ในกรณีที่ลูกหนี้ชํ าระหนี้โดยการโอนเงินเขา
บัญชีเงินฝากลูกคา บริษัทจะใหลูกคาเปดบัญชีเงินฝาก
กระแสรายวันเพื่อใชรับเฉพาะเงินโอนจาก   ลูกหนี้เทานั้น
โดยมอบอํ านาจใหบริษัทเปนผูลงนามเบิกจาย
           4.2. ในกรณีที่ลูกหนี้ชํ าระหนี้โดยการสั่งจายเช็คใน
นาม ลูกคา  บริษัทจะใหลูกคาท ําหนงัสือมอบอ ํานาจให
บริษทัเปนผูไปรับเชค็ (ถาม)ี  และเมือ่ถงึวันกํ าหนดรับเช็ค
บริษัทจะเปนผูไปดํ าเนินการรับเช็ค

มีความเสี่ยงจากการที่ลูกหนี้ไมไดตอบ
รับการแจงโอนสิทธิการรับเงินและทาง
ดานความถูกตอง ครบถวนของเอกสาร
ซึ่งไมสามารถตรวจสอบมูลหนี้กอนการ
รับซื้อได และมีความเสี่ยงบางทางดาน
การชํ าระเงิน ซึ่งการชํ าระหนี้การคา ลูก
หนี้จะจายเช็คหรือโอนเงินในนามลูกคา  
ทั้งนี้ ความเสี่ยงของประเภทการแจง
โอนสิทธิการรับเงินประเภทที่ 4 นี้ ถือ
เปนปกติของธุรกิจแฟคตอริ่งทั่วไป



บริษัท ธนมิตร แฟคตอริ่ง จํ ากัด (มหาชน)

สวนที่ 2 หนาที่ 11

3.2  การตลาดและภาวะการแขงขัน

3.2.1   ลักษณะลูกคาและกลุมลูกคาเปาหมาย
        บริษัทมีนโยบายการใหสินเชื่อแกธุรกิจขนาดกลางและขนาดเล็ก ที่อยูในภาคอุตสาหกรรม 
พาณิชยกรรม และธุรกิจบริการที่มีแนวโนมธุรกิจดี มีศักยภาพในการเจริญเติบโต และมีการขยายตัวดี
ตามภาวะเศรษฐกิจ โดยลูกคากวารอยละ 80 จะเปนผูจัดจํ าหนายสินคาของกลุมคาปลีกสมัยใหม 
(Modern Trade) สวนที่เหลือจะเปนลูกคาที่จัดจํ าหนายสินคาใหแกกลุมองคกรธุรกิจขนาดใหญ ธุรกิจ
ขามชาติ และหนวยงานราชการ ทั้งนี้ลูกคาแฟคตอริ่งของบริษัทโดยสวนใหญจะเปนผูจัดจํ าหนายสินคา
ประเภทเครื่องใชไฟฟา ส่ิงทอและเครื่องนุงหม  และอาหารและเครื่องดื่มใหกับกลุมธุรกิจคาปลีกสมัยใหม 
โดยในป 2546  มูลคารับซ้ือของลูกคาแฟคตอริ่งของบริษัทใน 3 ประเภทธุรกิจขางตนเทากับรอยละ 
42.09, 23.39 และ 8.67 ตามลํ าดับ   ทั้งนี้ ลูกคารายใหญ 10 รายแรกของบริษัทมีมูลคาการรับซ้ือรวม
ประมาณรอยละ 52 ของมูลคาการรับซ้ือรวมของบริษัทในป 2546  และสํ าหรับชวง 3 เดือนแรกของป 
2547 ลูกคารายใหญ 10 รายแรกของบริษัทมีมูลคาการรับซ้ือรวมรอยละ 48.62 ของมูลคาการรับซ้ือรวม
ของบริษัท

ในสวนของลูกหนี้ ซึ่งไดแก หางสรรพสินคาตางๆ  ในป 2546 ลูกหนี้ 10 รายแรกของบริษัทมีมูลคา
คงคางรวมรอยละ 89.17 ของมูลคาคงคางรวมซึ่งมีจํ านวน 724.27 ลานบาท  ทั้งนี้หากแยกตามประเภท
การแจงโอนสิทธิการรับเงิน  ณ ส้ินป 2546 บริษัทมีลูกหนี้การแจงโอนสิทธิการรับเงินประเภทที่ 1 
ประมาณรอยละ 60.94 รองลงมาคือ ประเภทที่ 4 รอยละ 34.29 และที่เหลือรอยละ 4.77 เปนประเภทที่ 2 
และสํ าหรับชวง 3 เดือนแรกของป 2547 ลูกหนี้ 10 รายแรกของบริษัทมีมูลคาคงคางรวมรอยละ 86.44 
ของมลูคารวมซึง่มจี ํานวน 550.66 ลานบาท  ทัง้นี ้ บริษทัมลูีกหนีก้ารแจงโอนสทิธกิารรบัเงนิประเภทที ่ 1 
รอยละ 51.66  รองลงมา คือ ประเภทที่ 4 รอยละ 45.21 ของยอดคงคงรวมของบริษัท

3.2.2   กลยุทธในการแขงขัน
ปจจุบันบริษัทไดรับการสนับสนุนจากกลุมเซ็นทรัลซึ่งเปนผูถือหุนรายใหญที่ดํ าเนินธุรกิจคาปลีก

ในลักษณะ  Modern Trade ซึ่งมี Supplier ที่ขายสินคาใหเปนจํ านวนมาก และบริษัทเปนผูรับซื้อ
เอกสารทางการคาเหลานัน้ โดยมกีารแจงโอนสทิธแิละใหลูกหนีต้อบรบัการแจงโอนสทิธโิดยบรษิทัสามารถ
ตรวจสอบมลูหนีไ้ดกอนการรับซื้อ ซึง่บรกิารตรวจสอบมลูหนีด้งักลาวนัน้กลุมเซ็นทรัลมิไดใหบริการนี้กับผู
ประกอบการแฟคตอริ่งรายอื่น  ทํ าใหบริษัทมีความไดเปรียบรวมทั้งมีความเสี่ยงตํ่ ากวาคูแขงขันราย
อื่นๆ โดยลูกหนี้ของบริษัท ณ ส้ินป 2546 กวารอยละ 60 เปนลูกหนี้ประเภทที่มีความเสี่ยงในการเรียกเก็บ
หนี้ตํ่ ามากหรือแทบไมมีความเสีย่งเลยเนื่องจากเปนลูกหนี้การแจงโอนสิทธิประเภทที่ 1
  นอกจากนี้บริษัทมีนโยบายที่จะขยายฐานลูกคาทั้งที่เปน supplier ของกลุมหางสรรพสินคาเดิม
และกลุมลูกคาใหมซึ่งไดแก กลุมลูกคา SME ที่ยังไมสามารถเขาถึงแหลงเงินทุน โดยใชบริการแฟคตอริ่ง 
เปนเครื่องมือทางการเงินในการสนับสนุนผูประกอบการใหมีโอกาสในการขยายตัวทางธุรกิจ ซึ่ง
บริษัทไดรับความรวมมอืจากหนวยราชการทีเ่กีย่วของ ไดแก สํ านักงานสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอม (สสว.) สถาบันพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม กลุมผูถือหุน ซึ่งมีฐานธุรกิจ โดยมี 
Supplier เปนจํ านวนมาก ในการแนะนํ ากลุมผูประกอบการในหลายธุรกิจที่มีความตองการใชสินเชื่อ
แฟคตอริ่ง นอกจากนั้นบริษัทยังเนนการประชาสัมพันธเพื่อใหเขาถึงกลุมลูกคาเปาหมายโดยตรง โดยการ
จดัท ําเอกสารเผยแพรบริการแฟคตอริง่    เนือ่งจากยงัมผูีประกอบการอกีจ ํานวนมากทีย่งัไมรูจกัหรอืไมเขาใจ
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บริการสินเชื่อแฟคตอริ่ง รวมทั้งบริษัทยังเนนการพัฒนาประสิทธิภาพของระบบงานเพื่อใหสามารถขยาย
ธุรกิจได โดยคํ านึงถึงตนทุนคาใชจายในการดํ าเนินงานดวย

ทั้งนี้ จุดเดนในการดํ าเนินธุรกิจของบริษัทมีดังนี้
1. บริษัทประกอบธุรกิจแฟคตอริ่งในประเทศเพียงอยางเดียว โดยเนนกลุมลูกคาที่เปนผูจัด

จํ าหนายสินคาใหแกธุรกิจคาปลีกสมัยใหม (Modern Trade) ซึ่งบริษัทมีความชํ านาญเปน
หลัก

2. บริษัทไดรับการสนับสนุนเปนอยางดีจากกลุมเซ็นทรัล ซึ่งเปนผูถือหุนรายใหญของบริษัท ซึ่งมี
ฐานลูกคาที่เปนคูคากับบริษัทอยูเปนจํ านวนมาก

3. บริษัทมีความเสี่ยงในการเรียกเก็บหนี้ตํ่ า เนื่องจากลูกหนี้ของบริษัทมากกวารอยละ 50 เปน
ลูกหนี้ประเภทที่ตอบรับการแจงโอนสิทธิ และบริษัทสามารถตรวจสอบมูลหนี้ไดกอนการรับซื้อ
เอกสารทางการคา

3.2.3   นโยบายดานราคา
รายไดหลักของบริษัทประกอบดวย รายไดสวนลดรับจากการรับโอนสิทธิเรียกรอง รายไดคา

ธรรมเนียมและบริการ (คาธรรมเนียมในการเปดวงเงิน และรายไดจากคาธรรมเนียมรับซ้ือ) ทั้งนี้ 
การก ําหนดอตัราดอกเบีย้และคาธรรมเนยีมดงักลาวขางตน บริษทัจะพจิารณาจากอตัราดอกเบีย้ในตลาด 
ภาวะการแขงขันในตลาด ฐานะทางการเงินของลูกคาและลูกหนี้ รวมทั้งความเสี่ยงในการรับชํ าระหนี้ 
รวมทั้งความยากงายในการบริหารจัดการเก็บหนี้

3.2.4    ชองทางการจัดจํ าหนาย
ลูกคาสามารถติดตอขอใชบริการแฟคตอริ่งของบริษัทไดหลายชองทาง ไดแก ลูกคาติดตอเขา

มายังบริษัทโดยตรง  ตามคํ าแนะนํ าโดยการบอกตอกันของกลุมลูกคาเดิมของบริษัท จากความรวมมือ
ของสมาคมธรุกจิตาง ๆ หนวยงานราชการและกลุมผูถอืหุนใหญของบรษิทัแนะน ํา หรอืจากการทีเ่จาหนาที่
ของบริษัทไปเสนอบริการแกลูกคาโดยตรง  

      3.2.5    ภาวะอุตสาหกรรมและการแขงขัน
ธุรกิจแฟคตอริ่งถือกํ าเนิดในประเทศไทยเมื่อประมาณป 2524 แตชวงแรกของการใหบริการ ธุรกิจ

แฟคตอริ่งยังไมเปนที่รูจักแพรหลายมากนัก เนื่องจากผูประกอบการทั้งหลายยังคุนเคยกับการใชสินเชื่อ
จากธนาคารพาณิชยในรูปแบบของวงเงินเบิกเกินบัญชี และ/หรือวงเงินขายลดเช็ค  แตเมื่อผูประกอบการ
เริ่มตระหนักวาสามารถใชประโยชนจากการจัดหาเงินทุนหมุนเวียนดวยการใชบริการแฟคตอริ่งในกรณีที่
ลูกหนี้การคามิไดจายเช็คลวงหนาแกตนเมื่อขายสินคา ทํ าใหธุรกิจแฟคตอริ่งเริ่มเติบโต และเปนที่รูจัก
แพรหลายอยางรวดเร็ว

ในป 2540 ซึ่งเปนปที่ประเทศไทยประสบวิกฤตการณทางเศรษฐกิจครั้งใหญ และสงผลใหระบบ
ธนาคารพาณิชยไมสามารถอํ านวยสินเชื่อใหแกผูประกอบการไดอยางที่เคยเปนมา ธุรกิจแฟคตอริ่งไดมี
สวนชวยเหลือผูที่ตองการเงินทุนหมุนเวียนดวยการรับซื้อบัญชีลูกหนี้การคาโดยไมตองนํ าหลักทรัพยใด
มาเปนหลักประกันเพิ่มเติม



บริษัท ธนมิตร แฟคตอริ่ง จํ ากัด (มหาชน)

สวนที่ 2 หนาที่ 13

ในป 2543 รัฐบาลไดส่ังการใหธนาคารของรฐั คอื ธนาคารพฒันาวสิาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม 
(SME Bank) มีบทบาทในการนํ าเสนอบริการแฟคตอริ่งเพื่อชวยเหลือผูประกอบการขนาดเล็กและ
ขนาดยอม ใหสามารถจัดหาเงินทุนหมุนเวียนในการประกอบธุรกิจตอไปได  อนึ่ง เพื่อใหการสงเสริมการ
ประกอบธุรกิจแฟคตอริ่งเปนไปอยางมีประสิทธิภาพ ผูประกอบการธุรกิจแฟคตอริ่งซึ่งมีประมาณ 10 ราย 
(รวมบริษัท) ไดรวมกันกอตั้งสมาคมไทยผูประกอบธุรกิจแฟคตอริ่ง เมื่อเดือนตุลาคม 2543 โดยมี
วัตถุประสงคเพื่อสงเสริมคุณภาพการประกอบธุรกิจแฟคตอริ่งโดยผูประกอบการที่เปนสมาชิกใหเปน
มาตรฐานตลอดจนพฒันาและปรบัปรุงวธิกีารประกอบการใหไดผลดยีิง่ขึน้ พรอมทัง้เสรมิสรางความรวมมือ
กับรัฐบาลในการสงเสริมดานการคา การอุตสาหกรรม และการเงิน

ปจจบุนัมผูีประกอบการธรุกจิแฟคตอริง่ในประเทศไทยประมาณ 15 ราย โดยมปีริมาณการขยายตัว
ของยอดการรับโอนสิทธิสูงขึ้นทุกป ทั้งนี้ปริมาณการรับโอนสิทธิของผูประกอบการที่เปนสมาชิกของ
สมาคมเพิ่มขึ้นจากประมาณ 15,992 ลานบาทในป 2541 เปน 28,540 ลานบาทในป 2545 หรือเพิ่มขึ้น
กวารอยละ 78 อันเปนผลมาจากการที่ธนาคารพาณิชยยังคงมีความระมัดระวังในการปลอยสินเชื่อ แมวา
สภาพคลองทางการเงินยังอยูในระดับสูงก็ตาม ธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอมซึ่งขายสินคาใหกับธุรกิจ
ขนาดใหญซึง่มกีารขยายตวัมาก ผูประกอบการเหลานีจ้งึยงัมคีวามตองการเงนิทนุจากบรกิารแฟคตอริง่อกีมาก 
ไดแก กลุม Supplier ของกลุมการคาสมัยใหม

ยอดขายของธุรกิจคาปลีกในประเทศไทย
    (หนวย : พันลานบาท)

ยอดขาย 2544 2545 2546 ประมาณการ 2547
1. ธุรกิจคาปลีกรวม 1,254 1,297 1,353 1,421

     อัตราการเติบโต 3.42 % 4.32% 5.03%
2. ธุรกิจคาปลีกสมัยใหม
    (Modern Trade)

414 465 536 605

     อัตราการเติบโต 12.32 % 15.26% 12.87%
สัดสวนของคาปลีกสมัยใหม
ตอคาปลีกรวม (รอยละ)

33.01 35.85 39.62 42.58

     ที่มา : จากการประมาณการของกลุมเซ็นทรัล

ในป 2545 ผูประกอบการโดยเฉพาะ Modern Trade ไดเรงขยายสาขาอยางมาก โดยมีการเปด
สาขาใหมมากกวา 565 แหง และมีการเปดสาขาอยางตอเนื่องในป 2546 ในสวนของหางสรรพสินคาซึ่งเปน
กลุมลูกหนี้หลักของบริษัทมีอัตราการเติบโตของยอดขายที่เพิ่มขึ้นตามอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของ
ประเทศ  อันเปนผลมาจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาล การสงเสริมอุตสาหกรรมทองเที่ยว 
นอกจากนี้การฟนตัวของภาคอุตสาหกรรมตางๆ ยังสงผลใหเกิดการผลิตสินคาเพิ่มมากขึ้น และสงผลให
คนมีกํ าลังซื้อเพิ่มมากขึ้น

สภาพการแขงขันของธุรกิจแฟคตอริ่งในปจจุบันยังคงไดรับผลกระทบจากคูแขงขันทั้งภาครัฐ
และเอกชน  โดยในชวงที่ผานมาบริษัทมีสวนแบงทางการตลาดที่เติบโตคอนขางสูงมาโดยตลอด (คํ านวณ
จากยอดรับซือ้เอกสาร) ซึง่ในป 2546 บริษัทมีสวนแบงทางการตลาดอยูในอันดับ 1 ใน 5 รายแรกของบริษัท
ที่เปนสมาชิกสมาคมไทยผูประกอบธุรกิจแฟคตอริ่ง (หากไมรวมธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและ
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ขนาดยอม) โดยบรษิทัมมูีลคาการรบัซือ้เอกสารประมาณ 3,100 ลานบาท ในป 2546  ซึง่อนัดบั 1 และ อนัดบั 2 
มีมูลคาการรบัซือ้เอกสารประมาณ 12,000 ลานบาท และ 5,500 ลานบาทตามลํ าดับ   สวนอันดับที่ 3 ถึง
อนัดบัที ่ 5 มีมูลคาการรบัซือ้เอกสารทีใ่กลเคยีงกนัซึง่มมูีลคาการรบัซือ้เอกสารประมาณ 3,000 กวาลานบาท 
บริษัทใชกลยุทธการแขงขันโดยการเนนกลุมลูกคาที่เปนผูจํ าหนายสินคาใหแกกลุมธุรกิจคาปลีกสมัยใหม 
ซึง่มกีารขยายตวัของยอดขายอยางตอเนือ่งจากประมาณ 414 พนัลานบาทในป 2544 เพิม่ขึน้เปน 536 พนัลานบาท
ในป 2546 และหากคิดเปนสัดสวนของธุรกิจคาปลีกสมัยใหมเปรียบเทียบกับธุรกิจคาปลีกรวมจะเห็นวามี
สัดสวนเพิ่มมากขึ้นทุกป และมีแนวโนมที่จะเพิ่มมากขึ้นอีกในอนาคต

ในป 2547 คาดวาเศรษฐกิจไทยยังคงมีแนวโนมเติบโตอยางตอเนื่อง โดยจากประมาณการของ
กลุมเซน็ทรลั1/ ธรุกจิคาปลีกสมยัใหมซึง่เปนฐานลกูคาทีสํ่ าคญัของบรษิทัจะยงัคงมกีารขยายตวัอยางตอเนื่อง
ซึ่งเปนปจจัยหนุนสํ าคัญที่ทํ าใหยอดการใหสินเชื่อปฟคตอริ่งของบริษัทสามารถเติบโตตอไปไดประกอบกับ
บริษัทไดรับการสนับสนุนเปนอยางดีจากกลุมเซ็นทรัล1/ ซึ่งเปนผูถือหุนรายใหญที่ดํ าเนินธุรกิจคาปลีก
ขนาดใหญที่มีฐานลูกคาที่เปน supplier คูคากับบริษัทจํ านวนมาก รวมทั้งไดรับความรวมมือจาก
กลุมเซ็นทรัล1/ในการตรวจสอบมูลหนี้กอนการรับซ้ือเอกสารทางการคาและตอบรับการแจงโอนสิทธิแก
บริษัท  ซึ่งลวนเปนปจจัยที่ชวยเพิ่มศักยภาพในการแขงขันใหกับบริษัท

 3.3 การจัดหาผลิตภัณฑหรือบริการ

             3.3.1    แหลงที่มาของเงินทุน
                            แหลงทีม่าของเงนิทนุของบรษิทั ณ 31 ธนัวาคม 2544 - 2546 และงวดไตรมาสแรกของป 2547 เปนดังนี้

2544 2545 2546 2547 (ม.ค. – มี.ค.)หนวย : พันบาท
จํ านวนเงิน รอยละ จํ านวนเงิน รอยละ จํ านวนเงิน รอยละ จํ านวนเงิน รอยละ

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น 78,530 50.85 276,059 79.38 611,000 84.53 435,436 79.01
หนี้สินหมุนเวียน 15,678 10.15 19,143 5.50 13,521 1.87 23,474 4.27
หนี้สินไมหมุนเวียน 12,000 7.77 - 0.00 641 0.09 564 0.10
รวมหนี้สิน 106,208 68.77 295,202 84.88 625,162 86.49 459,475 83.38
สวนของผูถือหุน 48,236 31.23 52,580 15.12 97,672 13.51 91,607 16.62
รวม 154,444 100.00 347,782 100.00 722,834 100.00 551,082 100.00

แหลงที่มาของเงินทุนในป 2546 และงวดไตรมาสแรกของป 2547 มีสัดสวนมาจากสวนของผูถือ
หุนรอยละ 13.51 และรอยละ 16.62 ตามลํ าดับ และมาจากสวนของหนี้สินรอยละ 86.49 และรอยละ 
83.38 ตามลํ าดับ โดยแหลงเงินทุนสวนใหญของบริษัทมาจากเงินกูจากสถาบันการเงินในประเทศ 6 แหง 
ซึ่งเปนวงเงินเกินบัญชีและวงเงินกูยืมระยะสั้นไมเกิน 3 เดือน รวม 805 ลานบาท ทั้งนี้ภายใตวงเงินสินเชื่อ
ดังกลาว บริษัทจะตองปฏิบัติตามเงื่อนไขตาง ๆ ที่ระบุไวในสัญญา เชน การดํ ารงอัตราสวนหนี้สินตอสวน
ของผูถือหุนไมเกินกวา 8 ตอ 1 การหามนํ าทรัพยสินของบริษัทไปกอภาระผูกพันกับผูอื่น กอนไดรับความยิน
ยอมจากสถาบันการเงิน เปนตน

1/  เมื่อเดือนกรกฎาคม 2547 กลุมจิราธิวัฒนไดเขามาถือหุนในบริษัท ธนมิตร แฟคตอริ่ง จํ ากัด (มหาชน) แทนกลุมเซ็นทรัล   
   ทั้งนี้ บริษัทยังคงไดรับความรวมมือในการทํ าธุรกิจเชนเดิม



บริษัท ธนมิตร แฟคตอริ่ง จํ ากัด (มหาชน)

สวนที่ 2 หนาที่ 15

สํ าหรับการจัดหาเงินทุนในอนาคต บริษัทมีนโยบายจัดหาเงินทุนใหสอดคลองกับวัตถุประสงคการ
ใชเงิน โดยคํ านึงถึงตนทุนของเงินทุนที่ระดมไดและระยะเวลาการชํ าระคืนที่สอดคลองกับระยะเวลาการให
สินเชื่อแฟคตอริ่ง

3.3.2   การใหกูยืมเงิน
          บริษัทมีนโยบายการใหสินเชื่อโดยเนนคุณภาพของลูกคาและลูกหนี้เปนสํ าคัญ ทั้งนี้บริษัทได

กํ าหนดหลักเกณฑตางๆในการใหกูยืมเงิน ดังนี้

การกํ าหนดวงเงินสินเชื่อ
บริษัทมีการพิจารณากํ าหนดวงเงินสินเชื่อใน 2 ลักษณะ ไดแก

   วงเงินลูกคา  (Client Credit Line)   หมายถึง   วงเงินสูงสุดที่กํ าหนดใหผูกูแตละราย
สามารถกูยืมได และเมื่อภาระหนี้ลดลงแลว ผูกูสามารถกลับมาใชใหมได ทั้งนี้
ในการกํ าหนดวงเงินดังกลาว บริษัทจะพิจารณาจากยอดขายของลูกคา ระยะเวลา 
เครดิตการคา คุณภาพของผลการติดตอระหวางลูกคาและลูกหนี้ (มีการสงสินคา
ตรงเวลาหรือไม มีสินคาคืน/ชํ ารุดมากนอยเพียงใดโดยพิจารณาจากใบสรุป
รายละเอียดการชํ าระเงินของลูกหนี้ (Remittance Report)) เอกสารที่รับซ้ือ ฐานะ
กิจการของลูกคา และความสามารถในการชํ าระหนี้ของลูกคาและลูกหนี้ ทั้งนี้บริษัท
ไดนํ าระบบ Credit Rating มาชวยในการพิจารณาอนุมัติวงเงินเพื่อใหสามารถ
พจิารณาอนมัุตวิงเงนิสินเชื่อ ไดรวดเร็วขึ้น  ซึ่งบริษัทมีนโยบายในการกํ าหนด Single 
Lending Limit  และ Single Lending Group สํ าหรับลูกคา โดยปจจุบันกํ าหนดไว
ไมเกิน 100 ลานบาทสํ าหรับลูกคาแตละรายและแตละกลุม  อยางไรกต็ามบรษิทัจะ
พิจารณาความเสี่ยงแลวแตกรณี  โดยใหอยูในอํ านาจของคณะกรรมการบริษัทเปน
ผูพิจารณา

 วงเงินลูกหนี้ (Customer Credit Line) หมายถึง วงเงินสูงสุดของลูกหนี้ แตละราย ที่
ผูกูรายเดยีวหรอืหลายราย สามารถน ําสิทธใินการรบัช ําระเงนิคาสินคาและบรกิารมาขาย
ลดได ทั้งนี้ในการพิจารณาวงเงินของลูกหนี้ บริษัทจะวิเคราะหจากฐานะการเงินและ
ผลการดํ าเนินงานของลูกหนี้รวมทั้งประวัติการชํ าระหนี้  และเนื่องจากกลุมลูกหนี้
สวนใหญเปนกลุมธุรกิจขนาดใหญ ในขณะที่วงเงินลูกหนี้ตอรายและตอกลุมใน
ปจจุบันยังอยูในระดับที่ไมสูงมากเมื่อเปรียบเทียบกับฐานะกิจการของลูกหนี้แตละ
ราย ประกอบกับบริษัทไมไดมีนโยบายในการปลอยสินเชื่อที่เนนลูกหนี้รายใดราย
หนึ่งเปนสํ าคัญ บริษัทจึงยังไมมีนโยบายในการกํ าหนด Single Lending Limit  และ 
Single Lending Group สํ าหรับลูกหนี้
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   การพิจารณาอนุมัติสินเชื่อ
บริษัทไดกํ าหนดอํ านาจในการอนุมัติสินเชื่อแฟคตอริ่ง ดังนี้

                  หนวย   : บาท
ผูมีอํ านาจอนุมัติ

สินเชื่อ
วงเงินลูกคาแจงโอนสิทธิ

ประเภท ที่ 1-3
วงเงินลูกหนี้

คณะกรรมการบริหาร 100,000,000 100,000,000
คณะอนุกรรมการสินเชื่อ    5,000,000    5,000,000
กรรมการผูจัดการ    3,000,000    3,000,000
หมายเหตุ :  อํ านาจในการอนุมัติสินเชื่อตามวงเงินลูกคา ตามการแจงโอนสิทธิประเภทที่ 4 ใหผูมีอํ านาจอนุมัติ
                  สินเชื่อมีอํ านาจกํ าหนดวงเงินไมเกินกึ่งหนึ่งของการแจงโอนสิทธิประเภทที่ 1-3

กรณีที่ลูกคารายเดียวกันแตมีหลายประเภทวงเงิน ใหกํ าหนดหลักเกณฑอํ านาจอนุมัติสินเชื่อ ดังนี้
. วงเงินแจงโอนสิทธิประเภทที่ 1-3   กํ าหนดใหมีความเสี่ยง 1 เทาของวงเงิน
. วงเงินแจงโอนสิทธิประเภทที่ 4      กํ าหนดใหมีความเสี่ยง 2 เทาของวงเงิน
. เมื่อรวมความเสี่ยงทุกประเภทการแจงโอนสิทธิแลว ใหคํ านวณเปนวงเงินสินเชื่อรวมเพื่อเสนอขออนุมัติ

ตอผูมีอํ านาจอนุมัติสินเชื่อดังกลาวขางตน

        อนึ่ง วงเงินอนุมัติดังกลาวขางตน เปนวงเงินเฉพาะผูกูหรือลูกหนี้รายใดรายหนึ่ง แตถาผูกูหรือลูกหนี้รายใด
เกี่ยวของกับผูกูหรือลูกหนี้รายอื่นดวยกรณีดังตอไปนี้ ใหถือเปนวงเงินกลุมเดียวกัน และตองพิจารณาวงเงินรวม
ตามอํ านาจอนุมัติสินเชื่อโดย

 กรณีผูกูหรือลูกหนี้รายนั้น เกี่ยวของกับผูกูหรือลูกหนี้รายอื่น ในลักษณะตามมาตรา 35 ของ พ.ร.บ.  
ประกอบธรุกจิเงนิทนุ ธรุกจิหลักทรพัย และธรุกจิเครดติฟองซิเอร พ.ศ. 2522 ใหนบัรวมเปนวงเงนิกลุมเดยีว
กัน

 กรณีผูกูรายนั้นมีผูคํ้ าประกันเปนคนเดียวกับผูกูรายอื่น ใหนับรวมวงเงินของผูกูรายอื่นและวงเงินของผูคํ้ า
ประกัน (ถามี) เปนวงเงินกลุมเดียวกัน

การตออายุวงเงิน / การลดวงเงิน / การระงับใชวงเงินสินเชื่อชั่วคราว
 บริษัทกํ าหนดใหวงเงินสินเชื่อจะตออายุออกไปคราวละ 1 ป ยกเวนแตจะมีการระงับใชวงเงินสินเชื่อชั่ว

คราว หรือยกเลิกวงเงินสินเชื่อทั้งหมด สํ าหรับการพิจารณาลดวงเงินสินเชื่อ ใหอยูในอํ านาจอนุมัติของกรรมการผู
จัดการขึ้นไป การระงับใชวงเงินสินเชื่อชั่วคราว ใหอยูในอํ านาจของผูชวยกรรมการผูจัดการขึ้นไป และการยกเลิก
วงเงินสินเชื่อทั้งหมด โดยไมมีภาระหนี้คงคางอยูกับบริษัท ใหผูอํ านวยการฝายสินเชื่อขึ้นไปมีอํ านาจอนุมัติ

การกํ าหนดคาธรรมเนียมการเปดวงเงิน
           บริษัทกํ าหนดคาธรรมเนียมการเปดวงเงิน รอยละ 0.25 ถึง รอยละ 0.5 ของวงเงินที่ไดรับอนุมัติโดยกํ าหนด
คาธรรมเนยีมขัน้ตํ ่า 5,000 บาท ทัง้นีค้าธรรมเนยีมดงักลาวจดัเกบ็เพยีงครัง้เดยีว โดยหากมกีารเพิม่วงเงนิในภายหลัง
จะเรียกเก็บคาธรรมเนียมดังกลาวเพิ่มเติมเฉพาะวงเงินสวนที่เพิ่ม
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การกํ าหนดอัตราดอกเบ้ีย
 บริษัทกํ าหนดอัตราดอกเบี้ยตามสภาวะดอกเบี้ยในตลาดเงิน โดยพิจารณาถึงคุณภาพของลูกหนี้และลูกคา 

ความเสี่ยงในการรับชํ าระหนี้ และภาวะการแขงขันในขณะนั้น โดยปจจุบันอัตราดอกเบี้ยที่บริษัทกํ าหนดโดยสวน
ใหญอยูระหวางรอยละ 8 ถึงรอยละ 10 ตอป

การกํ าหนดคาธรรมเนียมในการรับซื้อ
 บริษัทกํ าหนดคาธรรมเนียมในการรับซื้อโดยพิจารณาจากปริมาณและมูลคาเอกสารที่รับซื้อ ประกอบกับ

ความยากงายในการบริหารและจัดเก็บหนี้ ประกอบกับสภาวะการแขงขัน โดยปจจุบันอัตราคาธรรมเนียมดังกลาว
โดยสวนใหญอยูระหวางรอยละ 0.25 ถึง รอยละ 0.5

การกํ าหนดเงื่อนไขหลักประกัน
บริษทัก ําหนดใหบคุคลหรอืนติบิคุคล หรอืก ําหนดเงนิประกนัวงเงนิสินเชือ่เปนหลกัประกนั ทัง้นี ้ การเปลีย่น

แปลงเงื่อนไขของสินเชื่อและหลักประกัน ที่เกินอํ านาจของกรรมการผูจัดการ ใหกรรมการผูจัดการมีอํ านาจอนุมัติ
ได ทั้งนี้ตองไมมีผลทํ าใหบริษัทมีความเสี่ยงเพิ่มขึ้น

นโยบายการควบคุมและติดตามลูกคา
 บริษัทมีระบบการควบคุมและติดตามลูกคาอยางใกลชิดทุกขั้นตอน ตั้งแตการตรวจสอบเอกสารที่รับซือ้ 

การอนุมัติวงเงิน การแจงโอนสิทธิ  และการรับชํ าระหนี้จากลูกหนี้ รวมทั้งการติดตามรายงานหนี้คงคางเกินกํ าหนด
ชํ าระทุกวัน ในกรณีที่ลูกคาผิดนัดชํ าระหนี้ ซึ่งจะทํ าใหทราบถึงปญหาและสามารถติดตามไดอยางรวดเร็ว

ทั้งนี้โดยมีขั้นตอนการปฏิบัติงานของแตละฝายงานดังนี้
• ขั้นตอนดานสินเชื่อ

1. พนกังานสนิเชือ่จดัท ําใบขออนมัุตสิินเชือ่ รายงานการวเิคราะหสินเชือ่ และประวตัยิอของลกู
คาและลูกหนี้เพื่อเสนอขออนุมัติ

2. เมื่อไดรับอนุมัติวงเงินสินเชื่อ พนักงานสินเชื่อจะจัดเตรียมเอกสารนิติกรรมสัญญาใหลูกคา
ลงนาม

3. เมื่อลูกคาลงนามในเอกสารสัญญาเรียบรอยแลว พนักงานสินเชื่อจะบันทึกรายละเอียด
ขอมูลของลูกคาและลูกหนี้ลงในระบบฐานขอมูล ซึ่งจะตองไดรับรหัสจากกรรมการผูจัด
การในการบันทึกขอมูล

• ขั้นตอนดานการปฏิบัติการ
1. เมื่อลูกคานํ าเอกสารมาขาย ลูกคาจะตองนํ าเอกสารมาใหบริษัทลวงหนาอยางนอยหนึ่งวัน

กอนวันรับซื้อเอกสาร
2. ฝายปฏบิตักิารจะด ําเนนิการตรวจสอบเอกสาร และเมือ่ตรวจสอบเอกสารตางๆเรยีบรอย

แลว ก็จะดํ าเนินการรับซ้ือเอกสาร และออกใบคํ าขอใหทํ าเช็คเพื่อสงใหฝายบัญชีดํ าเนิน
การออกเช็คตอไป

3. เมื่อครบกํ าหนดการชํ าระเงิน ฝายปฏิบัติการจะดํ าเนินการดังนี้
3.1 กรณีรับชํ าระโดยการโอนเงินเขาบัญชีบริษัท ฝายปฏิบัติการจะดํ าเนินการตรวจสอบ

ภาระหนี้เพื่อทํ าการตัดชํ าระและคืนเงินสวนตางใหลูกคา
3.2 กรณรัีบช ําระโดยการเกบ็เชค็  ฝายปฏบิตักิารจะท ําการรวบรวมเอกสารส ําหรบัการเก็บ

เช็คและดํ าเนินการสงเช็คใหฝายบัญชีเพื่อดํ าเนินการเรียกเก็บและจะนํ ามาตัดชํ าระ
หนี้ตามขั้นตอนตอไป
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• ขั้นตอนดานบัญชี
1. เมือ่ฝายบญัชไีดรับใบขอท ําเชค็จากฝายปฏบิตักิาร แลวจะท ําการออกเชค็และโอนเงนิใหลูก

คา
2. เมื่อลูกคาโอนเงินเขาบัญชีบริษัทหรือไดรับชํ าระเงินจากลูกคา  ฝายบัญชีจะทํ าการแจงให

            ฝายปฏิบัติการทราบโดยการทํ าเรื่องรับโอนเงิน   เพื่อใหฝายปฏิบัติการทํ าการตัดชํ าระหนี้
ลูกคาตอไป

3. ทุกส้ินวัน  ฝายบัญชีจะบันทึกรายการบัญชีเขาบัญชีแยกประเภท  และทํ าการปดบัญชี
ทุกส้ินเดือน

• ขั้นตอนในการติดตามทวงหนี้
เมื่อมียอดหนี้คางชํ าระเกิดขึ้น ฝายสินเชื่อจะเปนผูติดตามลูกคาและจัดทํ าบันทึกการติดตามหนี้
ทุกครั้งที่มีการทวงถามหรือเจรจา โดยมีระยะเวลาการทวงถามลูกคาดังนี้
1. ลูกคาคางชํ าระไมเกิน 3 เดือน ใหติดตามทวงถามดวยวาจา
2. ลูกคาคางชํ าระ 3-6 เดือน ใหออกหนังสือทวงถาม
3. ลูกคาคางชํ าระเกินกวา 6 เดือน หรือมีการติดตามทวงถามในเวลาอันควรแลวไมไดผล ให

ฝายสินเชื่อเสนอขออนุมัติดํ าเนินคดีจากกรรมการผูจัดการ แตหากเห็นวาการดํ าเนินคดี
จะไมคุมกับคาใชจาย ใหฝายสินเชื่อดํ าเนินการติดตามทวงถามลูกคาตอไป

สัดสวนลูกคาสูงสุด 10 อันดับแรก ในระหวางป 2544 ถึงป 2546

2544 2545 2546ลูกคา
จํ านวน
ราย

มูลคา
รับซ้ือรวม
(ลานบาท)

รอยละ จํ านวน
ราย

มูลคา
รับซ้ือรวม
(ลานบาท)

รอยละ จํ านวน
ราย

มูลคา
รับซ้ือรวม
(ลานบาท)

รอยละ

10 รายแรก 10 620 64.18 10 1,055 54.66 10 1,635 52.04
สวนที่เหลือ 51 346 35.82 98 875 45.34 145 1,507 47.96

รวม 61 966 100.00 108 1,930 100.00 155 3,142 100.00

ในชวง 3 ปที่ผานมา (2544 ถึง 2546) และงวดไตรมาสแรกของป 2547  บริษัทไมมีลูกคารายหนึ่งรายใดที่
มีมูลคาการรับซื้อเอกสารทางการคามากกวารอยละ 30 ของมูลคาการรับซือ้รวม  โดยบริษัทมีสัดสวนลูกคาสูง
สุด 10 อันดับแรกสํ าหรับงวด 3 เดือนแรกของป 2547 ดังนี้

2547 (ม.ค. – มี.ค.)ลูกคา
จํ านวนราย มูลคารับซ้ือรวม(ลานบาท) รอยละ

10 รายแรก 10    493  48.62
สวนที่เหลือ 214    521  51.38

รวม 224 1,015 100.00
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สัดสวนลูกหนี้สูงสุด 10 อันดับแรกตามยอดรับซื้อเอกสาร ในระหวางป 2544 ถึงป 2546

2544 2545 2546ลูกหนี้
จํ านวน
ราย

มูลคารับซ้ือ
(ลานบาท)

รอยละ จํ านวน
ราย

มูลคารับซ้ือ
(ลานบาท)

รอยละ จํ านวน
ราย

มูลคารับซ้ือ
(ลานบาท)

รอยละ

10 รายแรก 10 889 89.25 10 1,781 92.21 10 2,677 85.21
สวนที่เหลือ 86 107 10.75 101 150 7.79 160 465 14.79

รวม 96 996 100.00 111 1,931 100.00 170 3,142 100.00

ในชวง 3 ปที่ผานมา (2544 ถึง 2546) ) และงวดไตรมาสแรกของป 2547 บริษัทมีลูกหนี้เพียงรายเดียวที่มี
มูลคาการรับซื้อเอกสารทางการคามากกวารอยละ 30 ของมูลคาการรับซ้ือรวม คือ รอยละ 45 รอยละ 48 รอยละ
40 และรอยละ 32 ตามลํ าดับ ซึ่งไมไดมีความสัมพันธกับทางบริษัท และบริษัทมีสัดสวนลูกหนี้สูงสุด 10 อันดับ
แรกสํ าหรับไตรมาสแรกของป 2547 ดังนี้

2547 (ม.ค. – มี.ค.)ลูกหนี้
จํ านวนราย มูลคารับซ้ือ(ลานบาท) รอยละ

10 รายแรก 10      847 83.37
สวนที่เหลือ 82    169 16.63

รวม 92 1,016 100.00
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มูลคารับซื้อของลูกคาแฟคตอริ่งแยกตามประเภทธุรกิจที่ผานมาในป 2544-2546 และไตรมาสแรกป 2547    หนวย : พันบาท

ประเภทธุรกิจ 2544 2545 2546 2547 (ม.ค. –มี.ค.)
มูลคารับซื้อ รอยละ ราย มูลคารับซื้อ รอยละ ราย มูลคารับซื้อ รอยละ ราย มูลคารับซื้อ รอยละ ราย

1. เครื่องใชไฟฟา 279,820 28.95 9 658,429 34.10 16   1,322,601 42.09 22 354,056 34.86 19
2. สิ่งทอและเครื่องนุงหม 447,395 46.29 27 578,578 29.96 40      734,956 23.39 59 225,602 22.21 48
3. อาหารและเครื่องดื่ม 51,368 5.32 2 83,526 4.33 6      272,424 8.67 6 27,062 2.66 4
4. สินคาอุปโภคบริโภค 15,058 1.56 6 100,210 5.19 16      236,830 7.54 27 93,749 9.23 20
5. ธุรกิจบริการ 4,657 0.48 1 35,302 1.83 3      129,050 4.11 4 63,663 6.27 5
6. กระดาษและสิ่งพิมพ 75,914 7.86 5 116,797 6.05 5      125,584 4.00 5 26,385 2.60 3
7. เคมีภัณฑและพลาสติก 42,235 4.37 3 43,273 2.24 4        90,611 2.88 5 32,013 3.15 6
8. อุปกรณกีฬา 28,658 2.97 4 72,721 3.77 5        64,717 2.06 7 30,407 2.99 6
9. วัสดุกอสรางและของตกแตง - - - 34,558 1.79 2        55,162 1.76 5 26,035 2.56 4
10. รับเหมากอสราง 12,132 1.26 2 193,367 10.01 6        54,977 1.75 6 13,618 1.34 1
11. จํ าหนายเฟอรนิเจอร - - - 5,826 0.30 1        30,895 0.98 3 11,265 1.11 2
12. อุปกรณชิ้นสวนรถยนตและชิ้นสวนโลหะ 3,451 0.36 1 2,315 0.12 2        22,759 0.72 5 110,583 10.89 3
13. ธุรกิจการเกษตร 5,718 0.59 1 5,270 0.27 1          1,523 0.05 1 169 0.02 1
14. อุปกรณสื่อสาร - - - 770 0.04 1                  - - - 983 0.10 1

รวม 966,407 100.00 61 1,930,941 100.00 108   3,142,090 100.00 155 1,015,590 100.00 123
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ยอดคงคางของลูกคาแฟคตอริ่งแยกตามประเภทธุรกิจที่ผานมาในป 2544-2546 และไตรมาส 1 ป 2547           (หนวย : พันบาท)

ประเภทธุรกิจ 2544 2545 2546 2547 (ม.ค. –มี.ค.)
ยอดคงคาง รอยละ ราย ยอดคงคาง รอยละ ราย ยอดคงคาง รอยละ ราย ยอดคงคาง รอยละ ราย

1. เครื่องใชไฟฟา       64,861 41.92 8 158,956 45.78 14 259,236 35.79 20 176,785 32.10 18
2. สิ่งทอและเครื่องนุงหม       53,688 34.70 23 64,463 18.57 32 140,457 19.39 46 126,249 22.93 45
3. อาหารและเครื่องดื่ม 1,984 1.28 1 31,578 9.10 6 64,088 8.85 4 9,697 1.76 4
4. สินคาอุปโภคบริโภค 5,891 3.81 6 22,999 6.62 11 67,200 9.28 24 60,252 10.94 19
5. ธุรกิจบริการ - - - 2,274 0.65 2 99,056 13.68 3 82,039 14.90 5
6. กระดาษและสิ่งพิมพ 11,082 7.16 5 19,414 5.59 5 24,996 3.45 5 16,066 2.92 3
7. เคมีภัณฑและพลาสติก 10,397 6.72 3 5,140 1.48 2 21,190 2.93 5 17,386 3.16 3
8. อุปกรณกีฬา 5,799 3.75 4 4,405 1.27 4 8,324 1.15 6 8,574 1.56 6
9. วัสดุกอสรางและของตกแตง - - - 7,933 2.28 2 11,552 1.59 4 8,122 1.47 3
10. รับเหมากอสราง 288 0.19 1 26,780 7.71 3 8,973 1.24 1 6,696 1.22 1
11. จํ าหนายเฟอรนิเจอร - - - 1,698 0.49 1 10,447 1.44 3 6,540 1.19 2
12. อุปกรณชิ้นสวนรถยนตและชิ้นสวนโลหะ - - - 411 0.12 1 8,754 1.21 3 32,120 5.83 3
13. ธุรกิจการเกษตร 742 0.48 1 1,145 0.33 1 - - - 135 0.02 1
14. อุปกรณสื่อสาร - - - - - - - - - - - -

รวม     154,732 100.00 52 347,196 100.00 84 724,273 100.00 124 550,661 100.00 113
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3.3.3  การจัดหาเงินทุนหรือการใหกูยืมผานบุคคลที่เกี่ยวของกับผูบริหารหรือผูถือหุนรายใหญ
ในรอบป 2546 บริษทัมกีารกูยมืเงนิจากธนาคารไทยพาณชิย จ ํากดั (มหาชน) ซึ่งเปนผูถอืหุนรายใหญของบริษัท 

และบริษัทเงินทุน สินอุตสาหกรรม จํ ากัด (มหาชน) ซึ่งเปนบริษัทที่เกี่ยวของกับธนาคารไทยพาณิชย จํ ากัด (มหาชน) 
ทั้งนี้โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 มียอดคงคางสํ าหรับเงินเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากธนาคารไทยพาณิชย 
จํ ากัด (มหาชน) และบริษัทเงินทุน สินอุตสาหกรรม จํ ากัด (มหาชน) จํ านวน 346 ลานบาท และ 20 ลานบาท
ตามลํ าดับ  และสํ าหรับงวดไตรมาสแรกของป 2547 บริษัทมียอดคงคางสํ าหรับเงินเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น
จากธนาคารไทยพาณชิย จ ํากดั (มหาชน) และบรษิทัเงนิทนุ สินอตุสาหกรรม จ ํากดั (มหาชน) ประมาณ 193 ลานบาท 
และ 20 ลานบาท ตามลํ าดับ ทั้งนี้ รายการดังกลาวจัดเปนรายการระหวางกัน โดยมีรายละเอียดปรากฎในสวนที่ 2 
ขอ 11 รายการระหวางกัน

3.3.4 เงินลงทุน
-ไมมี –


