
บริษัท ธนมิตร แฟคตอริ่ง จํ ากัด (มหาชน)

สวนที่ 2 หนาที่ 8

3. การประกอบธุรกิจของแตละสายผลิตภัณฑ
3.1 ลักษณะบริการ

บริษัท ธนมิตร แฟคตอริ่ง จํ ากัด (มหาชน) (ซึ่งตอไปนี้จะเรียกวา “บริษัท”)  ประกอบธุรกิจแฟคตอริ่ง หรือ
การโอนและรับโอนสิทธิเรียกรองภายในประเทศ (Domestic Factoring) บริษัทเปนผูใหบริการเงินทุนหมุนเวียน
ระยะสั้นโดยการรับซื้อลดลูกหนี้การคาโดยการรับโอนสิทธิเรียกรองในการรับเงิน ทั้งนี้บริษัทเนนกลุมลูกคาที่เปน
ผูจัดจํ าหนายสินคารายยอยที่ยังเขาไมถึงระบบธนาคารพาณิชย (ซึ่งตอไปนี้จะเรียกวา “ลูกคา”) ใหแกธุรกิจคาปลีก
สมัยใหม (Modern Trade) ไดแก Supplier ของกลุมหางสรรพสินคา (Department Store)  ซูเปอรมารเก็ต
(Supermarket) ดิสเคารสโตรหรือซุปเปอรเซ็นเตอร (Discount Store/Supercenter) รานขายสินคาเฉพาะอยาง
(Specialty Store) รานสะดวกซื้อ (Convenience Store) เปนตน  (ซึ่งตอไปนี้จะเรียกวา “ลูกหนี้”) โดยปกติลูกคา
จะใหเครดิตในการชํ าระเงินแกลูกหนี้ เมื่อลูกคาตองการเงินสดกอนถึงงวดการชํ าระเงินของลูกหนี้ ลูกคาสามารถนํ า
เอกสารการคาที่ลูกหนี้ออกใหแกลูกคา  ไดแก ใบสงสินคา ใบส่ังซื้อสินคา ใบรับวางบิล ใบเปรียบเทียบยอด มาขาย
ลดพรอมกับโอนสิทธิการรับเงินใหแกบริษัทในลักษณะที่เรียกวา with recourse  (บริษัทมีสิทธิไลเบี้ยจากลูกคาได
ในกรณีที่เกิดหนี้สูญหรือบริษัทลูกหนี้ไมชํ าระเงินตามกํ าหนดเวลา)  โดยบริษัทจะจายเงินสดใหแกลูกคาลวงหนา
กอนประมาณรอยละ 80 ของยอดเงินตามเอกสารการคา  และเมื่อถึงกํ าหนดชํ าระเงินซึ่งปกติจะมีระยะเวลาตั้งแต
20 ถึง 90 วัน บริษัทจะเปนผูดํ าเนินการในการเรียกเก็บคาสินคาหรือบริการจากลูกหนี้ตามจํ านวนเงินที่ปรากฎใน
เอกสารการคาและด ําเนนิการคนืเงนิคาสินคาในจ ํานวนเทากบัสวนตางของยอดรบัซือ้กบัยอดเงนิตามเอกสารการคา
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แผนภาพแสดงขั้นตอนการใหบริการของบริษัท

หมายเหตุ      ขั้นตอนที่ 3.1 และ 3.2 เปนขั้นตอนของการตรวจสอบเอกสารและแจงโอนสิทธิซ่ึงเปนขั้นตอนการดํ าเนินงานของบริษัท
    ที่เพิ่มเติมมากกวาขั้นตอนการดํ าเนินงานตามปกติของธุรกิจแฟคตอริ่ง (ในกรณีที่ลูกหนี้ใหความรวมมือในการตรวจสอบ
     และตอบรับการแจงโอนสิทธิ)  ซ่ึงชวยใหบริษัทสามารถลดความเสี่ยงที่เกิดจากหนี้สูญได

ขั้นตอนการใหบริการ
1. เมื่อลูกคาไดตกลงขายสินคาใหแกผูซื้อสินคา (ลูกหนี้) หลังจากที่ไดมีการสงมอบสินคาหรือบริการ

เรยีบรอยแลว  จะมเีอกสารการคาประกอบ ไดแก ใบสงสินคา  ใบส่ังสินคา ใบรับวางบลิ  ใบเปรยีบเทียบ
ยอดขาย  ซึง่แสดงใหเหน็วา ลูกหนีไ้ดด ําเนนิการตรวจรบัสินคาและไดก ําหนดนดัวนัช ําระเงนิไวเรยีบรอยแลว

2. ลูกคาสามารถนํ าเอกสารการคาดังกลาวมาขายลดได  โดยบริษัทจะดํ าเนินการบันทึกขอมูลของ
เอกสารการคาในระบบคอมพิวเตอร  ซึ่งอัตราปกติในการรับซ้ือเอกสารการคาประมาณรอยละ 80

3. กอนทีบ่ริษทัจะด ําเนนิการช ําระเงนิสดลวงหนาใหแกลูกคา  บริษทัจะด ําเนนิการตรวจสอบเอกสารการคา
ดงักลาวจากระบบขอมูลของลกูหนี ้ (ในกรณทีีลู่กหนีใ้หความรวมมอื) พรอมทัง้แจงโอนสทิธกิารรบัเงิน
ไปยังลูกหนี้

4. บริษัทจะเปนผูจัดเก็บเงินคาสินคาแทนลูกคา เมื่อครบกํ าหนดระยะเวลาการจายเงิน
5. ผูซื้อสินคา (ลูกหนี้) จะชํ าระเงินคาสินคาใหกับบริษัท
6.   บริษัทจะดํ าเนินการนํ าเงินคาสินคามาหักชํ าระหนี้ ในกรณีที่มีสวนตางที่เกิดจากการรับชํ าระคาสินคา

และอตัราการรบัซือ้เอกสารการคา   บริษทัจะด ําเนนิการคนืสวนตางดงักลาวใหแกลูกคา  หากในกรณีที่
เงินที่ชํ าระคาสินคาไมเพียงพอที่จะหักชํ าระหนี้บริษัทจะติดตามใหลูกคามาชํ าระสวนที่คงคางตอไป

ลูกคา ธนมิตร ลูกหนี้

1. สงมอบสินคา/บริการ

2. นํ าเอกสารการคามาขาย

3. ชํ าระเงินสดลวงหนา

4. เรียกเก็บเงินเมื่อครบกํ าหนด

5. ชํ าระเงิน

6. ชํ าระเงิน / คืนเงินสวนตาง

3.1 ตรวจสอบเอกสาร/แจงโอนสิทธิ

3.2 ตอบรับการแจงโอนสิทธิ
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ประเภทของการแจงโอนสิทธิการรับเงิน
บริษัทแบงประเภทของการแจงโอนสิทธิการรับเงิน ออกเปน 4 ประเภท  ดังนี้

ประเภท ลักษณะของการแจงโอนสิทธิการรับเงิน ความเสี่ยง
ประเภทที ่1 หมายถึง  การแจงโอนสทิธทิีลู่กหนีต้อบรบัการแจงโอนสทิธิ

และบรษิทัสามารถตรวจสอบมูลหนี้กอนการรับซ้ือไดโดยการ
ชํ าระหนี้การคา ลูกหนี้จะโอนเงินเขาบัญชีเงินฝากหรือส่ัง
จายเช็คในนามบริษัท

มีความเสี่ยงตํ่ าที่สุด  เนื่องจากบริษัท
สามารถตรวจสอบมูลหนี้กอนการรับ
ซื้อไดและลูกหนี้ชํ าระเงินคาสินคาให
แกบริษัทโดยตรง  ความเสี่ยงจึงขึ้นอยู
กับความสามารถในการชํ าระหนี้เปน
สํ าคัญ

ประเภทที ่2 หมายถึง การแจงโอนสิทธิที่ลูกหนี้ตอบรับการแจงโอนสิทธิ
แตไมสามารถตรวจสอบมูลหนี้กอนการรับซ้ือได โดยการ
ชํ าระหนี้การคา ลูกหนี้จะโอนเงินเขาบัญชี เงินฝากหรือส่ัง
จายเช็คในนามบริษัท

มีความเสี่ยงเพิ่มขึ้น เนื่องจากไม
สามารถตรวจสอบมูลหนี้กอนการรับ
ซื้อได  แตมีการสุมสอบถามมูลหนี้จาก
ลูกหนี้ทางโทรศัพท  และมีความเสี่ยง
ดานความสามารถในการชํ าระหนี้เชน
เดียวกับการแจงโอนสิทธิประเภทที่ 1

ประเภทที่ 3 หมายถึง การแจงโอนสิทธิที่ลูกหนี้ตอบรับการแจงโอนสิทธิ
โดยบริษัทตองจัดสงสํ าเนาเอกสารการคาประกอบการแจง
โอนสิทธิ แตไมสามารถตรวจสอบมูลหนี้และเอกสารได และ
การชํ าระหนี้การคาลูกหนี้จะโอนเงินเขาบัญชีเงินฝากในนาม
บริษัท (ปจจุบันไมมีการแจงโอนสิทธิรับเงินประเภทนี้แลว)

(ปจจุบันไมมีการแจงโอนสิทธิประเภท
นี้แลว)

ประเภทที่ 4 หมายถึง การแจงโอนสิทธิโดยการสงจดหมายลงทะเบียน
ตอบรับไปยังลูกหนี้ เพื่อแจงโอนสิทธิ และการชํ าระหนี้การ
คา ลูกหนี้จะจายเช็คหรือโอนเงินในนามลูกคา ซึ่งมีอยู 2
ประเภท คือ
           4.1. ในกรณีที่ลูกหนี้ชํ าระหนี้โดยการโอนเงินเขา
บัญชีเงินฝากลูกคา บริษัทจะใหลูกคาเปดบัญชีเงินฝาก
กระแสรายวันเพื่อใชรับเฉพาะเงินโอนจาก   ลูกหนี้เทานั้น
โดยมอบอํ านาจใหบริษัทเปนผูลงนามเบิกจาย
           4.2. ในกรณีที่ลูกหนี้ชํ าระหนี้โดยการสั่งจายเช็คใน
นาม ลูกคา  บริษัทจะใหลูกคาท ําหนงัสือมอบอ ํานาจให
บริษทัเปนผูไปรับเชค็ (ถาม)ี  และเมือ่ถงึวันกํ าหนดรับเช็ค
บริษัทจะเปนผูไปดํ าเนินการรับเช็ค

มีความเสี่ยงจากการที่ลูกหนี้ไมไดตอบ
รับการแจงโอนสิทธิการรับเงินและทาง
ดานความถูกตอง ครบถวนของเอกสาร
ซึ่งไมสามารถตรวจสอบมูลหนี้กอนการ
รับซื้อได และมีความเสี่ยงบางทางดาน
การชํ าระเงิน ซึ่งการชํ าระหนี้การคา ลูก
หนี้จะจายเช็คหรือโอนเงินในนามลูกคา  
ทั้งนี้ ความเสี่ยงของประเภทการแจง
โอนสิทธิการรับเงินประเภทที่ 4 นี้ ถือ
เปนปกติของธุรกิจแฟคตอริ่งทั่วไป
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3.2  การตลาดและภาวะการแขงขัน

3.2.1   ลักษณะลูกคาและกลุมลูกคาเปาหมาย
        บริษัทมีนโยบายการใหสินเชื่อแกธุรกิจขนาดกลางและขนาดเล็ก ที่อยูในภาคอุตสาหกรรม 
พาณิชยกรรม และธุรกิจบริการที่มีแนวโนมธุรกิจดี มีศักยภาพในการเจริญเติบโต และมีการขยายตัวดี
ตามภาวะเศรษฐกิจ โดยลูกคากวารอยละ 80 จะเปนผูจัดจํ าหนายสินคาของกลุมคาปลีกสมัยใหม 
(Modern Trade) สวนที่เหลือจะเปนลูกคาที่จัดจํ าหนายสินคาใหแกกลุมองคกรธุรกิจขนาดใหญ ธุรกิจ
ขามชาติ และหนวยงานราชการ ทั้งนี้ลูกคาแฟคตอริ่งของบริษัทโดยสวนใหญจะเปนผูจัดจํ าหนายสินคา
ประเภทเครื่องใชไฟฟา ส่ิงทอและเครื่องนุงหม  และอาหารและเครื่องดื่มใหกับกลุมธุรกิจคาปลีกสมัยใหม 
โดยในป 2546  มูลคารับซ้ือของลูกคาแฟคตอริ่งของบริษัทใน 3 ประเภทธุรกิจขางตนเทากับรอยละ 
42.09, 23.39 และ 8.67 ตามลํ าดับ   ทั้งนี้ ลูกคารายใหญ 10 รายแรกของบริษัทมีมูลคาการรับซ้ือรวม
ประมาณรอยละ 52 ของมูลคาการรับซ้ือรวมของบริษัทในป 2546  และสํ าหรับชวง 3 เดือนแรกของป 
2547 ลูกคารายใหญ 10 รายแรกของบริษัทมีมูลคาการรับซ้ือรวมรอยละ 48.62 ของมูลคาการรับซ้ือรวม
ของบริษัท

ในสวนของลูกหนี้ ซึ่งไดแก หางสรรพสินคาตางๆ  ในป 2546 ลูกหนี้ 10 รายแรกของบริษัทมีมูลคา
คงคางรวมรอยละ 89.17 ของมูลคาคงคางรวมซึ่งมีจํ านวน 724.27 ลานบาท  ทั้งนี้หากแยกตามประเภท
การแจงโอนสิทธิการรับเงิน  ณ ส้ินป 2546 บริษัทมีลูกหนี้การแจงโอนสิทธิการรับเงินประเภทที่ 1 
ประมาณรอยละ 60.94 รองลงมาคือ ประเภทที่ 4 รอยละ 34.29 และที่เหลือรอยละ 4.77 เปนประเภทที่ 2 
และสํ าหรับชวง 3 เดือนแรกของป 2547 ลูกหนี้ 10 รายแรกของบริษัทมีมูลคาคงคางรวมรอยละ 86.44 
ของมลูคารวมซึง่มจี ํานวน 550.66 ลานบาท  ทัง้นี ้ บริษทัมลูีกหนีก้ารแจงโอนสทิธกิารรบัเงนิประเภทที ่ 1 
รอยละ 51.66  รองลงมา คือ ประเภทที่ 4 รอยละ 45.21 ของยอดคงคงรวมของบริษัท

3.2.2   กลยุทธในการแขงขัน
ปจจุบันบริษัทไดรับการสนับสนุนจากกลุมเซ็นทรัลซึ่งเปนผูถือหุนรายใหญที่ดํ าเนินธุรกิจคาปลีก

ในลักษณะ  Modern Trade ซึ่งมี Supplier ที่ขายสินคาใหเปนจํ านวนมาก และบริษัทเปนผูรับซื้อ
เอกสารทางการคาเหลานัน้ โดยมกีารแจงโอนสทิธแิละใหลูกหนีต้อบรบัการแจงโอนสทิธโิดยบรษิทัสามารถ
ตรวจสอบมลูหนีไ้ดกอนการรับซื้อ ซึง่บรกิารตรวจสอบมลูหนีด้งักลาวนัน้กลุมเซ็นทรัลมิไดใหบริการนี้กับผู
ประกอบการแฟคตอริ่งรายอื่น  ทํ าใหบริษัทมีความไดเปรียบรวมทั้งมีความเสี่ยงตํ่ ากวาคูแขงขันราย
อื่นๆ โดยลูกหนี้ของบริษัท ณ ส้ินป 2546 กวารอยละ 60 เปนลูกหนี้ประเภทที่มีความเสี่ยงในการเรียกเก็บ
หนี้ตํ่ ามากหรือแทบไมมีความเสีย่งเลยเนื่องจากเปนลูกหนี้การแจงโอนสิทธิประเภทที่ 1
  นอกจากนี้บริษัทมีนโยบายที่จะขยายฐานลูกคาทั้งที่เปน supplier ของกลุมหางสรรพสินคาเดิม
และกลุมลูกคาใหมซึ่งไดแก กลุมลูกคา SME ที่ยังไมสามารถเขาถึงแหลงเงินทุน โดยใชบริการแฟคตอริ่ง 
เปนเครื่องมือทางการเงินในการสนับสนุนผูประกอบการใหมีโอกาสในการขยายตัวทางธุรกิจ ซึ่ง
บริษัทไดรับความรวมมอืจากหนวยราชการทีเ่กีย่วของ ไดแก สํ านักงานสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอม (สสว.) สถาบันพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม กลุมผูถือหุน ซึ่งมีฐานธุรกิจ โดยมี 
Supplier เปนจํ านวนมาก ในการแนะนํ ากลุมผูประกอบการในหลายธุรกิจที่มีความตองการใชสินเชื่อ
แฟคตอริ่ง นอกจากนั้นบริษัทยังเนนการประชาสัมพันธเพื่อใหเขาถึงกลุมลูกคาเปาหมายโดยตรง โดยการ
จดัท ําเอกสารเผยแพรบริการแฟคตอริง่    เนือ่งจากยงัมผูีประกอบการอกีจ ํานวนมากทีย่งัไมรูจกัหรอืไมเขาใจ
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บริการสินเชื่อแฟคตอริ่ง รวมทั้งบริษัทยังเนนการพัฒนาประสิทธิภาพของระบบงานเพื่อใหสามารถขยาย
ธุรกิจได โดยคํ านึงถึงตนทุนคาใชจายในการดํ าเนินงานดวย

ทั้งนี้ จุดเดนในการดํ าเนินธุรกิจของบริษัทมีดังนี้
1. บริษัทประกอบธุรกิจแฟคตอริ่งในประเทศเพียงอยางเดียว โดยเนนกลุมลูกคาที่เปนผูจัด

จํ าหนายสินคาใหแกธุรกิจคาปลีกสมัยใหม (Modern Trade) ซึ่งบริษัทมีความชํ านาญเปน
หลัก

2. บริษัทไดรับการสนับสนุนเปนอยางดีจากกลุมเซ็นทรัล ซึ่งเปนผูถือหุนรายใหญของบริษัท ซึ่งมี
ฐานลูกคาที่เปนคูคากับบริษัทอยูเปนจํ านวนมาก

3. บริษัทมีความเสี่ยงในการเรียกเก็บหนี้ตํ่ า เนื่องจากลูกหนี้ของบริษัทมากกวารอยละ 50 เปน
ลูกหนี้ประเภทที่ตอบรับการแจงโอนสิทธิ และบริษัทสามารถตรวจสอบมูลหนี้ไดกอนการรับซื้อ
เอกสารทางการคา

3.2.3   นโยบายดานราคา
รายไดหลักของบริษัทประกอบดวย รายไดสวนลดรับจากการรับโอนสิทธิเรียกรอง รายไดคา

ธรรมเนียมและบริการ (คาธรรมเนียมในการเปดวงเงิน และรายไดจากคาธรรมเนียมรับซ้ือ) ทั้งนี้ 
การก ําหนดอตัราดอกเบีย้และคาธรรมเนยีมดงักลาวขางตน บริษทัจะพจิารณาจากอตัราดอกเบีย้ในตลาด 
ภาวะการแขงขันในตลาด ฐานะทางการเงินของลูกคาและลูกหนี้ รวมทั้งความเสี่ยงในการรับชํ าระหนี้ 
รวมทั้งความยากงายในการบริหารจัดการเก็บหนี้

3.2.4    ชองทางการจัดจํ าหนาย
ลูกคาสามารถติดตอขอใชบริการแฟคตอริ่งของบริษัทไดหลายชองทาง ไดแก ลูกคาติดตอเขา

มายังบริษัทโดยตรง  ตามคํ าแนะนํ าโดยการบอกตอกันของกลุมลูกคาเดิมของบริษัท จากความรวมมือ
ของสมาคมธรุกจิตาง ๆ หนวยงานราชการและกลุมผูถอืหุนใหญของบรษิทัแนะน ํา หรอืจากการทีเ่จาหนาที่
ของบริษัทไปเสนอบริการแกลูกคาโดยตรง  

      3.2.5    ภาวะอุตสาหกรรมและการแขงขัน
ธุรกิจแฟคตอริ่งถือกํ าเนิดในประเทศไทยเมื่อประมาณป 2524 แตชวงแรกของการใหบริการ ธุรกิจ

แฟคตอริ่งยังไมเปนที่รูจักแพรหลายมากนัก เนื่องจากผูประกอบการทั้งหลายยังคุนเคยกับการใชสินเชื่อ
จากธนาคารพาณิชยในรูปแบบของวงเงินเบิกเกินบัญชี และ/หรือวงเงินขายลดเช็ค  แตเมื่อผูประกอบการ
เริ่มตระหนักวาสามารถใชประโยชนจากการจัดหาเงินทุนหมุนเวียนดวยการใชบริการแฟคตอริ่งในกรณีที่
ลูกหนี้การคามิไดจายเช็คลวงหนาแกตนเมื่อขายสินคา ทํ าใหธุรกิจแฟคตอริ่งเริ่มเติบโต และเปนที่รูจัก
แพรหลายอยางรวดเร็ว

ในป 2540 ซึ่งเปนปที่ประเทศไทยประสบวิกฤตการณทางเศรษฐกิจครั้งใหญ และสงผลใหระบบ
ธนาคารพาณิชยไมสามารถอํ านวยสินเชื่อใหแกผูประกอบการไดอยางที่เคยเปนมา ธุรกิจแฟคตอริ่งไดมี
สวนชวยเหลือผูที่ตองการเงินทุนหมุนเวียนดวยการรับซื้อบัญชีลูกหนี้การคาโดยไมตองนํ าหลักทรัพยใด
มาเปนหลักประกันเพิ่มเติม
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ในป 2543 รัฐบาลไดส่ังการใหธนาคารของรฐั คอื ธนาคารพฒันาวสิาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม 
(SME Bank) มีบทบาทในการนํ าเสนอบริการแฟคตอริ่งเพื่อชวยเหลือผูประกอบการขนาดเล็กและ
ขนาดยอม ใหสามารถจัดหาเงินทุนหมุนเวียนในการประกอบธุรกิจตอไปได  อนึ่ง เพื่อใหการสงเสริมการ
ประกอบธุรกิจแฟคตอริ่งเปนไปอยางมีประสิทธิภาพ ผูประกอบการธุรกิจแฟคตอริ่งซึ่งมีประมาณ 10 ราย 
(รวมบริษัท) ไดรวมกันกอตั้งสมาคมไทยผูประกอบธุรกิจแฟคตอริ่ง เมื่อเดือนตุลาคม 2543 โดยมี
วัตถุประสงคเพื่อสงเสริมคุณภาพการประกอบธุรกิจแฟคตอริ่งโดยผูประกอบการที่เปนสมาชิกใหเปน
มาตรฐานตลอดจนพฒันาและปรบัปรุงวธิกีารประกอบการใหไดผลดยีิง่ขึน้ พรอมทัง้เสรมิสรางความรวมมือ
กับรัฐบาลในการสงเสริมดานการคา การอุตสาหกรรม และการเงิน

ปจจบุนัมผูีประกอบการธรุกจิแฟคตอริง่ในประเทศไทยประมาณ 15 ราย โดยมปีริมาณการขยายตัว
ของยอดการรับโอนสิทธิสูงขึ้นทุกป ทั้งนี้ปริมาณการรับโอนสิทธิของผูประกอบการที่เปนสมาชิกของ
สมาคมเพิ่มขึ้นจากประมาณ 15,992 ลานบาทในป 2541 เปน 28,540 ลานบาทในป 2545 หรือเพิ่มขึ้น
กวารอยละ 78 อันเปนผลมาจากการที่ธนาคารพาณิชยยังคงมีความระมัดระวังในการปลอยสินเชื่อ แมวา
สภาพคลองทางการเงินยังอยูในระดับสูงก็ตาม ธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอมซึ่งขายสินคาใหกับธุรกิจ
ขนาดใหญซึง่มกีารขยายตวัมาก ผูประกอบการเหลานีจ้งึยงัมคีวามตองการเงนิทนุจากบรกิารแฟคตอริง่อกีมาก 
ไดแก กลุม Supplier ของกลุมการคาสมัยใหม

ยอดขายของธุรกิจคาปลีกในประเทศไทย
    (หนวย : พันลานบาท)

ยอดขาย 2544 2545 2546 ประมาณการ 2547
1. ธุรกิจคาปลีกรวม 1,254 1,297 1,353 1,421

     อัตราการเติบโต 3.42 % 4.32% 5.03%
2. ธุรกิจคาปลีกสมัยใหม
    (Modern Trade)

414 465 536 605

     อัตราการเติบโต 12.32 % 15.26% 12.87%
สัดสวนของคาปลีกสมัยใหม
ตอคาปลีกรวม (รอยละ)

33.01 35.85 39.62 42.58

     ที่มา : จากการประมาณการของกลุมเซ็นทรัล

ในป 2545 ผูประกอบการโดยเฉพาะ Modern Trade ไดเรงขยายสาขาอยางมาก โดยมีการเปด
สาขาใหมมากกวา 565 แหง และมีการเปดสาขาอยางตอเนื่องในป 2546 ในสวนของหางสรรพสินคาซึ่งเปน
กลุมลูกหนี้หลักของบริษัทมีอัตราการเติบโตของยอดขายที่เพิ่มขึ้นตามอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของ
ประเทศ  อันเปนผลมาจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาล การสงเสริมอุตสาหกรรมทองเที่ยว 
นอกจากนี้การฟนตัวของภาคอุตสาหกรรมตางๆ ยังสงผลใหเกิดการผลิตสินคาเพิ่มมากขึ้น และสงผลให
คนมีกํ าลังซื้อเพิ่มมากขึ้น

สภาพการแขงขันของธุรกิจแฟคตอริ่งในปจจุบันยังคงไดรับผลกระทบจากคูแขงขันทั้งภาครัฐ
และเอกชน  โดยในชวงที่ผานมาบริษัทมีสวนแบงทางการตลาดที่เติบโตคอนขางสูงมาโดยตลอด (คํ านวณ
จากยอดรับซือ้เอกสาร) ซึง่ในป 2546 บริษัทมีสวนแบงทางการตลาดอยูในอันดับ 1 ใน 5 รายแรกของบริษัท
ที่เปนสมาชิกสมาคมไทยผูประกอบธุรกิจแฟคตอริ่ง (หากไมรวมธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและ
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ขนาดยอม) โดยบรษิทัมมูีลคาการรบัซือ้เอกสารประมาณ 3,100 ลานบาท ในป 2546  ซึง่อนัดบั 1 และ อนัดบั 2 
มีมูลคาการรบัซือ้เอกสารประมาณ 12,000 ลานบาท และ 5,500 ลานบาทตามลํ าดับ   สวนอันดับที่ 3 ถึง
อนัดบัที ่ 5 มีมูลคาการรบัซือ้เอกสารทีใ่กลเคยีงกนัซึง่มมูีลคาการรบัซือ้เอกสารประมาณ 3,000 กวาลานบาท 
บริษัทใชกลยุทธการแขงขันโดยการเนนกลุมลูกคาที่เปนผูจํ าหนายสินคาใหแกกลุมธุรกิจคาปลีกสมัยใหม 
ซึง่มกีารขยายตวัของยอดขายอยางตอเนือ่งจากประมาณ 414 พนัลานบาทในป 2544 เพิม่ขึน้เปน 536 พนัลานบาท
ในป 2546 และหากคิดเปนสัดสวนของธุรกิจคาปลีกสมัยใหมเปรียบเทียบกับธุรกิจคาปลีกรวมจะเห็นวามี
สัดสวนเพิ่มมากขึ้นทุกป และมีแนวโนมที่จะเพิ่มมากขึ้นอีกในอนาคต

ในป 2547 คาดวาเศรษฐกิจไทยยังคงมีแนวโนมเติบโตอยางตอเนื่อง โดยจากประมาณการของ
กลุมเซน็ทรลั1/ ธรุกจิคาปลีกสมยัใหมซึง่เปนฐานลกูคาทีสํ่ าคญัของบรษิทัจะยงัคงมกีารขยายตวัอยางตอเนื่อง
ซึ่งเปนปจจัยหนุนสํ าคัญที่ทํ าใหยอดการใหสินเชื่อปฟคตอริ่งของบริษัทสามารถเติบโตตอไปไดประกอบกับ
บริษัทไดรับการสนับสนุนเปนอยางดีจากกลุมเซ็นทรัล1/ ซึ่งเปนผูถือหุนรายใหญที่ดํ าเนินธุรกิจคาปลีก
ขนาดใหญที่มีฐานลูกคาที่เปน supplier คูคากับบริษัทจํ านวนมาก รวมทั้งไดรับความรวมมือจาก
กลุมเซ็นทรัล1/ในการตรวจสอบมูลหนี้กอนการรับซ้ือเอกสารทางการคาและตอบรับการแจงโอนสิทธิแก
บริษัท  ซึ่งลวนเปนปจจัยที่ชวยเพิ่มศักยภาพในการแขงขันใหกับบริษัท

 3.3 การจัดหาผลิตภัณฑหรือบริการ

             3.3.1    แหลงที่มาของเงินทุน
                            แหลงทีม่าของเงนิทนุของบรษิทั ณ 31 ธนัวาคม 2544 - 2546 และงวดไตรมาสแรกของป 2547 เปนดังนี้

2544 2545 2546 2547 (ม.ค. – มี.ค.)หนวย : พันบาท
จํ านวนเงิน รอยละ จํ านวนเงิน รอยละ จํ านวนเงิน รอยละ จํ านวนเงิน รอยละ

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น 78,530 50.85 276,059 79.38 611,000 84.53 435,436 79.01
หนี้สินหมุนเวียน 15,678 10.15 19,143 5.50 13,521 1.87 23,474 4.27
หนี้สินไมหมุนเวียน 12,000 7.77 - 0.00 641 0.09 564 0.10
รวมหนี้สิน 106,208 68.77 295,202 84.88 625,162 86.49 459,475 83.38
สวนของผูถือหุน 48,236 31.23 52,580 15.12 97,672 13.51 91,607 16.62
รวม 154,444 100.00 347,782 100.00 722,834 100.00 551,082 100.00

แหลงที่มาของเงินทุนในป 2546 และงวดไตรมาสแรกของป 2547 มีสัดสวนมาจากสวนของผูถือ
หุนรอยละ 13.51 และรอยละ 16.62 ตามลํ าดับ และมาจากสวนของหนี้สินรอยละ 86.49 และรอยละ 
83.38 ตามลํ าดับ โดยแหลงเงินทุนสวนใหญของบริษัทมาจากเงินกูจากสถาบันการเงินในประเทศ 6 แหง 
ซึ่งเปนวงเงินเกินบัญชีและวงเงินกูยืมระยะสั้นไมเกิน 3 เดือน รวม 805 ลานบาท ทั้งนี้ภายใตวงเงินสินเชื่อ
ดังกลาว บริษัทจะตองปฏิบัติตามเงื่อนไขตาง ๆ ที่ระบุไวในสัญญา เชน การดํ ารงอัตราสวนหนี้สินตอสวน
ของผูถือหุนไมเกินกวา 8 ตอ 1 การหามนํ าทรัพยสินของบริษัทไปกอภาระผูกพันกับผูอื่น กอนไดรับความยิน
ยอมจากสถาบันการเงิน เปนตน

1/  เมื่อเดือนกรกฎาคม 2547 กลุมจิราธิวัฒนไดเขามาถือหุนในบริษัท ธนมิตร แฟคตอริ่ง จํ ากัด (มหาชน) แทนกลุมเซ็นทรัล   
   ทั้งนี้ บริษัทยังคงไดรับความรวมมือในการทํ าธุรกิจเชนเดิม
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สํ าหรับการจัดหาเงินทุนในอนาคต บริษัทมีนโยบายจัดหาเงินทุนใหสอดคลองกับวัตถุประสงคการ
ใชเงิน โดยคํ านึงถึงตนทุนของเงินทุนที่ระดมไดและระยะเวลาการชํ าระคืนที่สอดคลองกับระยะเวลาการให
สินเชื่อแฟคตอริ่ง

3.3.2   การใหกูยืมเงิน
          บริษัทมีนโยบายการใหสินเชื่อโดยเนนคุณภาพของลูกคาและลูกหนี้เปนสํ าคัญ ทั้งนี้บริษัทได

กํ าหนดหลักเกณฑตางๆในการใหกูยืมเงิน ดังนี้

การกํ าหนดวงเงินสินเชื่อ
บริษัทมีการพิจารณากํ าหนดวงเงินสินเชื่อใน 2 ลักษณะ ไดแก

   วงเงินลูกคา  (Client Credit Line)   หมายถึง   วงเงินสูงสุดที่กํ าหนดใหผูกูแตละราย
สามารถกูยืมได และเมื่อภาระหนี้ลดลงแลว ผูกูสามารถกลับมาใชใหมได ทั้งนี้
ในการกํ าหนดวงเงินดังกลาว บริษัทจะพิจารณาจากยอดขายของลูกคา ระยะเวลา 
เครดิตการคา คุณภาพของผลการติดตอระหวางลูกคาและลูกหนี้ (มีการสงสินคา
ตรงเวลาหรือไม มีสินคาคืน/ชํ ารุดมากนอยเพียงใดโดยพิจารณาจากใบสรุป
รายละเอียดการชํ าระเงินของลูกหนี้ (Remittance Report)) เอกสารที่รับซ้ือ ฐานะ
กิจการของลูกคา และความสามารถในการชํ าระหนี้ของลูกคาและลูกหนี้ ทั้งนี้บริษัท
ไดนํ าระบบ Credit Rating มาชวยในการพิจารณาอนุมัติวงเงินเพื่อใหสามารถ
พจิารณาอนมัุตวิงเงนิสินเชื่อ ไดรวดเร็วขึ้น  ซึ่งบริษัทมีนโยบายในการกํ าหนด Single 
Lending Limit  และ Single Lending Group สํ าหรับลูกคา โดยปจจุบันกํ าหนดไว
ไมเกิน 100 ลานบาทสํ าหรับลูกคาแตละรายและแตละกลุม  อยางไรกต็ามบรษิทัจะ
พิจารณาความเสี่ยงแลวแตกรณี  โดยใหอยูในอํ านาจของคณะกรรมการบริษัทเปน
ผูพิจารณา

 วงเงินลูกหนี้ (Customer Credit Line) หมายถึง วงเงินสูงสุดของลูกหนี้ แตละราย ที่
ผูกูรายเดยีวหรอืหลายราย สามารถน ําสิทธใินการรบัช ําระเงนิคาสินคาและบรกิารมาขาย
ลดได ทั้งนี้ในการพิจารณาวงเงินของลูกหนี้ บริษัทจะวิเคราะหจากฐานะการเงินและ
ผลการดํ าเนินงานของลูกหนี้รวมทั้งประวัติการชํ าระหนี้  และเนื่องจากกลุมลูกหนี้
สวนใหญเปนกลุมธุรกิจขนาดใหญ ในขณะที่วงเงินลูกหนี้ตอรายและตอกลุมใน
ปจจุบันยังอยูในระดับที่ไมสูงมากเมื่อเปรียบเทียบกับฐานะกิจการของลูกหนี้แตละ
ราย ประกอบกับบริษัทไมไดมีนโยบายในการปลอยสินเชื่อที่เนนลูกหนี้รายใดราย
หนึ่งเปนสํ าคัญ บริษัทจึงยังไมมีนโยบายในการกํ าหนด Single Lending Limit  และ 
Single Lending Group สํ าหรับลูกหนี้
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   การพิจารณาอนุมัติสินเชื่อ
บริษัทไดกํ าหนดอํ านาจในการอนุมัติสินเชื่อแฟคตอริ่ง ดังนี้

                  หนวย   : บาท
ผูมีอํ านาจอนุมัติ

สินเชื่อ
วงเงินลูกคาแจงโอนสิทธิ

ประเภท ที่ 1-3
วงเงินลูกหนี้

คณะกรรมการบริหาร 100,000,000 100,000,000
คณะอนุกรรมการสินเชื่อ    5,000,000    5,000,000
กรรมการผูจัดการ    3,000,000    3,000,000
หมายเหตุ :  อํ านาจในการอนุมัติสินเชื่อตามวงเงินลูกคา ตามการแจงโอนสิทธิประเภทที่ 4 ใหผูมีอํ านาจอนุมัติ
                  สินเชื่อมีอํ านาจกํ าหนดวงเงินไมเกินกึ่งหนึ่งของการแจงโอนสิทธิประเภทที่ 1-3

กรณีที่ลูกคารายเดียวกันแตมีหลายประเภทวงเงิน ใหกํ าหนดหลักเกณฑอํ านาจอนุมัติสินเชื่อ ดังนี้
. วงเงินแจงโอนสิทธิประเภทที่ 1-3   กํ าหนดใหมีความเสี่ยง 1 เทาของวงเงิน
. วงเงินแจงโอนสิทธิประเภทที่ 4      กํ าหนดใหมีความเสี่ยง 2 เทาของวงเงิน
. เมื่อรวมความเสี่ยงทุกประเภทการแจงโอนสิทธิแลว ใหคํ านวณเปนวงเงินสินเชื่อรวมเพื่อเสนอขออนุมัติ

ตอผูมีอํ านาจอนุมัติสินเชื่อดังกลาวขางตน

        อนึ่ง วงเงินอนุมัติดังกลาวขางตน เปนวงเงินเฉพาะผูกูหรือลูกหนี้รายใดรายหนึ่ง แตถาผูกูหรือลูกหนี้รายใด
เกี่ยวของกับผูกูหรือลูกหนี้รายอื่นดวยกรณีดังตอไปนี้ ใหถือเปนวงเงินกลุมเดียวกัน และตองพิจารณาวงเงินรวม
ตามอํ านาจอนุมัติสินเชื่อโดย

 กรณีผูกูหรือลูกหนี้รายนั้น เกี่ยวของกับผูกูหรือลูกหนี้รายอื่น ในลักษณะตามมาตรา 35 ของ พ.ร.บ.  
ประกอบธรุกจิเงนิทนุ ธรุกจิหลักทรพัย และธรุกจิเครดติฟองซิเอร พ.ศ. 2522 ใหนบัรวมเปนวงเงนิกลุมเดยีว
กัน

 กรณีผูกูรายนั้นมีผูคํ้ าประกันเปนคนเดียวกับผูกูรายอื่น ใหนับรวมวงเงินของผูกูรายอื่นและวงเงินของผูคํ้ า
ประกัน (ถามี) เปนวงเงินกลุมเดียวกัน

การตออายุวงเงิน / การลดวงเงิน / การระงับใชวงเงินสินเชื่อชั่วคราว
 บริษัทกํ าหนดใหวงเงินสินเชื่อจะตออายุออกไปคราวละ 1 ป ยกเวนแตจะมีการระงับใชวงเงินสินเชื่อชั่ว

คราว หรือยกเลิกวงเงินสินเชื่อทั้งหมด สํ าหรับการพิจารณาลดวงเงินสินเชื่อ ใหอยูในอํ านาจอนุมัติของกรรมการผู
จัดการขึ้นไป การระงับใชวงเงินสินเชื่อชั่วคราว ใหอยูในอํ านาจของผูชวยกรรมการผูจัดการขึ้นไป และการยกเลิก
วงเงินสินเชื่อทั้งหมด โดยไมมีภาระหนี้คงคางอยูกับบริษัท ใหผูอํ านวยการฝายสินเชื่อขึ้นไปมีอํ านาจอนุมัติ

การกํ าหนดคาธรรมเนียมการเปดวงเงิน
           บริษัทกํ าหนดคาธรรมเนียมการเปดวงเงิน รอยละ 0.25 ถึง รอยละ 0.5 ของวงเงินที่ไดรับอนุมัติโดยกํ าหนด
คาธรรมเนยีมขัน้ตํ ่า 5,000 บาท ทัง้นีค้าธรรมเนยีมดงักลาวจดัเกบ็เพยีงครัง้เดยีว โดยหากมกีารเพิม่วงเงนิในภายหลัง
จะเรียกเก็บคาธรรมเนียมดังกลาวเพิ่มเติมเฉพาะวงเงินสวนที่เพิ่ม
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การกํ าหนดอัตราดอกเบ้ีย
 บริษัทกํ าหนดอัตราดอกเบี้ยตามสภาวะดอกเบี้ยในตลาดเงิน โดยพิจารณาถึงคุณภาพของลูกหนี้และลูกคา 

ความเสี่ยงในการรับชํ าระหนี้ และภาวะการแขงขันในขณะนั้น โดยปจจุบันอัตราดอกเบี้ยที่บริษัทกํ าหนดโดยสวน
ใหญอยูระหวางรอยละ 8 ถึงรอยละ 10 ตอป

การกํ าหนดคาธรรมเนียมในการรับซื้อ
 บริษัทกํ าหนดคาธรรมเนียมในการรับซื้อโดยพิจารณาจากปริมาณและมูลคาเอกสารที่รับซื้อ ประกอบกับ

ความยากงายในการบริหารและจัดเก็บหนี้ ประกอบกับสภาวะการแขงขัน โดยปจจุบันอัตราคาธรรมเนียมดังกลาว
โดยสวนใหญอยูระหวางรอยละ 0.25 ถึง รอยละ 0.5

การกํ าหนดเงื่อนไขหลักประกัน
บริษทัก ําหนดใหบคุคลหรอืนติบิคุคล หรอืก ําหนดเงนิประกนัวงเงนิสินเชือ่เปนหลกัประกนั ทัง้นี ้ การเปลีย่น

แปลงเงื่อนไขของสินเชื่อและหลักประกัน ที่เกินอํ านาจของกรรมการผูจัดการ ใหกรรมการผูจัดการมีอํ านาจอนุมัติ
ได ทั้งนี้ตองไมมีผลทํ าใหบริษัทมีความเสี่ยงเพิ่มขึ้น

นโยบายการควบคุมและติดตามลูกคา
 บริษัทมีระบบการควบคุมและติดตามลูกคาอยางใกลชิดทุกขั้นตอน ตั้งแตการตรวจสอบเอกสารที่รับซือ้ 

การอนุมัติวงเงิน การแจงโอนสิทธิ  และการรับชํ าระหนี้จากลูกหนี้ รวมทั้งการติดตามรายงานหนี้คงคางเกินกํ าหนด
ชํ าระทุกวัน ในกรณีที่ลูกคาผิดนัดชํ าระหนี้ ซึ่งจะทํ าใหทราบถึงปญหาและสามารถติดตามไดอยางรวดเร็ว

ทั้งนี้โดยมีขั้นตอนการปฏิบัติงานของแตละฝายงานดังนี้
• ขั้นตอนดานสินเชื่อ

1. พนกังานสนิเชือ่จดัท ําใบขออนมัุตสิินเชือ่ รายงานการวเิคราะหสินเชือ่ และประวตัยิอของลกู
คาและลูกหนี้เพื่อเสนอขออนุมัติ

2. เมื่อไดรับอนุมัติวงเงินสินเชื่อ พนักงานสินเชื่อจะจัดเตรียมเอกสารนิติกรรมสัญญาใหลูกคา
ลงนาม

3. เมื่อลูกคาลงนามในเอกสารสัญญาเรียบรอยแลว พนักงานสินเชื่อจะบันทึกรายละเอียด
ขอมูลของลูกคาและลูกหนี้ลงในระบบฐานขอมูล ซึ่งจะตองไดรับรหัสจากกรรมการผูจัด
การในการบันทึกขอมูล

• ขั้นตอนดานการปฏิบัติการ
1. เมื่อลูกคานํ าเอกสารมาขาย ลูกคาจะตองนํ าเอกสารมาใหบริษัทลวงหนาอยางนอยหนึ่งวัน

กอนวันรับซื้อเอกสาร
2. ฝายปฏบิตักิารจะด ําเนนิการตรวจสอบเอกสาร และเมือ่ตรวจสอบเอกสารตางๆเรยีบรอย

แลว ก็จะดํ าเนินการรับซ้ือเอกสาร และออกใบคํ าขอใหทํ าเช็คเพื่อสงใหฝายบัญชีดํ าเนิน
การออกเช็คตอไป

3. เมื่อครบกํ าหนดการชํ าระเงิน ฝายปฏิบัติการจะดํ าเนินการดังนี้
3.1 กรณีรับชํ าระโดยการโอนเงินเขาบัญชีบริษัท ฝายปฏิบัติการจะดํ าเนินการตรวจสอบ

ภาระหนี้เพื่อทํ าการตัดชํ าระและคืนเงินสวนตางใหลูกคา
3.2 กรณรัีบช ําระโดยการเกบ็เชค็  ฝายปฏบิตักิารจะท ําการรวบรวมเอกสารส ําหรบัการเก็บ

เช็คและดํ าเนินการสงเช็คใหฝายบัญชีเพื่อดํ าเนินการเรียกเก็บและจะนํ ามาตัดชํ าระ
หนี้ตามขั้นตอนตอไป
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• ขั้นตอนดานบัญชี
1. เมือ่ฝายบญัชไีดรับใบขอท ําเชค็จากฝายปฏบิตักิาร แลวจะท ําการออกเชค็และโอนเงนิใหลูก

คา
2. เมื่อลูกคาโอนเงินเขาบัญชีบริษัทหรือไดรับชํ าระเงินจากลูกคา  ฝายบัญชีจะทํ าการแจงให

            ฝายปฏิบัติการทราบโดยการทํ าเรื่องรับโอนเงิน   เพื่อใหฝายปฏิบัติการทํ าการตัดชํ าระหนี้
ลูกคาตอไป

3. ทุกส้ินวัน  ฝายบัญชีจะบันทึกรายการบัญชีเขาบัญชีแยกประเภท  และทํ าการปดบัญชี
ทุกส้ินเดือน

• ขั้นตอนในการติดตามทวงหนี้
เมื่อมียอดหนี้คางชํ าระเกิดขึ้น ฝายสินเชื่อจะเปนผูติดตามลูกคาและจัดทํ าบันทึกการติดตามหนี้
ทุกครั้งที่มีการทวงถามหรือเจรจา โดยมีระยะเวลาการทวงถามลูกคาดังนี้
1. ลูกคาคางชํ าระไมเกิน 3 เดือน ใหติดตามทวงถามดวยวาจา
2. ลูกคาคางชํ าระ 3-6 เดือน ใหออกหนังสือทวงถาม
3. ลูกคาคางชํ าระเกินกวา 6 เดือน หรือมีการติดตามทวงถามในเวลาอันควรแลวไมไดผล ให

ฝายสินเชื่อเสนอขออนุมัติดํ าเนินคดีจากกรรมการผูจัดการ แตหากเห็นวาการดํ าเนินคดี
จะไมคุมกับคาใชจาย ใหฝายสินเชื่อดํ าเนินการติดตามทวงถามลูกคาตอไป

สัดสวนลูกคาสูงสุด 10 อันดับแรก ในระหวางป 2544 ถึงป 2546

2544 2545 2546ลูกคา
จํ านวน
ราย

มูลคา
รับซ้ือรวม
(ลานบาท)

รอยละ จํ านวน
ราย

มูลคา
รับซ้ือรวม
(ลานบาท)

รอยละ จํ านวน
ราย

มูลคา
รับซ้ือรวม
(ลานบาท)

รอยละ

10 รายแรก 10 620 64.18 10 1,055 54.66 10 1,635 52.04
สวนที่เหลือ 51 346 35.82 98 875 45.34 145 1,507 47.96

รวม 61 966 100.00 108 1,930 100.00 155 3,142 100.00

ในชวง 3 ปที่ผานมา (2544 ถึง 2546) และงวดไตรมาสแรกของป 2547  บริษัทไมมีลูกคารายหนึ่งรายใดที่
มีมูลคาการรับซื้อเอกสารทางการคามากกวารอยละ 30 ของมูลคาการรับซือ้รวม  โดยบริษัทมีสัดสวนลูกคาสูง
สุด 10 อันดับแรกสํ าหรับงวด 3 เดือนแรกของป 2547 ดังนี้

2547 (ม.ค. – มี.ค.)ลูกคา
จํ านวนราย มูลคารับซ้ือรวม(ลานบาท) รอยละ

10 รายแรก 10    493  48.62
สวนที่เหลือ 214    521  51.38

รวม 224 1,015 100.00
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สัดสวนลูกหนี้สูงสุด 10 อันดับแรกตามยอดรับซื้อเอกสาร ในระหวางป 2544 ถึงป 2546

2544 2545 2546ลูกหนี้
จํ านวน
ราย

มูลคารับซ้ือ
(ลานบาท)

รอยละ จํ านวน
ราย

มูลคารับซ้ือ
(ลานบาท)

รอยละ จํ านวน
ราย

มูลคารับซ้ือ
(ลานบาท)

รอยละ

10 รายแรก 10 889 89.25 10 1,781 92.21 10 2,677 85.21
สวนที่เหลือ 86 107 10.75 101 150 7.79 160 465 14.79

รวม 96 996 100.00 111 1,931 100.00 170 3,142 100.00

ในชวง 3 ปที่ผานมา (2544 ถึง 2546) ) และงวดไตรมาสแรกของป 2547 บริษัทมีลูกหนี้เพียงรายเดียวที่มี
มูลคาการรับซื้อเอกสารทางการคามากกวารอยละ 30 ของมูลคาการรับซ้ือรวม คือ รอยละ 45 รอยละ 48 รอยละ
40 และรอยละ 32 ตามลํ าดับ ซึ่งไมไดมีความสัมพันธกับทางบริษัท และบริษัทมีสัดสวนลูกหนี้สูงสุด 10 อันดับ
แรกสํ าหรับไตรมาสแรกของป 2547 ดังนี้

2547 (ม.ค. – มี.ค.)ลูกหนี้
จํ านวนราย มูลคารับซ้ือ(ลานบาท) รอยละ

10 รายแรก 10      847 83.37
สวนที่เหลือ 82    169 16.63

รวม 92 1,016 100.00
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มูลคารับซื้อของลูกคาแฟคตอริ่งแยกตามประเภทธุรกิจที่ผานมาในป 2544-2546 และไตรมาสแรกป 2547    หนวย : พันบาท

ประเภทธุรกิจ 2544 2545 2546 2547 (ม.ค. –มี.ค.)
มูลคารับซื้อ รอยละ ราย มูลคารับซื้อ รอยละ ราย มูลคารับซื้อ รอยละ ราย มูลคารับซื้อ รอยละ ราย

1. เครื่องใชไฟฟา 279,820 28.95 9 658,429 34.10 16   1,322,601 42.09 22 354,056 34.86 19
2. สิ่งทอและเครื่องนุงหม 447,395 46.29 27 578,578 29.96 40      734,956 23.39 59 225,602 22.21 48
3. อาหารและเครื่องดื่ม 51,368 5.32 2 83,526 4.33 6      272,424 8.67 6 27,062 2.66 4
4. สินคาอุปโภคบริโภค 15,058 1.56 6 100,210 5.19 16      236,830 7.54 27 93,749 9.23 20
5. ธุรกิจบริการ 4,657 0.48 1 35,302 1.83 3      129,050 4.11 4 63,663 6.27 5
6. กระดาษและสิ่งพิมพ 75,914 7.86 5 116,797 6.05 5      125,584 4.00 5 26,385 2.60 3
7. เคมีภัณฑและพลาสติก 42,235 4.37 3 43,273 2.24 4        90,611 2.88 5 32,013 3.15 6
8. อุปกรณกีฬา 28,658 2.97 4 72,721 3.77 5        64,717 2.06 7 30,407 2.99 6
9. วัสดุกอสรางและของตกแตง - - - 34,558 1.79 2        55,162 1.76 5 26,035 2.56 4
10. รับเหมากอสราง 12,132 1.26 2 193,367 10.01 6        54,977 1.75 6 13,618 1.34 1
11. จํ าหนายเฟอรนิเจอร - - - 5,826 0.30 1        30,895 0.98 3 11,265 1.11 2
12. อุปกรณชิ้นสวนรถยนตและชิ้นสวนโลหะ 3,451 0.36 1 2,315 0.12 2        22,759 0.72 5 110,583 10.89 3
13. ธุรกิจการเกษตร 5,718 0.59 1 5,270 0.27 1          1,523 0.05 1 169 0.02 1
14. อุปกรณสื่อสาร - - - 770 0.04 1                  - - - 983 0.10 1

รวม 966,407 100.00 61 1,930,941 100.00 108   3,142,090 100.00 155 1,015,590 100.00 123



บริษัท ธนมิตร แฟคตอริ่ง จํ ากัด (มหาชน)

สวนที่ 2 หนาที่ 21

ยอดคงคางของลูกคาแฟคตอริ่งแยกตามประเภทธุรกิจที่ผานมาในป 2544-2546 และไตรมาส 1 ป 2547           (หนวย : พันบาท)

ประเภทธุรกิจ 2544 2545 2546 2547 (ม.ค. –มี.ค.)
ยอดคงคาง รอยละ ราย ยอดคงคาง รอยละ ราย ยอดคงคาง รอยละ ราย ยอดคงคาง รอยละ ราย

1. เครื่องใชไฟฟา       64,861 41.92 8 158,956 45.78 14 259,236 35.79 20 176,785 32.10 18
2. สิ่งทอและเครื่องนุงหม       53,688 34.70 23 64,463 18.57 32 140,457 19.39 46 126,249 22.93 45
3. อาหารและเครื่องดื่ม 1,984 1.28 1 31,578 9.10 6 64,088 8.85 4 9,697 1.76 4
4. สินคาอุปโภคบริโภค 5,891 3.81 6 22,999 6.62 11 67,200 9.28 24 60,252 10.94 19
5. ธุรกิจบริการ - - - 2,274 0.65 2 99,056 13.68 3 82,039 14.90 5
6. กระดาษและสิ่งพิมพ 11,082 7.16 5 19,414 5.59 5 24,996 3.45 5 16,066 2.92 3
7. เคมีภัณฑและพลาสติก 10,397 6.72 3 5,140 1.48 2 21,190 2.93 5 17,386 3.16 3
8. อุปกรณกีฬา 5,799 3.75 4 4,405 1.27 4 8,324 1.15 6 8,574 1.56 6
9. วัสดุกอสรางและของตกแตง - - - 7,933 2.28 2 11,552 1.59 4 8,122 1.47 3
10. รับเหมากอสราง 288 0.19 1 26,780 7.71 3 8,973 1.24 1 6,696 1.22 1
11. จํ าหนายเฟอรนิเจอร - - - 1,698 0.49 1 10,447 1.44 3 6,540 1.19 2
12. อุปกรณชิ้นสวนรถยนตและชิ้นสวนโลหะ - - - 411 0.12 1 8,754 1.21 3 32,120 5.83 3
13. ธุรกิจการเกษตร 742 0.48 1 1,145 0.33 1 - - - 135 0.02 1
14. อุปกรณสื่อสาร - - - - - - - - - - - -

รวม     154,732 100.00 52 347,196 100.00 84 724,273 100.00 124 550,661 100.00 113



บริษัท ธนมิตร แฟคตอริ่ง จํ ากัด (มหาชน)

สวนที่ 2 หนาที่ 22

3.3.3  การจัดหาเงินทุนหรือการใหกูยืมผานบุคคลที่เกี่ยวของกับผูบริหารหรือผูถือหุนรายใหญ
ในรอบป 2546 บริษทัมกีารกูยมืเงนิจากธนาคารไทยพาณชิย จ ํากดั (มหาชน) ซึ่งเปนผูถอืหุนรายใหญของบริษัท 

และบริษัทเงินทุน สินอุตสาหกรรม จํ ากัด (มหาชน) ซึ่งเปนบริษัทที่เกี่ยวของกับธนาคารไทยพาณิชย จํ ากัด (มหาชน) 
ทั้งนี้โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 มียอดคงคางสํ าหรับเงินเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากธนาคารไทยพาณิชย 
จํ ากัด (มหาชน) และบริษัทเงินทุน สินอุตสาหกรรม จํ ากัด (มหาชน) จํ านวน 346 ลานบาท และ 20 ลานบาท
ตามลํ าดับ  และสํ าหรับงวดไตรมาสแรกของป 2547 บริษัทมียอดคงคางสํ าหรับเงินเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น
จากธนาคารไทยพาณชิย จ ํากดั (มหาชน) และบรษิทัเงนิทนุ สินอตุสาหกรรม จ ํากดั (มหาชน) ประมาณ 193 ลานบาท 
และ 20 ลานบาท ตามลํ าดับ ทั้งนี้ รายการดังกลาวจัดเปนรายการระหวางกัน โดยมีรายละเอียดปรากฎในสวนที่ 2 
ขอ 11 รายการระหวางกัน

3.3.4 เงินลงทุน
-ไมมี –


