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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

 

12.1 งบการเงิน 

12.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญช ี
(ก) ผูสอบบัญชีงบการเงินของบริษัท 
งบการเงินป 2542 ถึงป 2546 ของบริษัทตรวจสอบโดย บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จํากัด ซึ่งผูสอบ
บัญชีที่รับผิดชอบในการตรวจสอบบัญชีของบริษัท มีดังนี้ 
ป   ชื่อผูสอบบัญช ี   เลขทะเบียนผูสอบบัญชีรับอนุญาต 
2542  นาย อธิพงศ ศุกลกานต         3500 
2543 - 2544  นาย วีระชัย รัตนจรัสกุล         4323 
2545 - 2546  นาย นิรันดร ลีลาเมธวัฒน         2316 
 

นาย นิรันดร ลีลาเมธวัฒนเปนผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพย ซึ่งไดรับความเห็นชอบตั้งแตวันที่ 7 ก.พ. 45 - 6 ก.พ. 50 

 
(ข ) สรุปรายงานการตรวจสอบบัญชีในระยะ 3 ป ที่ผานมา 
ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขตองบการเงินของ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 2545 และ 2544 
โดยฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดของบริษัท ถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลัก
การบัญชีที่รับรองทั่วไป 
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12.1.2 ตารางสรุปงบดุล และงบกําไรขาดทุน เปรียบเทียบ 3 ป 
งบดุล                    (หนวย : ลานบาท) 

ป รายการ 
2544 % 2545 % 2546 % 

สินทรัพย       
     สินทรัพยหมุนเวียน       
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 14.63  2.25 22.64  3.60 75.01  5.61 
ลูกหนี้การคา – สุทธิ 182.40 28.11 160.32 25.46 199.13 14.89 
ตนทุนและประมาณการรายไดที่เกินเงินเรียกเก็บ  203.01  31.29 130.10 20.66 411.44 30.76 
เงินประกันผลงานตามสัญญา 74.56 11.49 51.60 8.20 118.90 8.89 
ลูกหนี้บริษัทที่เกี่ยวของกัน - - - - 52.62 3.93 
งานระหวางทํา 7.85  1.21 6.27  1.00 - - 
วัสดุคงเหลือสําหรับงานกอสราง - - - - 27.59 2.06 
ภาษีเงินไดจายลวงหนา 47.56 7.33 81.95 13.02 128.37 9.60 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น - สุทธิ 17.55 2.70 35.95 5.71 53.78 4.02 
    รวมสินทรัพยหมุนเวียน 547.56  84.38 488.83 77.64 1,066.84  79.76 
    สินทรัพยไมหมุนเวียน       
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ - สุทธิ 80.40  12.39 110.63  17.57 222.84 16.66 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 20.93 3.23 30.15 4.79 47.80 3.58 
    รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 101.33 15.62 140.78  22.36 270.64 20.24 
รวมสินทรัพย 648.89  100.00 629.61 100.00 1,337.48 100.00 
หนี้สิน       
   หนี้สินหมุนเวียน       
เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน - - - - 57.00 4.26 
สวนของเงินกูยืมจากสถาบันการเงินที่ครบกําหนด
ชําระภายในหนึ่งป 

- - 5.96 0.95 17.83 1.33 

ตั๋วเงินจาย 33.94 5.23 37.76 6.00 10.71 0.80 
เจาหนี้การคาและตนทุนงานกอสรางคางจาย 463.45  71.42 316.29  50.24 702.12 52.50 
เงินเรียกเก็บที่เกินตนทุนและประมาณการรายได 10.21 1.57 22.21 3.53 21.18 1.58 
เงินรับลวงหนาจากลูกคา 2.79  0.43 11.16  1.77 5.00 0.37 
เงินประกันหักจากมูลคางานกอสรางที่จายแกผูรับ
เหมาชวง 

16.06 2.48 26.79 4.25 25.10 1.88 

คาเผื่อผลขาดทุนจากโครงการกอสราง 0.71 0.11 1.20 0.19 - - 
สวนของหนี้สินเชาซื้อที่ครบกําหนดชําระภายใน
หนึ่งป 4.54 0.70 5.03 0.80 4.95 0.37 

หนี้สินหมุนเวียนอื่น 9.78          1.51 27.41 4.35 40.64 3.04 
    รวมหนี้สินหมุนเวียน 541.48  83.45 453.81 72.08 884.53 66.13 
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งบดุล (ตอ)   (หนวย : ลานบาท) 

ป รายการ 
2544 % 2545 % 2546 % 

    หนี้สินไมหมุนเวียน       
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน - สุทธิจาก
สวนที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป - - 34.52 5.48 83.06 6.21 

เจาหนี้ตามสัญญาเชาซื้อ - สุทธิจากสวนที่ถึง
กําหนดชําระภายในหนึ่งป     8.07  1.24 5.42  0.86 5.34 0.40 

    รวมหนี้สินไมหมุนเวียน     8.07  1.24 39.94 6.34 88.40 6.61 
รวมหนี้สิน 549.55  84.69 493.75  78.42 972.93  72.74 
สวนของผูถือหุน       
ทุนจดทะเบียน 150.00 23.12 150.00 23.82 185.00 13.83 
ทุนที่ออกจําหนายและชําระเต็มมูลคา 
หุนสามัญ 1,850,000 หุน ในป 2546 และ 20,000 
หุน ในป2545 และ 2544 ตามลําดับ มูลคาหุนละ 
100 บาท 

 
2.00 

 
 

0.31 
 

2.00 

 
 

0.32 
 

185.00 
 

13.83 

ทุนออกจําหนายและเรียกชําระเต็มมูลคาแลว 148.00 22.81 148.00 23.51 - - 
รวม 150.00 23.12 150.00 23.82 185.00 13.83 
หัก : ลูกหนี้คาทุนเรือนหุน (43.99) (6.78) (31.66) (5.03) - - 
 106.01 16.34 118.34 18.80 185.00 13.83 
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ - - - - 122.50 9.16 
กําไร(ขาดทุน)สะสม (6.67) (1.03) 17.52 2.78 57.05 4.27 
รวมสวนของผูถือหุนของบริษัท 99.34 15.31 135.86 21.58 364.55 27.26 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 648.89 100.00 629.61 100.00 1,337.48 100.00 
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งบกําไรขาดทนุ       (หนวย : ลานบาท) 

รายการ 2544 % 2545 % 2546 % 
รายได       
  รายไดจากการกอสรางและบริการ 1,434.19  99.41 1,627.76    99.12 2,617.50   99.79 
  รายไดอื่นๆ 8.45 0.59 14.47        0.88 5.52 0.21 
รวมรายได   1,442.64  100.00    1,642.23 100.00 2,623.02 100.00 
คาใชจาย       
  ตนทุนงานกอสรางและตนทุนบริการ 1,331.04 92.26 1,475.62 89.85 2,440.43 93.04 
  คาใชจายในการขายและบริหาร 106.10 7.35 118.74 7.23 110.95 4.23 
รวมคาใชจาย 1,437.14 99.61 1,594.36 97.08 2,551.38 97.27 
กําไร(ขาดทุน)กอนดอกเบี้ยจาย และภาษีเงินได 5.50 0.38 47.87 2.91 71.64 2.73 
ดอกเบี้ยจาย 1.96 0.14 6.92 0.42 10.79 0.41 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล - - 16.77 1.02 21.31 0.81 
กําไรสุทธิสําหรับป 3.54 0.25 24.18 1.47 39.54 1.51 
กําไรตอหุน       
กําไรสุทธิ (บาท) 3.57  21.86  28.46  

 

งบกระแสเงินสด  (หนวย : ลานบาท) 
ป รายการ 

2544 2545 2546 
กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน    
     กําไรสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน :- 3.54 24.18 39.54 
     เงินสดสุทธิจาก(ใชไปใน)กิจกรรมดําเนินงาน (19.97) (10.43) (73.18) 
กระแสเงินสดจาก(ใชไปใน)กิจกรรมลงทุน (44.57) (60.22) (193.35) 
กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 61.56 54.48 279.36 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) 0.56 8.01 52.37 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนป 14.07 14.63 22.64 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายป  14.63 22.64 75.01 
ขอมูลกระแสเงินสดเปดเผยเพิ่มเติม     
เงินสดจายระหวางปสําหรับ :-    
     ดอกเบี้ยจาย 1.96 6.92 10.75 
     ภาษีเงินได 35.54 52.18 67.73 
 



                                                                                                                                     บริษัท เค-เทค คอนสตรัคชั่น จํากัด (มหาชน) 

 
สวนที่ 2 หนา 54 

 
 

12.1.3 อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 
 

รายการ 2544 2545 2546 

       อัตราสวนสภาพคลอง     
อัตราสวนสภาพคลอง  เทา 1.01 1.08 1.21
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว  เทา 0.36 0.40 0.31
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด เทา (0.05) 0.03 (0.05)
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา  เทา 12.22 9.40 14.35
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ีย  วัน  30  39 26
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้  เทา 4.24 3.78 4.79
ระยะเวลาชําระหนี้  วัน 86 97 76

       อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร      
อัตรากําไรขั้นตน  %           7.19 9.35 6.76
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน % 0.38 2.91 2.73
อัตรากําไรสุทธิ  % 0.25 1.47 1.51
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน  % 4.29 20.56 15.80

       อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน    
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย  %             0.78              3.78 4.02
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร  %  40.10 56.73 43.52
อัตราการหมุนของสินทรัพย  เทา  3.19  2.57 2.67

      อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน    
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน  เทา 5.53 3.63 2.67
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย  เทา (7.38) 5.41 (0.14)
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน เทา (0.32) 0.19 (0.05)
อัตราการจายเงินปนผล % - - -

       อัตราการเติบโต     
สินทรัพยรวม  % 154.64 (2.97) 112.43
หนี้สินรวม  % 190.74 (10.15) 97.05
รายไดจากการกอสรางและบริการ % 228.41 13.50 60.80
คาใชจายในการบริหาร  % 13.50 11.91 (6.56)
กําไรสุทธิ  % 116.54% 583.05% 63.52%
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน 

ทั้งนี้ผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของในป 2546 เติบโตขึ้นจากปกอนมาก จากสาเหตุตางๆ ดังนี้ 
 

ผลการดําเนินงาน 
 

(ก) ภาพรวมของผลการดําเนินงานที่ผานมา 
 

รายไดรวมของบริษัทในชวงป 2543 – 2546 เพิ่มขึ้นอยางมาก สาเหตุหลักมาจากการฟนตัวของภาคการผลิต การ
พาณิชยและภาคอสังหาริมทรัพย เนื่องจากรัฐบาลไดดําเนินมาตรการสนับสนุนการสรางโครงสรางพื้นฐานสําหรับการ
พัฒนาบานเมือง มุงขยายสินเชื่อเพื่อที่อยูอาศัยเพิ่มมากขึ้น อีกทั้งภาวะเศรษฐกิจไทยมีการเจริญเติบโตอยางตอเนื่อง ภาค
ธุรกิจโดยรวมมีผลประกอบการดีขึ้นทําใหมีการขยายการลงทุนในทุกภาคธุรกิจ โดยเฉพาะอยางยิ่งการขยายตัวในการกอ
สรางในภาคเอกชน 

โดยในป 2546 บริษัทมีรายไดรวม 2,623 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2545 ถึง 60% โดย 96% ของยอดขายที่เพิ่มขึ้น
มาจากการกอสรางและบริการงานดานโยธา โดยจากการเพิ่มขึ้นของยอดขายสงผลใหในป 2546 บริษัทมีกําไรสุทธิเพิ่มขึ้น
จากป 2545 ถึง 64% บริษัทยังสามารถเพิ่มอัตรากําไรสุทธิไดตลอดระยะเวลาที่ผานมา และมีอัตราคาใชจายในการขายและ
บริหารตอรายไดลดลงทุกป 

 

(ข)  การวิเคราะหผลการดําเนินงานที่ผานมา 
 

ผลการดําเนินงานตามโครงสรางรายได 
สําหรับโครงสรางแบงตามสายผลิตภัณฑในป 2546 งานโยธาตองานติดตั้งระบบอยูที่ 91:9 โดยรายไดงานโยธา

เพิ่มขึ้น 64.35% ในขณะที่รายไดจากงานติดตั้งระบบเพิ่มขึ้น 30.5% 
งานกอสรางดานโยธาในป 2546 เปนงานกอสรางเพื่อการพาณิชยซึ่งมีสัดสวนเทากับ 49.8% รองลงมาไดแกงาน

กอสรางเพื่ออยูอาศัย 41.3% ซึ่งในงานกอสรางเพื่อการพาณิชยนั้นบริษัทมีงานกอสรางหางสรรพสินคาและศูนยการคามาก
ที่สุด รองลงมาคืองานกอสรางโรงแรมและรีสอรท สวนงานกอสรางเพื่ออยูอาศัยนั้นสวนใหญจะเปนการกอสรางบานเดี่ยวใน
โครงการที่มีชื่อเสียงตางๆ  

โดยสายผลิตภัณฑที่มีการเติบโตของรายไดมากที่สุด คือ งานกอสรางอาคารที่อยูอาศัย ซึ่งมีการเติบโตของรายได
จาก 51.78 304.75 ลานบาทในป 2545 เปน 347.87 1,082.23 ลานบาทในป 2546 ทั้งนี้เนื่องจากรัฐบาลไดกําหนดนโยบาย
และมาตรการหลายดานในการกระตุนความตองการดานอสังหาริมทรัพยของประชาชน เชน การลดคาธรรมเนียมการโอน 
การลดภาษีการจดจํานอง รวมถึงการสามารถนําดอกเบี้ยที่เกิดจากการกูยืมเพื่อซ้ือที่อยูอาศัยมาหักลดหยอนในการเสียภาษี
เงินไดนิติบุคคล นอกจากนี้อัตราดอกเบี้ยสินเชื่อเพื่อที่อยูอาศัยอยูในระดับที่ต่ํามาก มาตรการดังกลาวสงผลใหประชาชนมี
กําลังซื้อเพิ่มขึ้น  
 

รายไดจากการกอสรางและบริการ 
รายไดจากการกอสรางและบริการของบริษัทเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องทุกๆ ปเนื่องจากบริษัทมีความไดเปรียบในการ

แขงขันในหลายๆ ดานประกอบกับไดรับความไววางใจจากลูกคาใหเปนผูกอสรางโครงการอยางตอเนื่อง โดยการเพิ่มขึ้นของ
รายไดจากการใหบริการกอสรางนี้เกิดจากบริษัทไดรับวาจางใหดําเนินงานโครงการกอสรางเพื่ออยูอาศัยโครงการใหญๆ เปน
จํานวนมาก อาทิเชน โครงการบานโกลเดนลานนาและบานโกลเดนนคราของบมจ.แผนดินทอง พร็อพเพอรตี้ อาคาร ศุภาลัย 
3 (พหลโยธิน) ของบมจ.ศุภาลัย และบานลัดดารมย รามคําแหงและศาลาแดง อพารทเมนทของบมจ.ควอลิตี้ เฮาส นอกจาก
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นี้ยังมีโครงการกอสรางเพื่อการพาณิชย อาทิเชน ศูนยการคาคารฟูร สาขา พัทยาและรัชดาภิเษกของบจก.เซ็นคาร ศูนยการ
คาเซ็นทรัล เฟสติวัล ภูเก็ต ของบจก. สรรพสินคาเซ็นทรัล และโรงแรมแมเจสติค แกรนด ของบจก. แมเจสติค แกรนด 

ผูบริหารของบริษัทมีความมั่นใจวาบริษัทจะมีรายไดในป 2547 ถึง 4,500 ลานบาท ซึ่งจะสามารถเห็นไดจากภาย
ในระยะเวลา 6 เดือนแรกของป 2547 บริษัทสามารถประมูลงานไดและจะเขาดําเนินการกอสรางโครงการเหลานี้ในป 2547 
ทั้งหมด จํานวน 8 โครงการ รวมมูลคาทั้งส้ิน 4,323 ลานบาท และโครงการที่อยูระหวางกอสรางที่ยังไมไดสงมอบ ณ วันที่  
31 ธันวาคม 2546 มีมูลคารวมทั้งส้ิน 3,511 ลานบาท ซึ่งสวนใหญเปนโครงการที่จะแลวเสร็จในป 2547 เกือบทั้งหมด อีกทั้ง
บริษัทยังมีโครงการใหมๆ ที่บริษัทจะไดรับในระหวางป 2547 อีก ทําใหบริษัทนาจะมีรายไดจากการกอสรางและบริการถึง 
4,500 ลานบาท ผูบริหารมีความมั่นใจวาบริษัทจะไดรับโครงการเพิ่มมากขึ้นอยางตอเนื่อง เนื่องจากในปจจุบันลูกคาของ
บริษัทเปนลูกคาจากภาคเอกชนทั้งหมด บริษัทยังสามารถขยายฐานลูกคาเขาไปในภาครัฐบาลไดอีกและในอนาคตอันใกลนี้
บริษัทยังมีแผนงานที่จะเขาประมูลงานในภาครัฐบาลดวย อีกทั้งงานกอสรางของบรษิัทมีทั้งงานกอสรางเพื่อการพาณิชยและ
เพื่ออยูอาศัยและงานกอสรางประเภทอื่นๆ และบริษัทพยายามขยายงานเพื่อใหครอบคลุมงานกอสรางหลายประเภท เชน 
ตึกสูง โรงแรม รีสอรท บานเดี่ยว โรงงานและอพารทเมนท เพื่อเปนการกระจายความเสี่ยงในการพึ่งพาลูกคาเฉพาะประเภท
ดวย 
 

รายไดอื่น 
 รายไดอื่นๆ ของบริษัทในป 2546 เกือบทั้งหมดเปนกําไรจากการจําหนายอาคารของบริษัทใหแก บจก. ไฮดูน โฮล
ดิ้งส ซึ่งเปนบริษัทที่เกี่ยวของกันจํานวน 4.4 ลานบาท และรายไดดอกเบี้ยเงินฝากธนาคาร โดยในป 2545 รายไดอื่นของ
บริษัทเกิดจากบริษัทไดรับเงินชดเชยคาประกันความเสียหายจากการกอสรางจากบริษัทประกันจํานวนประมาณ 10 ลาน
บาท  
  

ตนทุนงานกอสรางและตนทุนบริการ 
ตนทุนที่สําคัญในการใหบริการกอสราง คือ วัตถุดิบและคาแรง  ซึ่งตนทุนดังกลาวมีความผันผวนอยูบาง ขึ้นอยูกับ

สภาวะตลาดของตนทุนดังกลาวในขณะนั้น สําหรับตนทุนในการใหบริการในป 2546 เทากับ 2,440.43 ลานบาท เพิ่มขึ้น
จากในป 2545 เทากับ 964.81 ลานบาท หรือคิดเปนเพิ่มขึ้น 65.38% เนื่องจากปริมาณงานการใหบริการกอสรางที่เพิ่มขึ้น  

ทั้งนี้  ในป 2546 บริษัทมีกําไรขั้นตน เทากับ 177.07 ลานบาท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับป 2545 ซึ่งบริษัทมีกําไรขั้นตน
เทากับ 152.14 ลานบาท สวนอัตรากําไรขั้นตน เทากับ 6.76% ลดลงเมื่อเทียบกับป 2545 ซึ่งบริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนเทา
กับ 9.35% ทั้งนี้เนื่องจากปริมาณความตองการวัตถุดิบของบริษัทกอสรางมีมากกวาจํานวนวัตถุดิบทําใหราคาวัตถุดิบที่จํา
เปนในการกอสรางเกือบทุกชนิดเพิ่มสูงขึ้นอยางมาก โดยเฉพาะอยางยิ่งวัตถดุิบหลักในการกอสราง ซึ่งไดแก เหล็กและปูน 
ไดปรับตัวเพิ่มขึ้นอยางมีสาระสําคัญตั้งแตปลายไตรมาสที่สาม ทําใหบริษัทไดรับผลกระทบจากความผันผวนของราคาวัสดุ
กอสรางในครั้งนี้ แตอยางไรก็ตาม บริษัทไดแกไขปญหาดังกลาวโดยในโครงการใหมๆ สวนใหญของบริษัท บริษัทจะระบุไว
ในสัญญาวาจางใหสามารถเจรจาตอรองปรับราคาไดในกรณีที่ราคาวัสดุกอสรางมีความผันผวนอยางมีสาระสําคัญ อีกทั้ง
บริษัทยังมีการซื้อเหล็กสํารองไวเพื่อปองกันความเสี่ยงจากราคาที่ผันผวนของเหล็กในอนาคต ซึ่งจะเห็นไดจากการที่บริษัทมี
วัสดุคงเหลือสําหรับงานกอสราง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 เปนปแรกจํานวน 27.59 ลานบาท การเก็บวัสดุกอสรางเปนวัสดุ
คงเหลือในครั้งนี้ทําใหบริษัทสามารถควบคุมตนทุนการกอสรางไดอยางรัดกุมและเหมาะสม  

นอกจากนี้ บริษัทจะมีการจัดตั้งและดําเนินงานศูนยกลางในการซื้อวัตถุดิบภายในป 2547 การมีศูนยกลางในการ
ซื้อวัตถุดิบนี้จะทําใหบริษัทสามารถควบคุมตนทุนของโครงการตางๆ ไดอยางมีประสิทธิภาพ  
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โดยปกติแลวบริษัทมีเปาหมายในการทํากําไรขั้นตนใหไดเทากับรอยละ 10 ในทุกโครงการ แตในป 2546 อัตรา
กําไรขั้นตนลดลงเหลือ 6.76% ซึ่งเหตุผลหลักนอกเหนือจากราคาวัตถุดิบหลักในการกอสรางที่ปรับตัวสูงขึ้นมาก คือบริษัทมี
เงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินงานกอสรางโครงการไมเพียงพอทําใหมีสภาพคลองตัวในการดําเนินงานนอย  

ดังนั้น เมื่อบริษัทไดรับเงินจากการเพิ่มทุนโดยการขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหกับประชาชนโดยทั่วไปในครั้งนี้ บริษัท
จะมีเงินหมุนเวียนเพียงพอทําใหบริษัทลดปริมาณการกูยืมเงินซึ่งทําใหลดตนทุนทางการเงิน บริษัทจึงมีความเชื่อม่ันวาผล
กําไรในป 2547 จะไมไดรับผลกระทบจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบหลักในการดําเนินการกอสรางของบริษัท และ
บริษัทจะมีเงินทุนที่เพียงพอในการดําเนินงานกอสรางโครงการที่เพิ่มมากขึ้นเปนจํานวนมาก 
 
คาใชจายในการขายและบริหาร 

คาใชจายในการขายและบริหารในป 2546 เทากับ 110.95 ลานบาท ลดลงจากป 2545 เทากับ 7.79 ลานบาท 
หรือคิดเปนลดลง 6.56% เนื่องจากบริษัทไมมีคาบริการในการหาลูกคาภายนอกประเทศซึ่งเปนผลมาจากการที่ในป 2546 
บริษัทไดรับโครงการภายในประเทศเปนจํานวนมากทําใหไมจําเปนที่จะตองใชบริการดังกลาว ซึ่งในป 2545 บริษัทมีการจาย
คาใชจายดังกลาวไปเปนจํานวนเงิน 26.4 ลานบาท ซึ่งคาใชจายดังกลาวเปนการจายใหกับบริษัทที่ไมความสัมพันธเกี่ยว
ของกับบริษัท บริษัทคาดวาจากปริมาณโครงการที่บริษัทดําเนินการอยูและที่ไดรับในปจจุบัน ในอนาคตอันใกลนี้บริษัทจึงไม
จําเปนตองหาลูกคาภายนอกประเทศและจะไมมีคาใชจายดังกลาวขางตนเกิดขึ้นในอนาคตอันใกล 

คาใชจายที่สําคัญในคาใชจายการขายและบริหารไดแก เงินเดือนและคาใชจายที่เกี่ยวของกับพนักงาน คาเสื่อม
ราคา คาบํารุงรักษา ซึ่งเปนคาใชจายที่เกิดขึ้นตามปกติของธุรกิจ โดยสัดสวนที่เพิ่มขึ้นเนื่องจากคาใชจายเงินเดือน คาจาง
พนักงานและสวัสดิการพนักงานที่สูงขึ้น อันเปนผลมาจากการขยายงานของบริษัท อีกทั้งบริษัทมีนโยบายในการจาง
พนักงานรายวันของบริษัทเองแทนการจางผูรับเหมาชวง โดยบริษัทไดวาจางพนักงานเพิ่มขึ้นจากจํานวน 3,632 คน ณ ส้ินป 
2545 เปน 7,844 คน ณ ส้ินป 2546  
 

ดอกเบ้ียจาย 
ดอกเบี้ยจายในป 2546 เทากับ 10.75 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากในป 2545 เทากับ 3.83 ลานบาท เนื่องมาจากบริษัท

ไดกูยืมเงินระยะสั้นเพิ่มขึ้นจํานวน 57 ลานบาท และกูยืมเงินระยะยาวจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้นจํานวนกวา 60 ลานบาท 
เพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินกิจการ 
 

ภาษีเงินไดนิติบุคคล 
ภาษีเงินไดนิติบุคคลในป 2546 เทากับ 21.31 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากในป 2545 เทากับ 4.54 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้น

ประมาณ 23.53% เนื่องจากบริษัทมีกําไรสุทธิเพิ่มขึ้นเทากับ 15.36 ลานบาท   
 

กําไรสุทธ ิ
จากปจจัยที่กลาวมาแลวขางตน ในป 2546 บริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 39.54 ลานบาท ซึ่งกําไรเพิ่มขึ้นจากในป 

2545 เทากับ 15.36 ลานบาท  คิดเปนกําไรเพิ่มขึ้น 63.52% อัตรากําไรสุทธิของบริษัทในป 2546 เทากับ 1.51% เพิ่มขึ้นจาก 
1.47% ในป 2545 ทั้งๆ ที่บริษัทมีอัตราตนทุนในการกอสรางและบริการตอรายไดรวมเพิ่มขึ้น เนื่องจากบริษัทสามารถควบ
คุมคาใชจายในการขายและบริหารไดเปนอยางดีทําใหอตัราคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดรวมลดลงจาก 7.23% 
ในป 2545 เปน 4.23% ในป 2546  
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ในอนาคตบริษัทตั้งเปาหมายที่จะทําผลกําไรสุทธิประมาณ 2% - 3% ของรายไดรวมของบริษัท ถาบริษัทมีเงินทุน
หมุนเวียนในการดําเนินงานที่เพียงพอและบริษัทสามารถทํารายไดถึง 4,500 ลานบาทตามที่บริษัทไดคาดการณไวจากโครง
การที่ดําเนินงานในปจจุบัน โครงการที่ไดรับเพิ่มเติมในป 2547 และโครงการใหมๆ ที่บริษัทจะไดรับอยางตอเนื่อง  

อยางไรก็ตาม เมื่อบริษัทขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหกับประชาชนโดยทั่วไปและกรรมการ พนักงาน และผูบริหารของ
บริษัทไดใชสิทธิในการซื้อหุนสามัญจากใบสําคัญแสดงสิทธิในการซื้อหุนจํานวน 4,000,000 หนวยแลว กําไรสุทธิตอหุนของ
บริษัทในป 2546 จะลดลงจาก 0.21 บาทตอหุน  เปน 0.17 บาทตอหุน เนื่องจากจํานวนหุนหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่ม
ทุนและการใชสิทธิในใบสําคัญแสดงสิทธิเพิ่มขึ้นจาก 185,000,000 หุน ณ 31 ธันวาคม 2546 เปน 239,000,000 หุน โดย
เปรียบเทียบมูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท อีกทั้งกําไรที่ใชในการคํานวณนี้เปนกําไรสุทธิในป 2546 ซึ่งไมไดสะทอนความ
สามารถในการทํากําไรของบริษัทหลังไดรับเงินทุนเพื่อใชในการดําเนินงานในป 2547 
 

ฐานะการเงิน 

โครงสรางเงินทุน 
ณ ส้ินป 2546 บริษัท มีสินทรัพยรวม 1,337.48 ลานบาท โดยเปนเงินทุนจากหนี้สิน 972.93 ลานบาท และสวน

ของผูถือหุน 364.55 ลานบาท ทําใหอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 2.67 เทา และอัตราสวนหนี้สินทางการเงิน
ตอสวนของผูถือหุนเทากับ 0.49 เทา 
 
สินทรัพย 

สินทรัพยรวมของบริษัทเพิ่มขึ้น  707.87 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้น 112% จาก 629.61 ลานบาท ณ ส้ินป 2545 เปน 
1,337.48 ลานบาท ณ ส้ินป 2546 ซึ่งการเพิ่มขึ้นในสินทรัพยรวมมาจากการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียนถึง 578.01 ลาน
บาท หรือเพิ่มขึ้น 118% จาก 488.83 ลานบาท ณ ส้ินป 2545 เปน 1,066.84 ลานบาท ณ ส้ินป 2546 ทั้งนี้ สินทรัพยหมุน
เวียนที่เพิ่มขึ้น เปนการเพิ่มขึ้นเกือบทุกรายการ ตามการขยายตัวของปริมาณงานกอสรางที่บริษัทไดรับ ซึ่งทําใหบริษัทมีราย
ไดที่ยังไมถึงกําหนดชําระเพิ่มขึ้น 281.34 ลานบาท ลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้น 38.81 ลานบาท และเงินประกันผลงานตามสัญญา
ซึ่งเปนผลจากการสงมอบงานกอสรางและมีการหักเงินประกันผลงานตามสัญญากอสรางโดยผูวาจางเพิ่มขึ้น 67.30 ลาน
บาท  

บริษัทมีรายการเพิ่มขึ้นของรายการเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดจํานวน 52.37 ลานบาท มีสาเหตุมาจากการ
เพิ่มขึ้นของเงินสดที่ไดรับจากการขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหกองทุนเพื่อการรวมลงทุนในเดือนธันวาคม 2546 และบริษัทมีการ
จัดหาเงินจากแหลงเงินทุนภายนอกโดยการกูยืมจากสถาบันการเงินในป 2546 เพิ่มขึ้นอีกประมาณ 100 ลานบาท 

นอกจากนี้ภาษีเงินไดจายลวงหนาของบริษัทมีจํานวนเพิ่มขึ้นเชนกันจํานวน 46.42 ลานบาท เนื่องจากบริษัทไดรับ
ชําระเงินคากอสรางจากผูวาจางเพิ่มมากขึ้นจากปริมาณงานกอสรางที่ขยายตัว  

อีกทั้งบริษัทไดเขาทําการขายอาคารที่บริษัทเปนเจาของใหกับ บจก. ไฮดูน โฮลดิ้งส ซึ่งเปนบริษัทที่เกี่ยวของกันใน
ราคาตนทุนของอาคารเปนจํานวนเงินรวมทั้งส้ินเทากับรายการลูกหนี้บริษัทที่เกี่ยวของกันจํานวน 52.62 ลานบาท  
 

หนี้สินและสวนของผูถือหุน 

หนี้สิน 

หนี้สินรวมของบริษัทเพิ่มขึ้น  479.18 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้น 97.05% จาก 493.75 ลานบาท ณ ส้ินป 2545 เปน 
972.93 ลานบาท ณ ส้ินป 2546 ซึ่งการเพิ่มของหนี้สินรวมสวนใหญมาจากการเพิ่มขึ้นของหนี้สินหมุนเวียนจํานวน 430.72
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ลานบาท ซึ่งการเพิ่มขึ้นนี้เปนผลมาจากราคาของวัตถุดิบและวัสดุที่เพิ่มสูงขึ้นอยางมีสาระสําคัญและการซื้อที่เพิ่มขึ้นจาก
ปริมาณงานที่เพิ่มขึ้น ซึ่งทําใหเจาหนี้การคาและตนทุนงานกอสรางคางจายเพิ่มขึ้นจํานวน 385.83 ลานบาท คิดเปน 
121.99% จาก 316.29 ลานบาทในป 2545 เปน 702.12 ลานบาทในป 2546 
 

แหลงที่มาของเงินทุน 
จากการที่บริษัทไดรับใหเปนผูดําเนินการกอสรางโครงการใหญๆ หลายโครงการ รวมทั้งจํานวนโครงการที่บริษัทรับ

ดําเนินการกอสรางเพิ่มมากขึ้นทําใหบริษัทมีความจําเปนอยางมากที่ตองใชเงินทุนในการดําเนินกิจการของบริษัทเพิ่มมาก
ขึ้นดวย 

แหลงที่มาของเงินทุนในการประกอบกิจการของบริษัทไดแก 
1. เงินกูยืมระยะสั้น โดยปกติบริษัทจะใชเงินกูยืมระยะสั้นเพื่อใชหมุนเวียนในโครงการตางๆ และในการดําเนินงานทั่วไป

ของบริษัทซึ่งประกอบดวย  
1.1 เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน จํานวน 57 ลานบาท 

 

2. เงินกูระยะยาวของบริษัท เงินกูยืมระยะยาวนี้บริษัทนํามาใชเพื่อสนับสนุนโครงการตางๆ ของบริษัทที่ตองใชระยะเวลา
ดําเนินการในระยะยาวและเพื่อใชหมุนเวียนในโครงการตางๆ ทั้งนี้เนื่องจากบริษัทไดรับโครงการเพิ่มขึ้นเปนจํานวนมาก 
อีกทั้งโครงการที่ไดรับเกือบทั้งหมดมีขนาดใหญทําใหบริษัทตองการเงินทุนหมุนเวียนเปนจํานวนมาก ซึ่งประกอบดวย 
2.1 เงินกูยืมระยะยาวจาก บมจ. ธนาคารทหารไทย จํานวน 3.73 ลานบาท ค้ําประกันโดยที่ดินของบุคคลอื่น 
2.2 เงินกูยืมระยะยาวจากบมจ. ธนาคารนครหลวงไทย วงเงิน 345 ลานบาท จํานวน 32.06 ลานบาท ค้ําประกันโดย
เครื่องจักร รถยนต อาคาร รวมทั้งรวมทั้งค้ําประกันโดยผูถือหุนและกรรมการบางทานของบริษัท 
2.3 เงินกูยืมระยะยาวจาก บมจ. ไทยธนาคาร วงเงิน 70 ลานบาท จํานวน 65.10 ลานบาท ค้ําประกันโดยที่ดินอําเภอ
บางพลี จังหวัดสมุทรปราการรวมทั้งค้ําประกันโดยผูถือหุนและกรรมการบางทานของบริษัท 

การค้ําประกันดังกลาว มีความจําเปนตอการดําเนินงานกอสรางโดยปกติ 
 

สวนของผูถือหุน 
บริษัทไดตระหนักถึงความจําเปนในการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจ เพื่อความเจริญเติบโตของบริษัทในระยะ

ยาว บริษัทจึงไดเพิ่มทุนจาก 150 ลานบาท เปน 185 ลานบาท โดยกองทุนเพื่อการรวมลงทุนไดเขารวมลงทุนในบริษัท โดย
บริษัทไดเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 0.35 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 100 บาท ในราคา 157.50 ลานบาท ทําให
บริษัทมีสวนเกินมูลคาหุนสามัญจํานวน 122.50 ลานบาท 

นอกจากนี้ ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุน เมื่อวันที่ 28 มกราคม 2547 และ 27 กรกฎาคม 2547 ไดมีมติใหเปล่ียนแปลง
มูลคาที่ตราไวของหุนสามัญจาก 100 บาทตอหุน เปน 5 บาทตอหุนและ 1 บาทตอหุนตามลําดับ และเพิ่มทุนจดทะเบียน
ของบริษัทจากเดิม 185 ลานบาท (แบงออกเปนจํานวน 1.85 ลานหุน มูลคาหุนละ 100 บาท) เปน 239 ลานบาท (แบงออก
เปนจํานวน 239 ลานหุน มูลคาหุนละ 1 บาท) เพื่อรองรับการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนทั่วไปครั้งแรกจํานวน 
50 ลานหุน และการใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนสามัญ (Warrant) จํานวน 4 ลานหุน ซึ่งใบสําคัญแสดงสิทธิมี
อายุ 3 ป จากวันที่ออก  

จากการบริหารสินทรัพยและหนี้สินอยางมีประสิทธิภาพ ทําใหบริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเพิ่มขึ้นจาก 1.08 เทา
ในป 2545 เปน 1.21 เทา ในป 2546 โดยบริษัทสามารถทําใหโครงสรางเงินทุนดีขึ้นโดยมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือ
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หุน ณ ส้ินป 2546 เทากับ 2.67 เมื่อเทียบกับปกอนที่เทากับ 3.63 เทา และมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยของบริษัทเทา
กับ 4.02% เพิ่มขึ้นจากปกอนซึ่งเทากับ 3.78% 
 

คุณภาพสินทรัพย 
ลูกหนี้การคา 
 ยอดคงเหลือของลูกหนี้การคา - สุทธิ เพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของปริมาณงานจาก 160.32 ลานบาท ในป 2545 
เปน 199.13 ลานบาท ในป 2546 แตประสิทธิภาพในการเรียกเก็บหนี้ของบริษัทดีขึ้นจากป 2545 ทําใหระยะเวลาในการ
เรียกเก็บหนี้ในสวนของลูกหนี้ที่ออกใบแจงหนี้แลว (Billed) ลดลงจากปกอน จาก 39 วัน เหลือ 26 วัน และหลังจากที่ไดมี
การสอบทานรายงานการวิเคราะหอายุลูกหนี้แลว พบวาไมมีลูกหนี้รายใดคางชําระเกินระยะเวลาการชําระหนี้ที่กําหนดโดย
บริษัท  
 บริษัทไดทําการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสําหรับผลขาดทุนโดยประมาณที่อาจจะเกิดขึ้นจากการเรียกเก็บ
เงินจากลูกหนี้ไมไดและบริษัทเชื่อวาคาเผื่อที่บันทึกไวเพียงพอในสถานการณปจจุบัน 

สินทรัพยอื่นที่ปรากฏอยูในงบดุลของบริษัท ณ ส้ินป 2546 ไดแก เงินฝากธนาคารเพื่อการออกหนังสือค้ําประกัน
ของธนาคาร 
 

สภาพคลอง 
สภาพคลองของบริษัทอยูในเกณฑพอใช โดยมีเงินสดและเงินฝากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 231.32% จากปกอน จาก 

22.64 ลานบาทเปน 75.01 ลานบาท ซึ่งในป 2546 บริษัทมีเงินสดใชไปจากกิจกรรมดําเนินงาน 33.64 ลานบาท เงินสดใชไป
ในกิจกรรมลงทุน 193.35 ลานบาท แตไดรับเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 279.36 ลานบาท เปนผลใหเงินสดและราย
การเทียบเทาเงินสดของบริษัทเพิ่มขึ้น 52.37 ลานบาท ในป 2546 โดยเงินสดที่ลดลงจากกิจกรรมดําเนินงานสวนใหญมา
จากตนทุนและประมาณการรายไดที่เกินเงินเรียกเก็บและสินทรัพยที่เพิ่มขึ้น ดานเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุน สวนใหญ
เนื่องจากในระหวางปบริษัทไดลงทุนในที่ดิน เครื่องจักร อุปกรณ และยานพาหนะเพิ่มขึ้น เพื่อรองรับกับปริมาณงานกอสราง
ที่เพิ่มขึ้นและการจัดตั้งศูนยจัดซื้อและจัดเก็บวัตถุดิบและอุปกรณ ดานเงินสดไดมาในกิจกรรมจัดหาเงินบริษัทไดกูยืมเงิน
เพิ่มเติมและเพิ่มทุนเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินงานตามขยายการตัวของปริมาณโครงการที่ไดรับและไดรับเงิน
จากการออกหุนสามัญเพิ่มทุน ทําใหส้ินป 2546 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 1.21 เทา และอัตราสวนสภาพคลอง
หมุนเร็ว เทากับ 0.31 เทา  

 ผูบริษัทคาดวาหากไดรับเงินจากการเพิ่มทุนโดยการขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหกับประชาชนโดยทั่วไปในครั้งนี้ จะทํา
ใหบริษัทมีสภาพคลองที่ดีขึ้น เงินทุนหมุนเวียนภายในเพิ่มมากขึ้น ทําใหบริษัทสามารถขยายการเติบโตและรับงานไดเพิ่ม
มากขึ้น 
 
ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลกระทบตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

 

ปจจัยที่จะมีผลตอผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัทในอนาคต คือ ภาวะเศรษฐกิจ ซึ่งภาวะเศรษฐกิจ
ในปจจุบันมีแนวโนมที่ดีขึ้น และสงผลใหบรรยากาศในการลงทุนมีการขยายตัว ประกอบกับบริษัทมีความไดเปรียบทางการ
แขงขันหลายดาน ทําใหบริษัทคาดวา บริษัทนาจะสามารถขยายตัวเพื่อเขารับงานกอสรางภาคราชการและรองรับงานภาค
เอกชนที่จะเพิ่มขึ้นได ซึ่งจะสงผลใหผลการดําเนินงานของบริษัทในอนาคตดียิ่งขึ้น 
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สวนที่ 2 หนา 61 

อีกปจจัยที่มีผลกระทบโดยตรงตอผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัท คือ ราคาวัสดุกอสราง ซึ่งในชวง
ปลายป 2546 ราคาวัสดุกอสรางไดปรับตัวสูงขึ้นอยางมาก บริษัทจึงมีนโยบายในการจัดซื้อวัตถุดิบที่มีความสําคัญในการกอ
สรางเปนอยางมาก ซึ่งไดแก เหล็ก มาสํารองไวเพื่อปองกันความเสี่ยงของราคาวัตถุดิบที่อาจจะขยับตัวขึ้นอีก นอกจากนี้
บริษัทกําลังกอสรางศูนยกลางในการซื้อและจัดเก็บวัตถุดิบและอุปกรณ เพื่อใหบริษัทสามารถควบคุมตนทุนของโครงการ
ตางๆ พรอมทั้งบริหารตนทุนไดอยางมีประสิทธิภาพ ประกอบกับการที่บริษัทไดติดตามสถานการณดังกลาวอยางใกลชิดทํา
ใหบริษัทคาดวาการเพิ่มขึ้นของราคาวัสดุกอสรางจะกระทบผลการดําเนินงานของบริษัทในปตอๆ ไปไมมากนัก 

 
ผลประกอบการของไตรมาสที่ 1 ป 2547 

รายไดรวมของไตรมาสที่ 1 ป 2547 เทากับ 951.10 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นอยางมากเมื่อเทียบกับไตรมาสที่ 1 ของป 
2546 ทั้งนี้ เนื่องจากปริมาณงานที่เพิ่มมากขึ้นของบริษัท ซึ่งมีรายไดรวมเทากับ 373.25 โดยมีอัตราการเติบโตอยูที่รอยละ 
154.48 และจากรายไดที่เพิ่มขึ้นสงผลใหบริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 15.99 ลานบาท โดยในไตรมาสที่ 1 ของป 2546 บริษัทมี
ผลขาดทุนสุทธิ 24.17 ลานบาท โดยมีอัตรากําไรขั้นต่ําเทากับรอยละ 6.20 และอัตรากําไรสทุธิเทากับรอยละ 1.68 


