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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
12.1   งบการเงินรวมของบริษัท และบริษัทยอย 

(1) รายงานการสอบบัญชี 
• รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินป 2544 ซึ่งตรวจสอบโดย นายพิศิษฐ ชีวะเรืองโรจน ผู
สอบบัญชีอนุญาตเลขทะเบียน 2803  จากสํานักงานสอบบัญชี บริษัท เอสจีวี –ณ ถลาง ไดให
ความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวางบการเงินไดจัดทําขึ้นโดยถูกตองตามที่ควรและไดทําขึ้นตามหลัก
การบัญชีที่รับรองทั่วไป (ขอสังเกตของผูสอบบัญชี : บริษัทบันทึกเงินลงทุนในหุนทุนของบริษัท
ยอย ดวยวิธีราคาทุน) 

• รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินป 2545 ซึ่งตรวจสอบโดย นายพิศิษฐ ชีวะเรืองโรจน ผู
สอบบัญชีอนุญาตเลขทะเบียน 2803  จากสํานักงานสอบบัญชี บริษัท เอสจีวี –ณ ถลาง ไดให
ความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวางบการเงินไดจัดทําขึ้นโดยถูกตองตามที่ควรและไดทําขึ้นตามหลัก
การบัญชีที่รับรองทั่วไป (บริษัทบันทึกเงินลงทุนในหุนทุนของบริษัทยอย ดวยวิธีราคาทุน) 

• รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินป 2546 ซึ่งตรวจสอบโดย นายพิศิษฐ ชีวะเรืองโรจน ผู
สอบบัญชีอนุญาตเลขทะเบียน 2803  จากสํานักงานสอบบัญชี บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบ
บัญชี จํากัด ไดใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวางบการเงินไดจัดทําขึ้นโดยถูกตองตามที่ควรและ
ไดทําขึ้นตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป (ขอสังเกตของผูสอบบัญชี : บริษัทไดเปล่ียนแปลงวิธี
การบันทึกเงินลงทุนในหุนทุนของบรษิัทยอยจากวิธีราคาทุนเปนวิธีสวนไดเสีย)  

• รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินไตรมาส1 ป 2547 ซึ่งสอบทานโดย นายพิศิษฐ ชีวะ
เรืองโรจน ผูสอบบัญชีอนุญาตเลขทะเบียน 2803  จากสํานักงานสอบบัญชี บริษัท เคพีเอ็มจี 
ภูมิไชย สอบบัญชี จํากัด ไดใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวางบการเงินไดจัดทําขึ้นโดยถูกตอง
ตามที่ควรและไดทําขึ้นตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



บริษัท ไลทต้ิง แอนด อีควิปเมนท จํากัด (มหาชน)   

สวนที่ 2 หนา 46 

(2) ตารางสรุปงบการเงินของบริษัท และบริษัทยอย                                             (หนวย : ลานบาท) 
งบตรวจสอบ 

 (งบเฉพาะบริษัท) 
งบเปรียบเทียบ 

 (งบเฉพาะบริษัท) 
งบเสมือน 
 (งบรวม) 

งบตรวจสอบ 
(งบรวม) 

งบสอบทาน 
(งบรวม) รายการ 

2544 2545 2545(1) 2545(2) 2546 มค.-มีค.2547 
เงินสดและเงินฝากธนาคาร 
ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ – สุทธิ 
ลูกหนี้อ่ืน – บริษัทยอย 
สินคาคงเหลือ 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 
เงินฝากประจํา 
เงินลงทุนในบริษัทยอย  
เงินลงทุนระยะยาวอื่น  
ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ – สุทธิ 
ท่ีดินท่ีไมไดใชในการดําเนินงาน 
สินทรัพยอ่ืน 
สินทรัพยรวม 

1.79 
166.87 

5.11 
115.14 

2.87 
20.52 
79.39 

0.61 
8.87 
9.23 
3.31 

413.70 

0.98 
228.76 

0.78 
101.12 

3.77 
20.52 
74.14 

0.61 
11.93 
10.77 

3.63 
457.00 

0.98 
228.76 

0.78 
101.12 

3.77 
20.52 
84.46 

0.61 
11.93 
10.77 

3.63 
467.31 

1.01 
232.56 

- 
119.89 

4.54 
28.72 

4.75 
0.97 

98.80 
10.77 

5.19 
507.20 

1.33 
273.84 

- 
163.67 

4.77 
25.70 

- 
0.61 

108.09 
15.54 

4.35 
597.89 

0.52 
248.59 

- 
183.58 

11.12 
25.70 

- 
0.10 

108.87 
15.54 

4.66 
598.67 

เงินเบิกเกินบัญชีจากสถาบันการเงิน 
เจาหนี้การคา – บริษัทยอย 
เจาหนี้การคา – อ่ืนๆ 
หน้ีสินระยะยาวที่ครบกําหนดชําระในหนึ่งป 
หน้ีสินจากการซื้อเงินลงทุนท่ีครบกําหนดชําระใน 1 ป 
เงินกูยืมระยะสั้นจากบริษัทยอย 
เงินกูยืมระยะสั้นจากกรรมการ และผูถือหุน 
เงินกูยืมระยะสั้นอื่น 
ภาษีเงินไดคางจาย 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 
หน้ีสินหมุนเวียนรวม 
เงินกูยืมระยะยาว 
หน้ีสินจากการซื้อเงินลงทุน 
หน้ีสินรวม 

   26.88 
86.89 
54.10 

2.12 
13.88 

5.25 
25.25 

7.90 
4.46 

16.49 
243.22 

7.78 
48.58 

299.58 

   53.99 
86.73 
68.08 

2.31 
13.88 

- 
33.75 

9.80 
2.35 

19.63 
290.53 

5.47 
34.70 

330.70 

      53.99 
86.73 
68.08 

2.31 
13.88 

- 
33.75 

9.80 
2.35 

19.63 
290.53 

5.47 
34.70 

330.70 

    105.50 
- 

97.01 
9.24 

13.88 
- 

44.87 
9.80 
3.90 

21.98 
306.19 

29.68 
34.70 

370.57 

   212.90 
- 

123.11 
10.04 
13.88 

- 
- 
- 

8.18 
29.09 

397.21 
19.49 
20.82 

437.51 

    227.01 
- 

113.72 
10.17 
20.82 

- 
- 
- 

10.95 
27.72 

410.39 
16.90 

0.00 
427.28 

ทุนจดทะเบียน 
ทุนท่ีออกและเรียกชําระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
สวนของผูถือหุน 

50.00 
50.00 
64.12 

114.12 

50.00 
50.00 
76.29 

126.29 

50.00 
50.00 
86.61 

136.61 

50.00 
50.00 
86.61 

136.61 

50.00 
50.00 

110.37 
160.38 

137.50 
105.00 

66.37 
171.39 

รายไดจากการขาย 
รายไดอ่ืน 
รายไดรวม 
ตนทุนขาย 
คาใชจายในการขายและบริหาร 
ดอกเบี้ยจาย 
กําไรสุทธิ 

536.73 
6.89 

543.62 
416.38 
100.02 

7.21 
13.01 

602.61 
7.69 

610.31 
467.80 
114.37 

8.69 
14.68 

602.61 
7.72 

610.31 
467.80 
114.37 

8.69 
14.71 

631.47 
1.93 

633.40 
462.31 
135.44 

13.51 
14.71 

785.45 
6.48 

791.94 
574.97 
168.28 

12.46 
23.76 

200.79 
1.98 

202.77 
145.07 

45.87 
2.85 
6.01 

หมายเหตุ: 1. งบเฉพาะบริษัทปรับปรุงยอนหลัง หลังเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนในบริษัทยอย จากวิธีราคาทุนเปนวิธีสวนไดเสีย  
  2. เปนงบรวมเสมือนวาบริษัทไดรับรูผลการดําเนินงาน และสถานะทางการเงินของบริษัทยอยตั้งแตตนป 2545 ซึ่งไดจัดทําขึ้นโดย

บริษัทเพื่อใชในการ  วิเคราะหเปรียบเทียบกับงบรวมป 2546  
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(3) ตารางสรุปงบกระแสเงินสดของบริษัท และบริษัทยอย                       (หนวย : ลานบาท) 
งบตรวจสอบ 

(งบเฉพาะบริษัท) 
งบเปรียบเทียบ 

(งบเฉพาะบริษัท) 
งบเสมือน 
(งบรวม) 

งบตรวจสอบ 
(งบรวม) 

งบสอบทาน 
(งบรวม) รายการ 

2544 2545(1) 2545(2) 2546 มค.-มีค. 2547 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงาน 
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 
ปรับกระทบกําไร(ขาดทุน)สุทธิเปนเงินสดรับ(จาย) 

- หน้ีสูญ 
- คาเสื่อมราคา 
- ผลขาดทุนจากการลดลงในมูลคาเงินลงทุน 

          -    ขาดทุน(กําไร)จากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดจริง 
- ขาดทุน(กําไร)จากการขายสินทรัพย 
- กําไรสุทธิสวนที่เปนของผูถือหุนสวนนอย 
- สวนไดเสียในกําไรสุทธิของบริษทัยอย 

การเปลี่ยนแปลงของสินทรัพยดําเนินงาน 
(เพิ่มขึ้น)ลดลงในลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ 
(เพิ่มขึ้น)ลดลงในลูกหนี้อ่ืน – บริษัทยอย 
(เพิ่มขึ้น)ลดลงในสินคาคงเหลือ-สุทธิ 
(เพิ่มขึ้น)ลดลงในสินทรัพยหมุนเวียนอื่น-สุทธิ 
(เพิ่มขึ้น)ลดลงในสินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น-สุทธิ 
เพิ่มขึ้น(ลดลง)ในเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย 
เพิ่มขึ้น(ลดลง)ในภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 
เพิ่มขึ้น(ลดลง)ในหนี้สินหมุนเวียนอื่น 
เงินสดสุทธิท่ีไดรับ(ใชไป)จากกิจกรรมดําเนินงาน 

 
13.01 

 
2.86 
3.72 

- 
(0.45) 

- 
- 
- 
 

(20.05) 
(2.52) 

(19.63) 
0.20 
0.34 

18.98 
(0.63) 

4.71 
0.54 

 
14.71 

 
2.30 
3.99 

- 
0.46 

- 
- 

(6.03) 
 

(59.86) 
- 

14.02 
(0.89) 
(0.32) 
19.23 
(2.11) 

3.14 
(11.37) 

 
14.71 

 
2.30 
7.86 

- 
0.46 
0.09 

- 
- 
 

(62.63) 
- 

15.34 
(0.85) 
(0.11) 
12.68 
(0.56) 

1.61 
(9.10) 

 
23.76 

 
4.15 
9.25 
0.36 
0.32 

(0.10) 
- 
- 
 

(45.42) 
- 

(43.78) 
(0.22) 

0.83 
25.78 

4.28 
7.10 

(13.70) 

 
6.01 

 
0.84 
2.79 
0.51 

(0.31) 
- 
- 
- 
 

24.43 
- 

(19.91) 
(6.36) 
(0.30) 
(9.10) 

2.76 
(1.36) 
(0.01) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 
เงินลงทุนในเงินฝากประจําลดลง 
เงินลงทุนในหุนทุน 
เงินสดจายจากการซื้อสินทรัพยถาวร 
เงินสดรับจากการขายสินทรัพยถาวร 
ปรับปรุงท่ีดินท่ีไมไดใชในการดําเนินงาน 
เงินสดสุทธิท่ีไดรับ(ใชไป)จากกิจกรรมลงทุน 

              
 (0.02)   

(10.10) 
(4.66) 

- 
- 

(14.78) 

 
-   
- 

(7.06) 
0.01 

(1.54) 
(8.59) 

 
(3.22)   

- 
(16.02) 

0.01 
- 

(19.23) 

 
3.02   

- 
(18.53) 

0.10 
(0.02) 

(15.43) 

 
-   
- 

(3.57) 
- 
- 

(3.57) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 
เงินเบิกเกินบัญชีจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น (ลดลง) 
เพิ่มขึ้น(ลดลง)ในเงินกูยืมกรรมการ 
เพิ่มขึ้น(ลดลง) เงินกูยืมและสัญญาเชา 
เพิ่มขึ้น(ลดลง) หน้ีสินระยะสั้นอื่น 
เพิ่มขึ้น(ลดลง) หน้ีสินจากการซื้อเงินลงทุน 
เงินรับเพิ่มจากการเพิ่มทุน 
เงินปนผลจาย 
เงินสดสุทธิท่ีไดรับ(ใชไป)จากกิจกรรมจัดหาเงิน 

 
(8.69) 

0.65 
(2.29) 

- 
- 

25.00 
(2.50) 
12.18 

 
27.11 
10.40 
(2.12) 

- 
(13.88) 

- 
(2.50) 
19.01 

 
33.45 

9.75 
(4.36) 

1.90 
(13.88) 

- 
(2.50) 
24.37 

 
107.41 
(44.87) 
(19.20) 

- 
(13.88) 

- 
- 

29.45 

 
14.11 

- 
(2.47) 

- 
(13.88) 

55.00 
(50.00) 

2.76 
ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน 
ในเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
เงินสดและเงินฝากธนาคารเพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธิ 
เงินสดและเงินฝากธนาคาร ณ วันตนงวด 
เงินสดและเงินฝากธนาคาร ณ วันส้ินงวด 

 
- 

(2.07) 
3.86 
1.79 

 
0.13 

(0.81) 
1.79 
0.98 

 
0.13 

(3.83) 
4.84 
1.01 

 
- 

0.32 
1.01 
1.33 

 
- 

(0.81) 
1.33 
0.52 
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(4) อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญที่สะทอนถึงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัท 

งบตรวจสอบ 
(งบเฉพาะบริษัท) 

งบเปรียบเทียบ 
(งบเฉพาะบริษัท) 

งบเสมือน 
(งบรวม) 

งบตรวจสอบ 
(งบรวม) 

งบสอบทาน 
(งบรวม) อัตราสวน 

2544 2545 2545 2545 2546 มค.-มีค.2547 
อัตราสวนแสดงสภาพคลอง(Liquidity Ratio) 
   อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 
   อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 
   อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 
   อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 
   ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย (วัน) 
   อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 
   ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 
   อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) 
   ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน)  
   Cash Cycle (วัน) 

 
1.20 
0.69 
0.00 
3.39 
106 
3.62 
100 
3.16 
114  

92 

 
1.15 
0.79 

(0.04) 
3.05 
118 
4.33 

83 
3.16 
114  

88 

 
1.15 
0.79 

(0.04) 
3.05 
118 
4.33 

83 
3.16 
114  

88 

 
1.17 
0.76 

(0.03) 
3.16 
114 
3.93 

92 
3.88 

93 
113 

 
1.12 
0.69 

(0.04) 
3.13 
115 
4.74 

76 
4.14 

87  
104 

 
1.08 
0.61 
0.00 
3.64 

99 
3.85 

93 
5.58 

64  
128 

อัตราสวนความสามารถในการหากําไร 
(Profitability Ratio) 
   อัตรากําไรขั้นตน (%) 
   อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 
   อัตรากําไรสุทธิ (%) 
   อัตราผลตอบแทนผูถือหุน* (%) 

 
 

22.42 
3.79 
2.39  

13.50 

 
 

22.37 
3.39 
2.41  

12.21 

 
 

22.37 
3.39 
2.41  

11.73 

 
 

26.79 
5.34 
2.32 

11.74 

 
 

26.80 
5.37 
3.00 

16.00 

 
 

27.75 
4.91 
2.96 

15.58 
อัตราสวนประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 
(Efficiency Ratio) 
   อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 
   อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 
   อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 

 
 

3.34 
154.96 

0.39 

 
 

3.37 
141.21  

0.35 

 
 

3.34 
141.47  

0.35 

 
 

3.20 
27.33 

0.34 

 
 

4.46 
39.60  

1.49 

 
 

4.42 
22.72  

1.49 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน 
(Financial Ratio) 
   อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 
   อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) 
   อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) 
   อัตราการจายเงินปนผล* (%) 

 
 

2.63 
2.05 
0.02  

19.21 

 
 

2.62 
0.24 

(0.44)  
17.00 

 
 

2.42 
0.24 

(0.44)  
17.00 

 
 

2.71 
0.88 

(0.44) 
17.00 

 
 

2.73 
0.90 

(0.13)  
210.00 

 
 

2.49 
2.05 
0.00  

- 
หมายเหตุ : * ภายหลังจากที่บริษัททําการเสนอขายหุนเพิ่มทุนแกประชาชนแลว จะสงผลทําใหจํานวนหุน และสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้น ทําใหสงผล
กระทบตออัตราสวนทางการเงินดังกลาวขางตน  
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 ภาพรวมผลการดําเนินงานที่ผานมา 
 ในชวงเวลาระหวางป 2545 – 2546 ธุรกิจไฟฟาแสงสวางของประเทศไทย และภูมิภาคอาเซียนมี

การเติบโตอยางตอเนื่อง อันเปนผลมาจากการฟนตัวทางเศรษฐกิจของประเทศ และภูมิภาค โดยเฉพาะอยางยิ่ง
ธุรกิจดานรับเหมากอสราง และอสังหาริมทรัพยในประเทศมีอัตราการเติบโตที่สูงถึงประมาณรอยละ 15 อันเปน
ผลมาจากการผลักดันทางดานนโยบายของรัฐบาลในเรื่องของการสรางสาธารณูปโภค และมาตรการทางดาน
ภาษีสําหรับอสังหาริมทรัพย สงผลทําใหธุรกิจไฟฟาแสงสวางไดัรับผลประโยชนจากมาตรการตางๆขางตนของ
รัฐบาล เนื่องจากธุรกจิไฟฟาแสงสวางมีทิศทาง และแนวโนมการขยายตัวทางธุรกิจสอดคลองกับธุรกิจกอสราง 
และอสังหาริมทรัพย  

 สําหรับผลการดําเนินงานที่ผานมาของบริษัทนั้น บริษัทมีผลการดําเนินงานที่ขยายตัวเพิ่มขึ้น
ตลอด อันเปนผลมาจากการกําหนดกลยุทธทางการตลาด การสรางเครือขายทางการตลาด และนโยบายการ
ดําเนินธุรกิจของผูบริหาร ซึ่งทําใหบริษัทมีจุดแข็งที่แตกตางจากคูแขง นอกจากนี้บริษัทยังไดทําการปรับเปล่ียน
นโยบายการผลิตใหมีการผลิตที่มีความหลากหลาย และมคีวามยืดหยุนมากขึ้น เพื่อสนองตอบตอความตองการ
ของลูกคาไดครอบคลุมมากขึ้น ตลอดจนการขยายการลงทุนศูนยประยุกตใชผลิตภัณฑไฟฟาแสงสวาง 
(LIGHTING APPLICATION CENTER) และโปรแกรมสําหรับใชในการออกแบบระบบไฟฟาแสงสวาง เพื่อให
บริการดานการออกแบบระบบไฟฟาแสงสวางแกลูกคา ซึ่งนับเปนการลงทุนที่สงผลทําใหชื่อเสียงของบริษัทเปน
ที่ยอมรับในหมูลูกคาของบริษัทมากขึ้น และสงผลทําใหบริษัทมีจุดแข็งทางธุรกิจเพิ่มมากขึ้น นอกจากนี้การได
รับหนังสือรับรองระบบคุณภาพ ISO 9001 : 2000 ในป 2545 ยงัมีสวนชวยใหผลิตภัณฑของบริษัทไดรับความ
ไววางใจจากลูกคามากขึ้นในเรื่องของคุณภาพผลิตภัณฑ ดวยปจจัยและนโยบายการดําเนินงานดังกลาว จึงมี
สวนชวยในการผลักดันใหผลการดําเนินงานของบริษัทดีขึ้น  
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การวิเคราะหผลการดําเนินงานที่ผานมา  
การวิเคราะหรายได 
รายไดจากการขายของบริษัทมีการเติบโตเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง อันเปนผลสืบเนื่องจากนโยบายทางการ

ตลาดที่ประสบผลสําเร็จ โดยในป 2545 และ   2546  บริษัทมีรายไดจากการขายเทากับ 631.47 และ 785.45 ลาน
บาท ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตราการเติบโตของรายไดเทากับ รอยละ 24.39 ซึ่งปจจัยที่ทําใหบริษัทมีรายไดจากการ
ขายเพิ่มขึ้นตลอด คือ 

• การขยายเครือขายทางการตลาด และเพิ่มจํานวนพนักงานขาย ทําใหบริษัทสามารถเขาถึง
กลุมลูกคาไดครอบคลุมมากขึ้น ทําใหรายไดของบริษัทจากลูกคาขายสงและขายปลีกเพิ่มสูง
ขึ้นประมาณรอยละ 30 

• การพัฒนาผลิตภัณฑใหมๆเพื่อใหสามารถตอบสนองความตองการของลูกคาไดมากขึ้น  
• บริษัทมีรายไดจากการขายสินคาใหงานโครงการเพิ่มขึ้นประมาณรอยละ 20 อันเปนผลเนื่อง

มาจากการขยายตัวอยางตอเนื่องของอาคารบานอยูอาศัย และ หางสรรพสินคา  
• การพัฒนาระบบสารสนเทศและระบบโลจีสติกส เพื่อใหการบริการลูกคามีประสิทธิภาพ และ

สะดวกรวดเร็วยิ่งขึ้น 
เมื่อพิจารณาโครงสรางรายไดของบริษัทในป 2546 แลว บริษัทมีรายไดจากการจําหนายในประเทศเทากับ 

752 ลานบาท ซึ่งคิดเปนรอยละ 95 ของรายไดจากการขาย และรายไดจากตางประเทศเทากับ 33 ลานบาท คิดเปน
รอยละ 4 ของรายไดจากการขาย ทั้งนี้ในป 2546 ที่ผานมา บริษัทมีการจําหนายในประเทศเพิ่มขึ้นกวารอยละ 32 ใน
ขณะที่รายไดจากการสงออกไปยังตางประเทศไมมีการเปลี่ยนแปลงจากปกอนหนา โดยรายไดที่เพิ่มขึ้นนั้น มาจาก
การเพิ่มขึ้นของยอดการจําหนายในทุกกลุมผลิตภัณฑของบริษัททั้งในดานปริมาณ และราคาสินคาที่เพิ่มขึ้น โดย
เฉพาะในกลุมโคมไฟฟาที่มียอดการจําหนายเพิ่มขึ้นกวา 100 ลานบาท ผานทางลูกคาในกลุมของ ซุปเปอรมารเก็ต 
หางสรรพสินคา และธนาคารพาณิชย ทั้งในสวนของการขยายสาขาและการปรับปรุงสาขาที่มีอยู 

ในขณะที่ชวง 3 เดือนแรก (มค – มีค.) ของป 2547 บริษัทมีรายไดจากการขาย 200.79 ลานบาท เพิ่มจาก
ชวงเวลาเดียวกันปกอนหนาซึ่งมีรายได 143.63 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ  39.80 โดยแบงเปนราย
ไดในประเทศ 187 ลานบาท คิดเปนรอยละ 92 ของรายไดจากการขาย และรายไดจากตางประเทศ 14 ลานบาท หรือ
คิดเปนรอยละ 7 ของรายไดจากการขาย ซึ่งการเพิ่มขึ้นของรายไดจากการขายเปนผลมาจากการขยายตัวอยางตอ
เนื่องของอาคารสํานักงานและหางสรรพสินคาจากปกอนหนา ทําใหบริษัทคาดวารายไดของบริษัทจะเติบโตเพิ่มขึ้น
ประมาณรอยละ 30 จากปกอนหนา 

ตารางแสดงการเปลี่ยนแปลงของรายไดแยกตามกลุมผลิตภัณฑ 
2544 2545 2546 กลุมผลิตภัณฑ 

ลานบาท ลานบาท เปลี่ยนแปลง(%) ลานบาท เปลี่ยนแปลง(%) 
กลุมหลอดไฟฟา 99 112 13 131 17 
กลุมอุปกรณไฟฟาแสงสวาง 95 113 19 136 20 
กลุมโคมไฟฟา 260 315 21 408 30 
กลุมเสาไฟฟา 15 15 - 58 286 
กลุมอุปกรณรองรับสายไฟและ
งานโลหะ 

67 47 (30) 52 11 

รายไดอื่นๆ 7 8 14 7 (13) 
รวม 536 602 12 785 30 
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                 ตนทุนขายและคาใชจายในการขายและบริหาร 
ตนทุนขายของบริษัทมีการเพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของรายไดจากการขาย โดยมีมูลคาเทากับ 462.31 

และ 574.97 ลานบาท ในป 2545 และ 2546 ตามลําดับ ซึ่งการเพิ่มขึ้นของตนทุนขายในชวงที่ผานมาของบริษัทเปน
การเพิ่มขึ้นตามยอดขายที่เติบโตขึ้น ซึ่งตนทุนขายของบริษัทในชวงที่ผานมามีสัดสวนที่ใกลเคียงกันเมื่อเทียบกับราย
ไดจากการขาย โดยตนทุนขายของบริษัทคิดเปนรอยละ 73.21 และ 73.20 เมื่อเทียบกับรายไดจากการขาย ในขณะที่
ชวง 3 เดือนแรก (มค. – มีค.) ของป 2547 บริษัทมีตนทุนขายเทากับ 145.07 ลานบาท คิดเปนรอยละ 72.25 ของราย
ไดจากการขาย การที่อัตราสวนรอยละของตนทนุขายตอรายไดจากการขายมีอัตราสวนคอนขางที่จะคงที่ แสดงใหเห็น
ถึงความสามารถในการควบคุมตนทุนขายของบริษัท และความสามารถในการวางแผนการผลิตที่มีประสิทธิภาพ แม
วาในป 2546 จะเปนปที่ราคาของวัตถุดิบที่ใชในการผลิต เชน เหล็กแผน มีการปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นเปนอยางมาก ซึ่งเปน
ผลมาจากการประกาศใชภาษีปองกันการทุมตลาดของรัฐบาล และอลูมีเนียม ซึ่งเปนวัตถุดิบที่ใชในการผลิตโคมฟลู
ออเรสเซนต ก็มีราคาสูงขึ้นเนื่องจากการแข็งคาขึ้นของคาเงินยูโรก็ตาม แตบริษัทก็ยังสามารถควบคุมตนทนุการผลิต
ไมใหไดรับผลกระทบมากนัก อันเนื่องมาจากการปรับปรุงระบบการผลิตใหมีประสิทธิภาพ และมีความยืดหยุนเพิ่ม
มากขึ้น เพื่อใหสามารถรักษาศักยภาพการแขงขันและความเปนผูนําไวได 

ทั้งนี้ตนทุนขายของบริษัทประกอบดวย ตนทุนที่เกิดจากการที่บริษัทผลิตสินคาเอง และตนทุนที่เกิดจาการ
จางผลิตและซื้อมาขายไป โดยบริษัทมีนโยบายที่จะจางผูอื่นผลิตหากบริษัทมีตนทุนการผลิตที่สูงกวา ทําใหที่ผานมา
สินคาที่บริษัทผลิตเองกับสินคาที่จางผูอื่นผลิตจะไมเหมือนกัน ซึ่งในชวงที่ผานมา บริษัทมีตนทุนที่เกิดจากการจาง
ผลิตและซื้อมาขายไปคิดเปนรอยละประมาณ 60 - 70 ของตนทุนขายรวม  

ตารางแสดงสัดสวนของตนทุนขายของบริษัท 
2544 2545 2546 มค. – มีค. 2547  

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
ผลิตเอง 151 37 140 30 175 30 49 33 
จางผลิตและซื้อมาขายไป 255 63 322 70 402 70 96 67 
รวม 406 100 462 100 577 100 145 100 

คาใชจายในการดําเนินงานของบริษัทตั้งแตป  2545 และ 2546 มีมูลคาเทากับ 135.44 และ 168.28 ลาน
บาท ตามลําดับ ซึ่งเปนการเพิ่มขึ้นตามรายไดจากการขายที่เพิ่มขึ้น โดยเปนการเพิ่มในสวนของ เงินเดือนคาจางแรง
งานและคาสงเสริมการขาย เมื่อพิจารณาถึงอัตราสวนรอยละตอยอดขายแลวจะพบวา คาใชจายในการดําเนินงานคิด
เปนรอยละ 21.45 และ 21.42  ในระหวาง เดือน มค. – มีค. ของป 2547 บริษัทมีคาใชจายในการขายเทากบั 45.84 
ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 22.84 ของรายไดจากการขาย 

อัตรากําไรขั้นตน, อัตรากําไรจากการดําเนินงาน และกําไรสุทธิ 
อัตรากําไรขั้นตนของบริษัทในชวงที่ผานมา คอนขางจะคงที่ ทั้งนี้เนื่องจากนโยบายการบริหารที่มีประสิทธิ

ภาพ ทั้งในเรื่องของ สินคาคงเหลือ วัตถุดิบ และระบบการผลิต แมวาในบางชวงตนทุนวัตถุดิบจะมีการราคาสูงขึ้นก็
ตาม โดยในระหวางป 2545 ถึง ป 2546 และชวง 3 เดือนแรก (มค. – มีค.) ของ ป 2547 บริษัทมีอัตราสวนกําไรขั้นตน
รอยละ  26.79  26.80 และ 27.75 ตอรายไดจากการขาย ตามลําดับ  

บริษัทมีกําไรจากการดําเนินงานเทากับ 33.72  42.21 และ 9.86 ลานบาท ในชวงป 2545 ถึง ป 2546 
และชวง 3 เดือนแรก (มค.–มีค.) ของป 2547 ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตราสวนกําไรจากการดําเนินงานตอรายไดรวม
เทากับรอยละ 5.34 5.37 และ 4.91 ตามลําดับ  สําหรับในสวนของกําไรสุทธิเทากับ 14.71  23.76 และ 6.00 ลาน
บาท ในชวงป 2545 ถึง ไตรมาสที่1 ของป 2547 ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตราสวนกําไรสุทธิตอรายไดรวมเทากับรอย



บริษัท ไลทต้ิง แอนด อีควิปเมนท จํากัด (มหาชน)   

สวนที่ 2 หนา 52 

ละ 2.32  3.00 และ 2.96 ตามลําดับ ซึ่งสาเหตุหลักที่ทําใหบริษัทมีกําไรจากการดําเนินงาน และกําไรสุทธิเพิ่มขึ้น 
เนื่องจาก รายไดของบริษัทเพิ่มขึ้นมากในแตละป ประกอบกับบริษัทมีการควบคุมตนทุนที่ดี ไมวาจะเปนตนทุนขาย, 
คาใชจายในการขาย และดอกเบี้ยจาย  อันเปนผลมาจากนโยบายการบริหาร และกลยุทธทางการตลาดที่ประสบผล
สําเร็จ 

ฐานะทางการเงินของบริษัท 
1. สวนประกอบของสินทรัพย 
สินทรัพยรวมของบริษัท ณ 31 ธันวาคม ของป 2545 2546 และ 31 มีนาคม 2547 มีมูลคาเทากับ 507.20  

597.89 และ 598.67 ลานบาท ตามลําดับ โดยสินทรัพยรายการหลักๆไดแก ลูกหนี้การคา สินคาคงเหลือ  ซึ่งในสวน
ของลูกหนี้การคาคิดเปนประมาณรอยละ 45 ของสินทรัพยรวม และสินคาคงเหลือคิดเปนประมาณรอยละ 30 ของสิน
ทรัพยรวม ซึ่งสินทรัพยรายการดังกลาวคาดวาจะมีแนวโนมเพิ่มขึ้นทุกป ตามการขยายตัวของรายไดจากการขาย และ 
การสํารองสินคาใหมีความหลากหลาย เพื่อตอบสนองนโยบายการเปนศูนยรวมของผลิตภัณฑดานไฟฟาแสงสวาง 
ตารางแสดงรายละเอียดเกี่ยวกับสินทรัพยของบริษัท 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ณ วันที่ 31 มีนาคม 
2545 2546 2547 รายการสินทรัพย 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
เงินสด 1.01 0.20 1.33 0.22 0.52 0.09 
ลูกหนี้การคา  232.56 45.85 273.84 45.80 248.59 41.52 
สินคาคงเหลือ 119.89 23.64 163.67 27.37 183.58 30.67 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 4.54 0.90 4.77 0.80 11.22 1.86 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 358.00 70.58 443.60 74.19 443.81 74.13 
เงินลงทุนระยะยาว 34.44 6.79 26.31 4.40 25.80 4.31 
สินทรัพยถาวร* 98.80 19.48 108.09 18.08 108.87 18.18 
สินทรัพยอื่น 15.95 3.14 19.89 3.33 20.19 3.37 
รวมสินทรัพย 507.20 100.00 597.89 100.00 598.67 100.00 
หมายเหตุ: * สินทรัพยถาวร ณ 31 มีนาคม 2547 แบงเปนสินทรัพยมีตัวตน 106.18 ลานบาท และสินทรัพยไมมีตัวตน 2.69 ลานบาท  

ตารางแสดงการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพยระหวางป 2545 – 2546 และ ชวง 3 เดือนแรกของป 2547 

รายการสินทรัพย การเปลี่ยนแปลง (%) 
ณ 31 ธันวาคม 2545 

การเปลี่ยนแปลง (%) 
ณ 31 ธันวาคม 2546 

การเปลี่ยนแปลง (%) 
ณ 31 มีนาคม 2547 

เงินสด (43.16) 31.58 (61.10) 
ลูกหนี้การคา  39.37 17.75 (9.22) 
สินคาคงเหลือ 4.13 36.52 12.17 
ลูกหนี้อื่น 100.00 - - 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 58.08 5.00 133.31 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 22.70 23.91 0.05 
เงินลงทุนระยะยาว (65.74) (23.61) (1.94) 
สินทรัพยถาวร 1,014.37 9.40 0.72 
สินทรัพยอื่น 27.30 24.64 1.54 
รวมสินทรัพย 22.60 17.88 0.13 
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   ลูกหนี้การคา 
ลูกหนี้การคาของบริษัท ณ ส้ินป 2545 และ 2546 มีมูลคาเพิ่มขึ้น ตามการขยายตัวของรายไดจากการ

ขาย โดยเฉพาะลูกคางานโครงการ กับ ลูกคาขายสงและขายปลีก ซึ่งมีอัตราการเติบโตของยอดขายประมาณรอยละ 
20 และ 30 ตามลําดับ โดยในชวงที่ผานมาบริษัทมีระยะเวลาการเก็บหนี้โดยเฉลี่ยประมาณ  114 และ 115 วัน ใน ป 
2545 และ 2546 ตามลําดับ ซึ่งนานกวาระยะเวลาใหสินเชื่อโดยทั่วไปของบริษัทซึ่งอยูระหวาง 30 – 90 วัน ซึ่งสาเหตุ
ที่บริษัทมีระยะเวลาการเก็บหนี้คอนขางนานกวาระยะเวลาใหสินเชื่อนั้น เนื่องจากบางโครงการเปนโครงการขนาด
ใหญหรือเปนโครงการที่มีความตอเนื่อง ประกอบกับบริษัทเหลานั้นเปนคูคากับบริษัทมาเปนเวลานาน และมีฐานะ
ทางการเงินอยูในเกณฑที่ดีทําใหลูกคามีการเจรจาตอรองเพื่อขอขยายระยะเวลาการชําระหนี้ออกไป และเพื่อเปนการ
รักษากลุมลูกคาที่ดีบริษัทอาจจะจําเปนตองมีการพิจารณาใหมีการขยายระยะเวลาการชําระเงินออกไป สําหรับใน
รายที่มีการชําระลาชานั้น บริษัทไดมีการจัดตั้งฝายสินเชื่อขึ้น เพื่อทําหนาที่ในการติดตามลูกหนี้อยางใกลชิด ซึ่งนอก
จากจะทําหนาที่ในการติดตามและเรงรัดการชําระเงินแลว ยังชวยใหบริษัทสามารถทราบสถานะลูกหนี้ของบริษัทได
ตลอดเวลา 

ในขณะที่ ณ 31 มีนาคม 2547 บริษัทมียอดลูกหนี้การคา 248.59 ลานบาท ลดลง 25.25 ลานบาทจากสิ้น
ป 2546 และมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ีย 99 วัน ทั้งนี้เปนผลมาจากการดําเนินมาตรการ และนโยบายในการบริหารจัด
การลูกหนี้ที่มีประสิทธิภาพมากขึ้นของบริษัท  

          ตารางแสดงลูกหนี้การคาของบริษัท 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ณ วันที่ 31 มีนาคม  

2545* 2546 2547 สภาพบัญชีลูกหนี้ 
 ลานบาท* รอยละ* ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

ยังไมถึงกําหนดชําระ 107.12 43.51 112.88 38.64 121.46 45.41 
เกินกําหนดชําระ 1 –30 วัน  57.72 23.45 79.59 27.25 39.47 14.76 
เกินกําหนดชําระ 31 –60 วัน 33.23 13.50 29.60 10.13 22.72 8.49 
เกินกําหนดชําระ 61 –90 วัน 8.23 3.34 13.42 4.59 17.25 6.45 
เกินกําหนดชําระ 91 –120 วัน 5.02 2.04 7.70 2.64 8.47 3.17 
เกินกําหนดชําระ 121 – 180 วัน 3.43 1.39 6.30 2.16 11.00 4.11 
เกินกําหนดชําระ 181 – 365 วัน 4.28 1.74 9.58 3.28 14.05 5.25 
เกินกําหนดชําระ365 วันขึ้นไป 27.15 11.03 33.05 11.31 33.05 12.36 
รวม 246.18 100.00 292.12 100.00 267.47 100.00 
หัก สํารองหนี้สูญ 13.62 5.53 18.28 6.26 18.88 7.06 
สุทธิ 232.56  273.84  248.59  

*เปนงบรวมเสมือนท่ีไดจัดทําขึ้นโดยบริษัทเพื่อใชในการวิเคราะหเปรียบเทียบกับงบรวมป 2546 

โดยทั่วไปการใหสินเชื่อทางการคาแกลูกคาของบริษัทจะขึ้นกับประเภทของลูกคาและผลิตภัณฑที่จําหนาย  
และจากการพิจารณาตารางแสดงสภาพบัญชีลูกหนี้ของบริษัทจะพบวา หนี้ที่เกินกําหนดชําระสวนใหญเกินกําหนด
ชําระระไมเกิน 30 วัน สําหรับในสวนที่เกินกําหนดชําระ 365 วัน มีสัดสวนคิดเปนรอยละ 11-12 ของลูกหนี้การคา 

แมวาบริษัทจะมีลูกหนี้การคาที่เกินกําหนดชําระก็ตาม  แตในชวงที่ผานมา บริษัทไมประสบปญหาในการ
เรียกเก็บหนี้จากหนี้ที่เกินกําหนดแตอยางใด แตอยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเทากับจํานวน
หนี้ที่ประมาณวาจะเรียกเก็บไมไดจากลูกหนี้ทั้งหมด   โดยการพิจารณาฐานะการเงินปจจุบันของลูกหนี้ที่คาดวาจะมี
ปญหาในการเรียกเก็บหนี้  ซึ่งจะรวมกันประเมินระหวางระหวางพนักงานขาย,แผนกสินเชื่อและฝายบริหารของบริษัท
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เปนประจําทุกไตรมาส ทั้งนี้บริษัทไดมีการกําหนดนโยบายการตั้งสํารองหนี้สูญลวงหนาของยอดขายในแตละเดือน
ควบคูกับการพิจารณาทบทวนหนี้สูญตามความเปนจริงที่ปรากฏในทุกไตรมาส  ซึ่งนโยบายดังกลาวจะทําใหบริษัท
สามารถประมาณการตั้งสํารองหนี้สูญไดใกลเคียงมากขึ้น โดย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2547 บริษัทมีการสํารองหนี้สูญ
จํานวน 18.88 ลานบาท ซึ่งเปนจํานวนที่บริษัทคาดวาจะเรียกเก็บเงินไมได 

 
 สินคาคงเหลือสุทธ ิ

สินคาคงเหลือสุทธิของบริษัทถือเปนสินทรัพยหลักที่มีสัดสวนมากเปนอันดับ 2 รองจากลูกหนี้การคา เมื่อ
เทียบกับสินทรัพยรายการอื่นของบริษัท เนื่องมาจากนโยบายการจําหนายผลิตภัณฑที่หลากหลาย ประกอบกับสินคา
ที่บริษัทจําหนายมีหลายประเภท ทําใหปริมาณสินคาที่บริษัทตองสํารองไวมีปริมาณคอนขางสูง ซึ่งในชวงสิ้นป  2545 
มูลคาสินคาคงเหลือสุทธิมีจํานวนเทากับ 119.89 ลานบาท คิดเปนรอยละ  23.64 ของมูลคาสินทรัพยรวม ในขณะที่ 
ณ ส้ินป 2546 บริษัทมีสินคาคงเหลือเปนมูลคา 163.67 ลานบาท หรือ คิดเปนรอยละ 27.37 ของมูลคาสินทรัพยรวม 
และ ณ 31 มีนาคม 2547 บริษัทมีสินคาคงเหลือทั้งส้ิน 183.58 ลานบาท คิดเปนรอยละ 30.67 ของมูลคาสินทรัพย
รวม อยางไรก็ตาม แมวาบริษัทจะมีมูลคาสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้นแตระยะเวลาการเก็บสินคาคงเหลือเฉลี่ยของบริษัทลด
ลงจาก 92 วัน ในป 2545 เหลือ 76 วัน ในป 2546 และเพิ่มขึ้นเปน 93 วัน ในส้ินไตรมาส1 ป 2547 เนื่องจากในไตร
มาสแรกของทุกป บริษัทจะมีการสํารองสินคามากกวาปกติประกอบกับในป 2547 บริษัทไดรับงานของสนามบิน
หนองงูเหาและมีกําหนดการเริ่มสงมอบสินคาในเดือนเมษายน 2547 จึงทําใหบริษัทจําเปนตองสํารองสินคามากยิ่ง
ขึ้นกวาเดิม และมีอัตราการหมุนของสินคาคงเหลือเทากับ 4.74 เทาในป 2546 และ  3.85 เทา ในชวง 3 เดือนแรก 
(มค. – มีค.) ของป 2547 ตามลําดับ 

  สินคาคงเหลือของบริษัทสวนใหญจะเปนสินคาประเภทซื้อมาขายไปและสินคาสําเร็จรูป คิดเปนประมาณ
รอยละ 85 ของสินคาคงเหลือ โดยสินคาสําเร็จรูปจะเปนแบงเปนสินคาที่มีการหมุนเวียนตลอดเวลา ซึ่งไดแก สินคาดู
แลพิเศษและสินคาหมุนเวียนทั่วไป คิดเปนรอยละ 25 และ 70 ตามลําดับ  ซึ่งสินคาสําเรจ็รูปทั้ง 2 ประเภทจัดเปนสิน
คาที่มีการหมุนเวียนตลอด สําหรับสินคาสําเร็จรูปที่มีการหมุนเวียนชา บริษัทไดจัดใหเปนสินคาระบายสตอก ซึ่ง
บริษัทมีนโยบายที่จะระบายสินคากลุมนี้ออกไปโดยเร็ว  โดยการจัดโปรโมชั่นลดราคาสินคารวมทั้งการนําสินคาไป
ขายในงานแสดงสินคาในที่ตางๆ ทําใหในอดีตที่ผานมาบริษัทไมไดทําการตั้งสํารองคาเผื่อสินคาลาสมัยแตอยางใด 
              ตารางแสดงรายละเอียดสวนประกอบของสินคาคงเหลือ                         หนวย: ลานบาท 

2545 2546 มี.ค. 2547 
ประเภทของสินคาคงเหลือ 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
สินคาซ้ือมาขายไป และสินคาสําเร็จรูป 
สินคาระหวางผลิต 
วัตถุดิบทางตรง 

101.59 
1.56 

16.74 

84.70 
1.30 
14.00 

141.31 
1.30 
21.06 

86.34 
0.79 
12.87 

162.47 
2.84 

18.27 

88.50 
1.55 
9.95 

รวม 119.89 100.00 163.67 100.00 183.58 100.00 
 
 ตารางแสดงรายละเอียดของสินคาสําเร็จรูป                                           หนวย : ลานบาท 

ประเภทของสินคาสําเร็จรูป 2545 2546 มี.ค. 2547 
สินคาดูแลพิเศษ 
สินคาหมุนเวียนทั่วไป 
สินคาระบายสตอก 

25.40 
71.11 
5.08 

35.33 
98.92 
7.07 

40.62 
113.73 

8.12 
รวม 101.59 141.31 162.47 
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สภาพคลอง 
จากลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทที่ใหความสําคัญ และมุงเนนที่จะเปนผูประกอบธุรกิจไฟฟาและ

แสงสวางอยางครบวงจร  ซึ่งบริษัทประสบความสําเร็จในการดําเนินนโยบายดังกลาวเปนอยางดี สงผลทําใหรายได
จากการขายของบริษัทเติบโตอยางตอเนื่อง แตอยางไรก็ตามเมื่อธุรกิจของบริษัทมีการขยายตัวอยางมากยอมทําให
บริษัทมีความจําเปนตองใชเงินสดหมุนเวียนในธุรกิจเพิ่มสูงขึ้น ทั้งนี้เงินทุนหมุนเวียนจะถูกใชสําหรับการใหสินเชื่อทาง
การคาแกลูกหนี้การคาของบริษัทและการสํารองสินคาคงเหลือเปนหลัก สงผลทําใหกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน
ของบริษัทในอดีตที่ผานมามีคาติดลบ โดยในป 2546 บริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดลบ 13.70 ลานบาท 
และในชวง 3 เดือนแรก (มค.- มีค.) ของป 2547 บริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดลบ 0.01 ลานบาท  

สําหรับในป 2546 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนติดลบ 15.43 ลานบาท โดยรายการที่สําคัญได
แก การซื้อสินทรัพยถาวร เชน เครื่องจักรและเครื่องใชสํานักงาน รวมถึงการลงทุนในการสรางหองปฏิบัติการ การ
พัฒนาโปรแกรมคอมพิวเตอรเพื่อใชในการบริหารขอมูลทางดานการขาย และซื้อลิขสิทธโปรแกรมตางๆ และในชวง 3 
เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุนติดลบ 3.57 ลานบาท 

แตอยางไรก็ตาม ในอดีตที่ผานมาบริษัทสามารถจัดหาเงินทุนหมุนเวียนไดเพียงพอกับความตองการแมวา
กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน และจากการลงทุนจะมีคาติดลบ โดยในชวงที่เกิดวิกฤติทางการเงิน นอกเหนือจาก
การกูยืมเงินจากสถาบันการเงินแลว บริษัทยังไดมีการกูยืมเงินจากกรรมการและผูถือหุน เพื่อเสริมสภาพคลองในบาง
ครั้ง สําหรับในปจจุบัน บริษัทไดมีการชําระคืนเงินกูยืมจากกรรมการและผูถือหุน และเนนการกูยืมเงินจากสถาบันการ
เงินเปนหลัก ทั้งนี้บริษัทคาดวาบริษัทสามารถกูยืมเงินจากสถาบันการเงินเพิ่มเติมได ในกรณีที่ตองการเงินทุนหมุน
เวียนเพื่อเสริมสภาพคลองหรือรองรับการขยายตัวของธุรกิจในอนาคต นอกเหนือจากเงินที่ไดจากการเสนอขายหุน
สามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้   

สําหรับอัตราสภาพคลองของบริษัท ซึ่งเกิดจากสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน ณ 31 ธันวาคม 
2545 มีคาเทากับ 1.17 เทา แสดงใหเห็นถึงสภาพคลองที่มีอยูพอสมควร สําหรับอัตราสวนสภาพคลอง ณ 31 
ธันวาคม 2546 และ 31 มีนาคม 2547 นั้น บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 1.12 เทา และ 1.08 เทา ตามลําดับ 
ซึ่งอยูในระดับที่ใกลเคียงเมื่อเทียบกับ ณ ส้ินป 2545 แมวาบริษัทจะมีลูกหนี้การคา และสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้นอยาง
มากก็ตาม แตเจาหนี้การคาและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินก็เพิ่มขึ้น จึงทําใหอัตราสวนสภาพคลองของ
บริษัทไมเปล่ียนแปลงจากป 2545 มากนัก 

ในขณะที่ Cash Conversion Cycle หรือ ระยะเวลาที่บริษัทตองจัดหาเงินทุนมาใชเพื่อหมุนเวียนและ
ดําเนินธุรกิจของบริษัทในชวงป 2545 2546 และ 3 เดือนแรก (มค.- มีค.) ของป 2547 มีระยะเวลา 113 วัน 104 วัน 
และ128 วัน ตามลําดับ ซึ่งอยูในระดับที่คอนขางสูง เนื่องจากแมวาบริษัทจะมีแนวโนมระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียลดลง 
อยูที่ 114 115 และ 99 วัน ตามลําดับ แตในขณะเดียวกัน บริษัทก็มีระยะเวลาการเก็บสินคายาวนานขึ้น โดยมีคาอยูที่ 
92  76  93 วันตามลําดับ และบริษัทยังมีระยะเวลาชําระหนี้ที่เร็วขึ้น โดยอยูที่ 93  87  64 วัน ตามลําดับ โดยการที่
บริษัทมีอัตราสวน Cash Conversion Cycle ที่คอนขางนานอาจจะสงผลตอกระทบตอสภาพคลองและการขยายตัว
ทางธุรกิจของบริษัทได แตอยางไรก็ตาม บริษัทคาดวาจะสามารถจัดหาเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มเติมจากสถาบันการเงิน
ไดในกรณีที่มีความจําเปน นอกจากนี้ ภายหลังที่บริษัทไดทําการออกหุนเพิ่มทุนเสนอขายตอประชาชนแลว จะทําให
บริษัทจะมีกระแสเงินสดจํานวนหนึ่งเขามาในบริษัท ซึ่งจะมีสวนชวยในการเสริมสภาพคลองของบริษัทไดอีกทางหนึ่ง  

อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ยของบริษัทอยูที่ 0.88 0.90 และ 2.05 เทา สําหรับป 2545 
2546 และชวง 3 เดือนแรก (มค.- มีค.) ของป 2547 ตามลําดับ โดยอัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ยที่ดี



บริษัท ไลทต้ิง แอนด อีควิปเมนท จํากัด (มหาชน)   

สวนที่ 2 หนา 56 

ขึ้นมาจากภาระดอกเบี้ยจายที่ลดลงจากการชําระคืนเงินกูยืมกรรมการและผูถือหุน ซึ่งมีตนทุนทางการเงินที่สูงกวา
อัตราดอกเบี้ยของสถาบันการเงิน โดยภาระดอกเบี้ยจายของบริษัทลดลงจาก 13.51 ลานบาทในป 2545 เปน 12.46 
ลานบาทในป 2546  สําหรับในชวง 3 เดือนแรก (มค.- มีค.) ของป 2547 บริษัทมีภาระดอกเบี้ยจายเทากับ 2.79 ลาน
บาท ลดลงจาก 3.32 ลานบาท เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปกอนหนา  

 แหลงที่มาของเงินทุน 
 โครงสรางเงินทุน 
 อัตราสวนของหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุนในป 2545 และ ป 2546 อยูที่ 2.71 และ 2.73 เทา ตามลําดับ 
ซึ่งเปนอัตราสวนที่คอนขางสูง  แมวาในป 2546 บริษัทจะไดมีการชําระคืนเงินกูยืมระยะสั้นจากกรรมการและผูถือหุน
ก็ตาม แตบริษัทก็ไดมีการกูยืมเงินระยะสั้นจากสถาบันการเงินแทน ทั้งนี้เนื่องจากในป 2546 บริษัทมีความจําเปนตอง
ใชเงินทุนหมุนเวียนเพื่อรองรับการขยายตัวของยอดขาย สําหรับอัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุน ณ วันที่ 31 
มีนาคม 2547 เทากับ 2.49 เทา ลดลงจากสิ้นป 2546 เนื่องจาก บริษัทมีการชําระคืนหนี้สินจากการซื้อเงินลงทุน
จํานวน 13.88 ลานบาท สําหรับในป 2547 นี้ บริษัทคาดวาอัตราสวนของหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุน จะลดลง 
เนื่องจาก บริษัทมีนโยบายที่จะนําเงินที่ไดจากการขายหุนสามัญเพิ่มทุนสวนหนึ่งมาใชเปนเงินทุนหมุนเวียนแทนการ
กูยืมเงินจากสถาบันการเงิน 
 
 หนี้สิน 

สําหรับหนี้สินรวมของบริษัท  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 บริษัทมีหนี้สินรวมจํานวน 370.57 ลานบาท เพิ่ม
ขึ้นเมื่อเทียบกับหนี้สินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 เนื่องจากบริษัทไดมีการกูยืมเงินจากสถาบันการเงิน และ
กรรมการเพื่อใชในการเสริมสภาพคลองในการดําเนินธุรกิจของบริษัท 

ในขณะที่ ในป 2546 บริษัทมีหนี้สินรวมเปนจํานวน 437.51 ลานบาท เพิ่มขึ้น 66.94 ลานบาทหรือคิดเปน
รอยละ 18.06 เมื่อเทียบกับหนี้สินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 แมวาบริษัทจะไดมีการชําระคืนเงินกูกรรมการ
จํานวน 44.87 ลานบาท และเงินกูยืมระยะยาวจํานวน 9.40 ลานบาท และหนี้สินจากการซื้อเงินลงทุนจํานวน 13.88 
ลานบาท แตบริษัทก็มีภาระหนี้สินเพิ่มขึ้นเชนกันจาก เจาหนี้ทางการคาซึ่งเพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของรายไดจากการ
ขาย และบริษัทยังไดทําการกูยืมเงินระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้นประมาณ 107.41 ลานบาท เพื่อใชเปนเงินทุน
หมุนเวียนในการดําเนินงาน สงผลทําใหบริษัทมีหนี้สินเพิ่มขึ้น ซึ่งในการกูยืมเงินจากธนาคารพาณิชยในประเทศแหง
หนึ่ง บริษัทมีขอตกลงในการที่จะตองรักษาอัตราสวนหนี้สินตอทุนไมใหเกิน 3 ตอ 1 ดวย 

ณ 31 มีนาคม 2547 บริษัทมีหนี้สินรวม 427.28 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2546 ประมาณ 10.23 ลาน
บาท เปนผลมาจากเจาหนี้การคาที่ลดลง 9.10 ลานบาท และการจายชําระหนี้สินจากการซื้อเงินลงทุน จํานวน 13.88 
ลานบาท  
 
 สวนของผูถือหุน 

สวนของผูถือหุน ณ ส้ินป 2545 และ 2546 มีมูลคาประมาณ 136.62 และ 160.37 ลานบาท ตามลําดับ 
ซึ่งปจจัยที่สงผลทําใหสวนของผูถือหุนในป 2546 เพิ่มขึ้น เนื่องจากกําไรสุทธิจํานวน 23.76 ลานบาท นอกจากนี้ ในป 
2546 บริษัทไดมีการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกเงินลงทุนในหุนทุนของบริษัทยอยจากวิธีราคาทุนเปนวิธีสวนไดเสีย 
การเปลี่ยนนโยบายทางบัญชีดังกลาวสงผลให กําไรสะสมที่ยังไมไดจัดสรรของป 2545 เปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้นจํานวน 
10.32 ลานบาท จาก 73.14 ลานบาท เปน 83.46 ลานบาท 
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สําหรับสวนของผูถือหุน ณ 31 มีนาคม 2547 นั้น ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทเมื่อวันที่ 7 มกราคม 2547 
ไดมีมติอนุมัติใหจายเงินปนผล ระหวางกาลจํานวน 50.00 ลานบาท และในการประชุมวิสามัญผูถือหุนเมื่อวันที่ 20 
มกราคม 2547ผูถือหุนไดอนุมัติใหเพิ่มทุนของบริษัทจาก 50.00 ลานบาท เปน 105.00 ลานบาท ทําให ณ 31 มีนาคม 
2547 บริษัทมีสวนของผูถือหุนเทากับ 171.38 ลานบาท ซึ่งประกอบดวย ทุนเรียกชําระแลว 105.00 ลานบาท และ
กําไรสะสม 66.37 ลานบาท ซึ่งจากการเพิ่มทุนในครั้งนี้จะสงผลทําใหอัตราผลตอบแทนผูถือหุนของบริษัทลดลง เนื่อง
จากสวนของผูถือหุนของบริษัทเพิ่มมากขึ้น 
 

12.3 ปจจัยและอิทธิพลที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 
การเปลี่ยนแปลงของอุตสาหกรรม 
เนื่องจากธุรกิจของบริษัทมีอัตราการเติบโตที่สัมพันธกับการเติบโตของธุรกิจรับเหมากอสราง และ

อสังหาริมทรัพย ดังนั้นผลการดําเนินงานในอนาคตของบริษัทอาจไดรับผลกระทบ และมีอัตราการเติบโตของรายได
ลดลงหากธุรกิจรับเหมากอสรางมีอัตราการเติบโตที่ลดลง ทั้งนี้บริษัทไดตระหนักถึงปจจัยขางตน จึงไดพยายาม
ดําเนินนโยบายการทําธุรกิจใหมีความหลากหลายมากขึ้น โดยการพยายามกระจายกลุมลูกคาของบริษัทใหเพิ่มมาก
ขึ้น ซึ่งจะเห็นไดวาในปที่ผานมา รายไดของบริษัทจากลูกคาขายสงและขายปลีก มีอัตราการเติบโตที่สูงเมื่อเทียบกับ
ลูกคาในกลุมอื่น ทําใหบริษัทสามารถลดผลกระทบตอรายไดที่อาจเกิดขึ้นได 

การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย 
อัตราดอกเบี้ยซึ่งมีแนวโนมที่จะเพิ่มขึ้นอาจสงผลกระทบตอกําไรของบริษัทในอนาคต ซึ่งในประเด็นนี้ ทาง

บริษัทคาดวาไมนาจะมีผลกระทบมากนัก เนื่องจากภายหลังจากที่บริษัทเสนอขายหุนเพิ่มทุนเรียบรอยแลว เงินที่ได
จากการเสนอขายสวนหนึ่ง บริษัทจะนําไปใชเปนเงินทุนหมุนเวียนแทนการใชเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน ซึ่ง
จะทําใหบริษัทมีภาระดอกเบี้ยลดลง ทําใหบริษัทไดรับผลกระทบจากการเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยนอยลง 

สินคาราคาถูกจากประเทศจีน 
สินคาราคาถูกจากประเทศจีนอาจสงผลกระทบตอการดําเนินงานของบริษัทได เพื่อลดผลกระทบดังกลาว  

บริษัทไดมีการกําหนดแนวทาง และกลยุทธในการแขงขัน โดยการผลิตสินคาที่มีมูลคาเพิ่ม และสินคาที่มีคุณลักษณะ
หรือรูปแบบพิเศษที่โรงงานในประเทศจีนไมสามารถผลิตขายในราคาถูกไดเพราะไมสามารถผลิตจาํนวนมากไดอยาง
สมํ่าเสมอ และสําหรับสินคาทั่วไปบางชนิด หรือในกรณีที่บริษัทมีตนทุนการผลิตที่สูงกวา บริษัทอาจจะมีการปรับวิธี
การผลิตดวยการหันไปจางโรงงานในประเทศจีนผลิตใหภายใตตราสินคาของบริษัท ซึ่งจะทําใหบริษัทสามารถรองรับ
การแขงขันของสินคาราคาถูกจากประเทศจีนได 

การเพิ่มขึ้นของจํานวนหุนสามัญที่เกิดจากการเพิ่มทุน 
การเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหกับประชาชนในครั้งนี้ จะทําใหจํานวนหุนสามัญของบริษัทเพิ่มขึ้น ซึ่งจะ

สงผลกระทบตอกาํไรตอหุน (EPS.) และอัตราสวนกําไรตอสวนของผูถือหุน (ROE) โดยอัตราสวนดังกลาวจะมีคาลด
ลงประมาณรอยละ 23.64 เมื่อเทียบกับอัตราสวนเดิมกอนการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้  
 
13. ขอมูลอื่นที่เกี่ยวของ 

- ไมมี - 


