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1. ปจจัยความเสี่ยง  

1.1 ความเส่ียงจากการขายสินคาเงินเชื่อแกลูกคา 

ปจจุบัน  บริษัทจัดจําหนายสินคาประเภทตางๆใหกับฐานลูกคากวา  4,000 ราย  และมีลูกหนี้การคาที่
เกินกําหนดชําระเปนจํานวน 146.01 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 54.59 ของลูกหนี้การคาทั้งหมด และบริษัทได
มีการตั้งสํารองหนี้สูญไวเปนจํานวน 18.88 ลานบาท ซึ่งบริษัทอาจตองตั้งสํารองเพิ่มหากในอนาคตบริษัทประสบ
ปญหาในการเก็บเงินจากลูกหนี้การคาที่เกินกําหนด บริษัทจึงไดมีการกําหนดนโยบาย และวางระเบียบปฏิบัติ
เกี่ยวกับการควบคุมสินเชื่อทางการคา เพื่อลดความเสี่ยงจากการไดรับชําระเงินชากวากําหนด หรือเกิดหนี้สูญ  
รวมถึงเพื่อรักษาสภาพคลองทางการเงินของบริษัท       สําหรับลูกคาเกานั้น  บริษัทจะอนุมัติวงเงินสินเชื่อแกลูก
คาโดยพิจารณาจาก  ชื่อเสียง  สถานะทางการเงิน  ประวัติการชําระเงิน และสภาพธุรกิจของลูกคา  และวาง
เงื่อนไขการชําระเงินอยูระหวาง 30-90 วัน  สวนลูกคารายใหม  บริษัทกําหนดใหมีการชําระคาสินคาเปนเงินสด  
ทั้งนี้การใหสินเชื่อดังกลาวมีสวนเพิ่มปริมาณการขายสินคา  และยังทําใหบริษัทสามารถแขงขันกับคูแขงรายอื่นๆ
ได 

นอกจากนี้ บริษัทยังไดกําหนดมาตรการสําหรับหนี้ที่เกินกําหนดชําระเงิน โดยไดจัดตั้งแผนกสินเชื่อขึ้น 
เพื่อติดตามและเรงรัดการชําระหนี้จากลูกคา   ในสวนนโยบายสําหรับลูกหนี้ที่คาดวาจะไมไดรับการชําระหนี้นั้น  
บริษัทไดวางนโยบายการตั้งสํารองหนี้สูญเปนการทั่วไปในอัตรารอยละ 0.50 ของยอดขายในแตละเดือน  และ
ในทุกๆไตรมาส บริษัทจะทบทวนบัญชีลูกหนี้ของบริษัท และจะพิจารณาตั้งสํารองหนี้สูญตามขอเท็จจริงที่    
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ปรากฏ   ทั้งนี้ ในป 2546 ที่ผานมา  บริษัทไดตั้งสํารองหนี้สูญเปนจํานวน 4.15 ลานบาท คิดเปนรอยละ 0.5 
ของยอดขาย  โดยสวนใหญเปนกลุมลูกหนี้ที่ประสบปญหาการเงินและอยูในระหวางดําเนินการฟองรอง  และ
ตอมาหากบริษัทสามารถเก็บเงินจากลูกหนี้ที่ไดตั้งสํารองหนี้สูญแลวได  บริษัทจะบันทึกเปนรายไดอื่นตอไป 

 
1.2  ความเส่ียงจากการขาดสภาพคลองทางการเงิน 
เนื่องจาก บริษัทมีนโยบายการใหสินเชื่อทางการคาแกลูกคาเชนเดียวกับบริษัทอื่นๆที่ประกอบธุรกิจ

ประเภทเดียวกัน โดยบริษัทไดวางเงื่อนไขการชําระเงินระหวาง 30-90 วัน แตมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียประมาณ 
115 วัน  และมีระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยประมาณ 76 วัน  ในขณะที่บริษัทมีระยะเวลาชําระหนี้ใหแกเจาหนี้
เฉล่ียประมาณ 87 วัน  ทําใหบริษัทตองใชเงินเพื่อเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจปกติเปนระยะเวลา
ประมาณ 104 วัน ทําใหบริษัทอาจประสบปญหาสภาพคลองในการดําเนินธุรกิจ แตที่ผานมาบรษิัทไดรับการ
สนับสนุนทางการเงินจากสถาบันการเงินหลายแหง จึงทําใหบริษัทไมประสบกับปญหาขาดสภาพคลอง   อยาง
ไรก็ตามธุรกิจของบริษัทมีการขยายอยางตอเนื่อง  ทําใหตองมีการใหสินเชื่อทางการคาเพิ่มขึ้น บริษัทจึงอาจ
ประสบปญหาการไดรับชําระเงินชากวากําหนด  และอาจเกิดความเสี่ยงจากการขาดสภาพคลองทางการเงินขึ้น
ได  เพื่อลดความเสี่ยงดังกลาวบริษัทจึงไดจัดเตรียมหาแหลงเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มขึ้นจากสถาบันการเงินรวมทั้ง
การเสนอขายหุนเพิ่มทุนใหแกประชาชน  นอกเหนือจากนโยบายการบรหิารลูกหนี้และการบริหารจัดการสินคา
คงคลังใหมีประสิทธิภาพยิ่งขึ้น 

 

        1.3  ความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เนื่องจากบริษัทมีการนําเขาสินคาตางๆ ทั้งที่เปนวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูปจากหลายประเทศ  ทําให
บริษัทตองชําระคาสินคาเปนเงินตราตางประเทศ  จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน   อยางไรก็ตามบริษัทมี
การสงออกสินคาและรับชําระคาสินคาเปนเงินตราตางประเทศจํานวนหนึ่ง   โดยปกติบริษัทจะเก็บเงินตราตาง
ประเทศที่ไดจากการสงออกไวในบัญชีเงินตราตางประเทศ (FOREIGN CURRENCY DEPOSIT หรือ FCD)  ที่
ธนาคารพาณิชยและจะนําเงินตราตางประเทศดังกลาวไปชําระคาสินคาหรือหนี้เงินตราตางประเทศ    โดยในป 
2546 บริษัทมีภาระในการชําระคาวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูปที่นําเขาจากตางประเทศเปนเงินจํานวน 156 ลาน
บาท ขณะเดียวกันบริษัทไดรับเงินชําระคาสินคาจากการสงออกสินคาเปนจํานวนเงิน 33 ลานบาท สําหรับใน
ชวงไตรมาสแรกของป 2547 นี้ บริษัทมีภาระในการชําระคาวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูปที่นําเขาจากตางประเทศ
เปนเงินจํานวน 31 ลานบาท และไดรับชําระคาสินคาจากการสงออกจํานวน 14 ลานบาท สําหรับหนี้เงินตรา
ตางประเทศที่ไมไดครอบคลุมโดย FCD และมีจํานวนที่เปนสาระสําคัญ  บริษัทจะทําการปองกันความเสี่ยงจาก
อัตราแลกเปลี่ยนโดยการซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนา (FORWARD CONTRACT) 

 
1.4 ความเส่ียงจากการผันผวนของราคาเหล็กแผนและอลูมิเนียมแผน 
 เนื่องจากวัตถุดิบที่ใชผลิตสินคาของบริษัทยอยทั้งหมด ประมาณรอยละ 60 เปนเหล็กแผนและ

อลูมิเนียมแผน การผันผวนของราคาของราคาวัตถุดิบดังกลาวจึงมีผลกระทบโดยตรงตอตนทุนการผลิตของ
บริษัท  ในภาวะปกติบริษัทสามารถปรับราคาขายของสินคาใหสูงขึ้นเพื่อชดเชยผลกระทบจากตนทุนผลิตที่สูง
ขึ้น  อยางไรก็ตามบริษัทไดสรางกลไกติดตามราคาของเหล็กแผนและอลูมิเนียมแผนอยางใกลชิด  ในกรณีที่วัตถุ
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ดิบดังกลาวมีแนวโนมที่ราคาจะปรับตัวสูงขึ้น แมวาในอดีตที่ผานมาราคาวัตถุดิบจะมีความผันผวนไมมาก  ทั้งนี้ 
บริษัทจะพิจารณาจองหรือส่ังซื้อวัตถุดิบดังกลาวนี้ลวงหนาในปริมาณที่เหมาะสมเพื่อลดอัตราความเสี่ยงที่อาจ
เกิดขึ้น  สําหรับอลูมิเนียมแผนซึ่งเปนวัตถุดิบที่ตองส่ังซื้อจากตางประเทศทั้งหมด  นอกจากจะมีความเสี่ยงจาก
การผันผวนของราคาอันเนื่องมาจากอุปสงคและอุปทานตามปกติแลว  ยังอาจมีความเสี่ยงจากการผันผวนของ
ราคาที่เกิดจากอัตราแลกเปลี่ยนอีกดวย  บริษทัไดตรียมแหลงซื้อทั้งจากประเทศอเมริกาที่ซื้อขายโดยใช เงิน
เหรียญสหรัฐ  และจากประเทศในทวีปยุโรป  ที่ซื้อขายโดยใชเงินยูโร  ทําใหบริษัทสามารถเลือกซื้อวัตุดิบดัง
กลาวจากแหลงที่มีความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนนอยกวา 

 

1.5  ความเส่ียงจากการแขงขันของสินคาราคาถูกจากประเทศจีน 

ปจจุบันธุรกิจอุตสาหกรรมหลายอยางประสบปญหาการแขงขันของสินคาราคาถูกที่ผลิตจากประเทศ
จีน  เพราะตนทุนสินคาจากประเทศจีนสวนใหญถูกกวาสินคาที่สามารถผลิตไดในประเทศ   ธุรกิจไฟฟาแสง
สวางก็ประสบกับปญหาอยางเดียวกัน   ทําใหโรงงานผลิตในประเทศตองปรับตัวขนานใหญเพื่อตอบรับกับ
สถานการณดังกลาว    เนื่องจากบริษัท ไลทติ้ง แอนด อีควิปเมนท จํากัด (มหาชน)  ไดวางทิศทางธุรกิจเปน 
TOTAL LIGHTING SOLUTION PROVIDER  กลาวคือ บริษัทใหบริการดานสินคาและการบริการอื่นๆ ที่เกี่ยว
ของกับไฟฟาแสงสวางอยางครบวงจร  เริ่มตั้งแตการออกแบบระบบไฟฟาแสงสวาง   การพัฒนาสินคาใหมๆ   
การผลิตสินคา   ตลอดจนทําการตลาดโดยเครือขายที่ครอบคลุมและมีประสิทธิภาพ   จึงมีความคลองตัวในการ
ปรับกลยุทธเพื่อใหสอดคลองกับสภาพตลาดที่เปล่ียนแปลงอยูตลอดเวลา   เชน บริษัทสามารถปรับโรงงานของ
บริษัทใหผลิตสินคาที่มีมูลคาเพิ่ม  และสินคาที่มีคุณลักษณะหรือรูปแบบพิเศษที่โรงงานในประเทศจีนไม
สามารถผลิตขายในราคาถูกไดเพราะไมสามารถผลิตจํานวนมากอยางสม่ําเสมอได  สําหรับกรณีที่มีสินคาบาง
ชนิดที่โรงงานของบริษัทไมสามารถแขงขันกับคูแขงจากตางประเทศได   บริษัทก็สามารถปรับกลยุทธโดยวาจาง
ใหโรงงานในประเทศนั้นผลิตสินคาชนิดดังกลาวใหกับบริษัทโดยใชตราสินคาของบริษัทเพื่อนํามาขายในเครือ
ขายการตลาดของบริษัทได 

 

    1.6 ความเสี่ยงจากการลดลงของราคาหุน   อันเนื่องมาจากการเสนอขายหุนแกพนักงานบริษัทใน
ราคาที่ต่ํากวาราคาเสนอขายตอประชาชน 
ในการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้ บริษัทไดพิจารณาใหมีการเสนอขายหุนใหแกพนักงาน

บริษัท จํานวน 325,000 หุน คิดเปนรอยละ 5.00 ของจํานวนหุนที่เสนอขายในครั้งนี้  และคิดเปนรอยละ 1.18 
ของจํานวนหุนทั้งหมดภายหลังการเสนอขายในครั้งนี้ โดยมีราคาเสนอขายหุนใหแกพนักงานในราคาหุนละ  
10.00 บาท ซ่ึงเปนราคาที่ต่ํากวาราคาเสนอขายใหแกประชาชน ประมาณรอยละ 17.00 ผูลงทุนทั่วไปที่จองซื้อ
หุนจึงอาจมีความเสี่ยงจากการลดลงของราคาหุนภายหลังหุนเขาซื้อขายในตลาดหลักทรัพยได ทั้งนี้บริษัทได
กําหนดระยะเวลาหามขายหุนในสวนที่ไดจัดสรรใหพนักงานบริษัทในครั้งนี้เปนระยะเวลา 3 เดือน นับตั้งแตวันที่
หุนของบริษัทเริ่มทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางไรก็ตาม กรรมการ ผูบริหารและบุคคล
ที่เกี่ยวของกับบุคคลดังกลาว ที่ถือหุนเกินรอยละ 0.50 ของทุนชําระแลวกอนการเสนอขายหุนในครั้งนี้ จะถูก
หามขายหุนเปนระยะเวลา 1 ป 6 เดือน นับตั้งแตวันที่หุนของบริษัทเริ่มทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย โดยภายหลังจากวันที่หุนของบริษัทเริ่มทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยครบกําหนดระยะเวลาทุก 
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6 เดือน บุคคลดังกลาวจะสามารถทยอยขายหุนไดในจํานวนรอยละ 25 ของจํานวนหุน ทั้งหมดที่ถูกหามขาย ดัง
นั้น ผูลงทุนทั่วไปที่จองซื้อหุนที่เสนอขายในครั้งนี้จึงมีความเสี่ยงจากการลดลงของราคาหุน หากกรรมการ และ/
หรือ พนักงานของบริษัทขายหุนภายหลังระยะเวลาหามขายหุนดังกลาว 

 

                1.7 ความเส่ียงจากการที่บริษัทมีผูถือหุนรายใหญเกินกวารอยละ 69 
ผูถือหุนรายใหญของบริษัท คือ กลุมทรัพยทวยชน ถือหุนอยูจํานวน 8,520,000 หุน คิดเปนรอยละ 

40.57 ของทุนชําระแลวของบริษัท และกลุมบริมาสพร ที่ถือหุนรวมกัน 6,039,220 หุน คิดเปนรอยละ 28.76 
ของทุนชําระแลวของบริษัท ซึ่งแมภายหลังการเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้จะทําใหผูถือหุนรายใหญสอง
กลุมดังกลาว ลดสัดสวนการถือหุนลงเปนรอยละ 30.98.และ 21.96 ตามลําดับก็ตาม แตอยางไรก็ตาม กลุมผู
ถือหุนดังกลาวยังคงถือหุนสวนใหญ ซึ่งทําใหสามารถควบคุมมติที่ประชุมผูถือหุนในเรื่องตางๆ ได ยกเวนในเรื่อง
ที่เกี่ยวกับกฎหมายหรือขอบังคับของบริษัทที่กําหนดใหตองไดรับเสียง 3 ใน 4 ของที่ประชุมผูถือหุน ดังนั้น ผูถือ
หุนรายอื่นๆ อาจไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อถวงดุลกับผูถือหุนรายใหญได 


