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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน  
12.1   งบการเงิน 

(1) รายงานการสอบบัญชี 
• รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินป 2544 ซึ่งตรวจสอบโดย นายเฉลิม จันทรเทพางกูร 
ผูสอบบัญชีอนุญาตเลขทะเบียน 1280 ไดใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวางบการเงินไดจัดทํา
ขึ้นโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

• รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินป 2545 ซึ่งตรวจสอบ โดยนายพีร รจนานนท    ผูสอบ
บัญชีอนุญาตเลขทะเบียน 6446 ไดใหความเห็นถึงงบการเงินของบริษัทไดจัดทําขึ้นโดยถูกตอง
ตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

• รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินป  2546  ซึ่งตรวจสอบโดยนางวิไลรัตน  โรจน
นครินทร ผูสอบบัญชีอนุญาตเลขทะเบียน 3104 จากสํานักงานสอบบัญชี ดี ไอ เอ  ไดใหความ
เห็นวา งบการเงินของบริษัทไดจัดทําขึ้นโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชี
ที่รับรองทั่วไป ยกเวนเรื่องที่ผูสอบบัญชีไมไดเขารวมสังเกตการณการตรวจนับสินคาคงเหลือตน
งวด ซึ่งมียอดคงเหลือ ณ วันที่ 1 มกราคม 2546 จํานวน 332.62 ลานบาท เนื่องจากในขณะนั้น
ยังไมไดรับการแตงตั้งเปนผูตรวจสอบบัญชีของบริษัทและไมสามารถใชวิธีการตรวจสอบอื่นให
เปนที่พอใจในสินคาคงเหลือดังกลาวได  

• รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2547  ซึ่งสอบ
ทานโดยนางวิไลรัตน  โรจนนครินทร ผูสอบบัญชีอนุญาตเลขทะเบียน 3104 จากสํานักงานสอบ
บัญชี ดี ไอ เอ  ไดใหความเห็นถึงงบการเงินของบริษัทวาไมพบส่ิงที่เปนเหตุใหเชื่อวา งบการเงิน
ดังกลาวไมถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

 
หมายเหตุ งบการเงินของบริษัทสําหรับป 2544 และ ป 2545 นั้น ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาตซึ่งมิไดรับความเห็นชอบจาก

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
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(2)  ตารางสรุปงบการเงินของบริษัท                         
2544 2545 2546 (ม.ค.-มี.ค.) 2547 

รายการ 
ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

เงินสดและเงินฝากธนาคาร          24.94          4.46          37.23  5.60          4.50  0.42          49.91  4.51 
ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ        105.75        18.93          38.99  5.86      279.14  25.93        139.28  12.58 
สินคาคงเหลือ        210.16        37.63        332.62  49.99      331.41  30.79        407.19  36.78 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น          17.50          3.13          65.36  9.82        42.74  3.97          39.54  3.57 
สินทรัพยหมุนเวียนรวม        358.35        64.16        474.20  71.27      657.79  61.11        635.91  57.44 
ลูกหนี้เงินใหกูยืมแกกิจการอื่น        113.16        20.26        111.46  16.75        24.83  2.31            8.94  0.81 
เงินลงทุนระยะยาว           6.22          1.11           6.22  0.94          7.83  0.73            7.44  0.67 
ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ – สุทธิ          11.83        10.97          22.91  3.44      374.62  34.80        453.10  40.93 
สินทรัพยอ่ืน          68.94          3.50          50.53  7.59        11.35  1.05            1.71  0.15 
สินทรัพยรวม       558.50     100.00        665.32  100.00    1,076.43  100.00     1,107.10  100.00 
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น              -                -               -                -        121.16  11.26        120.79  10.91 
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย        117.82        21.09        114.54  17.22      180.08  16.73        154.69  13.97 
สวนของหนี้สินท่ีครบกําหนดชําระภายใน 1 ป              -              -            4.93  0.74        30.99  2.88          30.99  2.80 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น           8.31          1.49          25.13  3.78        31.39  2.92          53.93  4.87 
หน้ีสินหมุนเวียนรวม        126.12        22.58        144.60  21.73      363.62  33.78        360.41  32.55 
เงินกูยืมจากกรรมการ              -              -           77.50  11.65             -                -              1.11  0.10 
เงินกูยืมจากกิจการอื่น              -              -           11.00  1.65             -                -                    -   - 
หน้ีสินระยะยาว          25.28          4.53          17.74  2.67      245.22  22.78        237.48  21.45 
หน้ีสินรวม       151.40        27.11        250.84  37.70      608.84  56.56        599.00  54.11 
ทุนจดทะเบียน        400.00        71.62        400.00  60.12      400.00  37.16        550.00  49.68 
ทุนท่ีออกและเรียกชําระแลว        400.00        71.62        400.00  60.12      400.00  37.16        400.00  36.13 
กําไรท่ียังไมเกิดขึ้นจริงของเงินลงทุนเผื่อขาย              -              -                -              -   1.61 0.15 1.22 0.11 
กําไร(ขาดทุน)สะสม           7.10          1.27          14.48  2.18        65.99  6.13        106.88  9.65 
สวนของผูถือหุน      407.10        72.89        414.48  62.30      467.60  43.44        508.10  45.89 
รายไดจากการขาย        986.57  99.63    1,132.07  99.95    1,497.89  99.58        644.82  99.84 
รายไดอ่ืน           3.62  0.37          0.56  0.05          10.11  0.42            1.02  0.16 
รายไดรวม        990.20  100.00    1,132.63  100.00    1,508.00  100.00        645.84  100.00 
ตนทุนขาย        964.91  97.45    1,088.41  96.10    1,385.83  92.06        566.52  87.72 
คาใชจายในการขายและบริหาร          14.28  1.44         24.68  2.18        38.79  2.52          14.95  2.32 
ดอกเบี้ยจาย           4.52  0.46          1.65  0.15          8.10  0.53            5.64  0.87 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล           2.02  0.20          6.21  0.55        23.78  1.55          17.83  2.76 
กําไรสุทธิ         4.47  0.45        11.68  1.03        51.50  3.35          40.89  6.33 
กําไรสุทธิตอหุน (บาท)* 0.06 - 0.15 - 0.64 - 0.51 - 

หมายเหตุ: * กําไรสุทธิตอหุน คํานวณโดยใชมูลคาท่ีตราไวหุนละ  5 บาทเพื่อใชในการเปรียบเทียบ 
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(3) ตารางสรุปงบกระแสเงินสดของบริษัท  
รายการ 2545 2546 (ม.ค.-มี.ค.) 2547 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงาน     
  กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 11.68  51.50  40.89  
  รายการปรับปรุงกระทบกําไรสุทธิเปนเงินสดรับจาย     
       คาเสื่อมราคา 8.73  13.26  4.73  
       คาเสื่อมราคาทรัพยสินไมไดใชในดําเนินงาน 0.35  0.35  - 
       ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึ้น - - 0.08  
       (กําไร)ขาดทุนจากการขายทรัพยสิน - (3.23)  (0.61)  
       ทรัพยสินตัดบัญชี -  0.003  -  
  กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน 20.77  61.88  45.10  
  สินทรัพยดําเนินงาน(เพิ่มขึ้น)ลดลง     
       ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ 66.76  (238.29)  139.86  
       สินคาคงเหลือ (122.46)  21.75  (75.78)  
       ลูกหนี้คาทรัพยสิน -  -  26.85  
       ลูกหนี้กรมสรรพากร (2.44)  6.10  (5.61)  
       ดอกเบี้ยคางรับ -  1.56  -  
       เงินจายลวงหนาคาสินคา - - (3.66)  
       เงินจายลวงหนาคาทรัพยสิน (32.22)  9.65  (13.57)  
       สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 6.28  0.32  (0.82)  
        สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น - - (0.03)  
  หน้ีสินดําเนินงานเพิ่มขึ้น(ลดลง)     
       เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย (3.10)  108.44  (25.39)  
       คาใชจายคางจาย 5.20  (0.30)  (1.39)  
       ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 1.77  16.23  17.81  
       หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 0.14  0.10  4.65  
  เงินสดสุทธิ(ใชไป)ในกิจกรรมดําเนินงาน (59.30)  (12.53)  108.03  
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน     
       เงินฝากประจําลดลง(เพิ่มขึ้น) (9.62)  8.02  (0.02)  
       เงินใหกูยืมแกบุคคลที่เกี่ยวของกัน(เพิ่มขึ้น) -  (9.68)  9.68  
       ลูกหนี้เงินใหกูยืมแกกิจการอื่นลดลง -  48.49  15.89  
       ซื้อท่ีดินอาคารและอุปกรณ (10.50)  (360.87)  (81.68)  
       เงินสดรับจากการขายทรัพยสิน -  23.24  2.20  
       เจาหนี้คาทรัพยสินเพิ่มขึ้น(ลดลง) 11.55  (7.36)  (1.71)  
       เงินฝากประจําท่ีติดภาระค้ําประกัน(เพิ่มขึ้น) (0.01)  (0.21)  -  
  เงินสดสุทธิ(ใชไป)ในกิจกรรมลงทุน (8.58)  (298.37)  (55.64)  
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน     
       เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน -  121.16  (0.38)  
       รับ(จาย)ชําระเงินกูยืมจากบุคคลที่เกี่ยวของกัน 65.59  (77.50)  1.11  
       จายชําระเงินกูยืมจากกิจการอื่น 11.00  (11.00)  -  
       จายชําระเจาหนี้ตามสัญญาเชาซื้อ (0.64)  (0.64)  (0.16)  
       จายชําระเงินกูยืมระยะยาว (3.99)  (15.83)  (7.57)  
        รับชําระเงินกูยืมระยะยาว -  270.00  -  
  เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงิน 71.96  286.20  (7.00)  
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ตารางสรุปงบกระแสเงินสดของบริษัท (ตอ)    
รายการ 2545 2546 (ม.ค.-มี.ค.) 2547 

  เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธิ 4.08  (24.71)  45.39  
  เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน ณ วันตนงวด 23.53  27.61  2.90  
  เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน ณ วันสิ้นงวด 27.61  2.90  48.29  

 
(4) อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญที่สะทอนถึงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัท 

อัตราสวน 2544 2545 2546 (ม.ค.-มี.ค.) 2547 
อัตราสวนแสดงสภาพคลอง (Liquidity Ratio)      
   อัตราสวนสภาพคลอง (เทา)             3.74  3.28  1.81  1.76  
   อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา)             1.04  0.53  0.78  0.52  
   อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) N.A. (0.44)  (0.05)  1.19  
   อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา)             8.50  15.64  9.42  12.33  
   ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย (วัน)           42  23  38  29  
   อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา)             4.85  4.01  4.17  6.14  
   ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน)           74  90  86  59  
   อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา)             7.60  9.37  9.41  13.54  
   ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน)           47  38  38  27  
   Cash Cycle (วัน)           69  75  86  61  
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร(Profitability Ratio)      
   อัตรากําไรขั้นตน (%)             2.20  3.86  7.48  12.14  
   อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%)             0.75  1.68  4.89  9.82  
   อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) N.A. (312.36)  (17.11)  170.53  
   อัตรากําไรสุทธิ (%)             0.45  1.03  3.42  6.33  
   อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%)             1.10  2.84  11.68  **33.53  
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratio)      
   อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%)             0.79  1.91  5.91  **14.98  
   อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%)          18.28  117.55  32.58  44.10  
   อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา)             1.75  1.85  1.73  2.37  
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Ratio)      
   อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา)             0.37  0.61  1.30  1.18  
   อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) N.A. (32.23)  (0.48)  20.03  
   อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) N.A. (3.92)  (0.03)  1.19  
   อัตราการจายเงินปนผล (%) - -  -  -  
อัตราสวนอื่นๆ      
   กําไรสุทธิตอหุนกอนการเสนอขายหุนตอประชาชน (บาท)* 0.06 0.15 0.64 0.51  
  กําไรสุทธิตอหุนภายหลังการเสนอขายหุนตอประชาชน (บาท)* - - 0.47 0.37  
  มูลคาตามบัญชีตอหุนกอนการเสนอขายหุนตอประชาชน (บาท)* 5.09 5.18 5.84 6.35  
  มูลคาตามบัญชีตอหุนภายหลังการเสนอขายหุนตอประชาชน (บาท)* - - 4.25 4.62  

   หมายเหตุ: * กําไรสุทธิตอหุน และมูลคาตามบัญชีตอหุน คํานวณโดยใชมูลคาท่ีตราไวหุนละ 5 บาท เพ่ือใชในการเปรียบเทียบ 
                  ** อัตราผลตอบแทนผูถือหุนและอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยในชวง(ม.ค.- มี.ค.) 2547 คํานวณโดยวิธีการปรับกําไรสุทธิเปนรายป

เพ่ือใชในการเปรียบเทียบ 
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
ภาพรวมผลการดําเนินงานที่ผานมา  
 สําหรับผลการดําเนินงานที่ผานมาของบริษัทนั้น บริษัทมีผลการดําเนินงานที่ขยายตัวเพิ่มขึ้นมา

ตลอดนับตั้งแตบริษัทไดปรับเปลี่ยนการดําเนินธุรกิจจากผูจัดจําหนายทอเหล็ก (Trading) นับตั้งแตป 2540 มา
เปนผูผลิตทอเหล็ก (Manufacturing) โดยเริ่มผลิตเองในไตรมาสที่ 3 ของป 2543 ที่ผานมาบริษัทไดขยายกําลัง
การผลิต เพื่อรองรับภาวะการขยายตัวของอุตสาหกรรมทอเหล็กและการปรับเปล่ียนนโยบายการผลิตเพื่อสนอง
ตอบตอความตองการของลูกคาและสรางผลกําไรใหแกบริษัทไดดียิ่งขึ้น ตลอดจนการลงทุนในสวนของการ
พัฒนาระบบการผลิต เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการผลิตของบริษัท นอกจากนี้การไดรับมาตรฐาน ISO 9001 ในป 
2545 ยังมีสวนชวยใหผลิตภัณฑของบริษัทไดรับความไววางใจจากลูกคาทั้งในและตางประเทศมากขึ้นทั้งใน
เรื่องของคุณภาพผลิตภัณฑและการบริการ  ดวยนโยบายการดําเนินงานของบริษัทดังกลาวประกอบกับภาวะ
อุตสาหกรรมเหล็กที่ฟนตัวและอยูในชวงของวัฏจักรของการเติบโต จึงมีสวนชวยสนับสนุนการขยายตัวของ
บริษัทในป 2546 ที่ผานมา  

  
การวิเคราะหผลการดําเนินงานที่ผานมา  
รายไดและกําไรสุทธ ิ
1. รายไดจากการขายของบริษัทมีการเติบโตเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องนับตั้งแตป 2544, 2545 และป 

2546 โดยมีมูลคาเทากับ 986.57, 1,132.07 และ 1,497.89 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปน
อัตราการเติบโตของรายไดเทากับ รอยละ 116.92, 14.75 และ 32.31 ตอป ตามลําดับ โดยปจจัยที่
ทําใหบริษัทมีรายไดจากการขายเพิ่มขึ้นมาตลอด คือ  
• การนําระบบควบคุมคุณภาพมาใชในการบริหารงาน ดวยนโยบายการผลิตที่เนนในเรื่องของ

คุณภาพของผลิตภัณฑที่ไดรับการรับรองตามมาตรฐาน ISO 9001 และตามมาตรฐานของ
ไทยและสากลสําหรับทุกผลิตภัณฑ ทําใหลูกคาของบริษัทเชื่อม่ันในคุณภาพของผลิตภัณฑ
และยอมรับในเครื่องหมายการคาของบริษัท สงผลใหยอดขายของบริษัทเพิ่มสูงขึ้น  

• การปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่องของราคาเหล็กแผนรีดรอนมาตลอด จากราคาประมาณ 
8,000 บาทตอตันในชวงตนป 2545 เปนราคาประมาณ 14,000 บาทตอตันและ 18,000 บาท
ตอตันในชวงตนป2546 และ 2547 ตามลําดับ จากความตองการใชเหล็กทั้งในและตาง
ประเทศที่สูงขึ้นสงผลใหราคาขายตอหนวยของผลิตภัณฑเพิ่มขึ้นตามราคาวัตถุดิบที่ปรับตัว
สูงขึ้น ดังแสดงในสวนที่ 2 ขอ 3.2.4 เรื่อง แนวโนมและภาวะอุตสาหกรรม ทั้งนี้บริษัทมี
นโยบายการกําหนดราคาขายสินคาโดยพิจารณาจากตนทุนขายของบริษัทในขณะนั้นบวก
ดวยอัตรากําไร รวมท้ังไดนําราคาในทองตลาดของผลิตภัณฑแตละประเภทในขณะนั้นมา
ประกอบการพจิารณากําหนดราคาสินคารวมดวย 

•  การเพิ่มขึ้นของมูลคาขายสินคาทุกประเภทที่บริษัทผลิตไดโดยเฉพาะเหล็กโครงสรางมีมูลคา
การขายเพิ่มขึ้นมากที่ สุดรองลงมาเปนทอเหล็กชุบสังกะสี เหล็กแผนดําและทอเหล็ก
เฟอรนิเจอร ตามลําดับ โดยป 2545 และ 2546 บริษัทมีมูลคาและสัดสวนการขายสินคาแต
ละประเภทดังนี้ 
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ประเภทผลิตภัณฑ 2545 2546 (ม.ค.-มี.ค.) 2547 

  ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
 - เหล็กโครงสราง 611.68 57.40% 745.09 56.95% 361.05 59.84% 
 - ทอเหล็กชุบสังกะสี 366.77 34.42% 447.73 34.21% 194.93 32.31% 

 - ทอเหล็กเฟอรนิเจอร 56.81 5.33% 69.01 5.27% 33.85 5.61% 
 - เหล็กแผนชนิดดํา 30.4 2.85% 46.76 3.57% 13.55 2.24% 
รวมรายไดจากการขายสินคา 1,065.66 100.00% 1,308.59 100.00% 603.38 100.00% 

สําหรับงวด 3 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีรายไดจากการขาย 644.82 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 79 เมื่อเทียบกับ
ระยะเวลาเดียวกันของปกอนซึ่งมีมูลคาเทากับ 360.24 ลานบาท ทั้งนี้เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณสินคาที่ขาย
โดยรวมตามความตองการใชที่เพิ่มสูงขึ้นในอุตสาหกรรมที่เกี่ยวเนื่องกับการใชทอเหล็ก นอกจากนี้ราคาขายตอ
หนวยของผลิตภัณฑยังปรับตัวเพิ่มขึ้นตามราคาเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนซึ่งเปนวัตถุดิบหลักในการผลิตที่ปรับตัว
สูงขึ้นประมาณรอยละ 25 จากราคาเฉลี่ยประมาณ 15,000 บาทตอตันในไตรมาสที่ 1 ของป 2546 เปนประมาณ 
19,000 บาทตอตนัในไตรมาสที่ 1ของป 2547  

2.  อัตรากําไรขั้นตน, อัตรากําไรจากการดําเนินงาน และกําไรสุทธิ 
2.1 อัตราสวนกําไรขั้นตนของบริษัทเพิ่มขึ้นจากรอยละ  2.20 ในป 2544 เปนรอยละ 3.86 ในป 

2545 รอยละ 7.48 ในป 2546 เนื่องจากราคาเหล็กทั้งในและตางประเทศมีทิศทางการปรับ
ตัวเพิ่มสูงขึ้นมาโดยตลอดโดยเฉพาะในป 2546ราคาเหล็กมีการปรับตัวสูงขึ้นมากจากป 
2545  ซึ่งทําใหอัตราการเพิ่มขึ้นของราคาขายของผลิตภัณฑปรับตัวสูงขึ้นในอัตราที่สูงกวา
อัตราการเพิ่มขึ้นของราคาวัตถุดิบที่ไดมาประกอบกับการเพิ่มขึ้นของอัตรากําไรขั้นตนของทอ
เหล็กชุบสังกะสีซึ่งใหอัตรากําไรขั้นตนที่สูงเมื่อเทียบกับผลิตภัณฑอื่นที่บริษัทผลิต ทําให
อัตราสวนตนทุนขายตอรายไดจากการขายของบริษัทในชวงที่ผานมาลดลงตลอด   

สําหรับอัตรากําไรขั้นตนในงวด 3 เดือนแรกของป 2547 ที่ผานมาเพิ่มสูงขึ้นเปนรอยละ 
12.14 จากรอยละ 6.55 ในงวดเดียวกันของปกอน ทั้งนี้เปนผลมาจากอัตราการเพิ่มขึ้นของ
ราคาขายสินคาของผลิตภัณฑปรับตัวสูงขึ้นมาตลอดในอัตราที่สูงกวาอัตราการเพิ่มขึ้นของ
ราคาวัตถุดิบที่บริษัทซื้อมาและมีอยูในคลังเก็บวัตถุดิบตั้งแตชวงปลายป 2546ตอเนื่องถึงตน
ป2547ประกอบกับการเพิ่มขึ้นของสัดสวนการจําหนายและอัตรากําไรขั้นตนในไตรมาสที่ 1 
ของป 2547 ของผลิตภัณฑเหล็กโครงสรางและเหล็กแผนดําซึ่งเพิ่มสูงขึ้นตามการขยายตัว
ของอุตสาหกรรมกอสรางและอุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟา ตามลําดับ ในขณะที่บริษัทมีสัด
สวนการจําหนายและอัตรากําไรขั้นของผลิตภัณฑทอเหล็กชุบสังกะสีลดลงแตในสัดสวนที่ไม
มากนักเมื่อเทียบกับการเพิ่มขึ้นของสัดสวนการจําหนายและอัตรากําไรขั้นตนของผลิตภัณฑ
เหล็กโครงสรางและเหล็กแผนดํา จึงสงผลใหอัตรากําไรขั้นตนโดยรวมในไตรมาสที่ 1 ป 2547
ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอน    

2.2   อัตรากําไรจากการดําเนินงานของบริษัทในชวง 3 ปที่ผานมาเพิ่มสูงขึ้นมาตลอด โดยเฉพาะ
อยางยิ่งในป 2546 เมื่อเทียบกับป 2545 โดยบริษัทมีอัตรากําไรจากการดําเนินงานเทากับ 
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รอยละ 0.75, 1.68 และ 4.89 ของรายไดจากการขายในป  2544, 2545 และ 2546 ตาม
ลําดับ ซึ่งสาเหตุที่บริษัทมีอัตรากําไรจากการดําเนินงานสูงขึ้น เนื่องจากบริษัทมีความ
สามารถที่จะเพิ่มรายไดจากการขายไดมากในชวงเวลาดังกลาวและสามารถควบคุมตนทุน
ขายไดดีขึ้นจากการรับคําส่ังซื้อทอเหล็กชุบสังกะสีที่มีขนาดความหนาของทอเหล็กนอยลงทํา
ใหส้ินเปลืองเหล็กแผนรีดรอนซึ่งซื้อมาในราคาอางอิงตามน้ําหนักมาใชในการผลิตนอยลงใน
ขณะที่การขายทอเหล็กชุบสังกะสีจะคิดราคาขายอางอิงตามจํานวนเสนของทอเหล็กชุบ
สังกะสี นอกจากนี้บริษัทสามารถลดความสูญเสียจากการผลิตไดอยางมีประสิทธิภาพมาก
ขึ้น ดวยเมื่อเทียบกับการเพิ่มขึ้นของคาใชจายในการขายและบริหารจาก 14.28 ลานบาทใน
ป 2544 เปน 24.68 ลานบาทป 2545 เปน 38.79 ลานบาท ในป 2546 
สําหรับอัตรากําไรจากการดําเนินงานในงวด 3 เดือนแรกของป 2547 ที่ผานมาเพิ่มสูงขึ้นเปน 
รอยละ 9.82 จากรอยละ 4.54 ในงวดเดียวกันของปกอน ทั้งนี้เปนผลมาจากทั้งการเพิ่มขึ้น
ของรายไดจากการขายและอัตราการทํากําไรขั้นตนที่เพิ่มขึ้นในอัตราที่สูงกวาการเพิ่มขึ้นของ
คาใชจายในการขายและบริหารเทียบกับรายไดจากการขายที่เพิ่มขึ้นเปนรอยละ 2.32  ใน
ไตรมาสที่ 1 ของป 2547 จากรอยละ 2.09 ในงวดเดียวกันของปกอน 

2.2 บริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 4.47 ลานบาท ในป 2544, 11.68 ลานบาท ในป 2545 และ 51.50 
ลานบาท ในป 2546 หรือคิดเปนอัตราสวนกําไรสุทธิตอรายไดรวมเทากับรอยละ 0.45, 1.03  
และ 3.42 ตามลําดับ ซึ่งสาเหตุหลักที่ทําใหบริษัทมีกําไรสุทธิเพิ่มขึ้น เนื่องจากรายไดจากการ
ขายของบริษัทเพิ่มขึ้นมาก โดยเฉพาะทอเหล็กโครงสรางและทอเหล็กชุบสังกะสีซึ่ง มี มู ล ค า
การขายที่เพิ่มขึ้นมากดังตารางแสดงโครงสรางรายไดในสวนการวิเคราะหรายได ขอ 1. ขาง
ตน ประกอบกับการควบคุมตนทุนขายและประสิทธิภาพการผลิตดังชี้แจงในขอ 2.2 ขางตน 
สวนดอกเบี้ยจายมีการเพิ่มสูงขึ้นจาก 1.65 ลานบาทในป2545 เปน 8.10 ลานบาทในป 
2546 เนื่องจากบริษัทมีการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินเพื่อการลงทุนซื้อที่ดิน อาคารและ
อุปกรณจากผูใหเชาทรัพยสินที่ใชในการดําเนินการอยูในปจจุบัน 
หากพิจารณากําไรสุทธิตอหุนกอนการเสนอขายหุนตอประชาชนก็ปรับเพิ่มขึ้นตามการเพิ่ม
ขึ้นของกําไรสุทธิในขณะที่จํานวนหุนไมมีการเปลี่ยนแปลงในชวง 3 ปที่ผานมา โดยกําไรสุทธิ
ตอหุนมีการเพิ่มขึ้นจาก 0.06บาทตอหุน ในป 2544 เปน 0.15 และ 0.64 บาทตอหุน ในป 
2545และ 2546 ตามลําดับ  อยางไรก็ตาม  ในเดือนมีนาคม  2547 บริษัทไดเพิ่มทุนจด
ทะเบียนเพื่อการเสนอขายหุนตอประชาชนอีกจํานวน 30 ลานหุน ทําใหทุนจดทะเบียนของ
บริษัทเพิ่มขึ้นเปน 110 ลานหุนในป 2547 สงผลใหกําไรสุทธิตอหุนภายหลังการเสนอขายหุน
ตอประชาชนในป 2546 ลดลงเหลือ 0.47 บาทตอหุนหรือลดลงประมาณรอยละ27เมื่อเทียบ
กับกําไรสุทธิตอหุนกอนการเสนอขายหุนตอประชาชน 
สําหรับงวด 3 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีกําไรสุทธิ 40.89 ลานบาทเพิ่มขึ้นรอยละ 281 
เมื่อเทียบกับระยะเวลาเดียวกันของปกอนซึ่งมีมูลคาเทากับ 10.73 ลานบาทหรือคิดเปน
อัตราสวนกําไรสุทธิตอรายไดรวมที่เพิ่มจากรอยละ 2.97 ในไตรมาสที่ 1 ของป 2546 เปน
รอยละ 6.33 ในไตรมาสที่ 1 ของป 2547 ทั้งนี้เปนผลจากการเพิ่มขึ้นของรายไดจากการขาย
ดวยกําไรขั้นตนที่เพิ่มสูงขึ้นมาก สวนภาระดอกเบี้ยจายที่เพิ่มขึ้นมากจาก 0.38 ลานบาทใน
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ไตรมาสที่ 1 ของป 2546 เปน 5.64 ลานบาทในไตรมาสที่ 1 ของป 2547 นั้นเปนสืบเนื่องมา
จากการเริ่มเบิกถอนเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินเพื่อการลงทุนซื้อที่ดิน อาคารและ
อุปกรณ และใชเปนเงินทุนหมุนเวียนตั้งแตชวงครึ่งปหลังของป 2546    

ตนทุนขายและคาใชจายในการขายและบริหาร 
1. ตนทุนขายของบริษัทมีการเพิ่มขึ้นทุกปตามการขยายตัวของรายไดจากการขาย โดยมีจํานวนเทากับ  

964.91 ลานบาทในป 2544,  1,088.41 ในป2545 และ 1,385.83 ลานบาท ในป2546  ซึ่งการเพิ่มขึ้น
ของตนทุนขายในชวงที่ผานมานั้น มีอัตราการเพิ่มขึ้นที่นอยกวาการขยายตัวของรายไดจากการขาย  
โดยเมื่อพิจารณาถึงอัตราสวนรอยละของตนทุนขายตอรายไดจากการขายแลว จะพบวามีแนวโนมลด
ลงจากรอยละ 97.80 ในป2544 เปน รอยละ 96.14 ในป 2545 และลดลงเหลือรอยละ 92.52 ในป 
2546 ซึ่งสาเหตุที่อัตราสวนดังกลาวลดลง เกิดจากอัตราการเพิ่มขึ้นของราคาขายสินคาที่เพิ่มมากขึ้น
เมื่อเทียบกับการเพิ่มขึ้นของตนทุนขาย ประกอบกับการผลิตและจําหนายทอเหล็กชุบสังกะสีเพิ่มมาก
ขึ้น นอกจากนี้การปรับปรุงและพัฒนาระบบการผลิต ทําใหบริษัทสามารถลดอัตราสวนของเสียและลด
คาใชจายในการผลิตลงได ทําใหบริษัทควบคุมตนทุนการผลิตโดยรวมไดดีขึ้น  
สําหรับงวด 3 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีตนทุนขาย 566.52 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากระยะเวลาเดียว
กันของป 2546 ที่มีจํานวน 336.63 ลานบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ 68 ในขณะที่รายไดจากการ
ขายเพิ่มขึ้นในอัตราที่สูงกวาที่รอยละ 79 ทั้งนี้เปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของราคาขายในอัตราที่สูงกวา
การเพิ่มขึ้นของตนทุนขายประกอบกับปริมาณการผลิตและจําหนายที่เพิ่มขึ้นมากทําใหไดประโยชน
จากการประหยัดตอปริมาณการผลิตที่เพิ่มมากขึ้น  

2. คาใชจายในการดําเนินงานของบริษัทตั้งแตป 2544 ถึงป 2546 มีมูลคาเทากับ 14.28 ลานบาท, 
24.68 ลานบาท และ 38.79 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งเปนการเพิ่มขึ้นตามรายไดจากการขายที่เพิ่มขึ้น 
โดยเปนการเพิ่มในสวนของ เงินเดือน คาจางแรงงาน โบนัสประจําป รวมถึงคาใชจายในการขายและ
สงเสริมการขายทั้งในและตางประเทศ นอกจากนี้ในป 2546 บริษัทมีคาเสื่อมราคารถบรรทุกเพิ่มสูงขึ้น
เมื่อเทียบกับป 2545 เนื่องจากบริษัทไดซื้อรถบรรทุกในการขนสงสินคาเพิ่มขึ้นแทนการวาจางจากภาย
นอกบริษัท  นอกจากนี้ ในป 2546 บริษัทมีคาใชจายอื่นๆที่เกี่ยวของกับการกูยืมเงินระยะยาวและการ
โอนขายทรัพยสินที่เกิดขึ้นในป 2546   ทําใหอัตราสวนรอยละของคาใชจายในการดําเนินงานตอราย
ไดรวมมีการเพิ่มขึ้นจากรอยละ1.44 ในป 2544 เปนรอยละ 2.18 ในป 2545 และรอยละ 2.57 ในป 
2546  
สําหรับงวด 3 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีคาใชจายในการดําเนินงาน 14.95 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก
ระยะเวลาเดียวกันของป 2546 ที่มีจํานวน 7.53 ลานบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ 98.80  ซึ่งสวน
ใหญเปนการเพิ่มขึ้นของเงินเดือนและคาจางแรงงาน รวมถึงคาใชจายในการขายทั้งในและตาง
ประเทศซึ่งเพิ่มขึ้นตามรายไดจากการขาย อันไดแก คาใชจายที่เกี่ยวของกับการขนสงสินคา คาใชจาย
ในการสงออกและคาธรรมเนียมตางๆ  
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ฐานะทางการเงินของบริษัท 
สวนประกอบของสินทรัพย 

  สินทรัพยรวมของบริษัท ณ ส้ินป 2544 ถึงป 2546 มีมูลคาเพิ่มขึ้นตลอด โดยมีมูลคาสินทรัพยรวม
เทากับ 558.50,  665.32 และ1,076.43 ลานบาท ตามลําดับ โดยสินทรัพยรวมที่เพิ่มขึ้นนั้น เปนการเพิ่มขึ้นของ
สินทรัพยหลักที่เกี่ยวของกับการดําเนินงาน ซึ่งไดแก ลูกหนี้การคา สินคาคงเหลือ และสินทรัพยถาวร โดยเฉพาะ
ในป 2546  บริษัทไดลงทุนซื้อที่ดินพรอมโรงงาน อาคาร เครื่องจักรและอุปกรณ มูลคารวม 345 ลานบาท แทน
การเชาสินทรัพยทั้งหมดดังกลาวมาตั้งแตป 2543 เพื่อเปนการเพิ่มศักยภาพของบริษัทในการดําเนินธุรกิจและ
ขยายการลงทุนในอนาคตตามภาวะอุตสาหกรรมเหล็กที่มีแนวโนวการฟนตัวมาอยางตอเนื่อง   

 ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ 
ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับของบริษัท ณ ส้ินป 2545 มีจํานวนเทากับ 38.99 ลานบาท ลดลงจาก

ส้ินป 2544 ที่มีมูลคาเทากับ 105.75  ลานบาทโดยมีระยะเวลาการเก็บหนี้โดยเฉลี่ยลดลงจาก 42 วันในป 2544 
เปน 23 วันในป 2545 ทั้งนี้เปนผลมาจากการชะลอการการขายสินคาในชวงปลายป 2545 

ณ ส้ินป 2546 ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ มีมูลคาเทากับ 279.14 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 
2545 ถึง 240.15 ลานบาท โดยมีระยะเวลาการเก็บหนี้โดยเฉลี่ยประมาณ 38 วัน  ในขณะที่บริษัทใหสินเชื่อทาง
การคาแกลูกคาของบริษัทประมาณ 7-30 วัน  ทั้งนี้ระยะเวลาการเก็บหนี้โดยเฉลี่ยที่เพิ่มขึ้นมีสาเหตุมาจากการ
เพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาในป 2546 จํานวน 240.15  ลานบาทอันเปนผลสืบเนื่องมาจากการขายเหล็กแผนรีด
รอนชนิดมวนซึ่งเปนวัตถุดิบที่ใชในการผลิตของบริษัทมูลคา 141.99 ลานบาท ใหแก บริษัท อินเตอรสตีล อิน
ดัสทรี จํากัด โดยมียอดคางชําระ ณ ส้ินป 2546 เทากับ 149.67 ลานบาท ทั้งนี้ บริษัท อินเตอรสตีล อินดัสทรี 
จํากัด ไดชําระคาวัตถุดิบดังกลาวทั้งหมดแลว เมื่อวันที่ 27 กุมภาพันธ 2547ซึ่งการขายวัตถุดิบดงักลาวนั้นมีเหตุ
มาจากการที่เตาชุบสังกะสีของบริษัทเกิดการชํารุด บริษัทจึงไดส่ังซื้อสินคาจากบริษัท อินเตอรสตีล อินดัสทรี 
จํากัดเพื่อสงมอบสินคาไดทันตามความตองการของลูกคา แตเนื่องจากทางบริษัท อินเตอรสตีล อินดัสทรี จํากัด 
มีวัตถุดิบบางประเภทที่จะใชผลิตไมเพียงพอ จึงขอซื้อวัตถุดิบดังกลาวจากบริษัท ตามรายละเอียดในสวนที่ 2 
ขอ 11 เรื่องรายการระหวางกัน    
      ตารางแสดงอายุลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ-กิจการที่เกี่ยวของกัน 

อายุลูกหนี้การคา 31 ธันวาคม 2546 31 มีนาคม 2547 
 ลานบาท สัดสวน (%) ลานบาท สัดสวน (%) 

ยังไมครบกําหนดชําระ 3.91 2.28 17.88 75.32 
เกินกําหนดชําระนอยกวา 1 เดือน 132.79 77.32 1.55   6.53 
เกินกําหนดชําระ 1-3 เดือน 35.04 20.40 0.00   0.00 
เกินกําหนดชําระมากกวา 3 เดือน 0.00 0.00 4.31 18.15 

รวม 171.74 100.00 23.74 100.00 

จากตารางแสดงอายุลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับกิจการที่เกี่ยวของกันกับบริษัทสําหรับป 2546
พบวา ลูกหนี้การคาประมาณรอยละ 2 เปนหนี้ที่ยังไมถึงกําหนดชําระ และประมาณรอยละ 77 เปนหนี้ที่เกิน
กําหนดชําระนอยกวา 1 เดือน สวนที่เหลือประมาณรอยละ 20 เปนหนี้ที่เกินกําหนดชําระประมาณ 1-3 เดือนซึ่ง
ไดรับชําระครบถวนแลวในป 2547 ทั้งนี้ยอดลูกหนี้ที่เกินกําหนดชําระนอยกวา 1 เดือนสวนใหญเปนการขายเงิน
สดและใหสินเชื่อประมาณ 7 – 15 วัน ซึ่งตามขอตกลงการขายเปนเงินสดลูกคาจะชําระใหภายใน 7-15 วัน 
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อยางไรก็ตาม ที่ผานมาบริษัทไมประสบปญหาในการเรียกเก็บหนี้แตอยางใด จึงมิไดตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัย
จะสูญแตอยางใด 

สําหรับลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ – กิจการที่เกี่ยวของกันที่เกินกําหนดชําระมากกวา 3 เดือนขึ้น
ไปจํานวน4.30 ลานบาท ณ ส้ินไตรมาสที่ 1 ของป 2547นั้นเกิดขึ้นเนื่องจากลูกคาอยูระหวางการขอสินเชื่อจาก
ธนาคาร จึงไดเจรจาขอผอนผัน และบริษัทไดรับชําระแลวในเดือนพฤษภาคม 2547 
    ตารางแสดงอายุลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับของบริษัท - กิจการอื่น 

อายุลูกหนี้การคา 31 ธันวาคม 2546 31 มีนาคม 2547 
 ลานบาท สัดสวน (%) ลานบาท สัดสวน (%) 

ยังไมครบกําหนดชําระ 45.12 42.01 84.85 73.44 
เกินกําหนดชําระนอยกวา 1 เดือน 62.28 57.99 13.98 12.10 
เกินกําหนดชําระ 1-3 เดือน 0.00 0.00   4.20   3.63 
เกินกําหนดชําระมากกวา 3 เดือน 0.00 0.00 12.51 10.83 

รวม 107.40 100.00 115.54 100.00 

                 จากตารางแสดงอายุลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับของบริษัท-กิจการอื่น จะพบวา ลูกหนี้การคา
ประมาณรอยละ42 เปนหนี้ที่ยังไมถึงกําหนดชําระ และสวนที่เหลือประมาณรอยละ 58 เปนหนี้ที่เกินกําหนด
ชําระนอยกวา 1 เดือน ทั้งนี้ยอดลูกหนี้ที่เกินกําหนดชําระนอยกวา 1 เดือนสวนใหญเปนการใหสินเชื่อประมาณ 
7-15 วัน อยางไรก็ตาม ที่ผานมาบริษัทไมประสบปญหาในการเรียกเก็บหนี้แตอยางใด เนื่องจากกลุมลูกคาของ
บริษัทเปนบริษัทที่มีฐานะทางการเงินที่ม่ันคงและมีการชําระเงินที่แนนอน จึงมิไดตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะ
สูญแตอยางใด 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2547 บริษัทลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับจํานวนรวม 139.28 ลานบาท ลดลง
จากสิ้นป 2546 ที่มีมูลคาเทากับ 279.14 ลานบาทโดยมีระยะเวลาการเก็บหนี้โดยเฉลี่ยลดลงจาก 38 วันในป 
2546 เปน 29 วันในไตรมาสที่ 1ของป 2547 ทั้งนี้เปนผลมาจากการรับชําระคาวัตถุดิบจากบริษัท อินเตอรสตีล 
อินดัสทรี จํากัด ดังกลาวขางตน และการขายสินคาสวนใหญเปนเงินสดซึ่งลูกคาจะชําระใหภายใน 7-15 วัน ทํา
ใหมียอดลูกหนี้การคาลดลงทั้งนี้ประมาณรอยละ 75.30 และ รอยละ 73.43 ของยอดลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ 
– กิจการที่เกี่ยวของกันและยอดลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ – กิจการอื่น ตามลําดับ ยังไมครบกําหนดชําระเงิน  

สําหรับลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ – กิจการอื่นที่เกินกําหนดชําระมากกวา 3 เดือนขึ้นไปจํานวน
12.51 ลานบาท ณ ส้ินไตรมาสที่ 1 ของป 2547นั้นเกิดขึ้นเนื่องจากลูกคาไมสามารถชําระหนี้ไดตามกําหนด จึง
ไดเจรจาขอผอนผัน และบริษัทไดรับชําระแลว ในเดือนพฤษภาคม 2547  

ทั้งนี้บริษัทไดมีการตั้งนโยบายการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสําหรับลูกหนี้การคาทั้งกิจการที่
เกี่ยวของกันและกิจการอื่นในอัตรารอยละ 100 ของยอดลูกหนี้การคาที่เกินกําหนดชําระมากกวา 3 เดือนขึ้นไป
โดยมีผลบังคับใชตั้งแต ไตรมาสที่ 3 ของ ป 2547 เปนตนไป 

     
           สินคาคงเหลือสุทธ ิ

    สินคาคงเหลือสุทธิของบริษัทถือเปนสินทรัพยหลักที่มีสัดสวนมากเมื่อเทียบกับสินทรัพยรายการ
อื่นของบริษัท เนื่องจากเปนปจจัยหลักสําคัญในการดําเนินธุรกิจ หากพิจารณาตามตารางดานลางนี้จะพบวา 
สินคาคงเหลือมีมูลคาเพิ่มขึ้นจาก 210.16 ลานบาทในป 2544 เปน 332.62 ลานบาทในป2545 เพื่อรองรับการ
ขยายตัวของยอดขายที่เพิ่มมากขึ้น อยางไรก็ตามในป 2546 มูลคาสินคาคงเหลือสุทธิมีจํานวนเทากับ 331.41 
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ลานบาทซึ่งใกลเคียงกับมูลคาคงเหลือ ณ ส้ินป 2545 เนื่องจากการปรับเปล่ียนนโยบายการถือครองและการ
บริหารจัดการวัตถุดิบที่มีประสิทธิภาพมากขึ้น ทั้งนี้สัดสวนของสวนประกอบของสินคาคงเหลือ อันประกอบดวย 
วัตถุดิบ สินคาระหวางผลิต สินคาสําเร็จรูป นั้นปรับเปล่ียนไปโดยลดการถือครองวัตถุดิบลงจาก 258.98 ลาน
บาทในป 2545 คงเหลือ 195.03 ลานบาทในป 2546 ในขณะที่มีสินคาระหวางผลิตและสินคาคงเหลือเพิ่มสูงขึ้น
จาก 2.95 ลานบาท และ 68.79 ลานบาทในป 2545 เปน 34.43 ลานบาท และ 95.57 ลานบาท ในป 2546 ตาม
ลําดับ  ทั้งนี้เพื่อรองรับการขยายตัวของยอดขายที่คาดวาจะเพิ่มมากขึ้นในป 2547  โดยระยะเวลาการหมุนเวียน
สินคาคงเหลือเฉล่ียของบริษัทเพิ่มขึ้นจาก 74 วันในป 2544 เปน 90 วันในป 2545 เนื่องจากการจัดซื้อวัตถุดิบ
เก็บไวเพิ่มขึ้นมาก ในขณะที่ระยะเวลาการหมุนเวียนสินคาคงเหลือเฉล่ียในป 2546 ลดลงเหลือ  86 วัน จากป
กอนหนาซึ่งเปนผลจากการขายสินคาเพิ่มมากขึ้นและการบริหารสินคาคงคลังที่มีประสิทธิภาพมากขึ้นโดยมีทิศ
ทางการเคลื่อนไหวของราคาวัตถุดิบเปนปจจัยสําคัญในการพิจารณาการบริหารสินคาคงคลัง ทั้งนี้บริษัทมี
นโยบายที่จะลดปริมาณวัตถุดิบคงคลังหากราคาวัตถุดิบมีแนวโนมการปรับตัวลดลงและเพิ่มปริมาณวัตถุดิบคง
คลังหากราคาวัตถุดิบมีแนวโนมที่จะปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น 

   ตารางแสดงสวนประกอบของสินคาคงเหลือ                                                                                      (หนวย : ลานบาท) 
 2544 2545 2546 (ม.ค.-มี.ค.) 2547 
สินคาสําเร็จรูป 32.08 68.80 95.57 116.98 
สินคาระหวางผลิต 0.17 2.95 34.43 39.50 
วัตถุดิบ 177.91 258.98 185.10 245.69 
วัสดุสิ้นเปลือง - 1.89 2.81 5.02 
สินคาระหวางทาง - - 3.57 - 
วัตถุดิบระหวางทาง - - 9.93 - 
รวม 210.16 332.62 331.41 407.19 

  
ณ วันที่ 31 มีนาคม 2547 บริษัทมีสินคาคงเหลือมูลคาเทากับ 407.19 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 

2546 ที่มีมูลคาเทากับ 331.41  ลานบาทซึ่งเกิดจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูปจํานวน 
50.67 ลานบาทและ 17.84 ลานบาท ตามลําดับ ทั้งนี้หากพิจารณาระยะเวลาการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ
เฉล่ียแลวพบวา ลดลงจาก 86 วันในป 2546 เปน 59 วันในไตรมาสที่ 1 ของป 2547 เนื่องจากมูลคาการขายสิน
คาที่เพิ่มสูงขึ้นมากในไตรมาสที่1 ของป 2547 ทําใหการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือรวดเร็วขึ้นในขณะที่มี
ปริมาณสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้นไมมากนักจากสิ้นป 2546   

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ 
  ที่ดิน อาคารและอุปกรณสุทธิของบริษัทในป 2546 มีมูลคาเทากับ 374.62 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 

11.83 ลานบาทและ 22.91 ลานบาท ในป 2544และ ป 2545 ตามลําดับ ทั้งนี้เนื่องจาก ในป 2546  บริษัทไดลง
ทุนซื้อที่ดินพรอมโรงงาน อาคาร เครื่องจักรและอุปกรณ แทนการเชาสินทรัพยทั้งหมดจากบริษัท เอฟทีเอส โปร
ดักส จํากัด มูลคารวม 345 ลานบาท โดยการกูยืมเงินระยาวจากธนาคารจํานวน 275 ลานบาทและเปนการหัก
กลบลบหนี้จํานวน 70 ลานบาทที่บริษัท เอฟทีเอส โปรดักส จํากัดกูยืมจากบริษัท  โดยราคาที่ตกลงซื้อขายนี้เทา
กับมูลหนี้ที่บริษัท เอฟทีเอส โปรดักส จํากัด จะตองจายชําระคืนใหแกบรรษัทบริหารสินทรัพยไทย และใกลเคียง
กับราคาที่ประเมินไวเทากับ 346.44 ลานบาทโดยบริษัท ทบทวี แอพไพรซัล แอนด เซอรวิส จํากัดซึ่งเปนบริษัท
รับประเมินสินทรัพยที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
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การเขาซื้อสินทรัพยทั้งหมดดังกลาวขางตนนี้เพื่อเปนการเพิ่มศักยภาพของบริษัทในการดําเนินธุรกิจและขยาย
การลงทุนในอนาคตตามภาวะอุตสาหกรรมเหล็กที่มีแนวโนวการฟนตัวมาอยางตอเนื่อง  
  นอกจากนี้ ณ ส้ินป2546 บริษัทมีเครื่องจักรระหวางติดตั้งมูลคารวม 16.67 ลานบาท ซึ่งประกอบ
ดวย คาปรับปรุงเครื่องจักรเดิมที่ใชงานอยูจํานวน 7.52 ลานบาทและคาซื้อเครื่องตัดเหล็กแผนซึ่งอยูระหวางการ
ติดตั้งมูลคา 9.15 ลานบาทเพื่อใชในการผลิตเหล็กแผนดําและไดติดตั้งแลวเสร็จในเดือน มกราคม 2547 ดวย
มูลคาเงินลงทุนทั้งหมด 9.50 ลานบาททําใหในป 2547บริษัทมีกําลังการผลิตเหล็กแผนดําเพิ่มขึ้น 25,000 ตัน
ตอป ในขณะเดียวกัน ณ ส้ินป2546 บริษัทมีมูลคาของงานระหวางกอสรางเทากับ 19.78 ลานบาท ซึ่งเปนงาน
ตามแผนการปรับปรุงและจัดระเบียบพื้นที่ในโรงงานและพื้นที่จัดเก็บวัตถุดิบของบริษัทดวยงบประมาณทั้งหมด 
140 ลานบาทโดยการเงินกูระยะยาวจากธนาคารจํานวน 120 ลานบาทและจากเงินทุนหมุนเวียนของบริษัท 
จํานวน 20 ลานบาท แผนงานนี้คาดวาจะแลวเสร็จในเดือนธันวาคม  2547  ซึ่งการปรับปรุงพื้นที่โรงงานดัง
กลาวนี้มิไดเปนการเพิ่มกําลังการผลิตแตอยางใด หากแตเพื่อใหเกิดความคลองตัวและเพิ่มประสิทธิภาพในการ
ปฏิบัติงาน   

   อยางไรก็ตาม ในป 2546 บริษัทการขายเตาชุบพรอมอุปกรณใหแก บริษัท อินเตอรสตีล อินดัสทรี 
จํากัด ในราคา 34.00 ลานบาท โดยบริษัทไดกําไร 3.72 ลานบาท สําหรับสาเหตุการขายนั้นเนื่องจาก     
เครื่องจักรดังกลาวมีคุณสมบัติไมตรงตามการใชงานของบริษัทตามรายละเอียดในสวนที่ 2 ขอ 11 เรื่องรายการ
ระหวางกัน 

   ณ วันที่ 31 มีนาคม 2547 ที่ดิน อาคารและอุปกรณสุทธิของบริษัท มีมูลคาเทากับ 453.09 ลาน
บาท เพิ่มขึ้นจาก 374.62 ลานบาท ในป 2546 ทั้งนี้เกิดจากการบันทึกงานระหวางกอสรางเพิ่มขึ้น 73.23 ลาน
บาทซึ่งเปนงานตามแผนการปรับปรุงและจัดระเบียบพื้นที่ในโรงงานและพื้นที่จัดเก็บวัตถุดิบของบริษัทรวมทั้ง
งานโครงการผลิตทอเหล็กดําทรงกลมขนาดใหญ นอกจากนี้บริษัทไดมีการลงทุนปรับปรุงเครื่องจักรเดิมที่ใชงาน
อยูและซื้อรถบรรทุกเพิ่มเพื่อใชในการขนสงสินคามูลคา 7.11 ลานบาทและ 3.57 ลานบาท ตามลําดับ สําหรับที่
ดินของบริษัทที่มีมูลคาทางบัญชีลดลง 1.59 ลานบาทเกิดจากการตัดขายที่ดินพื้นที่ 1ไร 54 ตารางวา บริเวณ
ถนนดานหนาของบริษัทใหแกบริษัท เฟลโลเวล โฮลดิ้ง จํากัดซึ่งมีที่ดินติดกับบริษัทเพื่อใชเปนทางเขาออกของ
บริษัท เฟลโลเวล โฮลดิ้ง จํากัดโดยบริษัทไดขายไปในราคา 2.2 ลานบาททําใหบริษัทไดรับกําไรจากการขายที่
ดินจํานวน 0.61 ลานบาท    

  สินทรัพยที่ไมไดใชในการดําเนินงาน 
  ในป 2546 บริษัทไดดําเนินการปรับโครงสรางสินทรัพยของบริษัทโดยการขายสินทรัพยที่ไมไดใช
ในการดําเนินงานทั้งหมดซึ่งมีมูลคารวม ณ ส้ินป 2545  เทากับ 49.07 ลานบาท อันประกอบดวยที่ดินเปลา
จํานวน 4 แปลงและอาคารชุดจํานวน 4 หอง ใหแก บริษัท มิลเลนเนียม อินเตอรเทรด จํากัด  โดยบริษัทไดกําไร
จากการขายสินทรัพยทั้งหมดดังกลาวรวม 2.23 ลานบาทดังรายละเอียดในสวนที่ 2 ขอ 11 เรื่องรายการระหวาง
กัน 
  สําหรับการปรับปรุงรายการที่ดินเพิ่มขึ้นจํานวน 13.11 ลานบาทและยานพาหนะเพิ่มขึ้น 0.5 ลาน
บาทในป 2546 นั้นเกิดจากการที่กรรมการสํารองเงินแทนบริษัทเพื่อซื้อสินทรัพยดังกลาวโดยมิไดแจงการเกิด
รายการดังกลาวใหฝายบัญชีของบริษัทเพื่อบันทึกรายการสินทรัพยดังกลาว ทําใหการบันทึกบัญชี สินทรัพยไม
ครบถวน อยางไรก็ตาม บริษัทไดดําเนินปองกันการเกิดปญหาดังกลาวขึ้นอีกโดยมีนโยบายการสั่งซื้อสินทรัพย
ผานขั้นตอนการสั่งซื้อที่บริษัทกําหนดไวและมิใหกรรมการจายสํารองเงินแทนบริษัทไปกอน 
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  เงินลงทุนระยะยาวอื่น 
  ในชวงป 2544 ถึงป 2546 ที่ผานมา บริษัทมีเงินลงทุนระยะยาวเทากับ 6.22 ลานบาท, 6.22 ลาน
บาท และ 7.83 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งประกอบการลงทุนในกองทุนเปดรวงขาวหุนทุนบริพัตร จํานวน 100,000 
หนวยในราคาหนวยละ 12.25 บาท และเงินลงทุนในบริษัท เหล็กแผนรีดเย็น จํากัด จํานวน 5.0 ลานบาทหรือ
คิดเปนรอยละ 0.08 ของทุนจดทะเบียนทั้งหมด 6,180 ลานบาท ทั้งนี้การเพิ่มขึ้นของเงินลงทุนระยะยาวในป 
2546 จํานวน 1.61 ลานบาทมาจากการปรับเพิ่มคาเผื่อการปรับมูลคาเงินลงทุนในกองทุนเปดรวงขาวหุนทุน
บริพัตร 
  ณ วันที่ 31 มีนาคม 2547 บริษัทมีเงินลงทุนระยะยาวเทากับ 7.44 ลานบาท ลดลง 0.39 ลานบาท 
จาก 7.83 ลานบาทในป 2546 ทั้งนี้เกิดจากการปรับลดคาเผื่อการปรับมูลคาเงินลงทุนในกองทุนเปดรวงขาวหุน
ทุนบริพัตร   

  เงินใหกูยืมและเงินทดรองจายแกกิจการอื่น 
 สําหรับเงินใหกูแกกิจการอื่นใน ป 2546 อันไดแก เงินใหกูยืมแก บริษัท เอฟทีเอส โปรดักส จํากัด 

จํานวน 70 ลานบาทนั้น บริษัทไดหักกลบลบหนี้กับเงินคาซื้อทรัพยสินที่บริษัทตองชําระให  บริษัท เอฟทีเอส โปร
ดักส จํากัด จํานวน 345 ลานบาทดังรายละเอียดในสวนการวิเคราะหที่ดิน อาคารและอุปกรณ สวนเงินใหกูยืม
แก บริษัท เอฟทีเอส เทรดดิ้ง จํากัด จํานวน 26 ลานบาท บริษัทไดรับชําระคืนทั้งจํานวนแลว ทําใหบริษัทมีเงิน
ใหกูยืมและเงินทดรองจายแกกิจการอื่นคงเหลือ 24.83 ลานบาท ณ ส้ินป 2546 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2547 บริษัทมีเงินใหกูยืมและเงินทดรองจายแกกิจการอื่นคงเหลือ 8.94 ลาน
บาท ซึ่งเปนเงินที่บริษัททดรองจายใหแกบริษัท เอฟทีเอส โปรดักส จํากัด เปนคาใชจายที่เกี่ยวเนื่องกับการที่
บริษัทซื้อที่ดินพรอมอาคารโรงงานจาก บริษัท เอฟทีเอส โปรดักส จํากัด ดังรายละเอียดที่ชี้แจงในสวนการ
วิเคราะหที่ดิน อาคารและอุปกรณ ซึ่งคาใชจายดังกลาวประกอบดวยคาใชจายเกี่ยวกับการดําเนินคดีจํานวน 
0.44 ลานบาทและภาษีและคาธรรมเนียมการโอนสินทรัพยจํานวน 8.50 ลานบาทซึ่งบริษัท เอฟทีเอส โปรดักส 
จํากัด ไดหารือกับกรมสรรพากรและกรมที่ดินและไดขอสรุปวาสามารถขอคืนไดบางสวนเนื่องจากการซื้อขายสิน
ทรัพยดังกลาวเปนการซื้อสินทรัพยตามสัญญาการปรับโครงสรางหนี้ระหวางบริษัท เอฟทีเอส โปรดักส จํากัด 
กับบรรษัทบริหารสินทรัพยไทยซึ่งจะไดรับลดหยอนภาษีและคาธรรมเนียมการโอน บริษัท เอฟทีเอส โปรดักส 
จํากัด จึงไดทําเรื่องขอคืนจากกรมที่ดินและกรมสรรพากรไปแลวเดือนกรกฎาคม 2547 เพื่อชําระคืนใหแกบริษัท 
ซึ่งคาดวาจะไดรับคืนในเดือนตลุาคม 2547 ทั้งนี้ บริษัท เอฟทีเอส โปรดักส จํากัด ตกลงที่จะชําระเงินสวนที่ไม
สามารถเรียกคืนไดทั้งหมดจากมูลหนี้ 8.94 ลานบาทใหแกบริษัทดวยเชนกัน  

   สภาพคลอง 
                    ในป 2546 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิใชไปในการดําเนินงาน 12.53 ลานบาท ซึ่งเปนกระแสเงินสด
ที่มาจากกําไรสุทธิจํานวน 51.50 ลานบาทในขณะที่มีการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ 238.29 ลาน
บาท กระแสเงินสดสุทธิใชไปในการลงทุนเทากับ 298.37 ลานบาท โดยเปนการลงทุนในการซื้อที่ดินพรอมโรง
งาน อาคาร เครื่องจักรและอุปกรณ มูลคารวม 360 ลานบาท สําหรับในสวนของกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัด
หาเงินในป 2546 นั้น ในระหวางปบริษัทไดมีการกูยืมเงินเพื่อการลงทุนดังกลาวขางตนราว 270 ลานบาทและ
เพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนอีก 121.16 ลานบาท ทําให ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทมีรายการเงินสด และ
รายการเทียบเทาเงินสดเทากับ 2.90 ลานบาท 
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สําหรับอัตราสวนสภาพคลองของบริษัท อันไดแก สินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน และ 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว ณ 31 ธันวาคม 2546 มีคาเทากับ 1.81 เทา และ 0.78 เทา ซึ่งแสดงใหเห็นวา
บริษัทยังมีสภาพคลองที่ดี และในสวนของอัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ยนั้น เนื่องจากบริษัทอยู
ในชวงการลงทุนเพิ่มและจําเปนตองใชเงินทุนหมุนเพิ่มมากขึ้น ทําใหมีภาระดอกจายที่เพิ่มสูงขึ้น อยางไรก็ตาม 
บริษัทไมมีปญหาในการจายดอกเบี้ย เนื่องจากสินทรัพยหมุนเวียนคือ ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับของบริษัท ณ 
ส้ินป 2546 ที่มีมูลคาเพิ่ม 240.15 ลานบาทซึ่งเกิดขึ้นในชวงปลายปดังรายละเอียดในสวนการวิเคราะห ลูกหนี้
การคาและตั๋วเงินรับ  

สําหรับงวด 3 เดือนแรกของป 2547บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิไดมาจากการดําเนินงาน 108.03 
ลานบาท ซึ่งเปนกระแสเงินสดที่มาจากกําไรสุทธิจํานวน 40.89 ลานบาทในขณะที่มีการลดลงของลูกหนี้การคา
และตั๋วเงินรับ 139.86ลานบาท กระแสเงินสดสุทธิใชไปในการลงทุนเทากับ 55.64 ลานบาท โดยเปนการลงทุน
ในการกอสรางอาคารโรงงานตามแผนการปรับปรุงและจัดระเบียบพื้นที่ในโรงงานและพื้นที่จัดเก็บวัตถุดิบของ
บริษัท  การปรับปรุงเครื่องจักรเดิมที่ใชงานอยูและการซื้อรถบรรทุก มูลคารวม 81.68 ลานบาท สําหรับในสวน
ของกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินในงวด 3 เดือนแรกของป 2547นั้น บริษัทไดมีการชําระคืนเงินกูยืมเงิน
ระยะยาวจํานวน 7.57 ลานบาท ทําให ณ วันที่ 31 มีนาคม 2547 บริษัทมีรายการเงินสด และรายการเทียบเทา
เงินสดเทากับ 48.29 ลานบาท 

สําหรับอัตราสวนสภาพคลองของบริษัท อันไดแก สินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน และ 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว ณ 31 มีนาคม 2547 มีคาเทากับ 1.76 เทา และ 0.52  ซึ่งปรับลดลงจากป 2546 
แตยังคงมีสภาพคลองที่ดี สวนอัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ยนั้นปรับตัวเพิ่มขึ้นมากเปน 20.03 
เทาจาก 0.48 เทา ในป 2546 ทั้งนี้เนื่องจากบริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเพิ่มขึ้นมากเมื่อเทียบกับ
ภาระดอกจายที่เพิ่มสูงขึ้นทําใหบริษัทไมมีปญหาในการจายชําระดอกเบี้ย 

 แหลงที่มาของเงินทุน 
  หนี้สิน 

   หนี้สินรวมของบริษัท ณ 31 ธันวาคม 2544 มีจํานวนเทากับ 151.40 ลานบาท ลดลงจากปกอน
หนา 16.31 ลานบาทหรือคิดเปนการลดลงรอยละ 9.72 ซึ่งสาเหตุหลักมาจากการลดลงของเจาหนี้การคาและ
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 

สําหรับหนี้สินรวมของบริษัท ณ 31 ธันวาคม 2545 มีจํานวนเทากับ 250.84 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก
ปกอนหนาถึง 99.44 ลานบาทหรือคิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 65.68 เนื่องจากการกูยืมเงินจากกรรมการ
และกิจการที่เกี่ยวของกันเปนหลัก ในขณะที่หนี้สินรวมของบริษัท ณ 31 ธันวาคม 2546 มีจํานวนเทากับ 
608.84 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2545 จํานวน 358 ลานบาทคิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นถึงรอยละ 142.72 ซึ่งสาเหตุ
หลักที่ทําใหหนี้สินรวมของบริษัทเพิ่มขึ้นเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของ 1) เจาหนี้การคา 65 ลานบาท 2) เงินกูยืม
ระยะสั้น 121 ลานบาทซึ่งประกอบดวยเงินกูยืมเพื่อนําไปใชในการซื้อวัตถุดิบจากทั้งในและตางประเทศจํานวน 
78.92 ลานบาทและ 40.78 ลานบาท ตามลําดับ และเงินเบิกเกินบัญชี 1.47 ลานบาท และ 3) เงินกูยืมระยะ
ยาวคงคาง 261 ลานบาท ทั้งนี้บริษัทมีการชําระคืนเงินกูยืมจากกรรมการและจากกิจการที่เกี่ยวของกันจํานวน 
77 ลานบาทและ 11 ลานบาทตามลําดับ ดังรายละเอียดในสวนที่ 2 ขอ 11 เรื่องรายการระหวางกัน 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2547 บริษัทมีหนี้สินรวม เทากับ 599.00 ลานบาท ลดลง 9.84 ลานบาทจาก
ส้ินป 2546หรือคิดเปนอัตราการลดลงเพียงรอยละ 1.62 ทั้งนี้สวนใหญเปนผลมาจากการลดลงของเจาหนี้การ
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คา 25.39 ลานบาทและเงินกูยืมระยะยาวสุทธิลดลง 7.63 ลานบาท ในขณะที่หนี้สินหมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้น 22.54 
ลานบาท ทําใหหนี้สินรวมมีการเปลี่ยนแปลงไมมากนัก 

   สวนของผูถือหุน 
   สวนของผูถือหุน ณ ส้ินป 2544, 2545 และ 2546 มีมูลคาเทากับ 407.10, 414.48 และ 467.60 

ลานบาท ตามลําดับ  ซึ่งเพิ่มขึ้นมาตลอดจากกําไรสุทธิที่สะสมมาตลอดชวง 3 ปที่ผานมา 
ในอดีตที่ผานมา บริษัทไดใชเงินทุนจากผูถือหุนจํานวน 400 ลานบาท เปนหลักในการดําเนินกิจ

การ หากแตกิจการของบริษัทไดขยายตัวเพิ่มมากขึ้น ในป 2545 บริษัทจึงไดขอกูยืมเงินจากกรรมการและจาก
กิจการอื่นเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียน หลังจากนั้นในป 2546 บริษัทไดเขาซื้อสินทรัพยทั้งหมดที่ใชในการดําเนิน
งานแทนการเชาอยูเดิมโดยการกูยืมเงินจากสถาบันการเงิน สงผลใหอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของ
บริษัทเพิ่มขึ้นมาจาก 0.37, 0.61 และ 1.30 เทา ในป 2544, 2545 และ 2546 ตามลําดับ  

หากพิจารณามูลคาตามบัญชีตอหุนกอนการเสนอขายหุนตอประชาชนก็ปรับเพิ่มขึ้นตามการเพิ่ม
ขึ้นของกําไรสะสม ในขณะที่จํานวนหุนไมมีการเปลี่ยนแปลงในชวง 3 ปที่ผานมา โดยมูลคาตามบัญชีตอหุนมี
การเพิ่มขึ้นจาก 5.09 บาทตอหุน ในป 2544 เปน 5.18 บาท ในป 2545 และ 5.84 บาทตอหุนในป 2546 และ
เปน 6.35บาทตอหุนในไตรมาสที่ 1 ของป 2547 อยางไรก็ตาม ในเดือนมีนาคม 2547 บริษัทไดเพิ่มทุนจด
ทะเบียนเพื่อการเสนอขายหุนตอประชาชนอีกจํานวน 30 ลานหุน ทําใหทุนจดทะเบียนของบริษัทเพิ่มขึ้น เปน 
110 ลานหุน ในป 2547 สงผลใหมูลคาตามบัญชีตอหุนภายหลังการเสนอขายหุนตอประชาชนในป 2546 และ
ในไตรมาสที่ 1 ของป 2547 ลดลงเหลือ 4.25 บาทตอหุนและ 4.62 บาทตอหุน ตามลําดับหรือลดลงประมาณ
รอยละ 27เมื่อเทียบกับมูลคาตามบัญชีตอหุนกอนการเสนอขายหุนตอประชาชน 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2547 บริษัทมีทุนจดทะเบียนเพิ่มขึ้นเปน 550 ลานบาทจาก 400 ลานบาท ณ 
ส้ินป 2546 โดยมีทุนเรียกชําระแลวเทากับ 400 ลานบาท สวนของผูถือหุนของบริษัท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2547 
มีมูลคาเทากับ 508.10 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้น 40.89 ลานบาทจากผลกําไรสุทธิที่เกิดขึ้นในชวง 3 เดือนแรกของป 
2547 สงผลใหอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัทลดลงจาก 1.30 เทา ณ ส้ินป 2546 เปน 1.18 เทา 
ณ ส้ินไตรมาสที่ 1ของป 2547  

การค้ําประกนัหนี้สินของบริษัทโดยบริษัทที่เกี่ยวของกัน 
จากการที่บริษัทไดลงทุนซื้อที่ดินพรอมโรงงาน อาคาร เครื่องจักรและอุปกรณ แทนการเชาสิน

ทรัพยทั้งหมดจากบริษัท เอฟทีเอส โปรดักส จํากัด มูลคารวม 345 ลานบาท โดยการกูยืมเงินระยาวจากธนาคาร
จํานวน 275 ลานบาทในป 2546นั้น นอกจากบริษัทไดนําสินทรัพยดังกลาวเขาจดจํานองกับธนาคารและค้ํา
ประกันโดยกรรมการบริษัทแลว บริษัทที่เกี่ยวของอันไดแก บริษัท ทีพีเอส พร็อพเพอรตี้  ดีเวลลอปเมนท จํากัด 
และ บริษัท มิเลนเนียม อินเตอร เทรด จํากัด ไดนําที่ดินมาค้ําประกันเงินกูระยะยาวดังกลาวในวงเงินจํานอง 
100 ลานบาทและ 50 ลานบาท ตามลําดับ นอกจากนี้กรรมการของบริษัท 2 ทานไดแก นายธงชัย ลีกาญจนากร 
และนางสาวจินตนา ลีลาชัยเจริญภัณฑ ไดค้ําประกันสินเชื่อดังกลาวดวย ดังรายละเอียดในสวนที่ 2 ขอ 11 เรื่อง
รายการระหวางกัน 

สวนเงินกูยืมระยะยาวจากบริษัทเงินทุนในวงเงิน 25 ลานบาทเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนนั้น  
บริษัท ทริปเปล พี บิซิเนส โฮลดิ้ง จํากัด ไดนําที่ดินพรอมส่ิงปลูกสราง มาค้ําประกันเงินกูระยะยาวดังกลาวในวง
เงินจํานอง 25 ลานบาท ดังรายละเอียดในสวนที่ 2 ขอ 11 เรื่องรายการระหวางกัน 
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สําหรับงวด 3 เดือนแรกของป 2547 บริษัทไดรับวงเงินสินเชื่อเพื่อการกอสรางอาคารโรงงานตาม
แผนการปรับปรุงและจัดระเบียบพื้นที่ในโรงงานและพื้นที่จัดเก็บวัตถุดิบของบริษัทและเพื่อการลงทุนในโครงการ
ผลิตทอเหล็กดําทรงกลมขนาดใหญและใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในวงเงินรวม 557 ลานบาทโดยเพิ่มวงเงิน
จํานองที่ดินพรอมโรงงานที่บริษัทใชค้ําประกันสินเชื่อเดิมอยูรวมถึงการจํานําเครื่องจักรใหมสําหรับการผลิตทอ
เหล็กดําทรงกลมขนาดใหญซึ่งในขณะนี้อยูระหวางการผลิต นอกจากนี้บริษัทที่เกี่ยวของไดแก บริษัท ทีพีเอส 
พร็อพเพอรตี้  ดีเวลลอปเมนท จํากัด และ บริษัท มิเลนเนียม อินเตอร เทรด จํากัด ไดนําที่ดินซึ่งใชเปนหลัก
ประกันเดิมเขาเปนหลักประกันรวมดวยโดยมิไดเพิ่มวงเงินจํานอง ทั้งนี้กรรมการของบริษัท 2 ทานไดแก นาย
ธงชัย ลีกาญจนากร และนางสาวจินตนา ลีลาชัยเจริญภัณฑ ยังไดเขาค้ําประกันสินเชื่อดังกลาวดวย ดังราย
ละเอียดในสวนที่ 2 ขอ 11 เรื่องรายการระหวางกัน 

 
12.3 ปจจัยและอิทธิพลที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต  

12.3.1  แมวาบริษัทคาดวาภาวะอุตสาหกรรมเหล็กจะมีแนวโนมที่จะขยายตัวอยางตอเนื่อง ซึ่งอาจสง
ผลใหรายไดจากการขายของบริษัทเพิ่มขึ้น แตอยางไรก็ตาม ผลการดําเนินงานของบริษัทอาจได
รับกระทบจากการที่ภาครัฐบาลยกเลิกการการเรียกเก็บคาธรรมเนียมพิเศษการนําเขาเหล็ก 
(Surcharge) และการยกเลิกมาตรการตอบโตการทุมตลาด (Anti-Dumping : AD) ชั่วคราวเปน
ระยะเวลา 6 เดือนนับตั้งแตวันที่ 11มีนาคม 2547อาจจะทําใหราคาเหล็กเกิดความผันผวนจาก
การทุมตลาดจากตางประเทศ ซึ่งอาจสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัทโดยรวม 

12.3.2 บริษัทมีแผนการปรับปรุงและจัดระเบียบพื้นที่ในโรงงานและพื้นที่จัดเก็บวัตถุดิบของบริษัทดวย
งบประมาณทั้งหมด140 ลานบาท โดยบริษัทไดทําสัญญาวาจางกอสรางอาคารโรงงานกับบริษัท
ในประเทศ 3 แหง โดยมีจํานวนเงินตามสัญญาทั้งหมด 54.05 ลานบาท และไดชําระไปแลว 
4.61 ลานบาทในไตรมาสที่ 1 ของป 2547 ทั้งนี้บริษัทไดจัดหาแหลงเงินทุนจากเงินกูระยะยาว
จากธนาคารจํานวน 120 ลานบาทและจากเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทจํานวน 20 ลานบาท เพื่อ
รองรับแผนการขยายกําลังการผลิตทอเหล็กจาก 84,000 ตันตอป ในป 2546 เปน 150,000 ตัน
ตอป ในป 2547 โดยเพิ่มกะการผลิตทอเหล็กเพิ่มขึ้นอีก 1 กะ และลงทุนซื้อเครื่องตัดเหล็กแผน
เพิ่มมูลคา 9.50 ลานบาท สวนการปรับปรุงพื้นที่โรงงานดังกลาวนี้มิไดทําใหกําลังการผลิตเพิ่ม
ขึ้นแตอยางใด หากแตทําใหเกิดความคลองตัวและเพิ่มประสิทธิภาพในการปฏิบัติงานมากขึ้น  
โดยแผนงานนี้คาดวาจะแลวเสร็จในเดือนธันวาคม 2547 สําหรับการเพิ่มกําลังการผลิตดังกลาว
คาดวาจะทําใหรายไดของบริษัทในป 2547 เพิ่มขึ้นประมาณ รอยละ 40 จากป 2546 ในขณะที่มี
ภาระดอกเบี้ยจายจากเงินกูยืมระยะยาวเพิ่มขึ้นประมาณปละ 7.2 ลานบาท   

12.3.3 ตามที่บริษัทมีโครงการที่จะผลิตทอเหล็กดําทรงกลมขนาดใหญ ซึ่งใชลําเลียงน้ําและใชในงาน
โครงสรางขนาดใหญโดยมีขนาดเสนผานศูนยกลางตั้งแต 8 นิ้ว ถึง 18 นิ้ว โครงการนี้จะใชเงินลง
ทุนประมาณ 600 ลานบาท โดยเมื่อวันที่ 24 กุมภาพันธ 2547 บริษัทไดทําสัญญาซื้อเครื่องจักร
กับบริษัทตางประเทศแหงหนึ่งมูลคาตามสัญญารวม 1,000,000,000 เยน โดยไดชําระไปแลว 
30,000,000 เยน ในไตรมาสที่ 1 ป 2547 ดังรายละเอียดในสวนที่ 2 ขอ 6 เรื่องโครงการใน
อนาคตนั้น หากโครงการนี้แลวเสร็จและเริ่มผลิตไดราวปลายป 2548 จะมีผลทําใหกําลังการผลิต
ติดตั้งเพิ่มขึ้นประมาณ 96,000 ตันตอป ทั้งนี้หากบริษัทเริ่มผลิตทอเหล็กขนาดใหญดังกลาวดวย
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กําลังการผลิตประมาณรอยละ 60 ของกําลังการผลิตติดตั้งทั้งหมดแลว คาดวาจะทําใหรายได
ของบริษัทในป 2549 ทั้งปเพิ่มขึ้นไมนอยกวารายไดรวมของบริษัทในป 2546 ทั้งนี้มีปจจัยที่มีผล
กระทบที่อาจทําใหโครงการนี้ไมอาจแลวเสร็จตามกําหนดหรือลาชาออกไปดังนี้ 
1) ความสําเร็จของการระดมทุนจากการเสนอขายหุนสามัญตอประชาชนทั่วไปในครั้งนี้  อยาง

ไรก็ตาม ดวยเงื่อนไขของการขอวงเงินสินเชื่อจากธนาคารเพื่อสนันสนุนโครงการนี้ กลุมผูถือ
หุนตระกูลชินธรรมมิตรไดทําขอตกลงกับธนาคารในการเปนผูสนับสนุนทางการเงิน 
(Sponsor Support) ในโครงการนี้ หากแผนการระดมทุนดังกลาวไมเปนไปตามแผนงานที่
กําหนดไว 

2) ความชํานาญของผูเชี่ยวชาญในการใชเทคโนโลยีของเครื่องจักรใหมที่กําลังส่ังผลิตอยูใน
ขณะนี้  อยางไรก็ตาม ตามสัญญาวาจางการผลิตเครื่องจักร ผูผลิตเครื่องจักรมีขอตกลงใน
การถายทอดเทคโนโลยีในการผลิตใหแกบริษัทจนกวาจะสามารถผลิตเองไดและเทคนิคการ
ผลิตผลิตภัณฑใหมนี้ก็ไมแตกตางจากสินคาที่ผลิตอยูในปจจุบัน หากแตแตกตางกันที่ขนาด
ทอเหล็กและเทคโนโลยีของตัวเครื่องจักรเทานั้น ซึ่งคาดวาจะมีผลกระทบมากนักเนื่องจากผู
บริหารของบริษัทมีความเชี่ยวชาญและมีประสบการณโดยตรงในอุตสาหกรรมการผลิตทอ
เหล็กมานานกวา 20 ป  

3) วัตถุดิบที่ใชในการผลิตซึ่งคาดวาจะไมมีผลกระทบตอโครงการนี้ เนื่องจากบริษัทไดสอบ
ถามไปยังผูผลิตวัตถุดิบในประเทศเกี่ยวกับปริมาณและคุณสมบัติของวัตถุดิบที่ใชในการ
ผลิต ซึ่งผูผลิตวัตถุดิบไดยืนยันกับบริษัทวาสามารถที่จะสงมอบวัตถุดิบไดตามที่บริษัท
ตองการ 

 
 

13. ขอมูลอื่นที่เกี่ยวของ 
- ไมมี - 


