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บริษัท โปรเฟสชั่นแนล เวสต์ เทคโนโลยี (1999) จำกัด (มหาชน)

12. ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน
.
12.1  งบการเงิน
1 )  สรุปรายงานการสอบบัญชี
รายนามผู้สอบบัญชีสำหรับงบการเงินงวดต่าง ๆ มีดังนี้
	งบการเงินที่
	งวดบัญชี
	ผู้สอบบัญชี
	สำนักงานบัญชี

	1
	ปี 2544
	นางสาวอรวรรณ เปรมศิลป
	ผู้ตรวจสอบบัญชีอิสระ

	2
	ปี 2545
	นายเฉลิมเกียรติ เมฆานุพักตร์
	บริษัท เอส.วี.พี. แอคเค้านท์ติ๊งกรุ๊ป จำกัด

	3
	ปี 2546
	นายสมชาย คุรุจิตโกศล
	บริษัท เอส.เค. แอคเค้าน์แต้นท์ เซอร์วิสเซส จำกัด

	4
	ไตรมาส 1 ปี 2547
	นายสมชาย คุรุจิตโกศล
	บริษัท เอส.เค. แอคเค้าน์แต้นท์ เซอร์วิสเซส จำกัด


งบการเงินปี 2544 ผู้สอบบัญชีมีความเห็นว่า
“ข้าพเจ้าไม่สามารถตรวจสอบให้เป็นที่พอใจในเอกสารประกอบรายการบัญชีเงินมัดจำค่าที่ดิน ซึ่งมีมูลค่าตามงบการเงินจำนวน 16.02 ล้านบาท เนื่องจากสัญญาซื้อขายที่ดินดังกล่าวและการโอนโฉนดอยู่ระหว่างดำเนินการ

ข้าพเจ้าเห็นว่ายกเว้นผลของรายการปรับปรุงซึ่งอาจจำเป็นถ้าข้าพเจ้าสามารถตรวจสอบให้เป็นที่พอใจในเรื่องที่กล่าวไว้ในวรรคก่อน งบการเงินดังกล่าวข้างต้นแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 และผลการดำเนินงานสำหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกัน ของบริษัท โปรเฟสชั่นแนล เวสต์ เทคโนโลยี (1999) จำกัด โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป”

งบการเงินปี 2545 ผู้สอบบัญชีมีความเห็นว่า
“งบการเงินสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 ตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีอื่น  โดยแสดงความเห็นอย่างมีเงื่อนไขตามรายงานลงวันที่ 30 เมษายน 2545 ว่าไม่สามารถตรวจสอบให้เป็นที่พอใจในเอกสารประกอบรายการบัญชีเงินมัดจำค่าที่ดินจำนวน 16.02 ล้านบาทได้

ข้าพเจ้าเห็นว่า งบการเงินข้างต้นนี้แสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 และผลการดำเนินงานสำหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัท โปรเฟสชั่นแนล เวสต์ เทคโนโลยี (1999) จำกัด โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป”

งบการเงินปี 2546 ผู้สอบบัญชีมีความเห็นว่า
“ข้าพเจ้าเห็นว่า งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษัทข้างต้นนี้ แสดงฐานะการเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 ผลการดำเนินงานเฉพาะบริษัทและกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะบริษัท สำหรับปี สิ้นสุดวันเดียวกันและกระเงินสดเฉพาะบริษัท สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545 ของบริษัท โปรเฟสชั่นแนล เวสต์ เทคโนโลยี (1999) จำกัดและบริษัทย่อย และของเฉพาะบริษัท โปรเฟสชั่นแนล เวสต์ เทคโนโลยี (1999) จำกัด โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป”
งบการเงินไตรมาส 1 ปี 2547 ผู้สอบบัญชีมีความเห็นว่า
“ข้าพเจ้าไม่พบสิ่งที่เป็นเหตุให้เชื่อว่างบการเงินดังกล่าวไม่ถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปจากการสอบทานของข้าพเจ้า
ข้าพเจ้าได้เคยตรวจสอบงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษัท สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 ของบริษัท โปรเฟสชั่นแนล เวสต์ เทคโนโลยี (1999) จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย และเฉพาะของบริษัท โปรเฟสชั่นแนล เวสต์ เทคโยโลยี (1999) จำกัด (มหาชน) ตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไป และเสนอรายงานไว้อย่างไม่มีเงื่อนไข ตามรายงานลงวันที่ 12 กุมภาพันธ์ 2547 งบดุล ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 ที่แสดงเปรียบเทียบเป็นส่วนหนึ่งของงบการเงินที่ข้าพเจ้าได้ตรวจสอบและเสนอรายงานไว้แล้วดังกล่าว ข้าพเจ้ามิได้ใช้วิธีการตรวจสอบอื่นใดภายหลังจากวันที่ในรายงานนั้น”
2)  ตารางสรุปงบการเงิน
บริษัท โปรเฟสชั่นแนล เวสต์ เทคโนโลยี (1999) จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
	 

	งบการเงินเฉพาะของบริษัท
	งบการเงินรวม

	 หน่วย : พันบาท 
	สำหรับปี
	สำหรับปี
	สำหรับปี
	สำหรับไตรมาส
	สำหรับปี
	สำหรับปี
	สำหรับไตรมาส

	 
	ณ 31 ธ.ค.2544
	ณ 31 ธ.ค.2545
	ณ 31 ธ.ค.2546
	ณ 31 มี.ค.2547**
	ณ 31 ธ.ค.2545*
	ณ 31 ธ.ค.2546
	ณ 31 มี.ค.2547**

	สินทรัพย์หมุนเวียน
	 
	 
	 
	
	 
	 
	

	เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน
	760 
	1,020 
	3,763 
	1,314
	1,577 
	4,717 
	1,675

	ลูกหนี้และตั๋วรับเงิน
	2,040 
	1,515 
	27,337
	39,213
	3,221
	28,847 
	40,833

	เงินให้กู้ยืมแก่บริษัทที่เกี่ยวข้อง
	-
	3,950 
	1,250
	-
	-
	 -
	-

	รายได้ค้างรับ
	-
	-
	9,270
	14,269
	-
	10,312
	15,056

	ดอกเบี้ยค้างรับ
	-
	4,852 
	86 
	-
	4,816 
	86 
	-

	ลูกหนี้กรมสรรพากร
	-
	5,288 
	16,317 
	22,873
	-
	16,317 
	22,874

	สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น
	44 
	4,343 
	13,677
	7,806
	12,481 
	13,029 
	8,064

	รวมสินทรัพย์หมุนเวียน
	2,844 
	20,968 
	71,700 
	85,475
	22,095
	73,308 
	88,502

	สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน
	 
	 
	 
	
	 
	 
	

	เงินลงทุนในบริษัทย่อย
	-
	-
	7,219 
	6,356
	-
	-
	

	ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์
	16,193 
	152,832 
	447,314 
	452,616
	126,541
	447,994 
	453,228

	สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น
	-
	7,479 
	2,278
	1,584
	29,759
	7,229 
	5,849

	รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน
	16,193 
	160,311 
	456,811 
	460,556
	156,300
	455,223 
	459,077

	รวมสินทรัพย์
	19,037 
	181,279 
	528,511 
	546,031
	178,395
	528,531 
	547,579

	หนี้สินหมุนเวียน
	 
	 
	 
	
	 
	 
	

	เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน
	-
	10,018 
	13,410 
	14,964
	10,017
	13,410 
	14,964

	เจ้าหนี้การค้าและตั๋วเงินจ่าย
	-
	15,026 
	16,633
	15,840
	56,122
	18,221 
	17,263

	เจ้าหนี้อื่น
	-
	37,623 
	7,900
	14,740
	 
	7,900 
	14,740

	เงินกู้ยืมระยะสั้นจากบริษัทที่เกี่ยวข้อง
	-
	-
	28,536
	29,519
	-
	28,536
	29,519

	ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย
	695 
	1,677 
	9,229
	4,909
	1,705
	6,229 
	4,391

	หนี้สินหมุนเวียนอื่น
	25 
	198 
	4,808
	4,172
	404
	6,240.00 
	4,815

	รวมหนี้สินหมุนเวียน
	720 
	64,542 
	80,516 
	84,144
	68,248
	80,536 
	85,692

	รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน
	-
	169 
	729
	830
	-
	729 
	830

	รวมหนี้สิน
	720 
	64,711 
	81,245
	84,974
	68,248 
	81,265 
	86,522

	ส่วนของผู้ถือหุ้น
	 
	 
	 
	
	 
	 
	

	ทุนจดทะเบียน 
	200,000 
	200,000 
	450,000
	600,000
	200,000
	450,000 
	600,000

	ทุนจดทะเบียนที่ได้ชำระแล้ว
	24,090 
	135,364 
	450,000
	450,000
	133,364
	450,000 
	450,000

	กำไร (ขาดทุน) สะสมยังไม่ได้จัดสรร
	(5,773)
	(18,796)
	(2,734)
	11,057
	(23,217)
	(2,734)
	11,057

	รวมส่วนของผู้ถือหุ้น
	18,317 
	116,568 
	447,266 
	461,057
	110,147 
	447,266 
	461,057

	รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
	19,037 
	181,279 
	528,511 
	546,031
	178,395
	528,531 
	547,579

	รายได้จากการบริการ
	-
	2,325 
	97,775
	43,175
	13,976 
	106,782 
	45,738

	รายได้อื่น
	3 
	4,147 
	3,069
	4,608
	4,120
	2,179 
	4,580

	รายได้รวม
	3 
	6,472 
	100,844
	47,783
	18,096
	108,961 
	50,318

	ต้นทุนบริการ
	-
	3,354 
	51,606 
	22,992
	10,654
	48,824 
	25,149

	ค่าใช้จ่ายในการบริการและบริหาร 
	5,776 
	17,136
	29,912
	8,971
	21,828
	41,315 
	10,211

	กำไร(ขาดทุน) ก่อนดอกเบี้ย
	(5,773)
	(14,018)
	19,326
	14,958***
	(14,386)
	18,822 
	14,958

	ดอกเบี้ยจ่าย
	-
	104 
	3,264
	1,167
	301 
	       3,483 
	1,167

	กำไร(ขาดทุน) สุทธิ
	(5,773)
	(14,122)
	16,062
	13,791
	(14,687)
	15,339
	13,791

	(กำไร) ขาดทุนสุทธิก่อนการซื้อหุ้น
	-
	-
	 -
	-
	-
	          723 
	-

	กำไร(ขาดทุน) สุทธิของบริษัทฯ
	(5,773)
	(14,122)
	16,062 
	13,791
	(14,687)
	16,062 
	13,791

	*เป็นงบการเงินที่ไม่ได้ตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชี จัดทำขึ้นโดยฝ่ายบริหารของบริษัทเพื่อวัตถุประสงค์ในการเปรียบเทียบกับปี 2546

**ยังไม่ได้ตรวจสอบ สอบทานแล้ว                  ***รวมส่วนแบ่งขาดทุนในบริษัทย่อย 862,000 บาท


 3)   อัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ
	 
	งบการเงินเฉพาะของบริษัท
	งบการเงินรวม

	 
	สำหรับปี
	สำหรับปี
	สำหรับปี
	สำหรับไตรมาส
	สำหรับปี
	สำหรับปี
	สำหรับไตรมาส

	 
	ณ 31 ธ.ค.2544
	ณ 31 ธ.ค.2545
	ณ 31 ธ.ค.2546
	ณ 31 มี.ค.2547
	ณ 31 ธ.ค.2545*
	ณ 31 ธ.ค.2546
	ณ 31 มี.ค.2547

	กำไรต่อหุ้น
	
	
	
	
	
	
	

	กำไรต่อหุ้นแบบปรับลด (Fully Diluted) (บาท)**
	-23.96
	-10.43
	3.56
	0.03
	-7.16
	3.56
	0.03

	มูลค่าที่ตราไว้ต่อหุ้น (บาท)
	100
	100
	100
	1
	100
	100
	1

	
	
	
	
	
	
	
	

	อัตราส่วนสภาพคล่อง
	 
	 
	 
	
	 
	 
	

	อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)
	3.95
	0.32
	0.89
	1.02
	0.32
	0.91
	1.03

	อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเวียน (เท่า)
	3.95
	0.32
	0.89
	1.02
	0.32
	0.91
	1.03

	อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า (เท่า)
	N/A
	1.31
	6.78
	N/A
	N/A
	 6.66
	N/A

	ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน)
	N/A
	275.17
	53.12
	N/A
	N/A
	 54.06
	N/A

	อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้ (เท่า)
	N/A
	0.45
	3.26
	N/A
	N/A
	 1.31
	N/A

	ระยะเวลาชำระหนี้ (วัน)
	N/A
	806.41
	110.42
	N/A
	N/A
	 274.08
	N/A

	 
	 
	 
	
	
	 
	 
	

	อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากำไร
	 
	 
	
	
	 
	 
	

	อัตราส่วนกำไรขั้นต้น (%)
	N/A
	-44.2%
	47.2%
	46.7%
	23.8%
	54.3%
	45.0%

	อัตราส่วนกำไรจากการดำเนินงาน
	N/A
	-216.6%
	19.2%
	31.3%
	-79.5%
	17.3%
	29.7%

	อัตรากำไรสุทธิ (%)
	N/A
	-218.2%
	15.9%
	28.9%
	-81.2%
	14.7%
	27.4%

	อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นขั้นพื้นฐาน (%)
	N/A
	-20.9%
	5.7%
	N/A 
	-22.2%
	5.7%
	N/A

	อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นแบบปรับลด (Fully Diluted) (%)**
	N/A
	-12.1%
	3.6%
	12.0%***
	-13.3%
	3.6%
	12.0%***

	 
	 
	 
	
	
	 
	 
	

	อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน
	 
	 
	
	
	 
	 
	

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%)
	N/A
	-14.1%
	4.5%
	 N/A
	 N/A
	 4.5%
	N/A

	อัตราการหมุนของสินทรัพย์ (เท่า)
	N/A
	0.06
	0.28
	 N/A
	 N/A
	 0.31
	N/A

	 
	 
	 
	
	
	 
	 
	

	อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน
	 
	 
	
	
	 
	 
	

	อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า)
	0.04
	0.56
	0.18
	0.18
	0.62
	 0.18
	0.19

	อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย (เท่า)
	N/A
	-134.6
	5.9
	12.8
	 -47.7
	 5.4
	12.8


*เป็นงบการเงินที่ไม่ได้ตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชี จัดทำขึ้นโดยฝ่ายบริหารของบริษัทเพื่อวัตถุประสงค์ในการเปรียบเทียบกับปี 2546
**ใช้จำนวนเต็มของหุ้นสามัญชำระแล้ว
***ปรับเพื่อเทียบเคียงอัตราผลตอบแทนต่อปี
12.2   ผลการดำเนินงานในธุรกิจ

สรุปฐานะการเงินและผลการดำเนินงานที่ผ่านมาของบริษัทฯ

บริษัทได้เปิดให้บริการศูนย์บำบัดกากอุตสาหกรรม จังหวัดสระแก้วในปี 2546 ขณะที่ในปี 2545 เป็นเพียงตัวแทนในการบำบัดกากอุตสาหกรรม (ดำเนินการโดยบริษัทย่อย) และบริษัทยังสามารถขยายฐานลูกค้าได้อย่างรวดเร็ว อีกทั้งได้รับการสนับสนุนที่ดีจากกลุ่มลูกค้าเดิมของบริษัทย่อย จากเหตุผลข้างต้นรายได้จากการบริการของบริษัทและบริษัทย่อยมีการเติบโตกว่า 7.6 เท่าจากรายได้จากการบริการ 14.0 ล้านบาทในปี 2545 เป็น 106.8 ล้านบาทในปี 2546 และ 45.7 ล้านบาทในไตรมาส 1 ปี 2547

ถึงแม้ว่าว่าอัตราการให้บริการจริง (Utilization Rate)จะอยู่ที่ประมาณ 18% สำหรับกากอุตสาหกรรมทั้งสองชนิด ซึ่งค่อนข่างต่ำ แต่อัตราดังกล่าวจะมีการเติบโตในอนาคตเมื่อบริษัทมีการขยายฐานลูกค้าและมียอดขายเพิ่มขึ้น ทั้งนี้ยอดการให้บริการบำบัดกากอุตสาหกรรมได้มีการเติบโตอย่างต่อเนื่องจากประมาณ 3,800.ตัน ในไตรมาสที่หนึ่งเป็นประมาณ 35,000 ตันในไตรมาสที่สี่ ในปี 2546 และมีแนวโน้มที่จะเติบโตขึ้นอีกในอนาคต 

รายได้หลัก

รายได้หลักของบริษัทและบริษัทย่อย แบ่งเป็นรายได้จากการให้บริการบำบัดกากอุตสาหกรรมแบบที่เป็นอันตรายและแบบที่ไม่เป็นอันตราย โดยมีสัดส่วนการให้บริการต่อยอดขายรวมคิดเป็นร้อยละ 43.7 และร้อยละ 47.9 ตามลำดับ ส่วนที่เหลือร้อยละ 8.4 เป็นรายได้จากค่าบริการขนส่งกากอุตสาหกรรม ถึงแม้ว่าบริษัทจะให้บริการบำบัดกากอุตสาหกรรมแบบที่ไม่เป็นอันตรายสูงถึง 49,361 ตันในปี 2546 เมื่อเทียบกับปริมาณกากอุตสาหกรรมแบบที่เป็นอันตรายจำนวน.17,335 ตันในปีเดียวกัน แต่เนื่องด้วยรายได้เฉลี่ยต่อตันในการให้บริการกากอุตสาหกรรมแบบที่เป็นอันตรายมีอัตราสูงกากอุตสาหกรรมแบบที่ไม่เป็นอันตรายประมาณ 3 เท่า จึงทำให้สัดส่วนรายได้ค่อนข้างที่จะใกล้เคียงกัน สำหรับในไตรมาส 1 ปี 2547 บริษัทได้ทำการบำบัดกากอุตสาหกรรมที่เป็นอันตราย 7,400 ตัน และที่ไม่เป็นอันตราย 17,800 ตัน  รวมทั้งสิ้น 25,200 ตัน 
รายได้อื่นๆ

รายได้อื่นของบริษัทและบริษัทย่อยประกอบด้วยรายได้เบ็ดเตล็ด สำหรับปี 2546 คิดเป็นมูลค่า 2.18 ล้านบาท ลดลงจากปี 2545 ร้อยละ 47 อย่างไรก็ตามรายได้อื่นของบริษัทและบริษัทย่อยไม่ได้มีส่วนสำคัญมากที่จะมีผลกระทบต่อผลประกอบการโดยรวม สำหรับในไตรมาส 1 ปี 2547 รายได้อื่นของบริษัทและบริษัทย่อยคิดเป็นมูลค่า 4.84 ล้านบาท 
ต้นทุนบริการและค่าใช้จ่ายในการขายและบริการ

ต้นทุนบริการของบริษัทและบริษัทย่อยมีจำนวน 48.8 ล้านบาทในปี 2546 เทียบกับ 10.7 ล้านบาทในปี 2545 ซึ่งเพิ่มขึ้น 38.1 ล้านบาท คิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้น 356% ต้นทุนบริการหลักประกอบด้วยค่าหลุมฝังกลบตัดจ่าย ปูนซีเมนต์ เคมีภัณฑ์ น้ำมันและค่าขนส่ง ซึ่งราคาต้นทุนบริการไม่มีแนวโน้มที่ปรับตัวสูงขึ้นอย่างมีนัยสำคัญในอนาคต เนื่องจากบริษัทได้จ่ายค่าเช่าที่ดินระยะยาวไปหมดทั้งสิ้นแล้ว ส่วนค่าก่อสร้างหลุมฝังกลบและต้นทุนบริการอื่นเป็นวัตถุดิบและการบริการที่หาได้ง่ายภายในประเทศ โดยในปี 2546 บริษัทฯมีต้นทุนบริการอยู่ที่ 46% ของรายได้จากการบริการ ซึ่งต่ำกว่าปีก่อนที่เท่ากับ 71% ของรายได้จากการบริการ เนื่องจากในปี 2545 รายได้ส่วนใหญ่เป็นรายได้ของบริษัทย่อยซึ่งรับบำบัดกากอุตสาหกรรมโดยการว่าจ้างโรงปูนซีเมนต์ให้ทำการกำจัดกากด้วยวิธีเผาในเตาเผา ขณะที่ต้นทุนในปี 2546 เป็นต้นทุนที่เกิดจากบำบัดกากอุตสาหกรรมด้วยวิธีฝังกลบโดยบริษัทเอง สำหรับในไตรมาส 1 ปี 2547 ต้นทุนบริการของบริษัทและบริษัทย่อยมีจำนวน 25.1 ล้านบาท หรือคิดเป็น 55% ของรายได้จากการบริการ ซึ่งเป็นสัดส่วนที่สูงขึ้นจากปี 2546 เนื่องมาจากค่าเสื่อมราคาของระบบสาธารณูปโภคบางส่วนที่ได้สร้างเสร็จในปี 2547 จึงได้มีการตัดค่าเสื่อมเต็มจำนวนในปี 2547

ทั้งนี้บริษัทมีต้นทุนหลุมฝังกลบและส่วนปรับปรุงที่ดินของหลุมฝังกลบ 2 หลุม ซึ่งให้บริการแล้วรวม 120.1 ล้านบาท และคาดว่าจะสามารถรองรับกากอุตสาหกรรมได้ 1.47 ล้านตัน บริษัทได้ทำการฝังกลบไปแล้ว 66,700 ตัน ณ สิ้นปี 2546 และเพิ่มอีก 25,200 ตันในไตรมาส 1 ปี 2547 แต่ทว่าปริมาณการฝังกลบต่อปีจะเพิ่มขึ้นอย่างมากในอนาคต ส่งผลให้บริษัทคาดการว่าหลุมฝังกลบ 2 หลุมนี้จะสามารถรองรับกากอุตสาหกรรมได้ในระยะเวลา 5-7 ปี บริษัทได้ใช้นโยบายในการ      คำนวนค่าเสื่อมราคาหลุมฝังกลบจากการประมาณการต้นทุนหลุมฝังกลบที่คาดว่าจะเกิดขึ้นตามสัดส่วนของปริมาณการให้บริการที่เกิดขึ้นจริง ซึ่งวิธีการประมาณการต้นทุนหลุมฝังกลบจะมีการทบทวนเพื่อความเหมาะสมทุกๆ งวดบัญชี ส่วนต้นทุนที่ดินไม่มีการตัดค่าเสื่อม (ดูหมายเหตุประกอบงบการเงินรวมปี 2546 ข้อ 4.5) ซึ่งบริษัทเห็นว่าเป็นวิธีการที่สมเหตุสมผลแล้ว

สำหรับต้นทุนบริการเฉพาะบริษัทมีจำนวน 51.6 ล้านบาทในปี 2546 เพิ่มขึ้นจาก 3.4 ล้านบาทในปี 2545 ด้วยเหตุเดียวกันตามที่กล่าวมาแล้ว สำหรับในไตรมาส 1 ปี 2547 ต้นทุนบริการเฉพาะบริษัทมีจำนวน 23.0 ล้านบาท
กำไรสุทธิ

จากการที่โครงการกำจัดกากอุตสาหกรรมของบริษัทเริ่มดำเนินงานในปี 2546 ทำให้อัตราส่วนของการทำกำไรของบริษัทและบริษัทย่อยได้ปรับตัวสูงขึ้นจากปี 2545 กล่าวคือ อัตรากำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นจาก  23.8 % เป็น 54.3 % อัตราส่วนผลกำไรจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้นจาก –79.5% เป็น 17.3% ในปี 2546 โดยสามารถทำกำไรสุทธิได้เท่ากับ 16.1 ล้านบาท จะเห็นว่าได้ว่าอัตรากำไรขั้นต้นในปี 2546 อยู่ในอัตราที่สูง เนื่องจากบริษัทมีต้นทุนที่ดินที่ค่อนข้างต่ำ และต้นทุนดังกล่าวไม่ได้ถูกปันส่วนมารวมในค่าใช้จ่ายในงบกำไรขาดทุน 
สำหรับในไตรมาส 1 ปี 2547 บริษัทและบริษัทย่อยมีอัตรากำไรขั้นต้นอยู่ที่ 45.0% ลดลงจากรวมปี 2546 เนื่องจากผลของค่าเสื่อมราคาระบบสาธารณูปโภคตามที่กล่าวมานี้ อย่างไรก็ดี อัตราส่วนผลกำไรจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้นเป็น 29.7% และมีกำไรสุทธิ 13.8 ล้านบาท
สำหรับผลการดำเนินงานเฉพาะบริษัทนั้น   อัตราผลทำกำไรขั้นต้น  และอัตราผลกำไรจากการดำเนินงานเปรียบเทียบระหว่างไตรมาส 1 ปี 2547 ปี 2546 และ ปี 2545 มีการเปลี่ยนแปลงในทิศทางเดียวกัน

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นของบริษัทได้เพิ่มขึ้นจาก –20.9% ในปี 2545 เป็น 5.7% ในปี 2546 โดยสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของกำไรสุทธิตามที่กล่าวไว้ข้างต้น อนึ่งบริษัทยังไม่เคยมีการจ่ายเงินปันผล เนื่องจากมีผลขาดทุนสะสมคงเหลืออยู่ ณ 31 ธันวาคม 2546 จำนวน 2.7 ล้านบาท

12.3 ฐานะการเงิน

สินทรัพย์

ในไตรมาส 1 ปี 2547 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวม 547.6 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2545 ประมาณ 369 ล้านบาท โดยส่วนที่เพิ่มขึ้นส่วนใหญ่มาจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การค้าและตั๋วเงินรับ (38 ล้านบาท)  และสินทรัพย์ถาวรที่ซื้อเพิ่มขึ้น (327 ล้านบาท) สินทรัพย์ที่สำคัญประกอบด้วย ลูกหนี้การค้า ตั๋วรับเงิน และสินทรัพย์ถาวร  คิดเป็นส่วนร้อยละ  7.5 และ 82.8 ต่อสินทรัพย์รวมตามลำดับ ส่วนของสินทรัพย์ถาวรที่สำคัญเพิ่มขึ้นประกอบด้วย หลุมฝังกลบ 213 ล้านบาท อาคาร 91 ล้านบาท ระบบสาธารณูปโภค 50 ล้านบาท และ ยานพาหนะ 39 ล้านบาท (รวมสินทรัพย์ถาวรเพิ่มขึ้นทั้งสิ้น 327 ล้านบาท หลังจากหักลบสินทรัพย์ถาวรที่เป็นงานระหว่างก่อสร้างโอนออก 102 ล้านบาท) ทั้งนี้ สินทรัพย์รวมของบริษัทและบริษัทย่อยเกือบทั้งหมดเป็นสินทรัพย์ของบริษัท ดังนั้นในที่นี้จะขอกล่าวเฉพาะสินทรัพย์ของบริษัทและบริษัทย่อยตามงบการเงิน
ในไตรมาส 1 ปี 2547 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์หมุนเวียน 88.5 ล้านบาท และมีสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 459.0 ล้านบาท ในสินทรัพย์หมุนเวียนทั้งหมดลูกหนี้และตั๋วรับเงินมีจำนวน 40.8 ล้านบาท หรือคิดเป็นเงิน 46.1% ของสินทรัพย์หมุนเวียนทั้งหมด 
 
บริษัทและบริษัทย่อยจะให้เครดิตเทอมแก่ลูกค้าเป็นเวลา 0-30 วัน ณ ปัจจุบัน บริษัทไม่มีนโยบายตั้งสำรองค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสำหรับลูกค้า แต่บริษัทมีนโยบายที่จะทบทวนเครดิตของลูกหนี้และอาจจะมีการตั้งสำรองค่าเผื่อหนี้สูญเป็นรายๆ หากลูกหนี้ไม่ได้ชำระค่าบริการภายใน 120 วัน (บริษัทจะหยุดให้บริการ) ณ วันที่ 31 มีนาคม 2547 บริษัทมีลูกหนี้รวม 40.8 ล้านบาท ประกอบด้วยลูกหนี้ที่อยู่ในกำหนดชำระและตั๋วรับเงิน 21.0 ล้านบาท (52%) ลูกหนี้ที่ค้างชำระแต่ไม่เกิน 3 เดือน 6.9 ล้านบาท (17%) ที่เหลือ 12.9 ล้านบาท (31%) คือลูกหนี้ที่ค้างชำระเกินกว่า 3 เดือน ซึ่งมากกว่า 12 ล้านบาทในจำนวนนี้เป็นหนี้ของลูกค้ารายใหญ่เพียงรายเดียวคือ บริษัท อิตาเลียนไทย ดีเวลลอปเม้นท์ จำกัด (มหาชน) ซึ่ง ณ วันที่ 31 มีนาคม 2547 หนี้จำนวนนี้ยังค้างชำระไม่เกิน 6 เดือน และบริษัทคาดว่าจะได้รับการชำระทั้งจำนวนในอนาคต บริษัทและบริษัทย่อยมีการตั้งสำรองเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ จำนวนทั้งสิ้น 74,000 บาท ซึ่งผู้บริหารเห็นว่ามีความเพียงพอ

สภาพคล่อง

ในปี 2546 บริษัทและบริษัทย่อยมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้นเป็น 4.7 ล้านบาท โดยมีการเปลี่ยนแปลงในกระแสเงินสดระหว่างปี ดังนี้

กระแสเงินสดได้มา(ใช้ไป)จากการดำเนินงาน


(11.8)
ล้านบาท

กระแสเงินสดได้มา(ใช้ไป)ในการลงทุน


(336.1)
ล้านบาท

กระแสเงินสดได้มา(ใช้ไป)จากการจัดหาเงิน


351.6
ล้านบาท
กระแสเงินสดที่ใช้ไปในการลงทุนส่วนใหญ่เป็นการลงทุนในหลุมฝังกลบจำนวน 2 หลุม และงานสาธารณูปโภคอื่นรวม 332 ล้านบาท โดยมีแหล่งที่มาของเงินทุนหลักจากการเพิ่มทุนจาก 200 ล้านบาท เป็น 450 ล้านบาท 
บริษัทและบริษัทย่อยมีสภาพคล่องอยู่ในเกณฑ์พอใช้โดยในปี 2546 บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องเท่ากับ 0.89 เท่า ของบริษัทและบริษัทย่อยนั้นเท่ากับ 0.91 เท่า ในปีเดียวกัน สาเหตุหลักของการติดลบของกระแสเงินสดจากการดำเนินงานมาจาก การเพิ่มขึ้นในลูกหนี้การค้าและตั๋วรับเงิน (26 ล้านบาท) ซึ่งเกิดขึ้นจากการขยายธุรกิจของบริษัทอย่างรวดเร็วในปีที่ผ่านมา และมีลูกหนี้รายใหญ่มีหนี้กับบริษัทอยู่ 15 ล้านบาท ณ สิ้นปี 2546 ซึ่งปัจจุบันได้มีการชำระหนี้ในส่วนนี้แล้ว 3 ล้านบาท และจำมีการชำระในส่วนที่เหลือภายในไตรมาส 2 ปี 2547
การบริหารสภาพคล่องบางส่วนเกิดจากการกู้ยืมเงินระยะสั้นจากบริษัท Ni-Thai ในวงเงิน จำนวน 30 ล้านบาท ระยะเวลาการรับชำระเงินจากลูกค้าที่เกิดขึ้นจริงในปีนี้ เท่ากับ 53 วัน ซึ่งดีกว่านโยบายการเก็บชำระหนี้ประมาณ 60 วัน (เครดิต 30 วันนับจากการวางบิล) ทั้งนี้เนื่องจากการให้ส่วนลดเงินสด 3 % กรณีลูกค้าชำระเงินก่อนเวลา สำหรับความสามารถในการชำระดอกเบี้ยของบริษัท หรือ บริษัทย่อยอยู่ในระดับใกล้เคียงกัน ในปี 2546 คือ ประมาณ 5-9 เท่า

ในไตรมาส 1 ปี 2547 บริษัทและบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดที่ใช้ไปจากการดำเนินงาน 1.2 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักจากมีการเพิ่มขึ้นในลูกหนี้การค้าและตั๋วรับเงิน 12.0 ล้านบาท มีกระแสเงินสดที่ใช้ไปในการลงทุน 4.4 ล้านบาท เนื่องจากการซื้อสินทรัพย์ถาวรเพิ่มขึ้น และมีกระแสเงินสดได้มาจากการจัดหาเงิน 2.5 ล้านบาท จากการกู้ยืมเพิ่มขึ้น
12.4 แหล่งที่มาของโครงสร้างเงินทุน

ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุน

ในช่วงปี 2545 – 2546 บริษัทและบริษัทย่อยมีอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นลดลง โดยในปี 2545 บริษัทมีอัตราส่วนหนี้สินรวมเท่ากับ 0.62 และลดลงเหลือ 0.18 ในปี 2546 และเป็น 0.19 ในไตรมาส 1 ปี 2547 เนื่องจากบริษัทมีการเพิ่มทุนจดทะเบียนที่ชำระแล้วจาก 138 ล้านบาท เป็น 450 ล้านบาทในปี 2546 ทั้งนี้สัดส่วนดังกล่าวจะลดลงอีกหลังจากการเสนอขายหุ้นต่อประชาชน

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทและบริษัทย่อยมีส่วนของผู้ถือหุ้น 447 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 306% จากปี 2545 โดยบริษัทมีการเพิ่มทุนจดทะเบียนที่ชำระแล้วจาก 138 ล้านบาท เป็น 450 ล้านบาท ในปี 2546 และบริษัทได้ลดยอดขาดทุนสะสมจาก –23.3 ล้านบาทเป็น –2.7 ล้านบาท จากความสามารถในหารทำกำไรสุทธิในปี 2546 ตามที่กล่าวมาแล้วข้างต้น
สำหรับสิ้นไตรมาส 1 ปี 2547 บริษัทและบริษัทย่อยมีส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นเป็น 461 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 14 ล้านบาท จากสิ้นปี 2546 โดยบริษัทได้ล้างยอดขาดทุนสะสมเป็นกำไรสะสม 11.1 ล้านบาท จากความสามารถในหารทำกำไรสุทธิตามที่กล่าวมาแล้วข้างต้น

หนี้สิน

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทและบริษัทย่อยมีหนี้สินรวม 81.3 ล้านบาท หรือเท่ากับ 15% ของส่วนของผู้ถือหุ้น โดยหนี้สินหลักของบริษัทและบริษัทย่อยคือ เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 13.4 ล้านบาท เจ้าหนี้การค้าและตั๋วเงินจ่าย 18.2 ล้านบาท เจ้าหนี้อื่น 7.9 ล้านบาท และเงินกู้ยืมระยะสั้นจากบริษัทที่เกี่ยวข้อง 28.5 ล้านบาท ซึ่งเงินกู้ยืมระยะสั้นจากบริษัทที่เกี่ยวข้องเกิดขึ้นจากบริษัทได้มอบตั๋วอาวัลให้บริษัท นิไทย ไซเกอร์ อินดัสตรีส์ จำกัด ไปจำหน่ายเพื่อนำเงินที่ได้รับจากการจำหน่ายมาปล่อยกู้แก่บริษัท
สำหรับสิ้นไตรมาส 1 ปี 2547 บริษัทและบริษัทย่อยมีหนี้สินรวม 86.5 ล้านบาท หรือเท่ากับ 18% ของส่วนของผู้ถือหุ้น โดยหนี้สินหลักของบริษัทและบริษัทย่อยคือ เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 15.0 ล้านบาท เจ้าหนี้การค้าและตั๋วเงินจ่าย 17.3 ล้านบาท เจ้าหนี้อื่น 14.7 ล้านบาท และเงินกู้ยืมระยะสั้นจากบริษัท นิไทย ไซเกอร์ อินดัสตรีส์ จำกัด 29.5 ล้านบาท ทั้งนี้ยอดเจ้าหนี้อื่นที่เพิ่มขึ้นส่วนใหญ่เป็นค่าก่อสร้างเพิ่มเติมในโครงการ
12.5 ปัจจัยที่อาจมีผลต่อการดำเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต

การเติบโตของปริมาณกากอุตสาหกรรมอย่างต่อเนื่อง

ณ ปัจจุบัน จำนวนกากอุตสาหกรรมในประเทศไทย มีจำนวนมากกว่ากำลังการผลิตรวมของผู้ให้บริการและเนื่องจากปัจจุบันมีผู้ให้บริการน้อยราย จึงทำให้ผู้ให้บริการมีอำนาจในการกำหนดราคาค่าบริการ ซึ่งในอนาคตจำนวนกากอุตสาหกรรมคาดว่าจะมีการเติบโตอย่างต่อเนื่องจากการขยายตัวของอุตสาหกรรมภายในประเทศ และประกอบกับการควบคุมดูแลของหน่วยงานภาครัฐที่จะเข้มงวดมากขึ้นจะส่งผลให้ผู้ประกอบการเปลี่ยนจากการบำบัดที่ไม่ถูกต้องมาเป็นการว่าจ้างผู้ให้บริการที่ได้รับการรับรองมากขึ้นจะทำให้บริษัทมียอดขายที่เติบโตอย่างต่อเนื่อง
ผลกระทบต่อกำไรต่อหุ้น

หลังจากการเสนอขายหุ้นแก่ประชาชน ทุนชำระแล้วของบริษัทจะหุ้นเพิ่มขึ้นจาก 450 ล้านบาท เป็น จำนวน 600 ล้านบาท หรือจำนวนหุ้นสามัญจะเพิ่มขึ้นจาก 450 ล้านหุ้น เป็น จำนวน 600 ล้านหุ้น ซึ่งส่งผลกระทบต่อการคำนวณกำไรสุทธิต่อหุ้นของบริษัท (Dilution Effect) โดยมีสัดส่วนเท่ากับ 25%
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