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12. ฐานะทางการเงินและผลการดํ าเนินงาน
12.1 งบการเงิน
(1) สรุปรายงานการสอบบัญชี

ป 2544-2545
รายงานของผูสอบบัญชีสํ าหรับงบการเงินของบริษัท สํ าหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 31 

ธันวาคม 2545 ตรวจสอบโดยนางวารุณี กฤษณจินดา ผูสอบบัญชีรับอนุญาต ทะเบียนเลขที่ 3542 ซึ่งใหความเห็น
อยางไมมีเง่ือนไข วางบการเงินแสดงฐานะทางการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 31 ธันวาคม 2545 และผล
การด ําเนินงานสํ าหรับปสิ้นสุดวันเดียวกัน ของบริษัท โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสํ าคัญตามหลักการบัญชีท่ีรับรอง
ท่ัวไป

ป 2546
รายงานของผูสอบบัญชีสํ าหรับงบการเงินของบริษัทและบริษัทยอย สํ าหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 

ตรวจสอบโดย นางเกษรี ณรงคเดช ผูสอบบัญชีรับอนุญาต ทะเบียนเลขที่ 76 จากสํ านักงาน เอ.เอ็ม.ที. แอสโซซิเอท ซึ่ง
ใหความเห็นอยางไมมีเง่ือนไข วางบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธนัวาคม 2546 ผลการดํ าเนินงาน และ
กระแสเงินสด สํ าหรับปสิ้นสุดวันเดียวกัน ของบริษัทและบริษัทยอย และเฉพาะของบริษัท โดยถูกตองตามที่ควรใน
สาระสํ าคัญตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไป

มกราคม - มิถุนายน ป 2547
 รายงานของผูสอบบัญชีสํ าหรับงบการเงินของบริษัทและบริษัทยอย สํ าหรับงวดสามเดือนและหกเดือนสิ้นสุดวัน

ท่ี 30 มิถุนายน 2547 สอบทานโดย นางเกษรี ณรงคเดช ผูสอบบัญชีรับอนุญาต ทะเบียนเลขที่ 76 จากสํ านักงาน เอ.
เอ็ม.ที. แอสโซซิเอท ซึ่งใหความเห็นวาไมพบสิ่งท่ีเปนเหตุใหเชื่อวางบการเงินดังกลาวไมถูกตองตามที่สมควรในสาระ
ส ําคัญ ตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไปจากการสอบทาน
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(2) ตารางสรุปงบการเงินเฉพาะของบริษัทและงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย

                                                  หนวย : พันบาท
งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม

ป
2544 2545 2546 ม.ค.-มิ.ย.

2547
2546 ม.ค.-มิ.ย.

2547
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 80,583 102,517 50,887 82,084 53,080 86,594

ลูกหนี้การคา 118,254 100,428 118,511 187,525 119,449 190,801

สินคาคงเหลือ 1,431 7,047 14,541 16,195 15,446 18,099

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 224,155 225,430 187,580 300,260 191,683 305,079

เงินลงทุนซึ่งบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย - - 2,900 3,356 - -

ท่ีดินรอการพัฒนา - 52,000 45,000 61,118 45,000 61,118

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ – สุทธิ 67,607 41,847 47,831 53,046 48,090 53,699

รวมสินทรัพย 319,677 328,907 289,291 424,331 290,752 427,205
เจาหนี้การคา 29,185 34,238 33,730 36,900 34,722 38,995

เงินกูยืมระยะสั้นจากกรรมการ - 101,250 - - - -

รวมหนี้สินหมุนเวียน 80,133 178,572 90,270 130,160 91,731 133,034

ทุนจดทะเบียน 2,000 2,000 160,000 200,000 160,000 200,000

ทุนช ําระแลว 2,000 2,000 160,000 160,000 160,000 160,000

กํ าไรสะสม 237,544 148,336 39,021 134,172 39,021 134,172

รวมสวนของผูถือหุน 239,544 150,336 199,021 294,172 199,021 294,172

รายไดจากธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน 443,309 491,986 611,622 402,663 611,622 402,663

รายไดจากธุรกิจผลิตส่ิงพิมพ - - - - 941 6,645

รายไดอ่ืน 1,276 3,865 21,497 5,738 21,497 5,598

รายไดรวม 444,585 495,851 633,118 408,857 634,060 414,906
ตนทุนการผลิต-ธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน 267,519 304,628 342,856 202,428 342,856 202,428

ตนทุนการผลิต-ธุรกิจส่ิงพิมพ - - - - 510 4,301

คาใชจายในการขายและบริหาร 109,358 84,589 112,974 66,477 115,646 68,043

คาใชจายอื่น - - 5,596 - 4,497 -

ดอกเบี้ยจาย - 13,442 10,717 0.11 10,717 0.11

กํ าไรสุทธิ 46,816 64,573 108,685 95,151 108,685 95,151
กํ าไรตอหุนข้ันพื้นฐาน (บาท) 2,341 3,229 2,161 0.60 2,161 0.60

กํ าไรตอหุน (Fully Diluted EPS, มูลคาท่ีตราไวหุนละ100บาท)* 2,341 3,229 68 120 68 120

กํ าไรตอหุน (Fully Diluted EPS หากคิดมูลคาท่ีตราไวหุนละ1บาท)** 23.41 32.29 0.68 1.20 0.68 1.20

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดํ าเนินงาน 76,815 118,687 62,961 117,387 61,654

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (29,757) (9,252) (33,302) (6,662) (29,678)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน (10,750) (161,250) - (161,250) -

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึน(ลดลง)สุทธิ 36,308 (51,816) 29,659 (50,526) 31,977

หมายเหตุ * ในเดือนธันวาคม 2546 บริษัทฯมีการเพิ่มทุนชํ าระแลวจาก 2 ลานบาทเปน 160 ลานบาท (เพิ่มทุนจาก 20,000 หุนเปน 1.60 ลานหุน
มูลคาท่ีตราไวหุนละ 100 บาท)
** ในเดือน กุมภาพันธ 2547 บริษัทฯมีการเปลี่ยนแปลงมูลคาท่ีตราไวจากหุนละ 100 บาทเปนหุนละ 1 บาท
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(3) ตารางสรุปอัตราสวนทางการเงินที่สํ าคัญ
งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม

อัตราสวนทางการเงิน
2544 2545 2546

ม.ค.-มิ.ย.
2547

2546
ม.ค.-มิ.ย.

2547
อัตราสวนสภาพคลอง
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 2.80 1.26 2.08 2.31 2.09 2.29

อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 2.48 1.14 1.88 2.07 1.88 2.09

อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) N/A 0.59 0.88 1.14* 0.87 1.10*

อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 3.97 4.50 5.47 5.13* 5.46 5.14*

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 90.61 80.01 65.79 70.18 65.97 70.09

อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 142.47 71.86 31.76 26.34* 30.53 24.65*

ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 2.53 5.01 11.33 13.67 11.79 14.60

อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) 7.82 9.61 10.09 11.46* 9.96 11.22*

ระยะเวลาชํ าระหนี้ (วัน) 46.01 37.48 35.68 31.40 36.15 32.09

Cash Cycle (วัน) 47.12 47.54 41.44 52.45 41.61 52.60

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากํ าไร
อัตรากํ าไรขั้นตน (%) 39.65 38.08 43.94 49.73 43.95 49.49

- อัตรากํ าไรขั้นตน ธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน (%) 39.65 38.08 43.94 49.73 43.94 49.73

- อัตรากํ าไรขั้นตน ธุรกิจส่ิงพิมพ (%) N/A N/A N/A N/A 45.79 35.27

อัตรากํ าไรจากการดํ าเนินงาน (%) 14.99 20.89 25.47 33.22 25.07 32.87

อัตรากํ าไรอื่น (%) 0.29 0.78 2.51 1.40 2.68 1.35

อัตราสวนเงินสดตอการทํ ากํ าไร (%) N/A 74.75 76.18 47.07 76.45 45.83

อัตรากํ าไรสุทธิ (%) 10.53 13.02 17.17 23.27 17.14 22.93

อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 19.54 33.12 62.22 77.17* 62.22 77.17*

อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (Fully Diluted ROE) (%) 19.54 42.95 54.61 71.38* 54.61 71.38*

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดํ าเนินงาน
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 14.78 19.91 35.16 53.33* 35.08 53.01*

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 100.00 89.48 125.41 193.55* 125.33 193.19*

อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย (เทา) 14.78 19.91 35.16 53.33* 35.08 53.01*

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.33 1.19 0.45 0.44 0.46 0.45

อัตราสวนความสามารถชํ าระดอกเบี้ย (เทา) N/A 8.84 16.95 964,060 16.83 953,998

อัตราสวนความสามารถชํ าระภาระผูกพัน (เทา) 0.37 0.53 0.36 2.39 0.36 2.28

อัตราการจายเงินปนผล (%) 100.20 173.45 200.58 - 200.58 -
หมายเหตุ: * อัตราสวนทางการเงินสํ าหรับงวด 6 เดือนแรกป 2547 เปนอัตราถัวเฉลี่ยตอป (Annualized) โดยมิไดประมาณการ
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12.2 คํ าอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดํ าเนินงาน

สํ าหรับป สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 และ 2545
(1) ภาพรวมการดํ าเนินงานที่ผานมา

บริษัทฯดํ าเนินธุรกิจหลักในการผลิตรายการโทรทัศนโดยซื้อเวลาจากทางสถานีเพื่อออกอากาศรายการและขาย
เวลาโฆษณาและการโปรโมตสินคาและบริการ ในป 2546 บริษัทฯมีการขยายการดํ าเนินธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน
ไปพรอมกับการกระจายความเสี่ยง โดยการเพิ่มจํ านวนรายการ เพิ่มความหลากหลายของประเภทรายการ และเพิ่ม
จํ านวนสถานีท่ีออกอากาศ

โดย ณ สิ้นป 2546 บริษัทฯมีรายการโทรทัศนจํ านวน 10 รายการ ไดแก เวทีทอง ชิงรอยชิงลาน ระเบิดเถิดเทิง 
เกมแกจน เกมจารชน แฟนพันธุแท เกมทศกัณฐ ละครโคกคูนตระกูลไข ชัยบดินทรโชว และระเบิดเถิดเทิงนักขัตฤกษ 
ออกอากาศผาน 3 สถานีโทรทัศน ไดแก ชอง 3, ชอง 5 และชอง 9 จาก ณ สิ้นป 2545 ท่ีบริษัทฯมีรายการโทรทัศน
จํ านวน 8 รายการ ออกอากาศผาน 2 สถานีโทรทัศน คือ ชอง 5 และชอง 9 โดยลูกคาของบริษัทฯ ไดแก บริษัทตัว
แทนโฆษณา และเจาของสินคาหรือบริการตางๆที่ซื้อเวลาโฆษณาหรือโปรโมตสินคาหรือบริการในรายการโทรทัศนของ
บริษัทฯ

ในป 2546 บริษัทฯมีรายไดรวมมูลคา 634.06 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2545 ซึ่งมีรายไดรวม 495.85 ลาน
บาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 27.87 ซึ่งสวนหนึ่งเปนผลมาจากการเติบโตของอุตสาหกรรมโฆษณา โดยใน
ป 2546 มีการเติบโตในอัตรารอยละ 16.75 และมีมูลคาตลาดสูงถึง 71,465 ลานบาท และการเติบโตของการ
โฆษณาผานสื่อโทรทัศน ซึ่งครองสวนแบงการตลาดสูงสุดเมื่อเทียบกับสื่อโฆษณาอื่นถึงรอยละ 59.2 โดยในป 2546 มี
มูลคาการโฆษณาผานสื่อโทรทัศน 42,288 ลานบาท เติบโตในอัตรารอยละ 13.25 จากป 2545 ประกอบกับการที่
บริษัทฯมีรายการโทรทัศนใหมเพิ่มมากขึ้น ไดแก รายการเกมทศกัณฐ, ละครโคกคูณตระกูลไข และชัยบดินทรโชว ซึ่ง
ท้ัง 3 รายการ ไดรับการตอบรับอยางดี และสรางรายไดใหรายไดของบริษัทฯเติบโตยิ่งขึ้นไป

จากการที่บริษัทฯมีมาตรการการควบคุมตนทุนการผลิตและคาใชจายในการขายและบริหารที่มีประสิทธิผล รวม
ถึงผลของการประหยัดตอขนาด (Economy of Scale) สงผลใหบริษัทฯมีกํ าไรสุทธิและอัตรากํ าไรสุทธิเพิ่มสูงขึ้น โดยใน
ป 2546 บรษัิทฯมีกํ าไรสุทธิ 108.69 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 68.31 จากป 2545 ท่ีมีกํ าไรสุทธิ 
64.57 ลานบาท และอัตรากํ าไรสุทธิในป 2546 และป 2545 เทากับ รอยละ 17.14 และ 13.02 ตามลํ าดับ

นอกจากนี้ ในเดือนธันวาคม 2546 บริษัทฯมีการขยายการดํ าเนินธุรกิจไปยังธุรกิจสิ่งพิมพ โดยการลงทุนในสัด
สวนรอยละ 100 ในบริษัท เวิรคพอยท พับลิชชิ่ง จํ ากัด ผลิตนิตยสารรายเดือนชื่อ  “แกจน” วางจํ าหนายฉบับแรกใน
เดือนธันวาคม 2546

(2) ผลการดํ าเนินงานที่ผานมาของแตละธุรกิจ
รายได
นโยบายการรับรูรายได

บริษัทฯมีนโยบายรับรูรายไดตามเกณฑสิทธิหรือเกณฑคงคาง (Accrual Basis) โดยรายไดจากธุรกิจผลิตรายการ
โทรทัศนมาจากการขายเวลาโฆษณาระหวางออกอาศรายการและการโปรโมตสินคาและบริการในรายการโทรทัศนของ
บริษัทฯ ซึ่งรับรูเมื่อออกอากาศรายการ รายไดจากธุรกิจสิ่งพิมพมาจากการขายนิตยสารและการขายโฆษณา ซึ่งรายได
จากการขายโฆษณารับรูเมื่อนิตยสารวางจํ าหนาย

สํ าหรับธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน ของรางวัลที่เปนการมอบโดยตรงจากผูสนับสนุนรายการใหกับผูรวมรายการ 
บริษัทฯมิไดบันทึกรับรูเปนรายไดหรือคาใชจายของบริษัทฯแตอยางใด สํ าหรับสินคาที่บริษัทฯรับมาเพื่อแลกเปลี่ยนกับ
การใหบริการโปรโมตสินคา (Barter) บริษัทฯบันทึกเปนรายไดตามมูลคาสินคาเมื่อรับสินคาและบันทึกเปนตนทุนการ
ผลิตตามมูลคาสินคาเมื่อใหเปนรางวัลแกผูรวมรายการ ซึ่งในป 2546 สัดสวนรายไดสวนที่เปนการแลกเปลี่ยนสินคา
กับการใหบริการเมื่อเทียบกับรายไดจากธุรกิจผลิตรายโทรทัศนรวม คิดเปนรอยละ 0.67 อยางไรก็ตาม บริษัทฯมี
นโยบายที่จะลดสัดสวนการแลกเปลี่ยนสินคาลงและใหลูกคาชํ าระคาบริการเปนตัวเงินแทน
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โครงสรางรายได
ในป 2546 บริษัทฯมีรายไดรวมมูลคา 634.06 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2545 ซึ่งมีรายไดรวม 495.85 ลาน

บาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 27.87
รายไดจากการดํ าเนินงานในป 2546 มีมูลคา 612.56 ลานบาท มาจาก 2 ธุรกิจหลัก คือ ธุรกิจผลิตรายการ

โทรทัศน และธุรกิจสิ่งพิมพ ในสัดสวนรายได 99.85: 0.15 รายละเอียด ดังนี้
หนวย : พันบาท

รายได 2544 2545 อัตราเติบโต (%) 2546 อัตราเติบโต (%)
รายไดจากธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน 443,309 491,986 10.98 611,622 24.32
รายไดจากธุรกิจผลิตสิ่งพิมพ - - N/A 941 N/A
รายไดอื่น 1,276 3,865 202.86 21,497 456.17
รายไดรวม 444,585 495,851 11.53 634,060 27.87

ธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน
จากภาพรวมอุตสาหกรรมโฆษณาผานสื่อโทรทัศนท่ีมีการเติบโต ประกอบกับศักยภาพในการขยายการดํ าเนินธุรกิจ
ของบริษัทฯ สงผลใหในป 2546 บริษัทฯมีรายไดจากธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน 611.62 ลานบาท เพิ่มสูงขึ้นจากป 
2545 ซึ่งมีรายได 491.99 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตประมาณรอยละ 24.32 โดยในป 2546 บริษัทฯมี
การปรับปรุงรายการเดิมใหไดรับความนิยมเพิ่มมากขึ้นและสรางรายไดเพิ่มขึ้น และมีรายการโทรทัศนใหมจํ านวน 3 
รายการ ไดแก รายการเกมทศกัณฐ, ละครโคกคูณตระกูลไข และชัยบดินทรโชว ซึ่งไดรับการตอบรับอยางดีจากทั้งผูชม
รายการและลูกคาของบริษัทฯ
ธุรกิจสิ่งพิมพ
ในป 2546 บริษัทฯเริ่มออกนิตยสารรายเดือนเลมแรกชื่อ “แกจน” ซึ่งมีเนื้อหาสาระเกี่ยวกับขาวสารงานอาชีพและ
ประสบการณของผูท่ีประสบความสํ าเร็จในการประกอบธุรกิจ โดยสอดแทรกความบันเทิงไปพรอมกับสาระ มีท่ีมาจาก
รายการโทรทัศนของบริษัทฯชื่อรายการ “เกมแกจน” วางจํ าหนายฉบับแรกในเดือนธันวาคม สรางรายไดใหบริษัทฯมูล
คา 0.94 ลานบาท

รายไดอ่ืน
รายไดอ่ืนของบริษัทฯ ไดแก รายไดคาลิขสิทธิ์ และรายการหนี้สูญรับคืน เปนตน โดยในป 2546 บริษัทฯมีรายได

อ่ืนรวมมูลคา 21.50 ลานบาท ซึ่งเปนรายไดจากการจํ าหนายลิขสิทธิ์รูปแบบรายการโทรทัศน “เกมจารชน” ใหกับ
บริษัทแหงหนึ่งในประเทศอินโดนีเซีย 1.21 ลานบาท และหนี้สูญรับคืนและรายไดอ่ืนรวม 0.42 ลานบาท โดยบริษัทฯ
มกี ําไรจากการจํ าหนายสินทรัพยมูลคา 3.79 ลานบาท และมีรายไดจากการกลับรายการคาใชจายคางจายและเจาหนี้
ท่ีไมตองจายรวมมูลคา 16.08 ลานบาท ซึ่งในจํ านวนนี้เปนรายการคาคอมมิชชั่นที่ตั้งคางมากวา 5 ป และคาดวาจะไม
ถกูเรยีกชํ าระแลว 14.69 ลานบาท ท้ังนี้ รายการจํ าหนายสินทรัพยและการกลับรายการคาใชจายคางจายและเจาหนี้ท่ี
ไมตองจายมิไดเปนรายการที่เกิดขึ้นในการดํ าเนินธุรกิจปกติ และบริษัทฯคาดวาจะไมมีรายไดจากรายการลักษณะดัง
กลาวเกิดขึ้นในปตอๆไป

ตนทุนและคาใชจายในการขายและบริหาร
บรษัิทฯมนีโยบายประเมินผลการดํ าเนินงานอยางสมํ่ าเสมอ ท้ังผลการดํ าเนินงานรวมของทั้งบริษัทฯ และผลการ

ดํ าเนินงานแยกตามแตละรายการ ซึ่งนอกเหนือจากการประเมินกระแสความนิยมและเรทติ้ง (Rating) ของแตละราย
การแลว บริษัทฯมีนโยบายการประเมินผลการดํ าเนินงานจากความสามารถในการทํ ากํ าไรของแตละรายการ โดยวัด
ความสามารถในการสรางรายได การควบคุมตนทุนการผลิต และกํ าไรขั้นตน ซึ่งในสวนของการควบคุมตนทุนการผลิต
บริษัทฯใชตนทุนการผลิตที่เกิดขึ้นจริงในอดีตเปนแนวทางในการควบคุม ท้ังนี้ บริษัทฯมีนโยบายที่จะจัดทํ างบประมาณ
เพือ่ใหการควบคุมและการประเมินผลการดํ าเนินงานมีประสิทธิภาพและประสิทธิผลยิ่งขึ้น
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ตนทุนการผลิตสวนหนึ่งท่ีบริษัทฯไมสามารถจัดการหรือควบคุมไดท้ัง 100% คือ ตนทุนเงินรางวัลสํ าหรับราย
การประเภทเกมโชวหรือควิซโชว อยางไรก็ตาม บรษัิทฯสามารถประมาณไดจากประสบการณในการทํ ารายการ ท้ังนี้ 
บริษัทฯบันทึกรายจายดังกลาวเปนตนทุนเงินรางวัลตามที่เกิดขึ้นจริง โดยมิไดมีการตั้งสํ ารองเงินรางวัลเปนคาใชจาย
แตอยางใด อยางไรก็ตาม บริษัทฯมีนโยบายการบริหารสภาพคลองและการสํ ารองเงินสดที่เพียงพอสํ าหรับตนทุนเงิน
รางวัลและคาใชจายในการดํ าเนินธุรกิจ

ในป 2546 บริษัทฯมีการควบคุมตนทุนการผลิตที่มีประสิทธิผล เนื่องจากการมีทีมงานที่มีประสบการณประกอบ
กับผลของการประหยัดตอขนาดสํ าหรับตนทุนและคาใชจายคงที่หลักที่สามารถกระจายไปตามรายการตางๆไดมากขึ้น 
ไดแก  เงินเดือนและคาแรง ซึ่งบริษัทฯใชทีมงานเดิมแตสามารถสรางสรรคและผลิตรายการโทรทัศนไดมากขึ้น  คา
เชาสตดูโิอที่เปนการเชาแบบเหมาจาย คาเชาสํ านักงาน เปนตน ทํ าใหในป 2546 บริษัทฯมีตนทุนการผลิตรายการ
โทรทัศน 342.86 ลานบาท คิดเปนรอยละ 56.05 ของรายไดจากธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน ซึ่งเปนอัตราตนทุนที่ตํ่ า
ลงเมื่อเทียบกับป 2545 ท่ีมีตนทุนการผลิตรายการโทรทัศน 304.63 ลานบาท คิดเปนรอยละ 61.92 ของรายไดจาก
ธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน

สํ าหรับธุรกิจสิ่งพิมพ ซึ่งอยูในระยะเริ่มดํ าเนินการและเพิ่งออกนิตยสารเพียงฉบับเดียวเมื่อเดือนธันวาคม 
2546  บริษัทฯมีตนทุนการผลิต มูลคา 0.51 ลานบาท คิดเปนรอยละ 54.21 ของรายไดจากธุรกิจสิ่งพิมพ

คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทฯในป 2546 มีมูลคา 115.65 ลานบาท คิดเปนรอยละ 18.88 ของ
รายไดจากธุรกิจหลัก ซึ่งเปนอัตราคาใชจายที่สูงขึ้นเมื่อเทียบกับป 2545 ท่ีมีคาใชจายในการขายและบริหารมูลคา 
84.59 ลานบาท หรือรอยละ 17.19 ของรายไดจากธุรกิจหลัก โดยอัตราคาใชจายในการขายและบริหารในป 2546 
สูงขึ้นเนื่องจากบริษัทฯมีการปรับมูลคาทางบัญชีของรายการลูกหนี้ซึ่งเปนยอดสะสมตั้งแตบริษัทดํ าเนินการมาจนถึงป 
2546 ใหสะทอนมูลคาทางเศรษฐกิจ เพื่อเตรียมพรอมสํ าหรับการเปนบริษัทมหาชนและเสนอขายหุนตอประชาชน 
โดยการตัดหนี้สูญและตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญรวมมูลคา 20.45 ลานบาท ซึ่งในจํ านวนนี้เปนการตัดหนี้สูญ 15.83 
ลานบาท ประกอบดวย ลูกหนี้บริษัทที่เคยเปนบริษัทที่เกี่ยวของ คือ ลูกหนี้การคาบริษัท บาราเกา บางกอก จํ ากัด 
7.40 ลานบาท ลูกหนี้เงินใหกูยืม บริษัท โซพ โอเปอเรชั่น จํ ากัด และบริษัท แพลนเน็ททาเรียม จํ ากัด รวม 7.44 ลาน
บาท และลูกหนี้การคากิจการอื่น 0.99 ลานบาท และมีการตั้งสํ ารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญรวม 4.62 ลานบาท 
ส ําหรับลูกหนี้การคา 3.34 ลานบาท และลูกหนี้เงินใหกูยืม 1.28 ลานบาท ซึ่งหากไมรวมรายการตัดหนี้สูญและตั้งคา
เผ่ือหนี้สงสัยจะสูญดังกลาว คาใชจายในการขายและบริหารในป 2546 จะมีมูลคา 95.20 ลานบาท หรือคิดเปนรอย
ละ 15.54 ลดลงตํ่ ากวาในป 2545 ซึ่งเปนผลมาจากการมีมาตรการควบคุมคาใชจายที่มีประสิทธิผลของบริษัทฯ

กํ าไรสุทธิ
จากศักยภาพของบริษัทฯในการสรางสรรคและผลิตรายการที่มีคุณภาพและเปนที่นิยมของผูชมรายการ นํ ามาซึ่ง

การเติบโตของรายไดของบริษัทฯ ประกอบกับความสามารถในการควบคุมตนทุนการผลิตและคาใชจายในการขายและ
บริหารและผลของการประหยัดตอขนาดดังท่ีกลาวมาแลวขางตน สงผลใหบริษัทฯมีกํ าไรสุทธิและอัตรากํ าไรสุทธิเพิ่มสูง
ขึน้ โดยในป 2546 บริษัทฯมีกํ าไรสุทธิ 108.69 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 68.31 จากป 2545 ท่ีมี
ก ําไรสทุธ ิ 64.57 ลานบาท และอัตรากํ าไรสุทธิในป 2546 และป 2545 เทากับ รอยละ 17.14 และ 13.02 ตาม
ลํ าดบั

ในป 2546 บริษัทฯมีกระแสเงินสดจากการดํ าเนินงาน 117.39 ลานบาท และมีอัตรากระแสเงินสดจากการ
ด ําเนนิงานตอกํ าไรสุทธิรอยละ 108.01 เปรียบเทียบกับในป 2545 บริษัทฯมีกํ าไรสุทธิ 64.57 ลานบาท และอัตรา
กระแสเงินสดจากการดํ าเนินงานตอกํ าไรสุทธิรอยละ 120.89 ซึ่งเปนอัตราที่คอนขางสูงเมื่อเทียบกับบริษัทในอุตสาห
กรรมเดียวกัน และแสดงถึงความสามารถในการสรางกระแสเงินสดจากการดํ าเนินงานที่มีประสิทธิภาพของบริษัทฯ

อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน
อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนเฉลี่ยในป 2546 คิดเปนรอยละ 62.22 เพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับในป 

2545 ท่ีอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนเฉลี่ยอยูท่ีรอยละ 33.12 เนื่องจากในป 2546 บริษัทฯมีการขยายการ
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ดํ าเนินงานและมีการควบคุมตนทุนและคาใชจายที่มีประสิทธิผล สงผลใหอัตราการเติบโตของกํ าไรเมื่อเทียบกับป 
2545 สูงถึงรอยละ 68.31 ในขณะที่สวนของผูถือหุนเติบโตในอัตราเพียงรอยละ 32.38 จาก 150.34 ลานบาท เปน 
199.02 ลานบาท เนื่องจากในป 2546 บริษัทฯมีการจายเงินปนผล 218 ลานบาท ในขณะที่มีกํ าไรสุทธิ 108.69 
ลานบาท และมีการเพิ่มทุน 158 ลานบาท

(3) ฐานะทางการเงิน

สินทรัพย สวนประกอบของสินทรัพย และคุณภาพสินทรัพย
ณ สิ้นป 2546 บริษัทฯมีสินทรัพยรวม 290.75 ลานบาท ซึ่งประกอบดวยสินทรัพยหมุนเวียนคิดเปนสัดสวนรอย

ละ 65.93 ของสินทรัพยรวม โดยสาเหตุท่ีสินทรัพยรวมในป 2546 ลดตํ่ าลงเมื่อเทียบกับป 2545 ซึ่งมีมูลคาสินทรัพย
รวม 328.91 ลานบาท เนื่องมาจากในป 2546 บริษัทฯมีการปรับโครงสรางสินทรัพยเพื่อเตรียมพรอมสํ าหรับการเปน
บริษัทมหาชนและเสนอขายหุนตอประชาชน และมีการปรับมูลคาทางบัญชีของสินทรัพยใหสะทอนมูลคาทางเศรษฐกิจ
โดยอยูภายใตหลักการบัญชีท่ีระมัดระวัง (Conservative Basis)

1. ลูกหนี้การคา
ลูกหนี้การคาของบริษัทฯ ไดแก บริษัทฯตัวแทนโฆษณา ซึ่งเปนผูซื้อเวลาโฆษณาและการโปรโมตสินคาและ

บริการในรายการโทรทัศนของบริษัทฯเพื่อจัดการโฆษณาสินคาหรือบริการตามแผนการโฆษณาและประชาสัมพันธให
กับลูกคาของตนอีกทอดหนึ่ง เทอมการคาที่บริษัทฯใหกับลูกคาอยูระหวาง 7 วัน – 90 วัน โดย ณ สิ้นป 2546 
บรษัิทฯมียอดลูกหนี้การคาสุทธิ 119.45 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2545 ซึ่งมีมูลคา 100.43 ลานบาท หรือคิดเปน
รอยละ 18.94 เนื่องจากบริษัทฯมีการขยายการดํ าเนินธุรกิจและมีรายไดเติบโตสูงขึ้น สงผลใหมีลูกหนี้การคาเพิ่มมาก
ขึน้ โดยในป 2546 บริษัทฯมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย 65.97 วัน ลดตํ่ าลงเมื่อเทียบกับในป 2545 ซึ่งมีระยะเวลาเก็บ
หนี้เฉลี่ย 80 วัน แสดงถึงประสิทธิภาพในการเรียกเก็บหนี้ท่ีสูงขึ้น และคุณภาพลูกหนี้ท่ีสูงขึ้น เนื่องจากใชระยะเวลาใน
การเปลี่ยนลูกหนี้กลับมาเปนเงินสดสั้นลง

คุณภาพลูกหนี้การคา
ณ สิ้นป 2546 บริษัทฯมีการประเมินคุณภาพลูกหนี้การคาแตละรายเพื่อปรับใหมูลคาตามบัญชีของลูกหนี้

สะทอนมูลคาทางเศรษฐกิจอยางแทจริงเพื่อเตรียมพรอมสํ าหรับการเปนบริษัทมหาชนและเสนอขายหุนตอประชาชน 
โดยบริษัทฯไดมีการตัดหนี้สูญซึ่งเปนยอดสะสมตั้งแตบริษัทดํ าเนินการมาจนถึง ณ สิ้นป 2546 จํ านวนทั้งสิ้น 8.39 
ลานบาท และมีการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญทั้งจํ านวนสํ าหรับลูกหนี้ท่ีคาดวาจะเรียกเก็บไมไดอีก 3.34 ลานบาท หรือ
คิดเปนรอยละ 2.72 ของมูลคาลูกหนี้การคากอนหักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ คงเหลือลูกหนี้การคาสุทธิจากคาเผื่อหนี้
สงสัยจะสูญ ณ สิ้นป 2546 อยูท่ี 119.45 ลานบาท ซึ่งมูลคาการตั้งสํ ารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญดังกลาวเพียงพอ
ส ําหรับรองรับความเสี่ยงที่คาดวาอาจจะเกิดหนี้สูญขึ้นจริงของบริษัทฯ ท้ังนี้ บริษัทฯยังคงดํ าเนินการติดตามเพื่อใหได
รับชํ าระจากลูกหนี้ท่ีบริษัทฯมีการตัดเปนหนี้สูญหรือตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไปแลว
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ณ สิ้นป 2546 บริษัทฯมีลูกหนี้การคาจัดชั้นตามอายุหนี้ ดังนี้
หนวย : พันบาท

อายุหน้ี มูลคาลูกหนี้ สัดสวน
ลูกหนี้ปกติ 85,543 70%
คางชํ าระ <= 3 เดือน 33,689 27%
3 เดือน < คางชํ าระ <= 6 เดือน - 0%
6 เดือน < คางชํ าระ <= 12 เดือน 2,788 2%
คางชํ าระ > 12 เดือน 769 1%

รวม 122,791 100%
สํ ารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (3,342) (3%)

ลูกหนี้การคา-สุทธิ 119,449 97%

2. สินคาคงเหลือ
ณ สิ้นป 2546 บริษัทฯมีสินคาคงเหลือรวม 15.45 ลานบาท เติบโตจากป 2545 ซึ่งมีมูลคา 7.05 ลานบาท 

หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 119 ซึ่งสินคาคงเหลือหลักของบริษัทฯ ไดแก ตนทุนการผลิตรายการโทรทัศนท่ียัง
ไมออกอากาศ โดยในป 2546 มีมูลคา 12.35 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2545 ท่ีมีมูลคา 5.77 ลานบาท หรือคิดเปน
อัตราการเติบโตรอยละ 114.04 เนื่องมาจาก ในป 2546 บริษัทฯมีจํ านวนรายการโทรทัศนเพิ่มขึ้นและมีการถายทํ า
รายการลวงหนาเก็บไวระยะเวลานานขึ้นเพื่อใหสามารถควบคุมคุณภาพรายการกอนออกอากาศไดมีประสิทธิภาพมาก
ย่ิงขึน้ ทํ าใหในป 2546 บริษัทฯมีอัตราสวนระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยอยูท่ี 11.79 วัน สูงขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับในป 
2545 ท่ีมีระยะเวลาเฉลี่ย 5.01 วัน

คุณภาพสินคาคงเหลือ
สินคาคงเหลือหลักสํ าหรับธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน คือ ผลิตภัณฑรายการโทรทัศน ซึ่งบันทึกที่มูลคาตนทุนการ

ผลิตสํ าหรับรายการโทรทัศนท่ีรอนํ าออกอากาศเทานั้น จึงไมมีการตั้งคาเผื่อการดอยคา โดย ณ สิ้นป 2546 มีมูลคา
ผลิตภัณฑรายการโทรทัศน 12.35 ลานบาท

สนิคาคงเหลือหลักสํ าหรับธุรกิจสิ่งพิมพ ไดแก นิตยสารที่ผลิตแลวและอยูระหวางรอวางจํ าหนายตามกํ าหนดเวลา
ในเดอืนถัดๆไป ซึ่ง ณ สิ้นป 2546 บริษัทฯมีนิตยสารที่รอวางจํ าหนายสํ าหรับเดือนมกราคมและเดือนกุมภาพันธ 
2547 มูลคารวม 0.79 ลานบาท โดยบริษัทฯยังไมมีการตั้งคาเผื่อการดอยคาเนื่องจาก ณ สิ้นป 2546 บริษัทฯไมมี
สินคาสํ าหรับเดือนธันวาคม 2546 ท่ีไมไดวางจํ าหนายคงเหลืออยูและยังไมมีสินคารับคืน อยางไรก็ตาม หากใน
อนาคต บริษัทฯมีสินคารับคืน บริษัทฯมีนโยบายที่จะตั้งคาเผื่อการดอยคาสํ าหรับสินคาดังกลาว

3. เงินลงทุน
เพื่อเปนการปรับโครงสรางกลุมใหมีความชัดเจน โปรงใส และสามารถปองกันความขัดแยงทางผลประโยชนท่ีอาจ

เกดิขึ้น บริษัทฯมีการลงทุนในหุน บริษัท เวิรคพอยท พับลิชชิ่ง จํ ากัด ในสัดสวนรอยละ 100 โดยซื้อหุนที่ราคาที่ตราไว 
มูลคาเงินลงทุน 1 ลานบาท โดยมีคาความนิยมจากการลงทุนดังกลาว 1.24 ลานบาท ซึ่งบริษัทฯไดตัดจายคาความ
นยิมดังกลาวเปนคาใชจายทั้งจํ านวนในป 2546 และบริษัทฯไดเพิ่มทุนในบริษัทดังกลาวเพื่อใหเพียงพอตอการดํ าเนิน
งานอีก 3 ลานบาท รวมเปนมูลคาเงินลงทุน 4 ลานบาท

สาเหตุท่ี บริษัท เวิรคพอยท พับลิชชิ่ง มีผลขาดทุนสะสมกอนบริษัทฯเขาลงทุน เนื่องจากอยูในระยะเริ่มดํ าเนิน
การโดยยงัไมมีผลการดํ าเนินงานที่มีนัยสํ าคัญ และมีการตัดคาใชจายในการเริ่มดํ าเนินงานเปนคาใชจายทั้งจํ านวนในป 
2546 และเริ่มมีผลกํ าไรภายหลังบริษัทฯเขาไปถือหุน โดยเริ่มออกนิตยสารเลมแรกในเดือน ธ.ค. 2546 อยางไรก็ตาม 
เมื่อรวมผลการดํ าเนินงานทั้งปในป 2546 บริษัท เวิรคพอยท พับลิชชิ่ง ยังคงแสดงผลขาดทุน 1 ลานบาท และมีมูลคา
สินทรัพยสุทธิ 2.9 ลานบาท
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คุณภาพเงินลงทุน
บริษัทฯบันทึกเงินลงทุนในบริษัทยอยโดยใชวิธีสวนไดเสีย (Equity Method) เพื่อใหงบการเงินของบริษัทฯรับรูผล

ก ําไรขาดทุนและมูลคาเงินลงทุนที่สะทอนถึงผลการดํ าเนินงานของบริษัทยอย
นอกจากนี้ บริษัทฯไดมีการปรับโครงสรางเงินลงทุนเพื่อเตรียมพรอมสํ าหรับการเปนบริษัทมหาชนและเสนอขาย

หุนตอประชาชน โดยในป 2546 บริษัทฯ มีการจํ าหนายเงินลงทุนในบริษัทที่ไมไดมีการดํ าเนินการแลว ไดแก เงินลง
ทุนในบริษัท ช็อปพอยท เอ็นเตอรไพรส จํ ากัด และบริษัท บาราเกา บางกอก จํ ากัด ซึ่งเดิมบันทึกที่ราคาทุนรวม 4.50 
ลานบาท โดยจํ าหนายออกไปที่ราคาตามบัญชีหากรับรูตามวิธีสวนไดเสีย ซึ่งมีผลขาดทุนจากการจํ าหนายเงินลงทุนดัง
กลาว 4.497 ลานบาท โดยบริษัทฯไมมีภาระผูกพันคงคางอยูแตอยางใด

4. เงินลงทุนชั่วคราว
บรษัิทฯมเีงินลงทุนชั่วคราวซึ่งเปนเงินฝากประจํ ากับธนาคารพาณิชย ณ สิ้นป 2546 และ 2545 เปนจํ านวน 

22.35 ลานบาท และ 22.16 ลานบาท ตามลํ าดับ โดยเงินจํ านวนดังกลาวมีภาระการคํ้ าประกันบางสวน เปนจํ านวน 
11.31 ลานบาทและ 11.78 ลานบาท ตามลํ าดับ เพื่อเปนหลักประกันในการทํ าสัญญาเชาเวลาออกอากาศโทรทัศน
กับสถานีโทรทัศน ซึ่งเปนไปตามปกติธุรกิจที่ผูประกอบการจะตองปฎิบัติในการทํ าสัญญาเชาเวลาออกอากาศ

5. ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ
บรษัิทฯมีท่ีดิน อาคาร และอุปกรณท่ีใชในการดํ าเนินงานสุทธิ ณ สิ้นป 2546 รวมมูลคา 48.09 ลานบาท เติบ

โตจากป 2545 ซึ่งมีมูลคา 41.85 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 14.92 เนื่องจากในป 2546 บริษัทฯมี
การการลงทุนในการปรับปรุงอาคารและซื้อเครื่องมือและอุปกรณเพิ่มขึ้นเพื่อรองรับการขยายธุรกิจและพัฒนาคุณภาพ
งาน มูลคาประมาณ 14.70 ลานบาท และมีคาเสื่อมราคาตัดจํ าหนาย มูลคา 8.46 ลานบาท

ณ สิน้ป 2546 บริษัทฯมีท่ีดินรอการพัฒนาสํ าหรับโครงการสรางสตูดิโอและสํ านักงานแหงใหม ซึ่งมูลคาตาม
บัญชี 45 ลานบาท โดยที่ดินแปลงดังกลาวมีราคาประเมินที่ประเมินโดย บริษัท ทบทวี แอพไพรซัล แอนด เซอรวิส 
จํ ากดั เมื่อวันที่ 17 ธันวาคม 2546 วามีมูลคา 60 ลานบาท

สภาพคลอง
1. กระแสเงินสด

ในป 2546 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดํ าเนินงาน 117.39 ลานบาท เพิ่มจากป 2545 ซึ่งมีมูลคา 
72.07 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 62.89 ซึ่งเปนผลมาจากการที่บริษัทมีความสามารถในการสรางราย
ไดและกํ าไรเพิ่มขึ้นและมีมาตรการในการเรียกเก็บหนี้ท่ีมีประสิทธิผล โดยในป 2546 บริษัทมีระยะเวลาในการเก็บหนี้
เฉลี่ย 65.97 วัน จากที่ในป 2545 ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยอยูท่ี 80.01 วัน

2. อัตราสวนสภาพคลอง
บริษัทฯมีสภาพคลอง ในป 2546 สูงกวาสภาพคลองในป 2545 และอยูในระดับที่นาพอใจและไมทํ าใหเกิด

ปญหาในการดํ าเนินงาน โดยในป 2546 และป 2545 บริษัทฯมีอัตราสวนสภาพคลอง ท่ี 2.09 และ 1.26 และอัตรา
สวนสภาพคลองกระแสเงินสด อยูท่ี 0.87 เทา และ 0.59 เทา ตามลํ าดับ นอกจากนี้ บริษัทฯมีประสิทธิภาพในการ
บริหารสภาพคลองดีขึ้นซึ่งเห็นไดจากระยะเวลาหมุนเวียนเงินสด (Cash Cycle) ในป 2546 อยูท่ี 41.61 วัน จากที่ป 
2545 เฉลี่ยอยูท่ี 47.54 วัน

รายจายลงทุน
ในป 2546 บริษัทฯมีการลงทุนในการปรับปรุงอาคาร และซื้อเครื่องมือและอุปกรณเพิ่มขึ้นเพื่อรองรับการขยาย

ธุรกิจและพัฒนาคุณภาพงาน มูลคาประมาณ 14.70 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 37.25 ของมูลคาอาคารและ
อุปกรณสุทธิ ณ สิ้นป 2545
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เมื่อเดือน ธ.ค. 2546 บริษัทฯมีปรับโครงสรางกลุมและขยายการดํ าเนินธุรกิจไปยังธุรกิจสิ่งพิมพ โดยการลงทุน
ในหุน บริษัท เวิรคพอยท พับลิชชิ่ง จํ ากัด ในสัดสวนรอยละ 100 มูลคาเงินลงทุน 4 ลานบาท

บริษัทฯมีโครงการสรางสตูดิโอและสํ านักงานแหงใหมเพื่อสนับสนุนการดํ าเนินธุรกิจและรองรับการขยายกิจการ
ของบริษัทฯ (รายละเอียดอยูในสวนที่ 2 ขอ 6) คาดวาใชงบประมาณการกอสรางและตกแตงภายในประมาณ 300 
ลานบาท และจะแลวเสร็จประมาณตนป 2549 ซึ่งโครงการดังกลาวจะทํ าใหบริษัทฯสามารถรวบรวมทุกขั้นตอนการ
ผลิตรายการโทรทัศนไวไดในสถานที่เดียว ทํ าใหการดํ าเนินงานมีประสิทธิภาพยิ่งขึ้น และสามารถผลิตผลงานที่มีคุณ
ภาพสูงขึ้นและไดในปริมาณรายการโทรทัศนเพิ่มมากขึ้น โดยขณะนี้ บริษัทฯอยูระหวางดํ าเนินการปรับพื้นที่และเตรียม
การกอสราง

แหลงที่มาของแหลงเงินทุน
แหลงท่ีมาของเงินทุนที่ใชในการดํ าเนินงานและการลงทุนของบริษัทในป 2546 มาจากกระแสเงินสดจากการ

ด ําเนนิงาน โดยบริษัทฯมีกระแสเงินสดจากการดํ าเนินงานสูงถึง 117.39 ลานบาท
ณ สิน้ป 2546 โครงสรางเงินทุนของบริษัทฯ ประกอบดวยหนี้สินหมุนเวียนจากการดํ าเนินธุรกิจ และสวนของผู

ถอืหุน โดยไมมีเงินกูยืม เนื่องจากระหวางป 2546 บริษัทฯไดชํ าระคืนหนี้เงินกูยืมจากกรรมการ 100 ลานบาท ท้ัง
จํ านวน ซึ่งทํ าใหบริษัทฯมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ สิ้นป อยูท่ี 0.46 เทา ลดลงจาก ณ สิ้นป 2545 ท่ี
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนอยูท่ี 1.19 เทา โดยหนี้สินรวมของบริษัทฯในป 2546 ลดลงเหลือ 91.73 ลาน
บาท จากที่ป 2545 บริษัทฯมีหนี้สินรวม 178.57 ลานบาท หรือลดลงในอัตรารอยละ 48.63

1. หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน
หนี้สินหมุนเวียนอื่นของบริษัทฯ ประกอบดวย ภาษีเงินไดคางจาย 24.39 ลานบาท คาใชจายคางจาย 18.45 

ลานบาท และหนี้สินหมุนเวียนอื่นๆ 14.16 ลานบาท
คาใชจายคางจาย 18.45 ลานบาท ประกอบดวย คาเงินรางวัลคางจาย 3.29 ลานบาท คาคอมมิชชั่นคางจาย 

9.38 ลานบาท คาบันทึกเทปคางจาย 3.66 ลานบาท และคาใชจายในการขายและบริหารอื่นคางจาย 2.12 ลานบาท
หนีส้นิหมนุเวียนอื่นๆ 14.16 ลานบาท ประกอบดวย ภาษีขายที่ยังไมถึงกํ าหนดชํ าระ 6.01 ลานบาท ภาษีขาย

รอน ําสงกรมสรรพากร 2.50 ลานบาท ภาษีเงินไดหัก ณ ท่ีจาย 2.84 ลานบาท เจาหนี้คาซื้อสินทรัพยถาวร 1.46 ลาน
บาท และอื่นๆ 1.35 ลานบาท

2. สวนของผูถือหุน
ในป 2546 บริษัทฯไดมีการปรับโครงสรางสวนของผูถือหุนเพื่อเตรียมพรอมสํ าหรับการเสนอขายหุนตอประชา

ชนและเปนบริษัทจดทะเบียน โดยการจายเงินปนผลจากกํ าไรสุทธิและกํ าไรสะสม รวมมูลคา 218 ลานบาท และผูถือ
หุนของบริษัทฯไดเพิ่มทุนจดทะเบียนชํ าระแลวจาก 2 ลานบาท เปน 160 ลานบาท ทํ าใหสวนของผูถือหุนของบริษัทฯ 
ณ สิน้ป 2546 มีมูลคา 199.02 ลานบาท ประกอบดวย ทุนจดทะเบียนชํ าระแลว 160 ลานบาท และกํ าไรสะสม 
39.02 ลานบาท
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งบการเงินระหวางกาล สํ าหรับงวดบัญชีหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2547
(1) ภาพรวมการดํ าเนินงานที่ผานมา

บริษัทฯดํ าเนินธุรกิจหลักในการผลิตรายการโทรทัศนโดยซื้อเวลาจากทางสถานีเพื่อออกอากาศรายการและขาย
เวลาโฆษณาและการโปรโมตสินคาและบริการ โดยใน 6 เดือนแรกของป 2547 บริษัทฯมีรายการโทรทัศนออกอากาศ
จํ านวน 14 รายการ ไดแก เวทีทอง ชิงรอยชิงลาน ระเบิดเถิดเทิง เกมแกจน เกมจารชน แฟนพันธุแท เกมทศกัณฐ 
ละครโคกคูนตระกูลไข ชัยบดินทรโชว ระเบิดเถิดเทิงนักขัตฤกษ เกมทศกัณฐเด็ก ละครตีลังกาทาฝน คุณพระชวย และ
ค ําพพิากษา นํ าเสนอในหลากหลายรูปแบบ อาทิ ควิซโชว เกมโชว ซิทคอม ละคร และวาไรตี้ ออกอากาศผาน 3 สถานี
โทรทัศน ไดแก ชอง 3, ชอง 5 และชอง 9 โดยลูกคาของบริษัทฯ ไดแก บริษัทตัวแทนโฆษณา และเจาของสินคาหรือ
บริการตางๆที่ซื้อเวลาโฆษณาหรือโปรโมตสินคาหรือบริการในรายการโทรทัศนของบริษัทฯ ซึ่งรายการดโทรทัศนใหม
จํ านวน 4 รายการ ซึ่งเริ่มออกอากาศในเดือนเมษายน 2547 ไดแก เกมทศกัณฐเด็ก ละครตีลังกาทาฝน คุณพระชวย 
และคํ าพิพากษา ซึ่งไดรับการตอบรับที่นาพอใจจากทั้งผูชมรายการและลูกคาของบริษัท

ใน 6 เดือนแรกของป 2547 บริษัทฯมีรายไดรวมมูลคา 414.91 ลานบาท ซึ่งสวนหนึ่งเปนผลมาจากการเติบโต
ของอุตสาหกรรมโฆษณา โดยในชวงครึ่งแรกของป 2547 มีการเติบโตในอัตรารอยละ 20.00 เมื่อเทียบกับชวงเวลา
เดียวกันของป 2546 และมีมูลคาตลาดรวมสูงถึง 40,713 ลานบาท และการเติบโตของการโฆษณาผานสื่อโทรทัศน 
ซึ่งครองสวนแบงการตลาดสูงสุดเมื่อเทียบกับสื่อโฆษณาอื่นถึงรอยละ 57.0 โดยในชวงครึ่งแรกของป 2547 มีมูลคา
การโฆษณาผานสื่อโทรทัศน 23,405 ลานบาท เติบโตในอัตรารอยละ 14.00 จากชวงเวลาเดียวกันของป 2546

จากการที่บริษัทฯมีมาตรการการควบคุมตนทุนการผลิตและคาใชจายในการขายและบริหารที่มีประสิทธิผล รวม
ถึงผลของการประหยัดตอขนาด (Economy of Scale) สงผลใหบริษัทฯมีกํ าไรสุทธิและอัตรากํ าไรสุทธิเพิ่มสูงขึ้น โดยใน 
6 เดือนแรกของป 2547 บรษัิทฯมีกํ าไรสุทธิ 95.15 ลานบาทและอัตรากํ าไรสุทธิเทากับ รอยละ 22.93 เมื่อเทียบกับ
อัตรากํ าไรสุทธิของป 2546 ท่ีเทากับ รอยละ 17.14

(2) ผลการดํ าเนินงานที่ผานมาของแตละธุรกิจ
รายได
โครงสรางรายได

ใน 6 เดือนแรกของป 2547 บริษัทฯมีรายไดรวมมูลคา 414.91 ลานบาทโดยมีรายไดจากการดํ าเนินงานใน 6 
เดือนแรกของป 2547 มีมูลคา 409.31 ลานบาท มาจาก 2 ธุรกิจหลัก คือ ธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน และธุรกิจสิ่ง
พิมพ ในสัดสวนรายได 97.05: 2.95 รายละเอียด ดังนี้

หนวย : พันบาท

รายได 2546 สัดสวน ม.ค.-มิ.ย.
2547 สัดสวน อัตราการเติบโต*

รายไดจากธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน 611,622 96.46% 402,663 97.05% 31.67%
รายไดจากธุรกิจผลิตสิ่งพิมพ 941 0.15% 6,645 1.60% N/A
รายไดอื่น 21,497 3.39% 5,598 1.35% N/A
รายไดรวม 634,060 100.00% 414,906 100.00% 30.87%

หมายหต ุ* อัตราการเติบโตเปรียบเทียบรายไดใน 6 เดือนแรกของป 2547 กับรายไดเฉลี่ยตอ 6 เดือนในป 2546

ธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน
จากภาพรวมอุตสาหกรรมโฆษณาผานสื่อโทรทัศนท่ีมีการเติบโต ประกอบกับศักยภาพในการขยายการดํ าเนินธุรกิจ
ของบริษัทฯ สงผลใหใน 6 เดือนแรกของป 2547 บริษัทฯมีรายไดจากธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน 402.66 ลานบาท
หรือคิดเปนอัตราการเติบโตประมาณรอยละ 31.67 เมื่อเทียบกับรายไดเฉลี่ยตอ 6 เดือนในป 2546 โดยใน 6 เดือน
แรกของป 2547 บริษัทฯมีการพัฒนารายการเดิมใหไดรับความนิยมเพิ่มมากขึ้นและสรางรายไดเพิ่มขึ้น โดยบริษัทฯมี
การน ําเสนอรายการโทรทัศนเพิ่มจํ านวน 4 รายการในเดือนเมษายน ไดแก เกมทศกัณฐเด็ก ละครตีลังกาทาฝน คุณ
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พระชวย และคํ าพิพากษา และรายการโทรทัศนท่ีเริ่มออกอากาศในป 2546 จํ านวน 3 รายการ ไดแก รายการเกมทศ
กัณฐ, ละครโคกคูณตระกูลไข และชัยบดินทรโชว ไดรับการตอบรับอยางดีจากทั้งผูชมรายการและลูกคาของบริษัทฯ
ธุรกิจสิ่งพิมพ
บริษัทฯเริ่มออกนิตยสารรายเดือนเลมแรกชื่อ “แกจน” ซึ่งมีเนื้อหาสาระเกี่ยวกับขาวสารงานอาชีพและประสบการณ
ของผูท่ีประสบความสํ าเร็จในการประกอบธุรกิจ โดยสอดแทรกความบันเทิงไปพรอมกับสาระ มีท่ีมาจากรายการโทร
ทัศนของบริษัทฯชื่อรายการ “เกมแกจน” ซึ่งสามารถสรางรายไดใหบริษัทฯมูลคา 6.65 ลานบาท โดยใน 6 เดือนแรก
ของป 2547 บริษัทฯมีการขยายการดํ าเนินงานโดยการเริ่มตนผลิตและจํ าหนายผลิตภัณฑประเภทพ็อกเก็ตบุค 
(Pocket Book) และเริ่มในเดือนเมษายน 2547 บริษัทไดวางจํ าหนายพ็อกเก็ตบุค ไดแก “เกมทศกัณฐ” “อรอยเงิน
ลาน” และ “งานมืองานหัว” ตามลํ าดับ โดยมีเปาหมายที่จะขยายการดํ าเนินงานผลิตภัณฑประเภทพ็อกเก็ตบุคตอไป 
สงผลใหบริษัทมีรายไดจากธุรกิจสิ่งพิมพเพิ่มสูงขึ้นเนื่องจากมีผลงานออกวางจํ าหนายมากขึ้นและไดรับความนิยมและ
เปนที่รูจักอยางแพรหลายเพิ่มมากขึ้น

รายไดอ่ืน
ใน 6 เดือนแรกของป 2547 บริษัทฯมีรายไดอ่ืนรวมมูลคา 5.60 ลานบาท ซึ่งเปนรายไดจากการจํ าหนาย

ลิขสิทธิ์มูลคา 0.28 ลานบาท และรายไดจากการรับจางจัดงานมูลคา 5.14 ลานบาท (ซึ่งเปนรายไดท่ีไมไดเกิดขึ้นเปน
ประจ ํา)

ตนทุนและคาใชจายในการขายและบริหาร
ใน 6 เดือนแรกของป 2547 บริษัทฯมีการควบคุมตนทุนการผลิตที่มีประสิทธิผลทํ าใหใน 6 เดือนแรกของป 

2547 บริษัทฯมีตนทุนการผลิตรายการโทรทัศน 202.49 ลานบาท คิดเปนรอยละ 51.27 ของรายไดจากธุรกิจผลิต
รายการโทรทัศน ซึ่งเปนอัตราตนทุนที่ตํ่ าลงเมื่อเทียบกับป 2546 ท่ีมีตนทุนการผลิตรายการโทรทัศนคิดเปนรอยละ 
56.05 ของรายไดจากธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน

สํ าหรับธุรกิจสิ่งพิมพ ซึ่งอยูในระยะเริ่มตนการดํ าเนินการและเริ่มออกนิตยสารเพียงฉบับเดียวเมื่อเดือน
ธนัวาคม 2546 และเริ่มออกพ็อกเก็ตบุคจํ านวน 2 เลมในเดือนเมษายน 2547 ซึ่งบริษัทฯมีตนทุนการผลิต มูลคา 
4.30 ลานบาท คิดเปนรอยละ 64.73 ของรายไดจากธุรกิจสิ่งพิมพ

คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทฯในไตรมาสแรกของป 2547 มีมูลคา 68.04 ลานบาท คิดเปนรอยละ 
16.62 ของรายไดจากธุรกิจหลัก ซึ่งเปนอัตราคาใชจายที่ลดลงเมื่อเทียบกับป 2546 ท่ีมีคาใชจายในการขายและ
บริหารรอยละ 18.88 ของรายไดจากธุรกิจหลัก โดยอัตราคาใชจายในการขายและบริหารที่ลดลงใน 6 เดือนแรกของป 
2547 แสดงใหเห็นถึงความสามารถในการควบคุมคาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทฯไดอยางมีประสิทธิผล

กํ าไรสุทธิ
จากศักยภาพของบริษัทฯในการสรางสรรคและผลิตรายการที่มีคุณภาพและเปนที่นิยมของผูชมรายการ นํ ามาซึ่ง

การเติบโตของรายไดของบริษัทฯ ประกอบกับความสามารถในการควบคุมตนทุนการผลิตและคาใชจายในการขายและ
บริหารและผลของการประหยัดตอขนาดดังท่ีกลาวมาแลวขางตน สงผลใหบริษัทฯมีกํ าไรสุทธิและอัตรากํ าไรสุทธิเพิ่มสูง
ขึ้น โดยใน 6 เดือนแรกของป 2547 บรษัิทฯมีกํ าไรสุทธิ 95.15 ลานบาท คิดเปนอัตรากํ าไรสุทธิเทากับ รอยละ 
23.00 ซึง่เปนอตัรากํ าไรสุทธิท่ีเพิ่มสูงขึ้นอยางมากเมื่อเทียบกับป 2546 ท่ีมีอัตรากํ าไรสุทธิรอยละ 17.14 แสดงให
เห็นถึงความสามารถในการดํ าเนินงานของบริษัทฯที่พัฒนาอยางตอเนื่อง

ใน 6 เดือนแรกของป 2547 บรษัิทฯมีกระแสเงินสดจากการดํ าเนินงาน 61.65 ลานบาท และมีอัตรากระแสเงิน
สดจากการดํ าเนินงานตอกํ าไรสุทธิรอยละ 64.79 ซึ่งเปนอัตราที่สูงเมื่อเทียบกับบริษัทในอุตสาหกรรมเดียวกัน และ
แสดงถึงความสามารถในการสรางกระแสเงินสดจากการดํ าเนินงานที่มีประสิทธิภาพของบริษัทฯ
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อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน
อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนเฉลี่ยใน 6 เดือนแรกของป 2547 คิดเปนรอยละ 77.17 เพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบ

เทียบกับในป 2546 ท่ีอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนเฉลี่ยอยูท่ีรอยละ 62.22 เนื่องจากใน 6 เดือนแรกของป 
2547 บริษัทฯมีการขยายการดํ าเนินงานและมีการควบคุมตนทุนและคาใชจายที่มีประสิทธิผล
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(3) ฐานะทางการเงิน

สินทรัพย สวนประกอบของสินทรัพย และคุณภาพสินทรัพย
ณ งวดบัญขีสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2547 บริษัทฯมีสินทรัพยรวม 427.21 ลานบาท ซึ่งประกอบดวยสินทรัพย

หมุนเวียนคิดเปนสัดสวนรอยละ 71.41 ของสินทรัพยรวม

1. ลูกหนี้การคา
ลูกหนี้การคาของบริษัทฯ ไดแก บริษัทฯตัวแทนโฆษณา ซึ่งเปนผูซื้อเวลาโฆษณาและการโปรโมตสินคาและ

บริการในรายการโทรทัศนของบริษัทฯเพื่อจัดการโฆษณาสินคาหรือบริการตามแผนการโฆษณาและประชาสัมพันธให
กับลูกคาของตนอีกทอดหนึ่ง เทอมการคาที่บริษัทฯใหกับลูกคาอยูระหวาง 7 วัน – 90 วัน โดย ณ สิ้นสุด 6 เดือนแรก
ของป 2547 บริษัทฯมียอดลูกหนี้การคาสุทธิ 190.80 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2546 ซึ่งมีมูลคา 119.45 ลานบาท 
หรือคิดเปนรอยละ 59.73 เนื่องจากบริษัทฯมีการขยายการดํ าเนินธุรกิจและมีรายไดเติบโตสูงขึ้น สงผลใหมีลูกหนี้การ
คาเพิ่มมากขึ้น โดยใน 6 เดือนแรกของป 2547 บริษัทฯมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย 70.09 วัน ซึ่งอยูในระดับใกลเคียง
กับในป 2546 ซึ่งมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย 65.97 วัน แสดงถึงประสิทธิภาพในการเรียกเก็บหนี้อยางมีประสิทธิภาพ
และคุณภาพลูกหนี้ท่ีดี

คุณภาพลูกหนี้การคา
บริษัทฯมีการประเมินคุณภาพลูกหนี้การคาแตละรายเพื่อปรับใหมูลคาตามบัญชีของลูกหนี้สะทอนมูลคาทาง

เศรษฐกิจอยางแทจริงโดยใน 6 เดือนแรกของป 2547 บริษัทฯไมมีการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเพิ่มขึ้น แตไดตั้งคาเผื่อ
สินคารับคืนมูลคา 0.68 ลานบาท (ซึ่งเปนปกติของธุรกิจสิ่งพิมพท่ีการขายสินคาจะมีเง่ือนไขใหคืนสินคาไดในระยะ
เวลาที่กํ าหนด บริษัทฯจึงมีการประเมินความเสี่ยงของสินคารับคืนและตั้งคาเผื่อสินคารับคืน) ทํ าใหคงเหลือลูกหนี้การ
คาสุทธิจากคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญและคาเผื่อสินคารับคืน ณ สิ้น 6 เดือนแรกของป 2547 อยูท่ี 190.80 ลานบาท ซึ่ง
มูลคาการตั้งสํ ารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญและคาเผื่อสินคารับคืนดังกลาวเพียงพอสํ าหรับรองรับความเสี่ยงที่คาดวาอาจ
จะเกิดขึ้นจริงของบริษัทฯ ท้ังนี้ บริษัทฯยังคงดํ าเนินการติดตามเพื่อใหไดรับชํ าระจากลูกหนี้ท่ีบริษัทฯมีการตัดเปนหนี้
สูญหรือตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไปแลว

  ณ สิ้น 6 เดือนแรกของป 2547 บริษัทฯมีลูกหนี้การคาจัดชั้นตามอายุหนี้ ดังนี้
          หนวย : พันบาท

อายุหน้ี มูลคาลูกหนี้ สัดสวน
ลูกหนี้ปกติ 111,414 58%
คางชํ าระ <= 3 เดือน 77,729 40%
3 เดือน < คางชํ าระ <= 6 เดือน 2,564 1%
6 เดือน < คางชํ าระ <= 12 เดือน 718 0%
คางชํ าระ > 12 เดือน 2,399 1%

รวม 194,825 100%
สํ ารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (3,342) (2%)
สํ ารองคาเผื่อสินคารับคืน (682) (0%)

ลูกหนี้การคา-สุทธิ 190,801 98%
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2. สินคาคงเหลือ
ณ สิ้น 6 เดือนแรกของป 2547 บริษัทฯมีสินคาคงเหลือรวม 18.10 ลานบาท เติบโตจากป 2546 ซึ่งมีมูลคา 

15.45 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 17 ซึ่งสินคาคงเหลือหลักของบริษัทฯ ไดแก ตนทุนการผลิตรายการโทรทัศน โดย
บริษัทฯมีรายการโทรทัศนท่ีออกอากาศเพิ่มขึ้นจ ํานวน 4 รายการเริ่มออกอากาศในเดือนเมษายน 2547 ทํ าใหใน6 
เดือนแรกของป 2547 บริษัทฯมีอัตราสวนระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยอยูท่ี 14.60 วัน

3. เงินลงทุน
บรษัิท เวิรคพอยท พับลิชชิ่ง จํ ากัดซึ่งเปนบริษัทยอยที่บริษัทถือหุนในสัดสวนรอยละ 100 มีผลก ําไรสุทธิใน 6 

เดอืนแรกของป 2547 ท้ังสิ้น 0.46 ลานบาท เนื่องจากอยูในระยะเริ่มดํ าเนินการของกิจการทํ าใหมีกํ าไรสุทธิไมสูงนัก 
ซึ่ง ณ สิ้น 6 เดือนแรกของป 2547 บริษัท เวิรคพอยท พับลิชชิ่ง ยังคงแสดงผลขาดทุนสะสม 0.64 ลานบาท โดย
บริษัทฯมีมูลคาเงินลงทุนมูลคา 4.0 ลานบาทและมีมูลคาสินทรัพยสุทธิ 3.36 ลานบาท

คุณภาพเงินลงทุน
บริษัทฯบันทึกเงินลงทุนในบริษัทยอยโดยใชวิธีสวนไดเสีย (Equity Method) เพื่อใหงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ

รบัรูผลกํ าไรขาดทุนและมูลคาเงินลงทุนที่สะทอนถึงผลการดํ าเนินงานของบริษัทยอย

4. เงินลงทุนชั่วคราว
บรษัิทฯมเีงินลงทุนชั่วคราวซึ่งเปนเงินฝากประจํ ากับธนาคารพาณิชย ณ สิ้น 6 เดือนแรกของป 2547 เปนจํ านวน 

23.86 ลานบาท โดยเงินจํ านวนดังกลาวมีภาระการคํ้ าประกันบางสวน เปนจํ านวน 12.69 ลานบาทเพื่อเปนหลัก
ประกันในการทํ าสัญญาเชาเวลาออกอากาศโทรทัศนกับสถานีโทรทัศน ซึ่งเปนไปตามปกติธุรกิจที่ผูประกอบการจะ
ตองปฎิบัติในการทํ าสัญญาเชาเวลาออกอากาศ

5. ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ
บริษัทฯมีท่ีดิน อาคาร และอุปกรณท่ีใชในการดํ าเนินงานสุทธิ ณ สิ้น 6 เดือนแรกของป 2547 รวมมูลคา 53.70

ลานบาท เติบโตจากป 2546 ซึ่งมีมูลคา 48.09 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 11.67 เนื่องจากใน 6 
เดือนแรกของป 2547 บริษัทฯมีการการลงทุนในการปรับปรุงอาคารและซื้อเครื่องมือและอุปกรณเพิ่มขึ้นเพื่อรองรับ
การขยายธุรกิจและพัฒนาคุณภาพ และบรษัิทฯมีท่ีดินรอการพัฒนาสํ าหรับโครงการสรางสตูดิโอและสํ านักงานแหงใหม 
ซึ่งมูลคาตามบัญชี 61.12 ลานบาท ซึง่เปนมูลคาที่ดินจํ านวน 45 ลานบาทและเปนมูลคาของการถมที่ดินจํ านวน 
16.12 ลานบาท โดยที่ดินแปลงดังกลาวมีราคาประเมินกอนการถมที่ดินที่ประเมินโดย บริษัท ทบทวี แอพไพรซัล 
แอนด เซอรวิส จํ ากัด เมื่อวันที่ 17 ธันวาคม 2546 วามีมูลคา 60 ลานบาท

สภาพคลอง
1. กระแสเงินสด

ใน 6 เดือนแรกของป 2547 บรษัิทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดํ าเนินงาน 61.65 ลานบาท และมีระยะเวลาใน
การเก็บหนี้เฉลี่ย 70.09 วัน

2. อัตราสวนสภาพคลอง
บริษัทฯมีสภาพคลอง ใน 6 เดือนแรกของป 2547 สูงกวาสภาพคลองในป 2546 และอยูในระดับที่นาพอใจและ

ไมทํ าใหเกิดปญหาในการดํ าเนินงาน โดยใน 6 เดือนแรกของป 2547 และป 2546 บริษัทฯมีอัตราสวนสภาพคลอง ท่ี 
2.29 และ 2.09 และอัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด อยูท่ี 1.10 เทา และ 0.87 เทา และระยะเวลาหมุนเวียนเงิน
สด (Cash Cycle) ใน 6 เดือนแรกของป 2547 อยูท่ี 52.60 วัน จากที่ป 2546 เฉลี่ยอยูท่ี 41.61 วัน
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แหลงที่มาของแหลงเงินทุน
แหลงท่ีมาของเงินทุนที่ใชในการดํ าเนินงานและการลงทุนของบริษัทใน 6 เดือนแรกของป 2547 มาจากกระแส

เงินสดจากการดํ าเนินงาน โดยบริษัทฯมีกระแสเงินสดจากการดํ าเนินงานสูงถึง 61.65 ลานบาท
ณ สิ้น 6 เดือนแรกของป 2547 โครงสรางเงินทุนของบริษัทฯ ประกอบดวยหนี้สินหมุนเวียนจากการดํ าเนินธุรกิจ 

และสวนของผูถือหุน ซึ่งทํ าใหบริษัทฯมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ สิ้น 6 เดือนแรกของป 2547 อยูท่ี 
0.45 เทา ซึ่งเปนระดับเดียวกันจาก ณ สิ้นป 2546 ท่ีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนอยูท่ี 0.46 เทา โดยหนี้สิน
รวมของบริษัทฯในสิ้น 6 เดือนแรกของป 2547 มีมูลคาทั้งสิ้น 133.03 ลานบาท จากที่ป 2546 บริษัทฯมีหนี้สินรวม 
91.73 ลานบาท
1. หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน

หนี้สินหมุนเวียนอื่นของบริษัทฯ ประกอบดวย ภาษีเงินไดคางจาย 35.89 ลานบาท คาใชจายคางจาย 36.99
ลานบาท และหนี้สินหมุนเวียนอื่นๆ 21.94 ลานบาท

 คาใชจายคางจาย 35.89 ลานบาท ประกอบดวย คาเงินรางวัลคางจาย 13.80 ลานบาท คาคอมมิชชั่นคางจาย 
13.83 ลานบาท คาบันทึกเทปคางจาย 7.10 ลานบาท และคาใชจายในการขายและบริหารอื่นคางจาย 1.16 ลาน
บาท

หนี้สินหมุนเวียนอื่นๆ 21.94 ลานบาท ประกอบดวย ภาษีขายที่ยังไมถึงกํ าหนดชํ าระ 11.42 ลานบาท ภาษีขาย
รอน ําสงกรมสรรพากร 3.07 ลานบาท ภาษีเงินไดหัก ณ ท่ีจาย 1.80 ลานบาท เจาหนี้คาซื้อสินทรัพยถาวร 2.54 ลาน
บาท และอื่นๆ 3.11 ลานบาท

2. สวนของผูถือหุน
ใน 6 เดือนแรกของป 2547 บรษัิทฯมีกํ าไรสุทธิท้ังสิ้น 95.15 ลานบาทซึ่งบริษัทฯมิไดมีการจายเงินปนผลแต

อยางใด ทํ าใหสวนของผูถือหุนของบริษัทฯ ณ สิ้น 6 เดือนแรกของป 2547 มีมูลคาเพิ่มขึ้นจาก 199.02 ลานบาทในป 
2546 เปน 294.17 ลานบาทซึ่งประกอบดวย ทุนจดทะเบียนชํ าระแลว 160 ลานบาท และกํ าไรสะสม 134.17 ลาน
บาท
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(4) ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลตอผลการดํ าเนินงานหรือฐานะทางการเงินในอนาคต

1. การดํ าเนินงานในธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน
ในเดือนตุลาคม 2547 บริษัทฯจะมีการปรับผังรายการโทรทัศนของบริษัทฯซึ่งเปนปกติของธุรกิจผลิตรายการ

โทรทัศน โดยมีรายการที่มีการปรับเปลี่ยนเวลาออกอากาศ ซึ่งเริ่มออกอากาศตั้งแตเดือนเมษายน 2547 ท้ังสิ้นจํ านวน 
3 รายการไดแก
(1) รายการตีลังกาทาฝน โดยปรับเปลี่ยนเวลาออกอากาศจากทุกวันเสารเวลา 15.00-16.00 น. เปนทุกวันเสาร

เวลา 16.00 – 17.00 น.
(2) รายการคุณพระชวย โดยปรับเปลี่ยนเวลาออกอากาศจากทุกวันอาทิตยเวลา 15.00-16.00 น. เปนทุกวันจันทร

เวลา 22.00-23.00 น.
(3) รายการคํ าพิพากษา โดยปรับเปลี่ยนเวลาออกอากาศจากทุกวันจันทรถึงวันศุกรเวลา 21.15-21.45 น. เปนทุก

วนัเสารเวลา 17.00-18.00 น.
ซึ่งบริษัทฯคาดวาการปรับผังรายการโทรทัศนในครั้งนี้จะไมสงผลกระทบตอรายไดจากธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน

ของทางบริษัทฯ อยางมีนัยสํ าคัญ

2. การขยายการดํ าเนินงานในธุรกิจสิ่งพิมพ โดยบริษัท เวิรคพอยท พับลิชชิ่ง จํ ากัด
จากผลงาน นิตยสารรายเดือนชื่อ “แกจน” ท่ีเริ่มวางจํ าหนายตั้งแตเดือนธันวาคม 2546  ในป 2547 บริษัทฯมี

การขยายการดํ าเนินงานโดยการเพิ่มผลิตภัณฑประเภทพ็อกเก็ตบุค (Pocket Book) เพิ่มขึ้น โดยบริษัทฯมีเปาหมายที่
จะผลิตและวางจํ าหนายพ็อกเก็ตบุคเฉลี่ย 2-4 เลมตอเดือน ซึ่งมีเนื้อหาสาระหลากหลายโดยมิไดจํ ากัดเพียงเรื่องใด
เรือ่งหนึง่ เริ่มในเดือนเมษายน 2547 บริษัทฯไดวางจํ าหนายพ็อกเก็ตบุคจํ านวน 2 เลม คือ “เกมทศกัณฐ” และ 
“อรอยเงินลาน” ซึ่งการขยายการดํ าเนินงานดังกลาวจะสงผลใหบริษัทฯมีรายไดจากธุรกิจสิ่งพิมพเพิ่มมากขึ้น

3. การบริหารลิขสิทธิ์รายการโทรทัศน
บริษัทฯมีนโยบายที่จะขยายธุรกิจและสรางรายไดจากการบริหารลิขสิทธิ์ซึ่งเปนทรัพยสินทางปญญาของบริษัทฯ

ในรปูแบบตางๆ ไดแก การจํ าหนายลิขสิทธิ์เทปรายการโทรทัศนของบริษัทฯเพื่อจัดทํ าสํ าเนาเปนรูปแบบวีซีดี (VCD) 
หรือดีวีดี (DVD) เพื่อจํ าหนายหรือใหเชา การจํ าหนายลิขสิทธิ์การเผยแพรรายการของบริษัทฯในรูปแบบตางๆ ผานสื่อ
อ่ืนๆ เปนตน ซึ่งเปนโอกาสในการเพิ่มรายไดโดยไมมีตนทุนของบริษัทฯ

4. การเพิ่มทุนเพื่อเสนอขายหุนตอประชาชน
บรษัิทฯมกีารเพิ่มทุนเพื่อเสนอขายหุนตอประชาชนจํ านวน 40 ลานหุน ซึ่งคิดเปนรอยละ 20 ของทุนชํ าระแลว

ภายหลังการเสนอขาย ซึ่งอาจสงผลกระทบตอกํ าไรสุทธิตอหุน(EPS) และอัตราผลตอบแทนผูถือหุน(ROE)ได (Dilution 
Effect)  อยางไรก็ตาม บริษัทฯมีการขยายการดํ าเนินงานทั้งในธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน ธุรกิจสิ่งพิมพ และการ
บริหารลิขสิทธิ์ ซึ่งคาดวาจะสามารถสรางรายไดและผลกํ าไรใหเพิ่มขึ้นไดเพียงพอรองรับผลของจํ านวนหุนที่เพิ่มขึ้นดัง
กลาว
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