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1. ปจจัยเสี่ยง

1.1 การตอสัญญากับสถานีโทรทัศนหรือการเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขในสัญญา
บริษัทฯเปนผูผลิตรายการโทรทัศน โดยเชาเวลาจากสถานีโทรทัศนเพื่อออกอากาศรายการ ซึ่งเปนปกติธุรกิจที่

การท ําสัญญาเชาเวลาระหวางสถานีโทรทัศนและผูผลิตรายการโทรทัศนจะมีระยะเวลาการทํ าสัญญา 6 เดือนถึง 1 ป 
และตอสัญญาเมื่อสิ้นสุดระยะเวลาตามสัญญา การทํ าสัญญากับแตละสถานีจะมีลักษณะแตกตางกัน ตามรายละเอียด
ในหัวขอที่ 3 การประกอบธุรกิจของแตละสายผลิตภัณฑ  ซึ่งหากสถานีโทรทัศนไมใหบริษัทฯตอสัญญาเชาเวลาในราย
การใด อาจทํ าใหบริษัทฯมีความเสี่ยงที่จะตองสรรหาสถานีเพื่อออกอากาศใหม ซึ่งอาจกระทบตอความตอเนื่องของการ
ออกอากาศของรายการโทรทัศนและรายไดของบริษัทฯ นอกจากนี้ยังรวมถึงความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขใน
สญัญา เชน การขึ้นคาเชาเวลาออกอากาศโทรทัศน การลดสัดสวนรายไดหรือสัดสวนเวลาโฆษณาของบริษัทฯ เปนตน 
ซึ่งอาจกระทบตอผลประโยชนและรายไดของบริษัทฯ

อยางไรก็ตาม การพิจารณาใหเชาเวลาหรือตอสัญญาเชาเวลาของแตละสถานีจะมีหลักเกณฑแตกตางกันไป โดย
มีหลักใหญๆในการพิจารณา คือ รูปแบบรายการ ความนิยมของรายการ และความสามารถในการชํ าระคาเชาเวลา ซึ่ง
บริษัทฯมิไดละเลยถึงความเสี่ยงดังกลาวและพยายามลดโอกาสที่รายการของบริษัทฯจะไมไดรับการตอสัญญาจาก
สถานีหรือการตอสัญญาดวยเงื่อนไขที่ดอยลงจากการเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขในสัญญา โดยการพัฒนารายการอยาง
สมํ่ าเสมอเพื่อใหรายการของบริษัทฯไดรับความนิยมโดยตลอด การรักษาเครดิตในเรื่องการชํ าระเงินคาเชาเวลาและ
ปฏิบัติตามเงื่อนไขการเชาเวลาอยางเครงครัด รวมทั้งการรักษาความสัมพันธอันดีกับสถานีโทรทัศน

1.2 การที่รายการโทรทัศนเสื่อมความนิยม หรือกระแสความนิยมของผูบริโภคเปลี่ยนแปลง
รายไดจากการผลิตรายการโทรทัศนมีแนวโนมท่ีจะแปรผันตามระดับความนิยมของแตละรายการ เนื่องจากการ

ตัดสินใจเลือกลงโฆษณาหรือโปรโมตสินคาหรือบริการกับรายการโทรทัศนใด บริษัทตัวแทนโฆษณา (Agency) และเจา
ของสินคาหรือบริการสวนมากจะพิจารณาความคุมคาของการใชงบโฆษณาจากอัตราคาใชจายโฆษณาตอจํ านวนผูชม
รายการ และ/หรือพิจารณาจากระดับความนิยมของแตละรายการ ในขณะที่การผลิตรายการโทรทัศนแตละรายการมี
ตนทุนคงที่คอนขางสูง ไดแก คาเชาเวลาสถานี คาดํ าเนินรายการโทรทัศน เงินเดือนพนักงานฝายผลิต เปนตน ดังนั้น 
หากรายการโทรทัศนของบริษัทฯไมเปนที่นิยมหรือเสื่อมความนิยมลง อาจสงผลกระทบตอรายไดและผลประกอบการ
ของบริษัทฯได

อยางไรก็ตาม บริษัทฯสามารถลดความเสี่ยงดังกลาวจากการมีรายการโทรทัศนหลายรายการ ซึ่งแตละรายการ
ท่ีบริษัทฯสรางสรรคมีรูปแบบและการนํ าเสนอที่แปลกใหมและมีความหลากหลาย นอกจากนี้ บริษัทฯยังมีกระบวนการ
พิจารณากลั่นกรองกอนการตัดสินใจผลิตแตละรายการโทรทัศนแตละเทปที่ออกอากาศ และการตรวจสอบคุณภาพ
กอนออกอากาศ ตลอดจนมีการติดตามประเมินผลระดับความนิยมและกระแสตอบรับของแตละรายการของบริษัทฯ
และคูแขงขันอยางสมํ่ าเสมอ เพื่อใชเปนขอมูลในการพิจารณาพัฒนารายการอยางตอเนื่อง ซึ่งทํ าใหรายการโทรทัศน
ของบริษัทฯไดรับความนิยมจากประชาชนอยางตอเนื่องยาวนานเสมอมา

1.3 การพึ่งพิงตัวพิธีกรหรือผูดํ าเนินรายการ และบุคลากรฝายผลิต
บริษัทฯประกอบธุรกิจหลักในการผลิตรายการโทรทัศน โดยใหความสํ าคัญกับผลงานและคุณภาพรายการเปน

ส ําคญั ดังนั้นบุคลากรฝายผลิตและทีมสรางสรรคนับเปนปจจัยสํ าคัญในความสํ าเร็จของบริษัทฯ นอกจากนี้รายการสวน
ใหญของบริษัทฯเปนประเภทควิซโชวหรือเกมโชว ซึ่งการมีพธิกีรหรือผูดํ าเนินรายการที่มีความสามารถเปนปจจัยหนึ่งท่ี
มีความสํ าคัญและมีผลตอความสํ าเร็จของรายการ และเปนจุดแข็งท่ีเสริมสรางศักยภาพในแขงขันใหกับรายการโทร
ทัศนของบริษัทฯเรื่อยมา ซึ่งหากบริษัทฯสูญเสียบุคลากรหลักในฝายผลิตและผูดํ าเนินรายการดังกลาวไปอาจสงผล
กระทบตอคุณภาพผลงานและผลประกอบการของบริษัทฯ

ท้ังนี้ บริษัทฯตระหนักถึงผลกระทบที่อาจเกิดขึ้น บริษัทฯจึงใหความสํ าคัญกับการพัฒนาบุคลากรอยางตอเนื่อง
และสงเสริมการทํ างานรวมกันเปนทีม สํ าหรับการพึ่งพิงตัวพิธีกรและผูดํ าเนินรายการ บริษัทฯไดมีมาตรการเพื่อลด
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ความเสี่ยงดังกลาวโดยการออกแบบรายการโดยใหความสํ าคัญกับรูปแบบรายการและรูปแบบการนํ าเสนอมากกวาการ
ผูกตดิกับพิธีกรหรือผูดํ าเนินรายการคนใดคนหนึ่ง นอกจากนี้ บริษัทฯไดมีการกระจายงานไปสูพิธีกรหรือผูดํ าเนินราย
การที่หลากหลายมากขึ้น พรอมทั้งสรางพิธีกรหรือผูดํ าเนินรายการใหมๆขึ้นมาเสริมรายการอยูเสมอ ประกอบกับการ
ท่ีพิธีกรหรือผูดํ าเนินรายการหลักของบริษัทฯ และบุคลากรหลักของฝายผลิตเปนทั้งผูกอตั้งบริษัทฯและเปนผูถือหุน
ใหญทํ าใหมีความผูกพันและภักดีตอองคกรในการอยูกับบริษัทฯเพื่อรวมสรางสรรคผลงานที่มีคุณภาพอยางตอเนื่องตอ
ไป

1.4 การขยายตัวของสื่อโฆษณาอ่ืนและสื่อโฆษณาใหม
รายไดจากการผลิตรายการโทรทัศนไดรับผลกระทบโดยตรงจากการขยายตัวของการอุตสาหกรรมโฆษณาผาน

สื่อโทรทัศน ซึ่งจากการที่มีสื่อโฆษณาใหมๆเพิ่มมากขึ้น รวมทั้งการขยายตัวของธุรกิจสื่อประเภทอื่นที่ไมใชโทรทัศน สง
ผลใหบริษัทตัวแทนโฆษณา (Agency) และเจาของสินคาหรือบริการ มีโอกาสเลือกลงโฆษณาผานสื่อหลากหลาย
ประเภทมากขึ้น และทํ าใหสวนแบงการตลาดของการโฆษณาผานสื่อโทรทัศนถูกแบงไปยังสื่อประเภทอื่นบาง

อยางไรก็ตาม มูลคาการโฆษณาผานสื่อโทรทัศนยังคงมีการเติบโตอยางตอเนื่อง และยังครองสวนแบงการตลาด
สูงสุดเมื่อเทียบกับสื่อประเภทอื่น โดยระหวางป 2543 ถึง ป 2546 มีสวนแบงการตลาดเฉลี่ยประมาณรอยละ 60 
ของมูลคาตลาดรวม1

ท้ังนี้ นอกจากบริษัทฯจะมุงเนนการสรางรายไดจากการผลิตรายการโทรทัศนใหเติบโตอยางมั่นคงและเปนราย
ไดหลักของบริษัทฯตอไป บริษัทฯมีแผนขยายธุรกิจไปยังสื่อประเภทอื่นเพิ่มเติม โดยเริ่มตนเมื่อเดือนธันวาคม 2546 
บริษัทฯขยายธุรกิจไปยังสื่อสิ่งพิมพโดยการลงทุนในบริษัท เวิรคพอยท พับลิชชิ่ง จํ ากัด เพื่อเพิ่มรายไดและลดความ
เสี่ยงทางธุรกิจลง

1.5 ความเสี่ยงในเรื่องของตลาดรองสํ าหรับการซื้อขายหุนสามัญของบริษัท
เนื่องจากหุนเพิ่มทุนที่บริษัทฯเสนอขายตอประชาชนทั่วไปในครั้งนี้เปนการเสนอขายหุนสามัญกอนที่จะไดรับ

อนุมัติใหนํ าหุนเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (ตลาดหลักทรัพย) เกี่ยวกับการขอจดทะเบียนหุน
ของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย ท้ังนี้ บริษัทฯ ไดย่ืนคํ าขออนุญาตนํ าหลักทรัพยเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแลว 
และบริษัทหลักทรัพย ธนชาติ จํ ากัด ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินไดพิจารณาคุณสมบัติของบริษัทฯในเบื้องตนและเห็น
วาบริษัทฯมีคุณสมบัติครบถวนที่จะสามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยได บริษัทฯยังคงมีความไมแนนอนที่จะ
ไดรับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพยใหเปนหลักทรัพยจดทะเบียน ดังนั้น ผูลงทุนอาจมีความเสี่ยงเก่ียวกับสภาพคลองใน
การซื้อขายหุนของบริษัทในตลาดรองและอาจไมไดรับผลตอบแทนจากการขายหุนไดตามราคาที่คาดการณไวหากหลัก
ทรัพยของบริษัทฯไมสามารถจดทะเบียนได

                                               
1 ที่มา: Nielsen Media Research


