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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 

12.1 งบการเงิน 
 
 ก) ผูสอบบัญชีและสรุปรายงานการสอบบัญชี 

 
ผูสอบบัญชีของบริษัท เอเซีย เมทัล จํากัด (มหาชน) ไดแก 
สําหรับงบการเงินประจําป 2544 ถึง 2545 
นายวุฒิพงศ  ปญฑุกําพล ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขที่ 3775  
บริษัท สํานักสอบบัญชีไทย จํากัด  
ไดแสดงความเห็นถึงงบการเงินของบริษัทวาไดจัดทําขึ้นโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการ

บญัชีที่รับรองทั่วไปอยางไมมีเงื่อนไข  
โดยในป 2545 ผูสอบบัญชีมีขอสังเกต เกี่ยวกับการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของลูกหนี้การคา ซึ่งบริษัทไมได

ตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของลูกหนี้ดังกลาว จํานวน 207 ลานบาท และเงินลงทุนในบริษัทยอย จํานวน 100 ลานบาท  
บริษัทไมไดตั้งสํารองเผื่อผลขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุน โดยบริษัทยอยดังกลาวไดหยุดดําเนินกิจการแลว 
เนื่องจากฝายบริการคาดวาจะสามารถรับชําระคืนไดทั้งจํานวน และมูลคาสุทธิทางบัญชีของบริษัทยอยดังกลาว สูงกวา
ราคาทุนของหุน 

 

สําหรับงบการเงินประจําป 2546 และไตรมาส 1 ป 2547 
นายประดิษฐ  รอดรอยทุกข ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขที่ 218  
บริษัท เอเอสที มาสเตอร จํากัด  
ไดแสดงความเห็นถึงงบการเงินของบริษัทวาไดจัดทําขึ้นโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการ

บัญชีที่รับรองทั่วไปอยางไมมีเงื่อนไข   
โดยในป 2546 ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไข เกี่ยวกับสินคาคงเหลือตนป ณ วันที่ 1 มกราคม 

2546 มูลคา 11.9 ลานบาท เนื่องจากยังมิไดรับแตงตั้งเปนผูสอบบัญชีของบริษัทในขณะนั้นจึงไมไดเขาสังเกตการณ
ตรวจนับสินคาคงเหลือ  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545  และไมสามารถใชวิธีการตรวจสอบอื่นใหเปนที่พอใจในปริมาณสิน
คาคงเหลือตนปได และผูสอบบัญชีไดแกไขขอผิดพลาดทางบัญชีจากการจัดประเภทเงินลงทุน และไดทําการปรับปรุง
กําไรสะสม ณ วันที่ 1 มกราคม 2546 โดยทําการปรับยอนหลังทําใหขาดทุนสะสมตนปของบริษัทเพิ่มขึ้น 2.5 ลานบาท
และรายการขาดทุนที่ยังไมเกิดขึ้นจากการตีมูลคายุติธรรมซึ่งแสดงอยูในสวนผูถือหุนลดลงในมูลคาที่เทากัน 
 



บริษัท เอเซีย เมทัล จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 หนา 48 

ข) ตารางสรุปงบการเงิน 
บริษัท เอเซีย เมทัล จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 

งบดุล 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 – 2546 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2547 

หนวย : พันบาท 
 งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 

 2544 % 2545 % 2546 % 2547 ไตรมาส 1 % 2546 % ไตรมาส 1 2547 % 

สินทรัพย             
สินทรัพยหมุนเวียน             
เงินสดและเงินฝากธนาคาร 1,142.60 0.13 49.88 0.01 14,42 2.01 18,289.19 2.35 28,713.19 3.11 20,977.99 2.60 
ลูกหนี้การคาสุทธิ             
   -กิจการที่เกี่ยวของ 211,706.61 24.74 207,420.39 27.07 4,774.21 0.66 9,748.27 1.25 9,234.56 1.00 9,690.00 1.20 
   -กิจการอื่น 180,087.26 21.04 120,154.69 15.68 191,326.77 26.63 148,685.89 19.11 204,560.10 22.12 163,253.43 20.21 
เงินใหกูยืมระยะสั้นแกบุคคลหรือ 
กิจการเกี่ยวของกัน 

109,835.06 12.84 9,835.06 1.28 - - 149,480.00 19.21 - - - - 

สินคาคงเหลือ 12,533.67 1.46 11,975.95 1.56 276,059.92 38.42 135,189.12 17.38 352,614.51 38.14 193,747.28 23.99 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 24,177.87 2.83 84,309.70 11.04 5,380.47 0.75 74,916.32 9.63 11,136.08 1.20 87,546.86 10.84 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 539,483.06 63.04 434,045.67 56.64 491,960.79 68.47 536,308.79 68.94 606,258.44 65.57 475,215.56 58.84 
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บริษัท เอเซีย เมทัล จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบดุล (ตอ) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 – 2546 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2547 
หนวย : พันบาท 

 งบการเงินเฉพาะบริษัท  งบการเงินรวม 

 2544 % 2545 % 2546 % 2547 ไตรมาส 1 % 2546 % ไตรมาส 1 2547 % 

สินทรัพยไมหมุนเวียน             
เงินฝากประจําธนาคารที่ติด
ภาระค้ําประกัน 

12,109.24 1.42 10,753.02 1.40 10,854.65 1.51 10,854.65 1.40 10,854.65 1.17 11,354.65 1.41 

เงินลงทุนในบริษัทยอย - - 100,000.00 13.05 20,000.00 2.78 24,222.20 3.11 - - - - 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ - สุทธิ 301,288.16 35.21 217,929.29 28.44 186,440.57 25.95 193,414.49 24.86 331,022.91 35.80 339,713.67 42.06 
คาความนิยมติดลบ - - - - - - - - (33,704.93) (3.65) (32,862.31) -4.07 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 2,855.61 0.33 3,572.93 0.47 9,219.82 1.28 13,157.46 1.69 10,216.28 1.10 14,242.04 1.76 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 316,253.00 36.96 332,255.24 43.36 226,515.04 31.53 241,648.80 31.06 318,388.91 34.43 332,448.05 41.16 

รวมสินทรัพย 855,736.06 100.00 766,300.91 100.00 718,475.83 100.00 777,957.60 100.00 924,647.35 100.00 807,663.61 100.00 
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บริษัท เอเซีย เมทัล จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบดุล (ตอ) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 – 2546 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2547 
หนวย : พันบาท 

 งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 

 2544 % 2545 % 2546 % 2547 ไตรมาส 1 % 2546 % 2547 ไตรมาส 1 % 

หนี้สินและสวนของผูถือหุน             

หนี้สินหมุนเวียน             

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 4,523.33 0.53 7,205.97 0.94 170,000.00 23.66 370,000.00 47.56 175,000.00 18.93 375,000.00 46.43 
เจาหนี้การคา             
   -กิจการที่เกี่ยวของกัน 356,874.73 41.70 47,223.89 6.16 1,302.04 0.18 - - 10,628.08 1.15 67.93 0.01 
   -กิจการอื่น 32,793.15 3.83 102,360.63 13.36 195,481.88 27.21 77,483.12 9.96 206,606.30 22.34 78,034.83 9.66 
เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลและกิจการที่เกี่ยวของกัน - - - - 93,520.91 13.02 17,500.00 2.25 158,993.11 17.19 17,500.00 2.17 
หนี้สินภายใตสัญญาเชาซื้อสวนที่ครบกําหนดชําระภายในหนึ่งป - - - - 959.50 0.13 1,032.21 0.13 959.50 0.10 1,032.21 0.13 
เงินกูยืมจากกิจการที่เกี่ยวของกันสวนที่ครบกําหนดชําระภายในหนึ่งป - - - - - - - - 16,223.93 1.75 - - 
เงินกูยืมจากสถาบันการเงินสวนที่ครบกําหนดชําระภายในหนึ่งป - - - - 639.43 0.09 645.84 0.08 639.43 0.07 645.84 0.08 
เงินกูยืมระยะยาวอื่น สวนที่ครบกําหนดชําระภายในหนึ่งป 7,147.10 0.84 - - - - - - - - - - 
เงินทดรองรับคาสินคา 338,706.28 39.58 515,614.82 67.29 734.77 0.10 734.77 0.09 87,358.27 9.45 21,867.54 2.71 
เจาหนี้จากการซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณ 25,491.24 2.98 1,268.92 0.17 1,259.71 0.18 6,307.66 0.81 1,371.58 0.15 6,314.07 0.78 
เจาหนี้อื่น - - 9,816.30 1.28 - - - - - - - - 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 9,582.75 1.12 7,072.43 0.92 22,621.28 3.15 40,355.77 5.19 23,988.18 2.59 42,156.26 5.22 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 775,118.58 90.58 690,562.96 90.12 486,519.52 67.72 514,059.37 66.08 681,768.36 73.73 542,618.67 67.18 
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บริษัท เอเซีย เมทัล จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบดุล (ตอ) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 – 2546 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2547 
หนวย : พันบาท 

 งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 

 2544 % 2545 % 2546 % 2547 ไตรมาส 1 % 2546 % 2547 ไตรมาส 1 % 

หนี้สินไมหมุนเวียน             
หนี้สินภายใตสัญญาเชาซื้อ-สุทธิ - - - - 1,519.21 0.21 1,376.28 0.18 1,519.21 0.16 1,376.28 0.17 
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน - - - - 1,665.86 0.23 1,501.98 0.19 1,665.86 0.18 1,501.98 0.19 
เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลและกิจการที่เกี่ยวของกัน - - - - - - - - 9,776.07 1.06 - - 
เงินกูยืมระยะยาวอื่น 6,660.85 0.78 - - - - - - - - - - 
หนี้สินไมหมุนเวียนอื่น - - - - - - - - 1,145.00 0.12 1,145.00 0.14 

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 6,660.85 0.78 - - 3,185.08 0.44 2,878.26 0.37 14,106.15 1.53 4,023.26 0.50 

รวมหนี้สิน 781,779.43 91.36 690,562.96 90.12 489,704.59 68.16 516,937.63 66.45 695,874.50 75.26 546,641.92 67.68 

สวนของผูถือหุน             
ทุนเรียกชําระเต็มมูลคาแลว  100,000.00 11.69 100,000.00 13.05 150,000.00 20.88 150,000.00 19.28 150,000.00 16.22 150,000.00 18.57 
สวนเกินทุนจากการตีมูลคายุติธรรม - - - - 58,713.81 8.17 58,713.81 7.55 58,713.81 6.35 58,713.81 7.27 
กําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรร (26,043.37) (3.04) (24,262.05) (3.17) 20,057.43 2.79 52,306.16 6.72 20,057.43 2.17 52,306.16 6.48 
สวนของผูถือหุนสวนนอย - - - - - - - - 1.61 0.00 1.72 0.00 

รวมสวนของผูถือหุน 73,956.63 8.64 75,737.95 9.88 228,771.24 31.84 261,019.97 33.55 228,772.85 24.74 261,021.69 32.32 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 855,736.06 100.00 766,300.91 100.00 718,475.83 100.00 777,813.60 100.00 924,647.35 100.00 807,663.61 100.00 
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บริษัท เอเซีย เมทัล จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบกําไรขาดทุน 

สําหรับปสิ้นสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2544 – 2546 และสําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุด วันที่ 31 มีนาคม 2547                                   หนวย : พันบาท 
 งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 

 2544 % 2545 % 2546 % 
ไตรมาส 1 

2547 % 
30 ธ.ค. ถึง 
31 ธ.ค.46  % 

1 ม.ค. ถึง31 ธ.ค. 46 
จัดทําโดยผูบริหาร * % 

ไตรมาส 1 
2547 % 

รายไดจากการขายและบริการ 1,537,595.97 100.00 874,883.81 100.00 1,676,824.24 100.00 642,834.51 100.00 1,676,824.24 100.00 1,956,246.94 100.00 675,871.13 100.00 

ตนทุนขายและตนทุนการใหบริการ 1,501,212.62 97.63 846,661.68 96.77 1,590,774.84 94.87 588,083.60   91.48 1,590,774.84 94.87 1,862,793.25 95.22 614,222.37 90.88 

กําไรขั้นตน 36,383.35 2.37 28,222.13 3.23 86,049.39 5.13 54,750.91   8.52 86,049.39 5.13 93,453.72 4.78 61,648.75 9.12 

คาใชจายในการขายและบริหาร 45,230.91 2.94 24,982.13 2.86 37,108.26 2.21 13,014.29   2.02 37,108.26 2.21 46,501.01 2.38 14,543.71 2.15 

กําไรจากการขายและใหบริการ (8,847.56) (0.58) 3,240.00 0.37 48,941.13 2.92 41,736.62   6.49 48,941.13 2.92 46,952.71 2.40 47,105.05 6.97 

กําไรจากการจําหนายเงินลงทุน - - - - 9,816.84 0.59 -    -    9,816.84 0.59 9,816.84 0.50              - - 

กําไรจากการจายชําระหนี้ - - - - 7,488.32 0.45 -    -    7,488.32 0.45 7,488.32 0.38              - - 

คาความนิยมติดลบรับรูเปนรายได - - - - - - -    -    -    -    -    -  842.62 0.12 

รายไดอื่น 5,876.85 0.38 4,558.33 0.52 1,768.27 0.11 777.30    0.12 1,768.27 0.11 6,125.81 0.31 300.19 0.04 

สวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทยอย - - - - - - 4,222.20   0.66 -    -    -    -    -   - 

กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได (2,970.71) (0.19) 7,798.33 0.89 68,014.57 4.06 46,736.11 7.27 68,014.57 4.06 70,383.68 3.60 48,247.86  7.14 

ดอกเบี้ยจาย 1,167.27 0.08 1,824.58 0.21 4,343.45 0.26 2,001.39 0.31 4,343.45 0.26 5,402.73 0.28 2,064.59  0.31 

ภาษีเงินได 3,057.49 0.20 4,192.42 0.48 19,351.64 1.15 12,486.00 1.94 19,351.64 1.15 20,236.97 1.03 13,934.43  2.06 

สวนของผูถือหุนสวนนอยในกําไรสุทธิของบริษัทยอย - - - - - -     -    -    - - (424.51) (0.02) 0.11  0.00 

กําไรสุทธิ (7,195.47) (0.47) 1,781.32 0.20 44,319.48 2.67 32,248.73 4.90 44,319.48 2.64 44,319.48 2.27 32,248.73 4.77 

กําไร (ขาดทุน) ตอหุน (9.66)  1.78  42.46  **0.21  42.46  42.46  **0.21  

หมายเหตุ * เปนงบกําไรขาดทุนที่จัดทําโดยผูบริหาร เสมือนวาบริษัทไดเขาถือหุนบริษัทยอยตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2546 เพื่อแสดงผลการดําเนินงานของกลุมบริษัทในรอบระยะเวลา 1 ป   **ปรับเปนมูลคาตอหุน หุนละ 1 บาท
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บริษัท เอเซีย เมทัล จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบกระแสเงินสด 

สําหรับปส้ินสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2546 และสําหรับงวดสามเดือนส้ินสุด วันที่ 31 มีนาคม 2547 
หนวย : พันบาท 

  2546 2547 ไตรมาส 1 

กําไรสุทธิ  44,319.48 32,248.73 
รายการปรับกระทบกําไรสุทธิเปนเงินสดรับ (จาย) จากกิจกรรมดําเนินงาน    
   คาเสื่อมราคา  8,296.46 3,700.11 
   ขาดทุนจากการจําหนายสินทรัพยรอการจําหนาย  5,147.21                             -  
   ขาดทุนที่ยังไมเกิดขึ้นจากการดอยมูลคาสินคาคงเหลือ                              -  836.93 
   สวนของผูถือหุนสวนนอยในกําไรสุทธิของบริษัทยอย                              -  0.11 
   (กําไร)ขาดทุนจากการจําหนาย ที่ดิน อาคารและอุปกรณ  (964.46) (232.41) 
   กําไรจากการจายชําระหนี้  (7,488.32)                             -  
   กําไรจากการจําหนายเงินลงทุน  (9,816.84)                             -  
   คาเผื่อการลดมูลคาสินคาคงเหลือ  447.45 (842.62) 

     กําไรจากกิจกรรมดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย     
     และหนี้สินดําเนินงาน  39,940.98 35,710.85 

สินทรัพยดําเนินงานลดลง (เพิ่มขึ้น)    
   ลูกหนี้การคา – กิจการที่เกี่ยวของกัน  202,646.18 (455.44) 
   ลูกหนี้การคา – กิจการอื่น  (71,172.08) 41,306.67 
   สินคาคงเหลือ  (264,531.42) 158,030.31 
   ลูกหนี้กรมสรรพากร  (2,793.04)                             -  
   สินทรัพยหมุนเวียนอื่น  3,343.44 (76,410.78) 
   สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น  (5,646.89) (4,025.75) 
หนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)    
   เจาหนี้การคา – กิจการที่เกี่ยวของกัน  (45,921.85) (10,560.15) 
   เจาหนี้การคา – กิจการอื่น  93,121.25 (128,571.47) 
   เงินทดรองรับคาสินคา  (441,348.44) (65,490.74) 
   เจาหนี้อื่น  (2,327.98)                             -  
   หนี้สินหมุนเวียนอื่น  15,548.85 18,168.09 

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมการดําเนินงาน  (479,141.00) (32,298.43) 
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บริษัท เอเซีย เมทัล จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบกระแสเงินสด (ตอ) 

สําหรับปส้ินสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2546 และสําหรับงวดสามเดือนส้ินสุด วันที่ 31 มีนาคม 2547 
หนวย : พันบาท 

  2546 2547 ไตรมาส 1 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน    
เงินใหกูยืมระยะสั้นและดอกเบี้ยคางรับ – กิจการที่เกี่ยวของกันลดลง  9,835.06                             -  
เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค้ําประกันเพิ่มขึ้น  (101.63) (500.00) 
เงินจายเพื่อซ้ือ ที่ดิน อาคารและอุปกรณ  (49,432.14) (8,546.20) 
เงินรับจากการขายที่ดิน อาคารและอุปกรณ  134,772.18 1,260.00 
เงินสดจายสุทธิจากการซื้อบริษัทยอย  (5,706.23)                             -  
เงินสดรับจากการจําหนายเงินลงทุน  109,816.84                             - 

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมการลงทุน  199,184.08 (7,786.20) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการจัดหาเงิน    
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น  162,794.03 200,000.00 
เงินกูยืมระยะสั้น – กิจการที่เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น  93,520.91 (141,493.11) 
เงินรับจากเงินกูระยะยาว  2,666.67                             -  
เงินจายคืนเงินกูระยะยาว  (361.38) (157.47) 
เงินจายคืนตนเงินกูยืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวของกัน                              -  (26,000.00) 
เงินสดรับจากการออกหุนสามัญ  50,000.00                             -  

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมการจัดหาเงิน  308,620.23 32,349.43 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด (เพิ่มขึ้น) ลดลง  28,663.31 (7,735.20) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ตนป  49.88 28,713.19 

เงินสดและรายการเที่ยวเทาเงินสด ปลายป  28,713.19 20,977.99 
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ค) ตารางอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 
  2544 2545 2546 2546* 2547 

     จัดทําโดยผู
บริหาร ไตรมาส 1 

อัตราสวนสภาพคลอง      

อัตราสวนสภาพคลอง เทา 0.70 0.63 0.89 0.89 0.88 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา 0.51 0.47 0.36 0.36 0.36 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด เทา n.a. n.a. (0.70) (0.70) (0.05) 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา เทา 3.80 2.36 7.56 8.82 13.75 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย วัน 94.83 152.41 47.64 40.84 26.18 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ เทา 119.77 69.09 4.51 5.28 8.99 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย วัน 3.01 5.21 79.80 68.15 40.03 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ เทา 45.78 12.53 7.70 9.02 17.26 
ระยะเวลาชําระหนี้ วัน 7.86 28.73 46.76 39.93 20.85 
Cash Cycle เทา 89.97 128.89 80.68 69.05 45.36 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร       

อัตรากําไรขั้นตน % 2.37 3.23 5.13 4.78 9.12 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน % (0.58) 0.37 2.92 2.40 6.97 
อัตรากําไรอื่น % 0.38 0.52 1.14 1.19 0.04 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร % n.a. n.a. (979.01) (1,020.48) (68.57) 
อัตรากําไรสุทธิ % (0.47) 0.20 2.64 2.27 4.77 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน % (9.73) 2.38 19.37 19.37 13.17 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน       

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย  % (0.84) 0.22 4.79 4.79 3.72 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร % (2.39) (2.09) 26.78 26.78 10.72 
อัตราการหมุนของสินทรัพย เทา 1.80 1.08 2.04 2.38 0.78 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน       

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เทา 10.57 9.12 3.04 3.04 2.09 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย เทา 3.62 8.07 (104.86) (83.94) (7.89) 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน เทา n.a. n.a. 9.62 9.62 3.71 

ขอมูลอื่น ๆ        

กําไร (ขาดทุน) ตอหุน (Fully Diluted) บาท (9.66) 1.78 29.55 29.55 0.21 
มูลคาตามบัญชีสุทธิตอหุน บาท 0.74 0.76 1.53 1.53 1.74 
หมายเหตุ * อัตราสวนทางการเงินที่จัดทําโดยฝายบริหารของบริษัท เสมือนวาบริษัทไดเขาถือหุนบริษัทยอยต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2546 

เพื่อใหสามารถแสดงอัตราสวนทางการเงินผลการดําเนินงานของกลุมบริษัทในรอบระยะเวลา 1 ป  
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน 
 

 เนื่องจากบริษัทไดเขาถือหุนในบริษัทยอยเมื่อวันที่ 30 ธันวาคม 2546 ดังนั้นงบการเงินรวมที่ผานการตรวจ
สอบจากผูสอบบัญชีจึงแสดงขอมูลเพียงพอที่จะใชอธิบายการวิเคราะหฐานะทางการเงินของบริษัทและบริษัทยอย ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2546 แตขอมูลที่ใชในการอธิบายงบกําไรขาดทุนรวมนั้นอาจไมสะทอนใหเห็นผลการดําเนินงานของ
กลุมบริษัทไดเพราะจะแสดงเฉพาะรายไดและคาใชจายของบริษัทยอยในงบกําไรขาดทุนเพียง 1 วันเทานั้น 
 เพื่อใหเห็นผลการดําเนินงานของบริษัทและบริษัทยอยในป 2546 ไดชัดเจน ฝายบริหารของบริษัท จึงนํางบ
กําไรขาดทุนป 2546 ของบริษัทยอย มาจัดทํางบกําไรขาดทุนรวมเสมือนบริษัทไดเขาถือหุนบริษัทยอยตั้งแตวันที่ 1 
มกราคม 2546 สําหรับใชในการวิเคราะหและอธิบายผลการดําเนินงานไดชัดเจนยิ่งขึ้น  

ดังนั้นขอมูลที่ใชในการวิเคราะหผลการดําเนินงานของบริษัทและบริษัทยอยในป 2546 จึงใชขอมูลจากงบ
กําไรขาดทุนเสมอืนที่บริษัทจัดทําขึ้นมาใชในการวิเคราะหและอธิบายผลการดําเนินงานของบริษัท 
 
ฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานที่ผานมา 
 ก) ภาพรวมของผลการดําเนินงานที่ผานมา 
 จากการฟนตัวของภาวะเศรษฐกิจที่ชัดเจนขึ้นตั้งแตป 2545 และอัตราดอกเบี้ยที่อยูในระดับต่ํา ประกอบการ
ขยายตัวของการใหสินเชื่อของสถาบันการเงินทําใหการบริโภคเพิ่มขึ้นอยางรวดเร็วทั้งในกรุงเทพและตางจังหวัดรวมทั้ง
การใชจายในการลงทุนขยายสาธารณูปโภคของภาครัฐที่เพิ่มขึ้นมากเพื่อที่จะกระตุนใหภาวะเศรษฐกิจในประเทศเติบ
โตอยางรวดเร็ว สงผลใหธุรกิจตางๆ ฟนตัวโดยเฉพาะธุรกิจอสังหาริมทรัพย ธุรกิจกอสราง ธุรกิจเฟอรนิเจอร ธุรกิจยาน
ยนต และธุรกิจเครื่องใชไฟฟาเติบโตอยางรวดเร็ว สงผลใหการบริโภคเหล็กในประเทศเพิ่มขึ้นอยางมากทั้งชนิดเหล็กทรง
แบนและเหล็กทรงยาว ประกอบกับมาตรการคุมครองผูผลิตเหล็กแผนรีดรอนในประเทศ สงผลใหธุรกิจเหล็กมีการเติบ
โตที่สูงมากในชวงตั้งแตป 2545 จนถึงปจจุบัน 

บริษัท เอเซีย เมทัล จํากัด (มหาชน) ดําเนินเปนผูผลิตและจําหนายเหล็กรูปพรรณที่ใชในอุตสาหกรรมตางๆ 
ไดแก ทอเหล็ก และเหล็กรูปตัวซี และศูนยบริการเหล็กครบวงจร โดยมุงเนนการผลิตสินคาที่มีคุณภาพและบริการการ
จัดสงสินคาที่ตรงตอเวลา รวมทั้งยังสามารถใหบริการผลิตทอเหล็กและเหล็กรูปตัวซีไดตามขนาดที่ลูกคากําหนด ทําให
ธุรกิจของบริษัทเติบโตอยางรวดเร็ว ป 2545 บริษัทไดเขาถือหุนในบริษัท เอส ที ซี สแครป (ประเทศไทย) จํากัด ในสัด
สวนรอยละ 100 ของทุนจดทะเบียนเรียกชําระแลว 100 ลานบาท โดยซื้อหุนจากผูถือหุนเดิมซึ่งเปนผูถือหุนกลุมเดียว
กับบริษัท เพื่อประกอบธุรกิจจําหนายเศษเหล็กใหแกผูผลิตเหล็กแผนรีดรอนในประเทศและจัดหาเหล็กแผนรีดรอนใหแก
บริษัท เนื่องจากในขณะนั้นปริมาณความตองการเศษเหล็กของผูผลิตเหล็กแผนรีดรอนมีจํานวนมาก แตหลังจากที่ได
ดําเนินธุรกิจไปสักระยะหนึ่งผูผลิตเหล็กแผนรีดรอนพบวาเศษเหล็กในประเทศมีคุณภาพต่ําทําใหไดผลผลิตต่ํา ดังนั้นผู
ผลิตเหล็กแผนรีดรอนเริ่มส่ังซื้อเศษเหล็กจากตางประเทศซึ่งมีคุณภาพดีกวา ดังนั้นบริษัทจึงทําการปรับโครงสรางกลุม
บริษัทใหม เนื่องจากตองการที่จะหยุดการดําเนินกิจการจัดหาเศษเหล็กโดยทําการขายหุนในบริษัท เอส ที ซี สแครป 
(ประเทศไทย) จํากัด ออกไปใหแกผูถือหุนเดิมของบริษัทในป 2546 ในราคามูลคาตามบัญชี โดยมีกําไรจากการขายเงิน
ลงทุนจํานวน 9.81 ลานบาท   

ตอมาในป 2546 บริษัทไดเขาถือหุนในบริษัท เอส ที ซี สตีล จํากัด ในสัดสวนรอยละ 99.99 ของทุนจด
ทะเบียนเรียกชําระแลวจํานวน 20 ลานบาท โดยซื้อหุนจากผูถือหุนเดิมซึ่งเปนผูถือหุนกลุมเดียวกับบริษัทในราคามูล
คาที่ตราไวซึ่งต่ํากวามูลคาทางบัญชีของบริษัททําใหเกิดคาความนิยมติดลบรับรูเปนรายไดจํานวน 33.7 ลานบาท การ
เขาถือหุนในบริษัท เอส ที ซี สตีล จํากัด เปนการปรับโครงสรางกลุมบริษัท เนื่องจากกําลังการผลิตทอเหล็กของบริษัทที่
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มีอยูไมเพียงพอตอความตองการของลูกคา และในป 2546 บริษัท เอส ที ซี สตีล จํากัด ไดลงทุนขยายโรงงานแหงที่ 2 
ซึ่งเนนการผลิตทอเหล็กเพียงอยางเดียวโดยโรงงานแหงที่ 2 มีกําลังการผลิตทอเหล็กเต็มที่ 60,000 ตันตอป เนื่องจาก
การที่ผูบริหารของบริษัทเล็งเห็นวาการผลิตทอเหล็กเปนการสรางมูลคาเพิ่มใหแกสินคาของบริษัท รวมทั้งความตองการ
ใชทอเหล็กที่เพิ่มขึ้นอยางมากในอุตสาหกรรมตางๆ ทั้งในปจจุบันและอนาคต จากปริมาณการใชในประเทศที่เพิ่มขึ้น
มากรวมทั้งปริมาณการใชในตางประเทศ 

บริษัทเชื่อม่ันวาในอนาคตการบริโภคเหล็กในประเทศและตางประเทศ โดยเฉพาะประเทศจีน อินเดีย และ
กลุมประเทศรัสเซีย จะทําใหปริมาณการใชเหล็กของโลกจะยังคงเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง ซึ่งสอดคลองกับแนวทางการ
ดําเนินธุรกิจของบริษัทตอไป 
 
 ข) ผลการดําเนินงานที่ผานมา 
 ผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัทและบริษัทยอยในป 2544 ถึงป 2546 และไตรมาส 1 ป 
2547 สามารถสรุปไดดังนี้ 
 

 รายได 
ในป 2545 บริษัทมีรายไดจากการขายและบริการ 874.88 ลานบาท ซึ่งแบงเปนรายไดจากศูนยบริการเหล็ก 

579.27 ลานบาท รายไดจากการจําหนายทอเหล็ก 12.25 ลานบาท รายไดจากการจําหนายเหล็กโครงสรางรูปตัวซี 
268.25 ลานบาท และรายไดอื่น 15.11 ลานบาท ซึ่งรายไดจากการขายและบริการลดลงจาก 1,537.60 ลานบาทในป 
2544 ซึ่งแบงเปนรายไดจากศูนยบริการ 1,069.75 ลานบาท รายไดจากการจําหนายทอเหล็ก 174.44 ลานบาท รายได
จากการจําหนายเหล็กโครงสรางรูปตัวซี 174.40 ลานบาท และรายไดอื่น 119.01 ลานบาท สาเหตุของการลดลงของ
รายไดในป 2545 เกิดจากโรงงานผลิตทอเหล็กและเหล็กสลิตที่บริษัทเชาดําเนินการอยูหมดอายุสัญญาเชา ทําใหมูลคา
การจําหนายทอเหล็กและเหล็กสลิตลดลง สาเหตุที่บริษัทไมไดทําการตออายุสัญญาเชาโรงงานแหงนี้เนื่องจากในชวงป 
2544 ถึงกลางป 2545 ธุรกิจเหล็กในประเทศยังไมดีนัก แตในเดือนพฤศจิกายน 2545 ภาครัฐไดออกมาตราการคุม
ครองผูผลิตในประเทศโดยการประกาศเก็บอากรชั่วคราวเหล็กแผนรีดรอนชนิดเปนมวนและไมเปนมวน ทําใหราคา
เหล็กในประเทศคอนขางคงที่ ประกอบกับอุตสาหกรรมตาง ๆ ที่ใชเหล็กเปนวัตถุดิบ มีอัตราการใชเพิ่มขึ้น ดังนั้นในชวง
เวลาดังกลาว บริษัทจึงเริ่มผลิตของทอเหล็กและเหล็กรูปตัวซีโดยใชเครื่องจักรที่ติดตั้งใหม จํานวน 1 เครื่อง และมีแผน
การขยายกําลังการผลิตทอเหล็กเพิ่ม โดยทําการสั่งซื้อเครื่องจักรใหมสําหรับการผลิตทอเหล็ก  

ในป 2546 บริษัทและบริษัทยอย มีรายไดจากการขายและบริการเทากับ 1,956.25 ลานบาท แบงเปนรายได
จากศูนยบริการ 1,375.57 ลานบาท รายไดจากการจําหนายทอเหล็ก 123.77 ลานบาท รายไดจากการจําหนายเหล็ก
โครงสรางรูปตัวซี 444.89 ลานบาท และรายไดอื่น 12.01 ลานบาท โดยรายไดจากการขายและบริการของบริษัทเพิ่มขึ้น
จาก 874.88 ลานบาทในป 2545 คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 123.61 เกิดจากการที่ภาวะเศรษฐกิจในประเทศเริ่ม
ฟนตัวทําใหปริมาณความตองการใชเหล็กในประเทศเพิ่มขึ้นสูงมาก รวมทั้งการที่ภาครัฐใชนโยบายคุมครองผูผลิตเหล็ก
รีดรอนในประเทศในเดือน พฤศจิกายน 2545 สงผลใหผลประกอบการของบริษัทในป 2546 เติบโตขึ้นมากทุกประเภท
ของผลิตภัณฑของบริษัทโดยเฉพาะรายไดจากศูนยบริการเหล็กทั้งจากการจําหนายเหล็กมวน เหล็กแผน และเหล็ก
มวนสลิต และในป 2546 บริษัทไดติดตั้งเคร่ืองผลิตทอเหล็กจํานวน 1 เครื่อง ทําใหมูลคาการจําหนายทอเหล็กของ
บริษัทเพิ่มขึ้นจาก 12.25 ลานบาทในป 2545 เปน 116.17 ลานบาทในป 2546 
 ในไตรมาส 1 ป 2547 บริษัทและบริษัทยอย มีรายไดจากการขายและบริการเทากับ 675.87 ลานบาท แบง
เปนรายไดจากศูนยบริการ 478.02 ลานบาท รายไดจากการจําหนายทอเหล็ก 61.37 ลานบาท รายไดจากการจําหนาย
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เหล็กโครงสรางรูปตัวซี 132.49 ลานบาท และรายไดอื่น 3.99 ลานบาท โดยรายไดจากการขายและบริการของบริษัท
เพิ่มขึ้นจาก 349.41 ลานบาทในไตรมาส 1 ป 2546 คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 93.43 ซึ่งเกิดจากปริมาณความ
ตองการใชเหล็กที่เพิ่มสูงขึ้น ประกอบกับราคาจําหนายที่เพิ่มขึ้นดวย 
 
 ตนทุนและคาใชจาย 

ป 2545 บริษัทมีตนทุนขาย 846.66 ลานบาทคิดเปนรอยละ 96.77 ของรายไดจากการขายและบริการ ลดลง
จาก 1,501.21 ลานบาทป 2544 โดยตนทุนหลักไดแก เหล็กแผนทั้งชนิดรีดรอน คิดเปนรอยละ 90 ของตนทุนขาย สวน
ที่เหลือไดแก คาแรงงานและคาโสหุยในการผลิต ประมาณรอยละ 5 ของรายไดรวมสาเหตุของการลดลงของตนทุนเกิด
จากมูลคาการจําหนายสินคาที่ลดลงจากเหตุผลที่กลาวมาขางตน 

ป 2546 บริษัทมีตนทุนขายรวม 1,862.79 ลานบาท คิดเปนรอยละ 95.22 ของรายไดจากการขายและบริการ 
ลดลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับป 2545 เนื่องจากราคาจําหนายเหล็กในป 2546 สูงขึ้นจากปริมาณความตองการสินคา
เหล็กที่เพิ่มขึ้นในขณะที่กําลังการผลิตในประเทศไมพอเพียง ประกอบกับบริษัทเปล่ียนนโยบายในการสํารองวัตถุดิบ ทํา
ใหบริษัทมีตนทุนวัตถุดิบต่ํา บริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหารในป 2546 จํานวน 46.50 ลานบาทคิดเปนรอยละ 
2.38 ของยอดรายไดจากการขายและบริการ ซึ่งปรับตัวลงเล็กนอยจากรอยละ 2.86 ป 2545 เนื่องจากบริษัทมีการควบ
คุมคาใชจายการขายและบริหารที่ดีขึ้น 

ไตรมาส 1 ป 2547 บริษัทมีตนทุนขายรวม 614.22 ลานบาท คิดเปนรอยละ 90.88 ของรายไดจากการขาย
และบริการ ลดลงเมื่อเทียบกับไตรมาส 1 ป 2546 ที่ตนทุนขายรวมคิดเปนรอยละ 93.64 ของรายไดจากการขายและ
บริการ เนื่องจากในไตรมาส 1 ป 2547 ราคาจําหนายเหล็กยังเปนชวงปรับตัวขึ้นตอจากป 2546 รวมถึงการเปลี่ยน
นโยบายในการสํารองวัตถุดิบ บริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหารในไตรมาส 1 ป 2547 จํานวน 14.54 ลานบาท 
คิดเปนรอยละ 2.15 ของยอดรายไดจากการขายและบริการ ซึ่งปรับลดลงจากป 2546 เนื่องจากบริษัทมีการควบคุมคา
ใชจายการขายและบริหารที่มีประสิทธิภาพมากขึ้น 

 
กําไรขั้นตน 
ป 2545 บริษัทมีกําไรขั้นตน เทากับ 28.22 ลานบาท คิดเปนอัตรารอยละ 3.23 ของยอดรายไดจากการขาย

และบริการ ซึ่งสูงกวาอัตรากําไรขั้นตนในป 2544 ที่เทากับรอยละ 2.37 ของยอดรายไดจากการขายและบริการ เนื่อง
จากตั้งแตไตรมาสที่ 2 ป 2545 ราคาเหล็กแผนรีดรอนเริ่มมีการปรับราคาสูงขึ้น ซึ่งบริษัทไดเปล่ียนนโยบายการจัดเก็บ
วัตถุดิบใหมากขึ้นจากปรกติจึงทําใหอัตรากําไรขั้นตนของบริษัทป 2545 สูงขึ้น  

ป 2546 บริษัทมีกําไรขั้นตน เทากับ 93.45 ลานบาท คิดเปนอัตราสวนรอยละ 4.78 ของยอดรายไดจากการ
ขายและบริการ เพิ่มขึ้นจากป 2545 ที่เทากับรอยละ 3.23 ของยอดรายไดจากการขายและบริการ เนื่องจากในป 2546 
ราคาเหล็กแผนรีดรอนมีการปรับราคาสูงขึ้นมาก ประกอบกับบริษัทมุงเนนการจําหนายสินคาประเภททอเหล็ก ซึ่งเปน
สินคาที่มีอัตรากําไรขั้นตนสูง คิดเปนประมาณรอยละ 10-15 ของรายไดจากการจําหนายทอเหล็ก ซึ่งสูงกวาอัตรากําไร
ขั้นตนของการจําหนายเหล็กแผนและเหล็กสลิต ที่มีอัตรากําไรขั้นตนประมาณรอยละ 2 ถึงรอยละ 8 และรวมถึงบริษัทมี
ตนทุนคงที่ลดลง ไดแก คาเสื่อมราคาของสินทรัพย  

ไตรมาส 1 ป 2547 บริษัทมีกําไรขั้นตน เทากับ 61.65 ลานบาท คิดเปนอัตรารอยละ 9.12 ของยอดรายไดจาก
การขายและบริการ เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของป 2546 ที่เทากับรอยละ 6.36 ของยอดรายไดจากการขายและ
บริการ เนื่องจากบริษัทมุงเนนการจําหนายสินคาประเภททอเหล็กเพิ่มมากขึ้น ประกอบกับราคาจําหนายผลิตภัณฑที่
เพิ่มขึ้น 
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กําไรสุทธิ 
ในป 2545 บริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 1.78 ลานบาท จากผลขาดทุนสุทธิในป 2544 จํานวน 7.20 ลานบาท 

เนื่องจากในป 2544 บริษัทไดทําการตัดหนี้สงสัยจะสูญประมาณ 10 ลานบาท ทําใหคาใชจายในการขายและบริหารสูง
กวาปรกติและในป 2545 บริษัทไดมีการควบคุมคาใชจายในการขายและบริหารที่ดีขึ้นทําใหคาใชจายในการขายและ
บริหารลดลงจาก 45.23 ลานบาทในป 2544 เปน 24.98 ลานบาทในป 2545 

ในป 2546 บริษัทและบริษัทยอยมีกําไรสุทธิจํานวน 44.32 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 1.78 ลานบาท คิดเปนอัตรา
การเติบโตรอยละ 2,389.89 เมื่อเปรียบเทียบกับป 2545 โดยมีอัตรากําไรสุทธิป 2546 เทากับรอยละ 2.27 ของรายได
จากการขายและบริการเพิ่มขึ้นจากอัตรารอยละ 0.20 ในป 2545 และบริษัทมีกําไรสุทธิที่ไมรวมรายการพิเศษและราย
ไดอื่นในป 2546 เทากับ 20.89 ลานบาท คิดเปนรอยละ 1.07 ของรายไดจากการขายและบริการ เพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 
852.20 เมื่อเปรียบเทียบกับกําไรสุทธิที่ไมรวมรายการพิเศษและรายไดอื่นป 2545  ซึ่งการเพิ่มขึ้นของกําไรสุทธิในป 
2546 เกิดขึ้นจากการจําหนายทอเหล็กและเหล็กรูปตัวซีเพิ่มขึ้น ซึ่งมีอัตรากําไรขั้นตนสูงกวา รวมทั้งการที่บริษัทรับผลิต
ทอเหล็กและเหล็กรูปตัวซีตามขนาดที่ลูกคากําหนดทําใหสามารถเพิ่มราคาจําหนายที่สูงกวาการจําหนายสินคาขนาด
มาตราฐานทั่วไป รวมทั้งในป 2546 บริษัทมีกําไรจากการจําหนายเงินลงทุนในบริษัท เอส ที ซี สแครป (ประเทศไทย) 
จํากัด จํานวน 9.81 ลานบาท (ดูรายละเอียดในขอ 2.1 ประวัติความเปนมา) โดยเปนการจําหนายใหแกผูถือหุนเดิมใน
มูลคาตามบัญชี และมีกําไรจากการชําระหนี้ใหแกเจาหนี้ คือ Marubeni-Itochu Steel (ประเทศสิงคโปร) เปนหนี้ที่เกิด
จากการสั่งซื้อวัตถุดิบในป 2540 ซึ่งเดิมบริษัทมีการส่ังซื้อเหล็กจากตางประเทศและในปดังกลาวมีการเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยน ทําใหมียอดเจาหนี้การคาเพิ่มขึ้นจากอัตราแลกเปลี่ยน โดย ณ 30 กันยายน 2546 มียอดมูลหนี้คง
เหลือเทากับ 0.24 ลานเหรียญสหรัฐอเมริกา เปนเงินตนจํานวน 0.23 ลานเหรียญสหรัฐอเมริกาและเปนดอกเบี้ยคาง
ชําระ 0.01 ลานเหรียญสหรัฐอเมริกา ดังนั้นบริษัทจึงทําการเจรจากับ Marubeni-Itochu Steel เพื่อขอลดมูลหนี้อีกครั้ง 
ซึ่งเจาหนี้ตกลงลดมูลหนี้เงินตนจาก 0.23 ลานเหรียญสหรัฐอเมริกา เหลือ 0.07 ลานเหรียญสหรัฐอเมริกาและบริษัทได
ทําชําระหนี้ดังกลาวในป 2546 เรียบรอยแลว โดยบริษัทมีกําไรจากการชําระหนี้ดังกลาวจํานวน 7.49 ลานบาท  

ไตรมาส 1  ป  2547  บริษัทมีกําไรสุทธิ  เทากับ 32.25 ลานบาท คิดเปนอัตรารอยละ 4.77 ของรายไดรวม 
เพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาสเดียวกันของป 2546 ที่มีกําไรสุทธิ เทากับ 8.80 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโต
รอยละ  266.59  เนื่องจากการมุงเนนการจําหนายทอเหล็ก  และเหล็กรูปตัวซี การปรับเพิ่มขึ้นของราคาขายสินคา การ
เปล่ียนนโยบายในการสํารองวัตถุดิบซึ่งทําใหบริษัทมีตนทุนวัตถุดิบในราคาต่ํา รวมถึงการบริหารงานที่รัดกุมและเขม
งวดเพิ่มขึ้น 

 
ฐานะการเงิน 
ก) สินทรัพย 
 

• สวนประกอบของสินทรัพย 
 สินทรัพยสวนใหญของบริษัทประกอบดวยสินทรัพยหมุนเวียน ซึ่งประกอบดวยสินทรัพยหมุนเวียนหลัก 2 
ประเภท ไดแก ลูกหนี้การคาและสินคาคงเหลือ ในขณะที่สินทรัพยระยะยาวไดแก ที่ดิน อาคารและอุปกรณ ซึ่งเปนไป
ตามลักษณะการประกอบธุรกิจปรกตขิองบริษัท 

ในป 2545 บริษัทมีสินทรัพยรวม  766.30 ลานบาท แบงออกเปนสินทรัพยหมุนเวียน  434.05 ลานบาทคิด
เปนรอยละ 56.64  ซึ่งแบงออกเปนลูกหนี้การคาและสินคาคงเหลือจํานวน 327.57 ลานบาท และ 11.98 ลานบาท ตาม
ลําดับ ลดลงจากสินทรัพยรวมในป 2544 จํานวน 855.74 ลานบาท ซึ่งสาเหตุของการลดลงของสินทรัพยหมุนเวียนในป 
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2545 เนื่องจากไดมีการเปลี่ยนเงินใหกูยืมระยะสั้นจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกันในป 2544 จํานวน 100 ลานบาท 
เปนเงินลงทุนในบริษัทยอยในจํานวนที่เทากัน ซึ่งเปนการลงทุนในบริษัท เอส ที ซี สแครป (ประเทศไทย) จํากัด  

ในป 2546 บริษัทมีสินทรัพยรวม 924.65 ลานบาท แบงออกเปนสินทรัพยหมุนเวียน 606.26 ลานบาทคิดเปน
รอยละ 65.57 ซึ่งแบงออกเปนลูกหนี้การคาและสินคาคงเหลือจํานวน 213.79 ลานบาท และ 352.61 ลานบาท ตาม
ลําดับ เพิ่มขึ้นจากสินทรัพยรวมในป 2545 จํานวน 766.30 ลานบาท ซึ่งสาเหตุของการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยรวมในป 
2546 เกิดจากสินทรัพยหมุนเวียนของบริษัทเพิ่มสูงขึ้นจะเห็นไดจากการที่สินคาคงเหลือของบริษัทเพิ่มขึ้นจาก 11.98 
ลานบาทในป 2545 เปน 352.61 ลานบาทในป 2546 เนื่องจากบริษัทมีการขยายยอดขายเพิ่มขึ้นมากประกอบกับการ
ปรับราคาเพิ่มขึ้นของเหล็กแผนทั้งชนิดรีดรอนและรีดเย็น ทําใหบริษัทตองใชจายในการสํารองสินคาคงเหลือจํานวน
มากเพื่อปองกันการขาดวัตถุดิบในการผลิต เปนสาเหตุใหบริษัทตองยืมเงินระยะสั้นจากรรมการเพื่อใชสํารองจายคา
วัตถุดิบ 
 ป 2546 บริษัทมีสินทรัพยระยะยาวรวม 318.39 ลานบาท เพิ่มขึ้น 91.87 ลานบาทจากป 2545 เกิดจากการที่
บริษัทไดทําการประเมินราคาที่ดินของบริษัทจํานวน 2 แปลงในป 2546 ซึ่งบริษัทไดทําการซื้อมาในราคาต่ําเนื่องจากที่
ดินดังกลาวมีสิทธิการเชาคงเหลือประมาณ 20 ป ซึ่งเปนสิทธิการเชาของบริษัท เพิ่มชัย เทรด จํากัด ซึ่งไมไดดําเนินกิจ
การใดๆ ซึ่งเปนบริษัทของกลุมผูถือหุนของบริษัท ซึ่งบริษัทไดทําการเจรจาขอซื้อที่ดินแปลงดังกลาวจากเจาของที่ดิน
และเปนบุคคลภายนอกที่ไมมีความเกี่ยวของกับบริษัท และสินทรัพยระยะยาวของบริษัทสวนใหญคือ      ที่ดิน อาคาร
และอุปกรณ จํานวน 331.02 ลานบาท และมีคาความนิยมติดลบจํานวน 33.70 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการที่บริษัทซื้อหุน
ในสัดสวนรอยละ 100.00 ของทุนจดทะเบียนเรียกชําระแลวจํานวน 20 ลานบาทของบริษัท เอส ที ซี สตีล จํากัด ใน
ราคามูลคาที่ตราไวซึ่งต่ํากวามูลคาทางบัญชีตอหุน ทําใหเกิดคาความนิยมติดลบจํานวน 33.70 ลานบาท ซึ่งจะรับรูเปน
รายไดตามเกณฑตลอดอายุถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนักที่เหลืออยูของสินทรัพยที่มีการคิดคาเสื่อมที่ไดมาเปนระยะเวลา 10 ป 
 ไตรมาส 1 ป 2547 บริษัทมีสินทรัพยรวม 807.66 ลานบาท ลดลงจาก 924.65 ลานบาทจากป 2546 จากการ
ลดลงของลูกหนี้การคาสุทธิจาก 213.79 ลานบาท ในป 2546 เหลือ 172.94 ลานบาท ในไตรมาส 1 ป 2547  เนื่องจาก
นโยบายการจัดการลูกหนี้ที่รัดกุมขึ้น ประกอบกับราคาเหล็กอยูในชวงขาขึ้น ทําใหการจําหนายเหล็กสวนมากเปนการ
ขายเงินสดในชวงที่ผานมา และการจําหนายเหล็กแผนรีดรอนในสินคาคงเหลือ ทําใหสินคาคงเหลือ ลดลงจาก 352.61 
ลานบาท ในป 2545 เหลือ 193.75 ลานบาท ในไตรมาส 1 ป 2547  
 

• คุณภาพของสินทรัพย 
ลูกหนี้และตั๋วเงินรับการคา  

 ในสวนคุณภาพของลูกหนี้ บริษัทมีนโยบายกําหนดระยะเวลาชําระหนี้เทากับ 60-90 วัน โดยบริษัทไดตั้งคา
เผ่ือหนี้สงสัยจะสูญในป 2546 จํานวน 8.11 ลานบาทคิดเปนรอยละ 56.83 ของลูกหนี้ที่มีการคางชําระเกิน 12 เดือน  
ซึ่งบริษัทคาดวาสําหรับลูกหนี้ที่ยังไมไดตั้งสํารองจะไมมีแนวโนมที่จะเปลี่ยนเปนหนี้เสีย เนื่องจากลูกหนี้เหลานี้ไดมีการ
ทยอยชําระหนี้ โดยบริษัทไดมีการทวงถามเปนระยะๆ เพื่อเปนการเรงรัดติดตามหนี้ และบริษัทมีนโยบายในการตั้ง
สํารองหนี้สูญ ในอัตรารอยละ 80 ของลูกหนี้ที่อายุหนี้คางชําระเกินกวา 12 เดือน  
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ลูกหนี้และตั๋วเงินรับการคา แยกตามอายุหนี้ที่คางชําระไดดังนี้ 
หนวย : บาท 

งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม อายุหนี้คางชําระ 
2545 2546 2547 ไตรมาส 1 2546 2547 ไตรมาส 1 

ไมเกิน 3 เดือน 119,485,648 190,657,725 147,508,594 198,368,736 163,532,534 
3-6 เดือน - - 508,249 - - 
6-12 เดือน - - - 32,114 32,114 
เกินกวา 12 เดือน 7,681,266 7,681,266 7,681,266 14,269,894 7,799,429 
หัก  คาเผื่อหนี้สงสัย
จะสูญ 

(7,012,221) (7,012,221) (7,012,221) (8,110,647) (8,110,647) 

รวม 120,154,693 191,326,770 148,685,888 204,560,097 163,253,430 
 

บริษัทมีลูกหนี้และตั๋วเงินรับการคาสุทธิ ณ 31 ธันวาคม 2546 เทากับ 213.79 ลานบาท ลดลงจาก 327.57 
ลานบาทในป 2545 ซึ่งเปนผลมาจากการลดลงของลูกหนี้การคาของกิจการที่เกี่ยวของกันของบริษัท เอส ที ซี สแครป 
(ประเทศไทย) จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัทซึ่งจัดตั้งเพื่อจําหนายเศษเหล็กใหแกโรงงานผลิตเหล็กแผนรีดรอน โดย
ลูกหนี้ที่เกิดขึ้นเปนการที่บริษัทสํารองจายคาเศษเหล็กใหแกของบริษัท เอส ที ซี สแครป (ประเทศไทย) จํากัด และตอมา
บริษัทไดจําหนายเงินลงทุนในของบริษัท เอส ที ซี สแครป (ประเทศไทย) จํากัด ออกใหแกผูถือหุนของบริษัท เอส ที ซี 
สแครป (ประเทศไทย) จํากัด เนื่องจากตองการหยุดการดําเนินกิจการ จากสาเหตุของการที่โรงงานผลิตเหล็กแผนรีด
รอนส่ังซื้อเศษเหล็กจากตางประเทศโดยตรง และปจจุบันบริษัท เอส ที ซี สแครป (ประเทศไทย) จํากัด อยูระหวางขั้น
ตอนการลดทุนจดทะเบียนและจะทําการชําระบัญชีตอไป และ ณ 31 มีนาคม 2547 ลูกหนี้และต๋ัวเงินรับการคาสุทธิของ
บริษัท ลดลงเหลือ172.94 ลานบาท เนื่องจากนโยบายการจัดการลูกหนี้ที่รัดกุมขึ้น ประกอบกับราคาเหล็กอยูในชวงขา
ขึ้น ทําใหการจําหนายเหล็กสวนมากเปนการขายเงินสดในชวงที่ผานมา 

  
นโยบายคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ฝายบริหารของบริษัทจะเปนผูประเมินความสูญเสียที่อาจจะเกิดขึ้นจากยอด

ลูกหนี้ที่คงคางอยู ณ วันส้ินป ซึ่งไดคํานึงถึงประวัติการชําระเงินในอดีตและปจจัยอยางอื่นซึ่งรวมทั้งการเปลี่ยนแปลงใน
สวนประกอบและปริมาณของลูกหนี้ โดยเฉลี่ยที่ผานมา บริษัทจะตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในอัตรารอยละ 90 ของยอด
ลูกหนี้ที่คงคาง เกินกวา 12 เดือน ซึ่งในป 2546 บริษัทตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในอัตรารอยละ 56 ของยอดลูกหนี้ที่คง
คาง เกินกวา 12 เดือน เนื่องจากบริษัทไดมีการติดตามลูกหนี้ดังกลาว ซึ่งลูกคาไดจายเช็คลงวันที่ลวงหนา และสามารถ
เรียกเก็บไดในชวงตนป 2547 ดังนั้นบริษัทจึงตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในอัตราดังกลาว และในไตรมาส 1 ป 2547 
บริษัทไมไดตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเพิ่มขึ้น เนื่องจากคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญที่ตั้งไวเพียงพอแลว 
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สินคาคงเหลือ 
บริษัทมีสินคาคงเหลือ ณ 31 ธันวาคม 2546 จํานวน 352.61 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2545 จํานวน 264.09  

ลานบาท ซึ่งเกิดจากบริษัทไดทําการสํารองเหล็กแผนรีดรอนเพิ่มขึ้น ทําใหระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยในป 2546 เพิ่มขึ้น
เปน 68.15 วัน จาก 5.21 วันในป 2545 เนื่องจากบริษัทคาดวา ราคาเหล็กรีดรอนซึ่งเปนวัตถุดิบของบริษัทอยูในชวงขา
ขึ้น เพราะปริมาณความตองการเหล็กในประเทศสูงมากจากการขยายตัวของอุตสาหกรรมตาง ๆ รวมถึงแนวโนมราคา
เหล็กในตลาดตางประเทศสูงขึ้นดวย จากความตองการเหล็กของประเทศจีน บริษัทจึงทําการเก็บวัตถุดิบเพิ่มขึ้น 
ประกอบกับบริษัทที่ไดเริ่มส่ังสินคาจากผูผลิตรายใหญ คือ กลุมบริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จํากัด (มหาชน) ซึ่งตองส่ัง
ครั้งละปริมาณมากและใชการขนสงทางเรือที่ใชเวลาในการขนสง ดังนั้นยอดคงคางของสินคาคงเหลือจึงเพิ่มขึ้นมาก 
และในไตรมาส 1 ป 2547 บริษัทมีการปรับระบบการบริหารสินคาคงเหลือใหมีความเหมาะสม เชน ระดับสินคาคงเหลือ 
ปริมาณการสั่งซื้อที่เหมาะสม จึงทําใหสินคาคงเหลือของบริษัทลดลงจาก 352.61 ลาน ในป 2546 เหลือเทากับ193.75 
ลานบาท ณ 31 มีนาคม 2547 

 
สินทรัพยรอการขาย 
ในเดือนเมษายน 2546 บริษัทไดจําหนายเครื่องจักรในรายการสินทรัพยรอการจําหนาย คือ เครื่องจักร 

Skinpass Mill เปนเคร่ืองจักรสําหรับการขัดพื้นผิวเหล็กใหเรียบกอนนําไปผานกระบวนการชุบ จํานวน 1 เครื่อง มูลคา 
73.50 ลานบาท ใหกับบริษัท เอส ที ซี สตีล จํากัด เพื่อหักลางกับเงินทดรองรับคาสินคาจํานวน 78.68 ลานบาท ซึ่ง
บริษัทมีผลขาดทุน จํานวน 5.18 ลานบาท และในเดือนสิงหาคม 2546 บริษัท เอส ที ซี สตีล จํากัด ไดจําหนายเครื่อง
จักรดังกลาวตอใหกับบุคคลภายนอกในราคาเดียวกนักับราคาที่ไดมาซึ่งไมมีผลกําไรขาดทุนจากการขาย 

 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ 
ป 2546 ในงบการเงินเฉพาะบริษัท มีมูลคาที่ดิน อาคารและอุปกรณสุทธิ เทากับ 186.44 ลานบาท ลดลงจาก 

217.93 ลานบาทในป 2545 เนื่องจากบริษัทไดจําหนายที่ดินพรอมส่ิงปลูกสรางที่จังหวัดระยอง มูลคา 64 ลานบาทให
แกบุคคลภายนอก เนื่องจากบริษัทยกเลิกโครงการสําหรับการสรางโรงงานแหงใหมที่จังหวัดระยอง เพราะบริษัทไดลง
ทุนโรงงานแหงใหมแลว ซึ่งเปนของบริษัทยอย ดังนั้นจึงจําหนายที่ดินพรอมส่ิงปลูกสรางแปลงดังกลาวออกไป และ
บริษัทไดซื้อที่ดินใหม ซึ่งที่ดินแปลงดังกลาวเปนที่ตั้งโรงงานในปจจุบัน มูลคา 28.20 ลานบาท จากบุคคลภายนอก เดิม
บริษัทเชาอยู และมีระยะเวลาการเชาเหลืออีกประมาณ 20 ป  นอกจากนี้บริษัทไดจําหนายเครื่องจักรระหวางการติดตั้ง 
ซึ่งเปนเครื่องจักรสําหรับการผลิตทอเหล็ก ใหบริษัท เอส ที ซี สตีล จํากัด มูลคา 87 ลานบาท เพื่อแบงลักษณะผลิต
ภัณฑของบริษัทใหชัดเจน โดยใหบริษัท เอส ที ซี สตีล จํากัด เนนการผลิตทอเหล็กเปนหลัก ซึ่งมูลคาการจําหนายเครื่อง
จักรระหวางการติดตั้ง  บริษัทนําไปหักชําระหนี้กับเจาหนี้การคา บริษัท เอส ที ซี สตีล จํากัด โดยมูลคาที่จําหนายไปนั้น
เปนมูลคาที่บริษัทมีกําไรจากการจําหนาย 6.14 ลานบาท 

ไตรมาส 1 ป 2547 บริษัทไดซื้อที่ดิน แปลงที่ติดกับโรงงาน 1 แปลง เนื้อที่ประมาณ 1 ไร 3 งาน จากบุคคล
ภายนอก มูลคา 7.88 ลานบาท และรับโอนสินทรัพยจากงานระหวางติดตั้ง จํานวน 22.21 ลานบาท ทําใหที่ดิน อาคาร
และอุปกรณสุทธิ เพิ่มขึ้นเปน 339.71 ลานบาท 
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 ข) สภาพคลอง 
กระแสเงินสด 
ในป 2546 บริษัทมีแหลงเงินทุนที่สําคัญมาจาก เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน

จํานวน 175.00 ลานบาท เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลและกิจการที่เกี่ยวของกัน 158.99 ลานบาท และเงินสดจากการ
เพิ่มทุน 50.00 ลานบาท รวมทั้งบริษัทไดเงินจากการจําหนายเงินลงทุนบริษัท เอส ที ซี สแครป (ประเทศไทย) จํากัด 
109.82 ลานบาทและไดมีการขายที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ที่ไมไดใชในการดําเนินกิจการ 134.77 ลานบาท ตามราย
ละเอียดในรายการที่ดิน อาคารและอุปกรณ ซึ่งบริษัทไดใชเงินทุนดังกลาวไปในการขยายเงินลงทุนในสินทรัพยหมุน
เวียน โดยเฉพาะในสวนของการสํารองสินคาคงเหลือไดแกเหล็กแผนรีดรอนซึ่งเปนวัตถุดิบหลักของบริษัท และเปนเงิน
ทุนหมุนเวียนของบริษัท 

ไตรมาส 1 ป 2547 บริษัทมีเงินสดสุทธิจากกิจกรรมการดําเนินงานติดลบ เทากับ 32.15 ลานบาท เนื่องจาก
บริษัทไดจําหนายสินคาเหล็ก ทําใหสินคาคงเหลือลดลง 158.03 ลานบาท และวางเงินมัดจําคาสินคาเหล็ก เทากับ 
75.60 ลานบาท ซึ่งอยูในรายการสินทรัพยไมหมุนเวียน ทําใหสินทรัพยหมุนเวียนอื่น เพิ่มขึ้น 76.41 ลานบาท และ
บริษัทไดชําระหนี้เจาหนี้การคา เทากับ 139.13 ลานบาท และบริษัทยอยไดชําระเงินคามัดจําคาสินคาทั้งหมดคืนให
บริษัท บี เอส สตีล จํากัด (รายละเอียดในขอ 11.3 เงินทดรองรับคาสินคา) จํานวน 65.49 ลานบาท และบริษัทมีเงินสด
สุทธิจากกิจกรรมการจัดหาเงิน จํานวน 32.35 ลานบาท จากการกูเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นเพิ่มขึ้น 200 
ลานบาท และชําระคืนเงินกูยืมระยะสั้น จํานวน 141.49 ลานบาทและเงินกูยืมระยะยาว จํานวน 26 ลานบาทจากกิจ
การที่เกี่ยวของ 

 
อัตราสวนสภาพคลอง 
บริษัทมีอัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนเทากับ 0.70 เทา 0.63 เทา และ 0.89 เทา ในป 

2544 ถึง 2546 ตามลําดับ เนื่องจากบริษัทมีการกอหนี้ระยะสั้นเพิ่มขึ้นจาก เงินเบิกเกินบัญชีและการกูยืมระยะสั้นจาก
กรรมการและกิจการที่เกี่ยวของกันเพื่อใชในการสํารองเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนเพิ่มขึ้น จากการที่ผูบริหารเห็นวาราคา
เหล็กมีการราคาปรับเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องทั้งจากปริมาณการใชในประเทศและตางประเทศโดยเฉพาะปริมาณการใช
เหล็กประเทศจีน โดยบริษัททําการกูเงินจากกรรมการโดยไมคิดอัตราดอกเบี้ยเนื่องจากเปนกูยืมระยะสั้น และบริษัทจะ
ชําระคืนใหแกกรรมการเมื่อทําการจําหนายสินคาออกไป อยางไรก็ตามการขาดสภาพคลองที่เกิดขึ้นจะเปนเพียงระยะ
ส้ันเทานั้นหลังจากที่บริษัทไดทําการเพิ่มทุนโดยการออกเสนอขายหุนสามัญแกประชาชนจะทําใหบริษัทมีเงินทุนหมุน
เวียนเพิ่มขึ้น และไมมีปญหาสภาพคลองตอไป เมื่อพิจารณาระยะเวลา Cash Cycle ของบริษัทซึ่งจะเห็นถึงมูลคาเงิน
ทุนหมุนเวียนที่บริษัทใชในการดําเนินการ ในชวง 3 ป ซึ่งมีระยะเวลา Cash Cycle เทากับ 89.97 วัน 128.89 วัน และ 
69.05 วัน ตั้งแตป 2544 ถึง 2546 ตามลําดับ สวนใหญมาจากเงินกูจากกรรมการและกิจการที่เกี่ยวของ ซึ่ง ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2546 มีจํานวนรวม 184.99 ลานบาท ประกอบดวย เงินกูยืมระยะส้ันจากบุคคลและกิจการที่เกี่ยวของกัน  
158.99 ลานบาท เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลและกิจการที่เกี่ยวของกัน 26.00 ลานบาท ซึ่งบริษัทไดชําระคืนใหแก
กรรมการและกิจการที่เกี่ยวของกันเรียบรอยแลว ณ วันที่ 31 มีนาคม 2547 โดยนําเงินที่ไดจากการจําหนายสินคาของ
บริษัท และบริษัทมีเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 จํานวน 175 ลานบาทซึ่งบริษัทนํา
มาใชในการสํารองวัตถุดิบ ไดแก เหล็กแผนรีดรอนชนิดมวน สําหรับความสามารถในการชําระหนี้ บริษัทมีอัตราสวน
ความสามารถในการชําระดอกเบี้ยเทากับ 3.62 เทา 8.07 เทาและ (83.94) เทาในป 2544 ถึง 2546 ตามลําดับ  ซึ่ง
ความสามารถในการชําระดอกเบี้ยของบริษัทในป 2544 และ 2545 อยูในระดับสูง แตในป 2546 ความสามารถในการ
ชําระดอกเบี้ยติดลบ เนื่องจากในป 2546 บริษัทมีการสํารองวัตถุดิบในการผลิตมากขึ้น 264.53 ลานบาท และบริษัทได
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เงินทดรองรับคาสินคาลดลง 441.35 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการที่บริษัทชําระหนี้เงินทดรองรับใหแกบริษัท เอส ที ซี 
สแครป (ประเทศไทย) จํากัด      
 

 ค) รายจายลงทุน  
 ปจจุบันบริษัทไมมีแผนดานการลงทุนในโครงการขนาดใหญที่ตองใชเงินลงทุนจํานวนมาก ยกเวนการลงทุน
ขยายโรงงานแหงที่ 2 ของบริษัทที่ดําเนินการแลวเสร็จในตนป 2547 เนื่องจากบริษัทมีการขยายงานผลิตทอเหล็กเพิ่ม
ขึ้นโดยใหบริษัทยอยของบริษัทเปนผูดําเนินการซึ่งจะทําใหกําลังการผลิตเฉพาะทอเหล็กของบริษัทเพิ่มขึ้นจาก 20,000  
ตันตอปเปน 80,000 ตันตอป  
 

 ง) แหลงที่มาของเงินทุน 
 โครงสรางเงินทุน 
 โครงสรางเงินทุนของกลุมบริษัทในป 2546 มาจากสวนของผูถือหุนและการกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน
และจากบุคคลและกิจการที่เกี่ยวของกันไดแก กรรมการ ทําใหบริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 3.04 
เทาในป 2546 ลดลงจาก 9.12 เทาในป 2545 และ10.57 เทาในป 2544 การลดลงของอัตราสวนดังกลาวเกิดจากการ
เพิ่มขึ้นจากเพิ่มทุนของบริษัท 
 โครงสรางเงินทุนของกลุมบริษัทในไตรมาส 1 ป 2547 ยังเหมือนโครงสรางเงินทุนในป 2546 โดยมีอัตราสวน
หนี้สินตอสวนของผูถือหุนลดลงเหลือ 2.09 เทาในไตรมาส 1 ป 2547 เกิดจากการผลประกอบการที่ดีขึ้นและการชําระ
คืนเงินกูยืมกิจการที่เกี่ยวของ 
 

สวนของผูถือหุน 
 ในป 2545 บริษัทมีสวนของผูถือหุน 75.74 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 73.96 ลานบาทในป 2544  และในป 2546 
สวนของผูถือหุนของบริษัทเพิ่มขึ้นเปน 228.77 ลานบาท สาเหตุของการเพิ่มขึ้นมาจากการเพิ่มทุนจดทะเบียนเรียกชําระ
แลวของบริษัทจาก 100 ลานบาทเปน150 ลานบาทในเดือนธันวาคม 2546  และสวนเกินทุนจากการตีราคาที่ดิน 2 
แปลง โดยผูประเมินราคาอิสระใหเปนไปตามราคาที่ดินประเมินใหม ทําใหเกิดสวนเกินทุนจํานวน 58.7 ลานบาท และมี
กําไรสะสมในป 2546 เทากับ 20.06 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากขาดทุนสะสม 24.26 ลานบาทในป 2545 ซึ่งเกิดจากการที่
บริษัทมีกําไรสุทธิประจําป 2546 จํานวน 44.32 ลานบาท 
 ไตรมาส 1 ป 2547 บริษัทมีสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นเปน 261.02 ลานบาท จากผลประกอบที่ดีขึ้นของบริษัทใน
ไตรมาส 1 ที่บริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 32.25 ลานบาท 
 
 หนี้สิน  
 ป 2546 บริษัทมีหนี้สินรวม 695.87 ลานบาท เปล่ียนแปลงจาก 690.56 ลานบาท และ 781.78 ลานบาทในป 
2545 และ 2544 ตามลําดับ ซึ่งหนี้สินรวมในป 2546 แบงออกเปนหนี้สินหมุนเวียนจํานวน 681 ลานบาท ซึ่งสวนเพิ่ม
ขึ้นมาจากเงินกูยืมระยะสั้นจากกรรมการของบริษัท บริษัทมีเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 1.6 ลานบาท และ
เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลและกิจการที่เกี่ยวของกัน 9.77 ลานบาท ดังนั้นจะเห็นไดวาหนี้สินของบริษัทสวนใหญเปน
หนี้สินระยะสั้นจากการใชเงินทุนหมุนเวียนที่เพิ่มขึ้น 
 ไตรมาส 1 ป 2547 บริษัทมีหนี้สินรวมลดลงเหลือ 546.64 ลานบาท เนื่องจากบริษัทไดจําหนายสินคา และนํา
เงินไปชําระหนี้เจาหนี้การคา และชําระคืนเงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลและกิจการที่เกี่ยวของกัน 
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12.3 ปจจัยที่อาจมีผลตอการดําเนินงานในอนาคต 
1. การเสนอขายหุนสามัญแกประชาชนจํานวน 50,000,000 หุน ในครั้งนี้คิดเปนรอยละ 25 ของทุนจด

ทะเบียนเรียกชําระแลวหลังการเพิ่มทุน ดังนั้นอัตราผลตอบแทนตางๆ ที่เปรียบเทียบกับสวนของผูถือหุนหรือจํานวนหุน
ของบริษัท จะลดลงรอยละ 25 ตามผลการเพิ่มทุนดังกลาว (Dilution Effect) ซึ่งถาคํานวณจากกําไรสุทธิของป 2546 
กําไรตอหุนจะลดลงจาก 0.42 บาทตอหุนเปน 0.22 บาทตอหุน (มูลคาหุนละ 1 บาท) และเมื่อการเสนอขายหุนเรียบ
รอยแลว บริษัทจะนําเงินที่ไดจากการระดมทุนในการขยายธุรกิจของบริษัท และคาดวาจะสามารถเพิ่มยอดขายในป 
2547 ไดประมาณรอยละ 20 ซึ่งจะสามารถชดเชยผลกระทบจากการเพิ่มทุนที่เกิดขึ้นได 

2. จากการที่ภาครัฐออกมาตราการคุมครองผูผลิตในประเทศโดยการประกาศเก็บอากรชั่วคราวเหล็กแผนรีด
รอนชนิดเปนมวนและไมเปนมวน ที่ภาครัฐออกมาเพื่อคุมครองผูผลิตในประเทศมีอายุ 5 ป โดยจะสิ้นสุดการคุมครองใน
ป 2551 อาจจะทําใหราคาเหล็กมีความผันผวนจาการทุมตลาดของผูผลิตตางประเทศไดอีก  ซึ่งอาจสงผลกระทบตอผล
การดําเนินงานของบริษัท 

3. บริษัทไดลงทุนบริษัท เอส ที ซี สตีล จํากัด เมื่อวันที่ 30 ธันวาคม 2546 โดยการซื้อหุนทั้งหมดจากผูถือหุน
เดิมในราคามูลคาที่ตราไว ทําใหบริษัทถือหุนในบริษัท เอส ที ซี สตีล จํากัด รอยละ 99.99 ของทุนจดทะเบียนเรียกชําระ
แลวจํานวน 20 ลานบาท เนื่องจากบริษัทตองการปรับโครงสรางการทํางานของกลุมบริษัทใหชัดเจน โดยใหบริษัท เอส 
ที ซี สตีล จํากัด เปล่ียนจากการดําเนินธุรกิจซื้อมาขายไป เปนดําเนินธุรกิจผลิตทอเหล็กเพียงอยางเดียว และใหบริษัท
เนนการดําเนินการศูนยบริการเหล็ก โดยบริษัท เอส ที ซี สตีล จํากัดไดกอสรางอาคารโรงงาน และเครื่องจักรสําหรับการ
ผลิตทอเหล็กจํานวน 4 เครื่อง มีกําลังการผลิตเต็มที่ 60,000 ตันตอป ซึ่งใชเงินลงทุนทั้งหมด ประมาณ 120 ลานบาท 
ซึ่งติดตั้งเครื่องจักรแลวเสร็จในไตรมาสที่ 1 ป 2547 และสามารถที่จะดําเนินการผลิตทอเหล็กไดในเดือนมิถนุายน 2547 
หลังจากที่บริษัท เอส ที ซี สตีล จํากัด ดําเนินการผลิตแลวจะทําใหบริษัทมีผลิตภัณฑทอเหล็กที่มีขนาดหลากหลาย เพื่อ
จําหนายใหแกลูกคาในอุตสาหกรรมกอสราง อุตสาหกรรมเฟอรนิเจอร ซึ่งยังมีความตองการใชทอเหล็กในปริมาณสูง 
โดยในป 2547 คาดวาจะสามารถผลิตทอเหล็ก 30,000 ตัน 

4. บริษัทมีโครงสรางปรับปรุงประสิทธิภาพในการผลิต โดยบริษัทจะส่ังซื้อเครื่องจักรใหมเพื่อทดแทนเครื่อง
จักรเกา เนื่องจากในขบวนการผลิตทอเหล็กและเหล็กโครงสรางรูปตัวซีของบริษัทที่ผานมา ประมาณรอยละ 1-2 ของ
กําลังการผลิตทอเหล็กและเหล็กโครงสรางรูปตัวซี จะเกิดรอยตอเชื่อมที่ไมเรียบและมีรอยพับที่เกิดจากการปอนวัตถุดิบ
เขาสูสายการผลิต ดังนั้นบริษัทจะสั่งซื้อเครื่องปอนวัตถุดิบที่มีประสิทธิภาพดีกวาเครื่องเดิมเขามาทดแทน รวมถึงจะส่ัง
ซ้ือเครื่องเรียงสินคาสําเร็จรูปเขามาทดแทนแรงงานคนที่ใชอยูในปจจุบัน มูลคาของเครื่องจักรใหมที่บริษัทจะซื้อเขามา
ทดแทน ประมาณ 20 ลานบาท ซึ่งบริษัทไดวางเงินมัดจําและเงินประกันแลว จํานวน 9.22 ลานบาท โดยแสดงอยูในสิน
ทรัพยไมหมุนเวียนอื่นของงบการเงนิป 2546 

 


