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1.  ปจจัยความเสี่ยง 
 
1. ความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจ 

• ความเส่ียงจากการพึ่งพิงผูผลิตวัตถุดิบรายใหญ 
วัตถุดิบหลักของบริษัทคือ เหล็กเแผนรีดรอนชนิดมวน (Hot Rolled Coil)  โดยปจจุบันบริษัทส่ังซื้อเหล็กแผนรีด

รอนชนิดมวนจากผูผลิตในประเทศ 2 กลุม คือ  กลุมบริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จํากัด (มหาชน) และกลุมบริษัท สยาม
สตริปมิลล จํากัด (มหาชน) ซึ่งผูผลิตทั้งสองกลุมนี้มีกําลังการผลิตเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนเทากับ 2.40 ลานตันตอป และ
จํานวน 1.50 ลานตันตอปตามลําดับ จากการที่มีผูผลิตเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนในประเทศเพียงสองรายทําใหบริษัทมี
ความเสี่ยงจากการขาดแคลนวัตถุดิบในกรณีที่ผูผลิตทั้งสองรายไมสามารถจัดสงวัตถุดิบใหกับบริษัทไดตามกําหนดและ
บริษัทไมสามารถจัดหาวัตถุดิบจากแหลงอื่นเขามาทดแทนไดทันแผนการผลิตสินคาตามที่ไดรับคําส่ังซื้อสินคาจากลูกคา 

จากการที่บริษัทส่ังซื้อเหล็กแผนรีดรอนจากผูผลิตทั้งสองกลุมเปนเวลานานและไมเคยมีการคางชําระคาสินคา ทํา
ใหบริษัทมีความสัมพันธที่ดีกับกลุมบริษัทผูผลิตเหล็กทั้งสองราย ประกอบกับบริษัทมีการวางแผนการผลิตรวมทั้งแจง
ปริมาณการสั่งซื้อวัตถุดิบใหแกผูผลิตทั้งสองรายลวงหนา และจากการดําเนินงานของบริษัทในอดีตที่ผานมาบริษัทยังไม
เคยประสบปญหาขาดแคลนวัตถุดิบทั้งในชวงภาวะเหล็กที่มีราคาปรกติหรือในชวงที่เหล็กมีราคาปรับตัวสูงขึ้น ทําใหบริษัท
เชื่อม่ันวาจะไมไดรับผลกระทบหรือความเสียหายใด ๆ ในการส่ังซื้อวัตถุดิบจากผูผลิตดังกลาว และในป 2547 บริษัท นคร
ไทยสตริปมิล จํากัด (มหาชน) ซึ่งเปนผูผลิตเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนรายที่สามจะเปดดําเนินการผลิตโดยมีกําลังการผลิต
รวม 1.5 ลานตันตอป ทําใหปริมาณการผลิตเหล็กแผนรีดรอนในประเทศจะมีปริมาณมากขึ้นทําใหลดความเสี่ยงจากการ
ขาดแคลนวตัถุดิบลงได 
 

• ความเส่ียงเกี่ยวกับการเปล่ียนแปลงกฎหมายดานการแขงขัน 
 

1) การออกมาตรการคุมครองผูผลิตเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนและไมเปนมวนของภาครัฐ 
จากการทุมตลาดเหล็กในประเทศไทยในป 2544 ถึง 2545 ทําใหราคาเหล็กแผนรีดรอนในประเทศลดต่ําลงมาก 

สงผลกระทบตอผูผลิตเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนและไมเปนมวนภายในประเทศ และทําใหเกิดการแขงขันดานราคาของผู
ผลิตเหล็กแปรรูปสูงมาก ทําใหภาครัฐออกมาตรการคุมครองผูผลิตในประเทศโดยการประกาศเก็บอากรชั่วคราวเหล็กแผน
รีดรอนชนิดเปนมวนและไมเปนมวน จาก 14 ประเทศ ลงวันที่ 8 พฤศจิกายน 2545  โดยมาตรการตางๆ ที่ภาครัฐออกมา
เพื่อคุมครองผูผลิตในประเทศมีอายุ 5 ป โดยจะสิ้นสุดการคุมครองในป 2551 จากมาตรการความคุมครองดังกลาวทําให
ราคาเหล็กแผนรีดรอนจากตางประเทศมีระดับราคาที่สูงกวาเหล็กแผนรีดรอนที่ผลิตในประเทศสงผลใหการแขงขันดาน
ราคาของเหล็กรูปพรรณตางๆ ที่ใชเหล็กแผนรีดรอนเปนวัตถุดิบลดลงเนื่องจากผูผลิตเหล็กรูปพรรณตางๆ มีตนทุนวัตถุดิบที่
ใกลเคียงกัน ดังนั้น หากมาตรการคุมครองที่ภาครัฐออกมาหมดอายุลงอาจจะทําใหราคาเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนและไม
เปนมวนมีความผันผวนจากการทุมตลาดของผูผลิตตางประเทศไดอีก  ซึ่งอาจทําใหความสามารถในการแขงขันของบริษัท
ลดลงไดหากบริษัทไมสามารถหาแหลงวัตถุดิบที่มีราคาต่ํากวาผูผลิตรายอื่น  

อยางไรก็ตาม หากมาตรการความคุมครองดังกลาวหมดลง บริษัทไดเตรียมความพรอมโดยการที่บริษัทสามารถ
ส่ังซื้อเหล็กจากผูผลิตเหล็กแผนรีดรอนจากตางประเทศหากเหล็กแผนรีดรอนในตางประเทศมีราคาถูกกวาเขามาใชเปน
วัตถุดิบรวมทั้งจําหนายใหแกลูกคาได เนื่องจากบริษัทมีปริมาณการผลิตและจําหนายสูงเพียงพอตอการสั่งซื้อจากตาง
ประเทศ รวมทั้งจากการที่บริษัทเริ่มดําเนินธุรกิจจากการซื้อมาขายไปทําใหบริษัทมีฐานลูกคาที่หลากหลายทั้งที่เปนผูคาสง
เหล็กและผูประกอบการในอุตสาหกรรมตาง ๆ  
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2) การยกเลิกมาตรการคุมครองผูผลิตเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนและไมเปนมวนชั่วคราว 
เดือนมีนาคม 2547 ภาครัฐไดมีการประกาศยกเลิกมาตรการคุมครองผูผลิตเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนและไมเปน

มวนในประเทศตาม (1) เปนการชั่วคราวเพื่อใหสอดคลองกับสถานการณการคาเหล็กของโลกและสถานการณภายใน
ประเทศที่มีความผันผวนมาก และเพื่อประโยชนตอเศรษฐกิจของประเทศโดยสวนรวม จึงเรียกใหเก็บอากรโตตอบการทุม
ตลาดในการนําเขาสินคาเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนและไมเปนมวนในอัตรารอยละ 0 (ศูนย) ของราคา ซี.ไอ.เอฟ. เปนระยะ
เวลา 6 เดือน เริ่มวันที่ 11 มีนาคม 2547   

การประกาศยกเลิกมาตรการคุมครองดังกลาว จะไมสงผลกระทบตอผูผลิตเหล็กแผนรีดรอนชนิดเปนมวนและไม
เปนมวนในประเทศเนื่องจากราคาเหล็กแผนรีดรอนที่จําหนายในตางประเทศมีราคาสูงกวาราคาจําหนายเหล็กแผนรีดรอน
ในประเทศ ทําใหผูใชเหล็กแผนรีดรอนเปนวัตถุดิบไมไดรับประโยชนใดๆ จากการยกเลิกมาตรการดังกลาว ซึ่งบริษัทไมไดก็
รับผลใดๆ จากการออกมาตรการดังกลาว  

อยางไรก็ตาม หากราคาเหล็กแผนรีดรอนที่จําหนายในตางประเทศ มีราคาต่ํากวาราคาเหล็กแผนรีดรอนใน
ประเทศ บริษัทก็สามารถที่จะนําเขาเหล็กแผนรีดรอนจากตางประเทศมาจําหนายไดจากการที่บริษัทเริ่มประกอบธุรกิจคา
เหล็กจากการซื้อมาขายไปทําใหบริษัททราบถึงแหลงจําหนายวัตถุดิบในตางประเทศที่มีราคาถูกได 

 
• ความเส่ียงจากการผันผวนของราคาวัตถุดิบ 
เหล็กแผนรีดรอนชนิดมวน (Hot Rolled Coil : HRC) เปนวัตถุดิบหลักของบริษัทซึ่งคิดเปนรอยละ 95 ของตนทุน

ขาย ซึ่งราคาของเหล็กแผนรีดรอนเปลี่ยนแปลงตามราคา สแลป (“Slab”) บินเล็ต (“Billet”) และ เศษเหล็ก (“Scrap”) ซึ่ง
เปนวัตถุดิบที่นํามาใชในการผลิตเหล็กแผนรีดรอนที่ตองนําเขาจากตางประเทศ ซึ่งมีการเปลี่ยนแปลงราคาตามอุปสงคและ
อุปทานของผูผลิตและผูใชเหล็กทั่วโลก รวมทั้งปจจัยอื่น เชน อัตราแลกเปลี่ยน อัตราภาษีนําเขา ซึ่งรวมทั้งการกําหนดคา
ธรรมเนียมพิเศษ (Surcharge) เปนตน จะเห็นไดจากกราฟแสดงการเปลี่ยนแปลงราคาดังนี้  

 
กราฟแสดงราคา Slab, Billet, Scrap ในตางประเทศ และ ราคาเหล็กแผนรีดรอน (HRC) ในประเทศ 
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 ที่มา   :  ราคา Scrap Slab Billet ขอมูลจาก Iron and Steel Institute of Thailand  และราคา HRC ขอมูลจากบริษัท โดยที่
  ราคา Scrap เปนราคา EU export – FOB และ ราคา Slab และ Billet เปนราคา Latin America export FOB  

      

ราคา Scrap และ Slab ดอลลารสหรัฐตอตัน ราคา HRC บาทตอตัน
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ราคา Slab, Scrap  และ Billet ในชวง 3 ปที่ผานมามีความผันผวนมากดังจะเห็นไดจากราคาเฉลี่ยของ Slab เพิ่ม
ขึ้นจาก 212 เหรียญดอลลารสหรัฐตอตันในป 2545 เปน 240 เหรียญดอลลารสหรัฐตอตันในป 2546 และเพิ่มขึ้นเปน 340 
เหรียญดอลลารสหรัฐตอตันในไตรมาสที่ 1 ป 2547 ในขณะที่ราคาเฉลี่ย Scrap เพิ่มขึ้นจาก 110 เหรียญดอลลารสหรัฐตอ
ตันในป 2545 เปน 149 เหรียญดอลลารสหรัฐตอตันในป 2546 และเพิ่มขึ้นเปน 237 เหรียญดอลลารสหรัฐตอตันในไตร
มาสที่ 1 ป 2547 และราคาเฉลี่ย Billet เพิ่มขึ้นจาก 194 เหรียญดอลลารสหรัฐตอตันในป 2545 เปน 245 เหรียญดอลลาร
สหรัฐตอตัน และเพิ่มขึ้นเปน 343 เหรียญดอลลารสหรัฐตอตันในไตรมาสที่ 1 ป 2547 ซึ่งความผันผวนราคาดังกลาว เปน
ผลจากความตองการใชเหล็กทั่วโลกเพิ่มขึ้นจากภาวะเศรษฐกิจที่ปรับตัวดีขึ้น โดยเฉพาะประเทศจีนและประเทศสหรัฐ
อเมริกา ซึ่งจะเห็นไดจากการที่ประเทศจีนไดประกาศยกเลิกมาตรการปกปองผูผลิตเหล็กในประเทศ  (Safeguard) และ
ประเทศสหรัฐอเมริกาประกาศยกเลิกมาตรการเพื่อควบคุมการนําเขา 

 
 สําหรับราคาเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนในประเทศมีความผันผวนสูงในป 2545 เนื่องจากมีการทุมตลาดเหล็ก

แผนรีดรอนจากตางประเทศทําใหราคาเหล็กแผนรีดรอนมีการปรับราคาลงต่ําสุดประมาณ 12,000 บาทตอตัน แตหลังจาก
ที่ภาครัฐออกมาตรการคุมครองผูผลิตเหล็กแผนรีดรอนในประเทศทําใหราคาเหล็กแผนรีดรอนมีราคาสูงขึ้นและมีความผัน
ผวนลดลง อยางไรก็ตามราคาเหล็กแผนรีดรอนทั้งชนิดมวนและไมเปนมวนมีการปรับราคาตามวัตถุดิบที่ปรับตัวสูงขึ้นอยาง
ตอเนื่องสงผลใหบริษัทมีความเสี่ยงหากบริษัทไมสามารถปรับราคาขายสินคาตามตนทุนที่เพิ่มสูงขึ้นได 
  

อยางไรก็ตาม การกําหนดราคาขายสินคาของบริษัทนั้น ใชนโยบายตนทุนบวกกําไร รวมทั้งบริษัทมีนโยบายใน
การบริหารสินคาคงคลังเพิ่มขึ้นเปนประมาณ 45 วัน เนื่องจากผูบริหารคาดการณวา ราคาเหล็กแผนรีดรอนมีแนวโนมที่จะ
ปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่องไปอีกประมาณ 1 ถึง 2 ปจากความตองการใชเหล็กในตลาดโลกที่เพิ่มขึ้น ทั้งจากประเทศจีน 
อินเดีย และกลุมประเทศรัสเซีย นอกจากนี้ ผูบริหารยังเห็นวา จากนโยบายการกําหนดราคาที่ดี และการบริหารสินคาคง
คลังที่ดี ทําใหบริษัทสามารถรักษาสวนตางของกําไรได ดังนั้นการเปลี่ยนแปลงดานราคาวัตถุดิบจึงไมสงผลกระทบตอการ
ดําเนินงานของบริษัทอยางมีนัยสําคัญ  
 
2. ความเสี่ยงดานการบริหาร การจัดการ 

• ความเส่ียงจากการที่บริษัทมีผูถือหุนใหญถือหุนรวมกันมากกวารอยละ 50 
ณ วันที่ 5 กรกฎาคม 2547 กลุมนายชูศักดิ์ ยงวงศไพบูลย ถือหุนรวมกันในบริษัทรอยละ 91.53 ของจํานวนหุนที่

จําหนายไดแลวทั้งหมดของบริษัท และภายหลังการเสนอขายหุนตอประชาชน จะทําใหสัดสวนการถือหุนลดลงเหลือรอย
ละ 68.65 ของทุนจดทะเบียนจํานวน 200 ลานบาท จึงทําใหกลุมนายชูศักดิ์ ยงวงศไพบูลยสามารถควบคุมมติที่ประชุมผู
ถอืหุนไดเกือบทั้งหมดไมวาจะเปนเรื่องการแตงตั้งกรรมการ หรือการขอมติในเรื่องอื่นที่ตองใชเสียงสวนใหญของที่ประชุมผู
ถือหุน ยกเวนเรื่องที่กฎหมายหรือขอบังคับบริษัทกําหนดใหตองไดรับเสียง 3 ใน 4 ของที่ประชุมผูถือหุน ดังนั้น ผูถือหุนราย
อื่นจึงอาจไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อตรวจสอบและถวงดุลเรื่องที่ผูถือหุนใหญเสนอได 
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3.  ความเสี่ยงเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย 
• ความเส่ียงในเรื่องตลาดรองสําหรับการซื้อขายหลักทรัพย 
บริษัทมีความประสงคจะเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้กอนที่จะไดรับผลการพิจารณาของตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย ทั้งนี้บริษัทไดยื่นคําขออนุญาตนําหลักทรัพยเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยแลวเมื่อ
วันที่ 17 มีนาคม 2547 และบริษัทหลักทรัพย ซีมิโก จํากัด (มหาชน) ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินไดพิจารณาคุณสมบัติ
ของบริษัทในเบื้องตนแลว เห็นวาบริษัทมีคุณสมบัติครบถวนที่จะสามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยได อยางไรก็ดี บริษัทยังมีความไมแนนอนที่จะไดรับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยใหเปนหลักทรัพยจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ดังนั้น ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงเกี่ยวกับสภาพคลองในการซื้อขายหุนของ
บริษัทในตลาดรองและอาจไมไดรับผลตอบแทนจากการขายหุนไดตามราคมที่คาดการณไว หากหลักทรัพยของบริษัทไม
สามารถเขาจดทะเบียนได 


