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12. ฐานะการเงินและผลการดํ าเนินงาน

12.1 งบการเงิน

12.1.1 สรุปรายงานการตรวจสอบของผูสอบบัญชีรับอนุญาตในระยะ 3 ปท่ีผานมา

1.! รายงานการตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาต ตองบการเงินส ําหรับป 2546
ผูสอบบัญชี ไดแก นายเจษฎา หังสพฤกษ ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 3759 จากบริษัทสอบบัญชี

ธรรมนิติ จํ ากัด ไดแสดงความเห็นวางบการเงินแสดงฐานะการเงนิ ณ วันที ่ 31 ธันวาคม 2546 ผลการดํ าเนินงาน การ
เปลีย่นแปลงในสวนของผูถือหุนและกระแสเงนิสดสํ าหรับปสิน้สุดวันเดียวกันของบริษัทฯ โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสํ าคัญ
ตามหลักการบัญชีท่ีรับรองท่ัวไป

2.   รายงานการตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาต ตองบการเงินส ําหรับป 2545
ผูสอบบัญช ี ไดแก นายเจษฎา หังสพฤกษ ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 3759 จากบริษัท สอบบัญชี

ธรรมนิติ จํ ากัด ไดแสดงความเห็นวางบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วันที ่ 31 ธันวาคม 2545 ผลการดํ าเนินงาน การ
เปลี่ยนแปลงในสวนของผูถือหุนและกระแสเงินสดสํ าหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัทฯ โดยถูกตองตามที่ควรในสาระ
สํ าคัญตามหลักการบัญชีท่ีรับรองท่ัวไป

3.   รายงานการตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาต ตองบการเงินส ําหรับป 2544
     ผูสอบบัญชี ไดแก นายอนุสรณ เกียรติกังวาฬไกล ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 2109 จากบริษัท เอ  

เอส วี แอนด แอสโซซิเอทส จํ ากัด ไดแสดงความเห็นวางบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วันที ่31 ธันวาคม 2544 ผลการ
ดํ าเนินงาน สํ าหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัทฯ โดยถูกตองตามท่ีควรในสาระสํ าคัญตามหลักการบัญชีท่ีรับรองท่ัวไป

12.1.2 สรุปฐานะการเงินและผลการดํ าเนินงานของบริษัทฯ

ในป 2545 บริษัทฯไดเปล่ียนแปลงผูสอบบัญชีเปนบริษัท สอบบัญชีธรรมนิติ จํ ากัด เพ่ือใหเปนไปตาม
เงื่อนไขของสํ านักงานคณะกรรมการกํ ากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ตารางสรุปรายการงบดุล งบกํ าไรขาดทุน     
งบกระแสเงินสด และอัตราสวนทางการเงินท่ีสํ าคัญในระยะ 3 ปที่ผานมา เปนดังตอไปน้ี
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ตารางสรุปงบดุลของบริษัทฯป 2544-2546

รายการ
จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ

สินทรัพย
สินทรัพยหมุนเวียน
  เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 15,466,551  6.44    22,141,084  17.16   33,472,036  15.31    

  เงินลงทุนชั่วคราว -             -      41,782        0.03     -             -       

  ลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ 129,877,562 54.10   32,993,781  25.57   67,696,990  30.95    

  คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ -             -      801,387      0.62     801,387      0.37      

  ลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ-สุทธิ 129,877,562 54.10   32,192,394  24.95   66,895,603  30.59    

  ลูกหน้ีบริษัทท่ีเกี่ยวของกัน 1,042,449    0.43    -             -      -             -       

  สินคาคงเหลือ-สุทธิ 62,639,427  26.09   36,825,851  28.54   37,960,293  17.36    

  สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 5,024,951    2.09    5,955,409    4.62     9,089,803    4.16      

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 214,050,939 89.16   97,156,520  75.30   147,417,735 67.41    

  อาคาร อุปกรณและสินทรัพยไมมีตัวตน-สุทธิ 16,405,010  6.83    25,910,586  20.08   22,701,856  10.38    

  สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 9,621,205    4.01    5,956,866    4.62     48,577,243  22.21    

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 26,026,215  10.84   31,867,452  24.70   71,279,098  32.59    

รวมสินทรัพย 240,077,154 100.00 129,023,972 100.00 218,696,834 100.00   

หน้ีสินและสวนของผูถือหุน
หน้ีสินหมุนเวียน
  เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 42,663,162  17.77   5,156,934    4.00     76,215,886  34.85    

  เจาหน้ีการคา
    บริษัทท่ีเกี่ยวของกัน 70,925,863  29.54   48,535,476  37.62   -             -       

    บริษัทอื่น 5,838,027    2.43    370,922      0.29     -             -       

  เงินกูยืมระยะยาวจากกรรมการถึงกําหนดชําระภายในหน่ึงป 1,200,000    0.50    17,500,000  13.56   2,400,000    1.10      

  ภาระหน้ีสินตามสัญญาปรับโครงสรางหน้ีถึงกําหนดชําระภายในหน่ึงป -             -      2,263,625    1.75     4,443,865    2.03      

  เงินกูยืมระยะยาวท่ีถึงกําหนดชําระภายในหน่ึงป 7,000,000    2.92    1,114,527    0.86     1,832,197    0.84      

  ภาระหน้ีสินตามสัญญาเชาซื้อท่ีถึงกําหนดชําระภายในหน่ึงป 339,816      0.14    339,816      0.26     434,539      0.20      

  หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 14,397,997  6.00    11,227,279  8.70     21,904,054  10.02    

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 142,364,864 59.30   86,508,579  67.05   107,230,541 49.03    

  เงินกูยืมจากกรรมการ 17,600,000  7.33    17,600,000  13.64   15,200,000  6.95      

  ภาระหน้ีสินตามสัญญาปรับโครงสรางหน้ี- สุทธิ -             -      33,719,658  26.13   28,724,501  13.13    

  เงินกูยืมระยะยาว-สุทธิ 139,418,381 58.07   6,710,641    5.20     9,742,125    4.45      

  ภาระหน้ีสินตามสัญญาเชาซื้อ-สุทธิ 745,384      0.31    398,484      0.31     591,819      0.27      

รวมหน้ีสิน 300,128,629 125.01 144,937,362 112.33 161,488,987 73.84     
สวนของผูถือหุน
  ทุนจดทะเบียนเรียกชําระแลว 24,500,000  10.21   24,500,000  18.99   50,000,000  22.86    

  กําไรสะสม (ขาดทุน) (84,551,474) (35.22)  (40,413,390) (31.32)  7,207,847    3.30      

  รวมสวนของผูถือหุน (60,051,474) (25.01)  (15,913,390) (12.33)  57,207,847  26.16    

  รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 240,077,155 100.00 129,023,972 100.00 218,696,834 100.00   

2544 2545 2546
ตรวจสอบ ตรวจสอบ ตรวจสอบ
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ตารางสรุปงบกํ าไรขาดทุนและงบกระแสเงินสดของบริษัทฯป 2544-2546

รายการ
จํานวนเงนิ รอยละ จํานวนเงนิ รอยละ จํานวนเงนิ รอยละ

รายไดจากการดําเนนิงาน
  รายไดจากการขาย 670,166,172 99.78   356,899,756 98.96   655,127,558 99.00    

  กาํไรจากการจําหนายสินทรพัยถาวร -             -      -             -      2,154,398    0.33      

  รายไดอ่ืน 1,484,540    0.22    3,742,119    1.04     4,485,220    0.68      

รวมรายได 671,650,712 100.00 360,641,875 100.00 661,767,176 100.00   

คาใชจายจากการดําเนนิงาน
  ตนทนุขาย 535,081,229 79.67   281,234,757 77.98   493,872,708 74.63    

  คาใชจายในการขายและบรหิาร 89,566,981  13.34   67,479,942  18.71   98,991,913  14.96    

รวมตนทนุและคาใชจาย 624,648,210 93.00   348,714,699 96.69   592,864,622 89.59    

กาํไร (ขาดทนุ) กอนดอกเบ้ียจายและภาษีเงนิไดนติิบุคคล 47,002,502  7.00    11,927,176  3.31     68,902,555  10.41    

  ดอกเบ้ียจาย 10,791,341  1.61    10,093,835  2.80     4,746,885    0.72      

  ภาษีเงนิไดนติิบุคคล -             -      -             -      16,534,433  2.50      

กาํไรจากกจิกรรมปกติ 36,211,160  5.39    1,833,341    0.51     47,621,236  7.20      

รายการพิเศษ
  กาํไรจากการปรบัโครงสรางหนี้ -             -      42,304,744  11.73   -             -       

  กาํไร (ขาดทนุ) สุทธิ 36,211,160  5.39    44,138,085  12.24   47,621,236  7.20      

  กาํไร (ขาดทนุ) ตอหุนขัน้พ้ืนฐาน (บาท) 1.48           1.80           1.57           

  จํานวนหุนสามัญถวัเฉลีย่ถวงน้ําหนกั 24,500,000  24,500,000  30,319,590  

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดําเนนิงาน (43,069,504) 102,435,595 (32,119,325) 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทนุ 2,424,611    (12,414,786) (36,363,087) 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหาเงนิ 34,918,221  (83,346,276) 79,813,364  

เงนิสดและรายการเทยีบเทาเงนิสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) สุทธิ (5,726,673)   6,674,533    11,330,953  

ตรวจสอบ ตรวจสอบ ตรวจสอบ
2544 2545 2546
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ตารางสรุปอัตราสวนทางการเงินทีสํ่ าคัญของบริษัทฯป 2544-2546

หมายเหตุ
1.! ส ําหรบัระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย ในป 2544 หากบริษัทฯตัดลูกหนีค้างชํ าระชวงปลายปรายหนึ่งจํ านวน 80.64 ลานบาท จะทํ าใหบริษัทฯมี

ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลี่ยในป 2544 และ 2545 ประมาณ 22 และ 41 วนั ตามลํ าดับ และ วงจรเงินสดประมาณ 15 และ 25 วัน ตามลํ าดับ
2.! ในป 2546 บริษัทฯสั่งซื้อสินคาผานวงเงิน L/C T/R 120 วนั ดงันัน้หากนํ ารายการเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินมาค ํานวณ จะได

ระยะเวลาชํ าระหนี้ประมาณ 46 วัน และวงจรเงินสดประมาณ 9 วัน
3.! อัตราสวนเงินสดตอการทํ าก ําไร อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด และอัตราสวนความสามารถการชํ าระดอกเบี้ยมีคาติดลบเนื่องจากคา

กระแสเงินสดในการดํ าเนินงานในป 2544 และ 2546 มคีาติดลบ
4.! อัตราผลตอบแทนผูถือหุน อัตราสวนหน้ีสนิตอสวนของผูถือหุน และมูลคาหุนตามบัญชี ในป 2544 2545 มีคาติดลบ เนื่องจากสวนของผูถือ

หุนมีคาติดลบ

รายการ 2544 2545 2546
อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)
  อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.50 1.12 1.37
  อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 1.03 0.63 0.94
  อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) -0.45 0.90 -0.33
  อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 8.30 4.38 13.01
  ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) * 43.35 82.14 27.67
  อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 11.61 5.65 13.21
  ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 31.01 63.66 27.26
  อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) 9.50 4.48 20.20
  ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 37.89 80.43 17.82
  วงจรเงินสด (วัน)* 36.46 65.37 37.10
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability Ratio)
  อัตรากําไรข้ันตน (%) 20.16 21.20 24.61
  อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 7.01 3.34 10.52
  อัตรากําไรอ่ืน (%) 0.00 11.73 0.00
  อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) * -91.63 858.84 -46.62
  อัตราสวนกําไรสุทธิ (%) 5.39 12.24 7.20
  อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) -46.33 -116.21 230.64
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratio)
  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 20.12 23.92 27.39
  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 241.48 239.04 225.15
  อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 3.73 1.95 3.81
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายการเงิน (Financial Policy Ratio)
  อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) * -5.00 -9.11 2.82
  อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบ้ีย (เทา) -2.99 11.15 -5.77
  อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) -2.79 0.89 -0.17
  อัตราการจายเงินปนผล (%) 0.00 0.00 0.00
ขอมูลตอหุน
  มูลคาหุนตามบัญชี (บาท) -2.45 -0.65 1.89
  กําไร (ขาดทุน) สุทธิตอหุน 1.48 1.80 1.57
  เงินปนผลตอหุน 0.00 0.00 0.00
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12.2 คํ าอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดํ าเนินงาน

คํ าอธิบายและการวิเคราะหผลการดํ าเนินงานเพ่ิมเติม ( งบการเงินไตรมาส 1 ป 2547)

จากรายงานการสอบทานงบการเงินโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทฯตามแนบ รายไดจากการขายของ
บริษัทฯในไตรมาส 1 ป 2547 เทากับ 178.13 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากไตรมาส 1 ป 2546 ที่มีรายได 154.18 ลานบาท หรือ
เพ่ิมขึ้นรอยละ 15.53 เน่ืองจากในไตรมาส 1 ป 2547 บริษัทฯไดปรับราคาขายถานหินเพ่ิมข้ึนเฉล่ียรอยละ 7 จากราคา
เฉล่ียในไตรมาส 1 ป 2546 และมีปริมาณการขายเพ่ิมข้ึนประมาณรอยละ 8

ในไตรมาส 1 ป 2547 บริษัทฯมีรายไดเทากับ 178.13 ลานบาทลดลง 0.82 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 0.46 จาก
รายไดในไตรมาส 4 ป 2546 ท่ีมีรายไดจํ านวน 178.95 ลานบาท ท้ังน้ีในไตรมาส 4 ป 2546 บริษัทฯมีปริมาณการขายถาน
หินมากกวาไตรมาส 1 ป 2547 ประมาณรอยละ 9 เน่ืองจากในชวงปลายป 2546 ราคาถานหินมีแนวโนมสูงข้ึน ทํ าใหลูกคา
สวนใหญมีความตองการส่ังสินคาลวงหนาเพ่ิมข้ึนเพ่ือใหไดตนทุนเดิม

กํ าไรของบริษัทฯในไตรมาส 1 ป 2547 เทากับ 21.70 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากไตรมาส 1 ป 2546 ที่มีกํ าไร 15.77
ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 37.56 เปนผลมาจากการท่ีบริษัทฯมีรายไดเพ่ิมข้ึนและสามารถควบคุมคาใชจายทางดานการ
ขายและบริหารไดดีขึ้น โดยมีคาใชจายในการขายและบริหารลดลงจํ านวน 4.90 ลานบาท โดยมีสาเหตุจากตนทุนคาขนสง
ที่ลดลง อันเปนผลมาจากท่ีบริษัทฯมีนโยบายในการขนสงถานหินเองมากข้ึนโดยการเพ่ิมพนักงานขับรถในชวงกลางคืน

บริษัทฯมีกํ าไรกอนหักภาษีในไตรมาส 1 ป 2547 เทากับ 31.91 ลานบาท เพ่ิมข้ึนรอยละ 78.07 จากไตรมาส 1
ป 2546 ซ่ึงมีกํ าไรกอนหักภาษีอยูท่ี 17.92 ลาน อยางไรก็ตาม ในไตรมาส 1 ป 2546 บริษัทฯเสียภาษีเพียง 2.15 ลานบาท
เน่ืองจากสามารถใชประโยชนจากขาดทุนสะสมทํ าใหเสียภาษีนิติบุคคลเฉพาะกํ าไรในเดือนมีนาคมเทาน้ันทํ าใหมีกํ าไรสุทธิ
เทากับ 15.77 ลานบาท  ในขณะที่ไตรมาส 1 ป 2547 บริษัทฯตองเสียภาษีนิติบุคคลในอัตรารอยละ 30 ทํ าใหบริษัทฯมี
กํ าไรสุทธิในไตรมาส 1 ป 2547 เทากับ 21.70 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 5.92 ลานบาท จากกํ าไรในไตรมาส 4 ป 2546 ที่ 15.61
ลานบาท  เทียบกับกํ าไรในไตรมาส 1 ป 2547 ที่ 21.70 ลานบาท บริษัทฯมีกํ าไรเพ่ิมข้ึน 6.08 ลานบาทเน่ืองจากบริษัทฯมี
อัตรากํ าไรขั้นตนที่สูงขึ้น โดยมีอัตรากํ าไรข้ันตนในไตรมาส 1 ป 2547 เทากับรอยละ 31.81 เทียบกับในไตรมาส 4 ป 2546
ที่รอยละ 24.14 อัตรากํ าไรข้ันตนท่ีสูงข้ึนดังกลาวเปนผลมาจากการท่ีบริษัทฯสามารถปรับราคาสินคาข้ึนในไตรมาส 1 ป
2547 กอปรกับบริษัทฯยังคงมีตนทุนสินคาเดิมท่ีมีราคาต่ํ าในชวงปลายป 2546 ที่นํ ามาคํ านวณตนทุนในไตรมาส 1 ป
2547

               12.2.1 การวิเคราะหผลการดํ าเนินงาน

อุตสาหกรรมการจํ าหนายถานหินมีแนวโนมการเติบโตท่ีเพ่ิมข้ึนอยางตอเน่ือง โดยมปีจจัยหลักสนับสนุนท่ี
สํ าคัญ 2 ประการ คือ ประการแรก ถานหินเปนเช้ือเพลิงท่ีมีราคาถูกเม่ือเทียบกับน้ํ ามนัเตาหรือกาซธรรมชาติ ทํ าใหลูกคา
สวนใหญเร่ิมหันมาพิจารณาการใชถานหินมากขึ้น ประการที่สอง เศรษฐกิจของประเทศมีแนวโนมที่จะเติบโตอยางตอ
เน่ืองทํ าใหอุตสาหกรรมตางๆมีการใชก ําลังการผลิตเพ่ิมข้ึน สงผลใหโรงงานอุตสาหกรรมตางๆตองมีการใชแหลงพลังงาน
เพ่ิมขึ้นตาม โดยบริษัทฯไดรับผลประโยชนโดยตรงจากการที่บริษัทฯมีฐานลูกคาอยูในอุตสาหกรรมที่มีการเติบโตตาม
ภาวะเศรษฐกิจ เชน อุตสาหกรรมปูนซีเมนต อุตสาหกรรมอาหาร และอุตสาหกรรมเย่ือกระดาษ เปนตน

บริษัทฯมีรายไดจากการขายถานหินในป 2545 และ 2546 เทากับ 356.90 และ 655.13 ลานบาท ตาม
ลํ าดับ มีอัตราการเพ่ิมข้ึนของรายไดเทากับรอยละ 83.56 บริษัทฯมีผลกํ าไรจากการกิจกรรมปกติในป 2545 และ 2546 
เทากับ 1.83 และ 47.62 ลานบาท ตามลํ าดับ เน่ืองจากในป 2545 บริษัทฯมีวงเงินในการนํ าเขาถานหินลดลง ในขณะท่ีป 
2546 บริษัทฯเร่ิมมีวงเงินในการนํ าเขาถานหินมาขายใหกับลูกคาไดตามปกติ บริษัทฯจึงมีรายไดและกํ าไรในป 2546 เพ่ิม
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สูงขึ้นมาก และบริษัทฯเร่ิมทํ าการตลาดเชิงรุกโดยใชนโยบายในการขยายฐานลูกคาไปยังโรงงานอุตสาหกรรมขนาดเล็ก
มากขึ้น โดยอาศัยจุดเดนของถานหินในดานราคาของเช้ือเพลิงท่ีต่ํ าเม่ือเปรียบเทียบกับเช้ือเพลิงชนิดอ่ืนๆ รวมถึงการที่
บริษัทฯใชกลยุทธการคัดเลือกและปรับปรุงคุณภาพถานหินใหเหมาะสมกับหมอไอน้ํ าของแตละโรงงานอุตสาหกรรมเพ่ือ
ใหเกิดประสิทธิภาพในการเผาผลาญเชื้อเพลิงสูงสุด ซ่ึงเปนการเพ่ิมมูลคาสินคาของบริษัทฯใหสูงข้ึนและสงผลใหมีอัตรา
กํ าไรสูงขึ้น โดยปจจัยสํ าคัญท่ีมีผลกระทบกับกํ าไรของบริษัทฯ คือ ตนทุนสินคาและคาขนสง

การประกอบธุรกิจจํ าหนายถานหินของบริษัทฯเปนธุรกิจที่จํ าเปนจะตองใชเงินทุนหมุนเวียนเปนจํ านวน
มาก เร่ิมตั้งแตการนํ าเขาถานหินทางเรือเดินทะเลจํ านวน 40,000 – 50,000 ตันตอคร้ัง ซ่ึงถือวาเปนปริมาณท่ีสูง ดังน้ัน
บริษัทฯจึงตองจายคาระวางเรือและคาถานหินเปนจํ านวนมากในแตละคร้ัง นอกจากน้ี บริษัทฯยังมีความจํ าเปนที่จะตอง
เก็บสินคาใหกับลูกคาท่ีคลังสินคาเพ่ือใหสามารถจัดสงสินคาใหกับลูกคาไดตลอด 24 ชั่วโมง ตามนโยบายในการใหบริการ
กับลูกคา และสุดทายบริษัทฯยังมีการใหเครดิตกับลูกคาท่ัวไปอีกประมาณ 30 วัน ดังน้ันในป 2546 บริษัทฯมียอดขายเพ่ิม
มากขึ้น จึงตองการเงินทุนหมุนเวียนมากขึ้น ทํ าใหบริษัทฯมีกระแสเงินสดจากการดํ าเนินงานติดลบ แตบริษัทฯมีแหลงเงิน
ทุนที่พรอมจะใหการสนับสนุน ในปจจุบัน บริษัทฯมีวงเงิน L/C T/R 120 วัน ซ่ึงมีระยะเวลาการจายเงินชํ าระคาสินคาท่ี
สอดคลองกับการรับเงินจากลูกคา บริษัทฯจึงมีสภาพคลองท่ีเพียงพอในการดํ าเนินธุรกิจตามปกติ

ภาพรวมของผลการด ําเนินงานท่ีผานมา

ก.! รายได
บริษัทฯมีรายไดจากการขายในป 2544 และ ป 2545 จํ านวน 670.17 ลานบาท และ 356.90 ลานบาท ตาม

ลํ าดับ ลดลงรอยละ 46.74 ซ่ึงมีสาเหตุมาจากการท่ีในป 2545 บริษัทฯถูกยกเลิกวงเงินเลตเตอรออฟเครดิตและทรัสตรีซีท 
(L/C T/R) ของบริษัทยูนิคแกส แอนด ปโตรเคมีคัลส จํ ากัด (มหาชน) จํ านวน 120 ลานบาท ต้ังแตเดือนพฤษภาคม 2545 
และเปล่ียนเปนการใชวงเงินเลตเตอรออฟเครดิตและทรัสตรีซีท (L/C T/R) จํ านวน 90 ลานบาท กับบริษัท อินโด–เคมไทย 
จํ ากัด แทน โดยในชวงมกราคมถึงเดือนพฤษภาคม 2545 ถึงแมจะมีวงเงินมากถึง 120 ลานบาท เทากับในป 2544 แต
บริษัท UGP กํ าลังอยูในระหวางการปรับโครงสราง ทํ าใหบริษัทฯซ้ือถานหินจากบริษัท UGP ไดนอยมากไมเหมือนกับใน
ชวงป 2544 และดวยวงเงินท่ีลดลงของบริษัท อินโด–เคมไทย จํ ากัด เพียง 90 ลานบาท ทํ าใหบริษัทฯไมสามารถนํ าเขา
ถานหินมาจํ าหนายไดเพียงพอกับความตองการของลูกคา  (สาเหตุการลดลงของวงเงินเลตเตอรออฟเครดิตอางอิงไดจาก
หัวขอท่ี 11.2 ความจํ าเปนและความสมเหตุสมผลของรายการซ้ือสินคากับ บริษัท อินโด–เคมไทย จํ ากัด และ บริษัท ยูนิค
แกส แอนด ปโตรเคมีคัลส จํ ากัด (มหาชน)) บริษัทฯจึงงดการเขารวมประมูลขายสินคาใหกับโรงงานอุตสาหกรรมขนาด
ใหญเน่ืองจากมีอัตรากํ าไรข้ันตนท่ีต่ํ าและหันมาเนนการขายใหกับโรงงานอุตสาหกรรมขนาดเล็กมากข้ึน โดยบริษัทฯมีแผน
ระยะยาวในการขยายฐานลูกคาจํ านวนมาก สงผลใหบริษัทฯมียอดขายถานหินใหโรงงานอุตสาหกรรมขนาดใหญในป 2544 
เทากับ 210.51 ลานบาท ในขณะที่ป 2545 บริษัทฯไมมีการจํ าหนายใหกับโรงงานอุตสาหกรรมขนาดใหญ สํ าหรับโรงงาน
อุตสาหกรรมขนาดกลาง บริษัทฯมียอดขายถานหินในป 2544 และ 2545 เทากับ 360.49 และ 216.38 ลานบาท ตามลํ าดับ 
ลดลงรอยละ 39.98 สวนโรงงานอุตสาหกรรมขนาดเล็ก บริษัทฯมียอดขายถานหินในป 2544 และ 2545 เทากับ 99.17 และ  
140.52 ลานบาท ตามลํ าดับ เพ่ิมข้ึนรอยละ 41.69

ในป 2546 บริษัทฯมีรายได 655.13 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากป 2545 รอยละ 83.56 เน่ืองจากป 2546 บริษัทฯมีวง
เงินนํ าเขาถานหินเพ่ิมข้ึนเปน 140 ลานบาท จากเดิมในป 2545 มีวงเงินเพียง 90 ลานบาท โดยบริษัทฯเร่ิมไดรับวงเงิน
จากธนาคารดีบีเอสไทยทนุ จํ ากัด (มหาชน) เพ่ิมเติม จํ านวน 77.4 ลานบาท ในเดือนเมษายน 2546 โดยมีบริษัท อินโด-
เคมไทย จํ ากัด เปนผูค้ํ าประกันให และตอมาบริษัทฯเร่ิมมีฐานะการเงินท่ีแข็งแกรงข้ึนประกอบกับบริษัทฯมีแผนการตลาด
ที่ชัดเจนสงผลใหบริษัทฯสามารถขอวงเงินเลตเตอรออฟเครดิตและทรัสตรีซีท (L/C T/R) จากธนาคารพาณิชยไดเอง โดย
บริษัทฯไดวงเงินเลตเตอรออฟเครดิตและทรัสตรีซีท (L/C T/R) จากธนาคารไทยธนาคาร จํ ากัด (มหาชน) ในเดือน



                                                                                                                บริษัท ยูนิค ไมน่ิง เซอรวิสเซส จํ ากัด (มหาชน)

สวนท่ี 2 หนา 56

กันยายน 2546 จํ านวน 70 ลานบาทและจากธนาคารกรุงไทย จํ ากัด (มหาชน) จํ านวน 70 ลานบาท ในเดือนตุลาคม 2546
(นอกจากน้ี บริษัทฯยังไดรับวงเงินเลตเตอรออฟเครดิตชั่วคราวจากธนาคารกรุงไทย จํ ากัด (มหาชน) เดือนกุมภาพันธและ
พฤษภาคม 2546 เปนจํ านวน 35 และ 5 ลานบาทตามลํ าดับ และไดรับวงเงินเลตเตอรออฟเครดิตช่ัวคราวเพ่ิมเติมจาก
ธนาคารไทยธนาคาร จํ ากัด (มหาชน) เดือนมีนาคม 2546 จํ านวน 35 ลานบาท) ทํ าใหในป 2546 บริษัทฯมีถานหินเพียง
พอในการทํ าตลาด สงผลใหยอดขายกลับมาเพ่ิมข้ึนดังท่ีกลาวไวขางตน

ถานหินของบริษัทฯยังเปนสินคาท่ีลูกคามีความตองการอยางมาก ดังจะเห็นไดจากในป 2546 บริษัทฯมีวงเงินนํ า
เขาถานหินมาจํ าหนายใกลเคียงกับป 2544 บริษัทฯสามารถทํ ายอดขายไดใกลเคียงกับป 2544 เชนกัน ถึงแมจะมีลูกคา
บางรายท่ีไมสามารถส่ังสินคาจากบริษัทฯไดในป 2545 แตบริษัทฯยังไมไดเสียฐานลูกคาออกไปมากนัก ลูกคาหลายรายได
มีการสั่งซ้ือสินคากลับในป 2546 ทํ าใหบริษัทฯมีการฟนตัวของรายไดกลับมาอยางชัดเจน

บริษัทฯมียอดขายถานหินใหโรงงานอุตสาหกรรมขนาดใหญในป 2546 เทากับ 205.95 ลานบาท หลังจากหยุด
ขายใหกับโรงงานอตุสาหกรรมขนาดใหญในป 2545 อยางไรก็ตามในป 2546 บริษัทฯเร่ิมมีถานหินที่เพียงพอในการทํ า
ตลาดกลุมโรงงานอุตสาหกรรมขนาดใหญ บริษัทฯจึงมียอดขายท่ีเพ่ิมข้ึนอยางมาก ในขณะท่ีบริษัทฯมียอดขายถานหิน
สํ าหรับกลุมโรงงานอุตสาหกรรมขนาดกลาง ในป 2546 เทากับ 189.94 ลานบาท ลดลงจากป 2545 รอยละ 12.22 เน่ือง
จากบริษัทฯเลิกการเชาคลังสินคาท่ีอํ าเภอนครหลวง จังหวัดอยุธยา ในเดือนมกราคม 2546 จากการท่ีสัญญาเชาท่ีดินหมด
อายุลงและเจาของที่ดินไมมีนโยบายตอสัญญา ทํ าใหเสียฐานลูกคาในแถบจังหวัดน้ันไป ซ่ึงบริเวณน้ันสวนใหญเปนโรงงาน
อุตสาหกรรมขนาดกลางของบริษัทฯ และสํ าหรับโรงงานอตุสาหกรรมขนาดเล็ก บริษัทฯมียอดขายถานหินในป 2546
จํ านวน 259.24 ลานบาท เพ่ิมข้ึนมากถึงรอยละ 84.48 ซ่ึงสอดคลองกับเปาหมายทางดานการตลาดของบริษัทฯในการท่ีจะ
ขยายรายไดและฐานลูกคากลุมน้ี

ในดานปริมาณการขายถานหิน บริษัทฯมียอดจํ าหนายถานหินในป 2544 และ 2545 เทากับ 5.30 แสนตัน และ
2.81 แสนตัน ลดลงรอยละ 47.06 ในขณะท่ีป 2546 บริษัทฯกลับมามียอดจํ าหนายถานหินเทากับ 4.94 แสนตัน ซ่ึงใกล
เคียงกับป 2544 เพ่ิมข้ึนจากป 2545 มากถึงรอยละ 76.21 แนวโนมของปริมาณการขายถานหินน้ันสอดคลองกับรายได
ของบริษัทฯ โดยปริมาณการขายถานหินแสดงดังตาราง

2544 2545 2546โรงงาน
อุตสาหกรรม จํ านวน

(พันตัน)
รอยละ จํ านวน

โรงงาน
จํ านวน
(พันตัน)

รอยละ จํ านวน
โรงงาน

จํ านวน
(พันตัน)

รอยละ จํ านวน
โรงงาน

ขนาดใหญ 177.88 33.56 2 0.00 0.00 - 183.52 37.12 3
ขนาดกลาง 280.70 52.97 8 187.37 66.78 5 145.72 29.47 4
ขนาดเล็ก 71.38 13.47 39 93.21 33.22 39 165.18 33.41 64
รวม 529.96 100.00 49 280.58 100.00 44 494.42 100.00 71

ป 2546 บริษัทฯมีกํ าไรจากการจํ าหนายสินทรัพยถาวรจํ านวน 2.15 ลานบาท และรายไดอ่ืนจํ านวน 4.49 ลานบาท

ข. ตนทุนขาย
ตนทุนขายถานหินของบริษัทฯมีองคประกอบหลัก คือ คาถานหินและคาระวางเรือ โดยคาถานหินและคาระวาง

เรือมีสัดสวนตนทุนประมาณรอยละ 60 และ 34 ของตนทุนทั้งหมดตามลํ าดับ โดยในป 2544 2545 และ 2546 บริษัทฯมีตน
ทุนขายเทากับ 535.08 281.23 และ 493.87 ลานบาท ซ่ึงคิดเปนรอยละ 79.84 78.80 และ 75.39 ของรายไดจากการขาย
ตามล ําดับ บริษัทฯมีสัดสวนของตนทุนขายตอรายไดจากการขายท่ีลดลงอยางตอเน่ือง เน่ืองจากบริษัทฯเนนการขายถาน
หินใหกับโรงงานอุตสาหกรรมขนาดเล็กมากข้ึน โดยการขายถานหินใหกับโรงงานอุตสาหกรรมขนาดเล็กน้ันจะมีกํ าไรข้ัน
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ตนที่สูงกวาโรงงานอุตสาหกรรมขนาดใหญ เน่ืองจากบริษัทฯทํ าการคัดเลือกและปรับปรุงคุณภาพถานหิน ซ่ึงเปนการสราง
มูลคาเพ่ิมใหกับสินคาของบริษัทฯ สวนโรงงานอุตสาหกรรมขนาดใหญจะใชวิธีการประมูลทํ าใหอัตรากํ าไรข้ันตนน้ันต่ํ ากวา

ค. คาใชจายในการขายและบริหาร
บริษัทฯมีคาใชจายในการขายและบริหารในป 2544 2545 และ 2546 เทากับ 89.57 67.48 และ 98.99 ลานบาท

ตามลํ าดับ คิดเปนรอยละ 13.34 18.71 และ 14.96 ของรายไดตามลํ าดับ สัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอยอด
ขายในป 2546 มีแนวโนมลดลงเน่ืองจากบริษัทฯมียอดขายเพ่ิมข้ึนมาก ในขณะท่ีคาใชจายบางสวน เชน คาเส่ือมราคาหรือ
คาใชจายดานบุคลากรมีการเพ่ิมข้ึนในอัตราท่ีนอยกวา นอกจากน้ีในเดือนตุลาคม 2546 บริษัทฯมีนโยบายในการขนสง
ถานหินเองมากข้ึนโดยการเพ่ิมพนักงานขับรถในชวงกลางคืน ทํ าใหลดตนทุนคาขนสงลงได โดยคาใชจายในการขายและ
บริหารในป 2546 ประกอบดวย คาขนสง คาใชจายในการขาย คาใชจายในการดํ าเนินงาน และคาใชจายเก่ียวกับบุคลากร
จํ านวน 34.70 14.86 32.08 และ 17.35 ลานบาท ตามลํ าดับ

บริษัทฯมีนโยบายในการลดคาใชจายในการขายและบริหารลงโดยบริษัทฯจะทํ าการซ้ือรถบรรทุกเพ่ิมอีก 10 คัน
ทํ าใหลดการจางรถบรรทกุจากบริษัทภายนอกลง ซ่ึงจะมีคาใชจายในการขนสงลดลง รายละเอียดอางอิงไดจากหัวขอโครง
การในอนาคตขอ 6.3

นอกจากน้ี บริษัทฯมีดอกเบี้ยจายในป 2544 2545 และ 2546 เทากับ 10.79 10.09 และ 4.75 ลานบาท ตาม
ลํ าดับ คิดเปนรอยละ 1.61 2.80 และ 0.72 ของรายไดตามลํ าดับ โดยดอกเบ้ียจายท่ีลดลงในป 2546 จํ านวน 5.34 ลาน
บาท เน่ืองจากในชวงเดือนตุลาคม 2545 บริษัทฯทํ าการชํ าระหน้ีเงินกูและดอกเบ้ียคางจายในการปรับโครงสรางหน้ีกับ
ธนาคารศรีนคร จํ ากัด (มหาชน) สํ าเร็จ ทํ าใหยอดเงินกูลดลงจํ านวน 105.2 ลานบาท รวมถึงการปรับโครงสรางหน้ีกับ
ธนาคารทหารไทย จํ ากัด (มหาชน) และ ธนาคารไทยพาณิชย จํ ากัด (มหาชน) ในเดือนตุลาคม 2545 และ กุมภาพันธ
2546 ตามลํ าดับ

ง. กํ าไร
ป 2544 2545 และ 2546 บริษัทฯมีอัตรากํ าไรข้ันตนเทากับรอยละ 20.16 21.20 และ 24.61 ตามลํ าดับ  ในขณะ

เดียวกัน บริษัทฯมีอัตรากํ าไรจากการดํ าเนินงานเทากับรอยละ 7.01 3.34 และ 10.52 ตามลํ าดับ และบริษัทฯมีอัตรากํ าไร
สุทธิเทากับรอยละ  5.39 12.24 และ 7.20 ตามลํ าดับ (ในป 2545 บริษัทฯมีกํ าไรพิเศษจากการปรับโครงสรางหน้ี 42.30 
ลานบาท ดังน้ันอัตรากํ าไรสุทธิจากการดํ าเนินงานจริงจะลดลงเหลือรอยละ 0.51) บริษัทฯมีอัตรากํ าไรท่ีปรับตัวดีข้ึนทุก
อัตราสวนในป 2546 หลังจากที่บริษัทฯเริ่มกลับมาท ําธุรกิจไดตามปกติ นอกจากน้ีในป 2546 บริษัทฯยังมีการเสียภาษีเงิน
ไดนิติบุคคลเปนปแรกหลังจากวิกฤติเปนจํ านวนสูงถึง 16.53 ลานบาท โดยในป 2544 และ 2545 บริษัทฯมีขาดทุนสะสม
ทํ าใหบริษัทฯไมตองจายภาษีเงินไดนิติบุคคล จากปจจัยดังกลาว แสดงใหเห็นถึงกลยุทธการคัดเลือกและปรับปรุงคุณภาพ
ถานหินที่ไดรับการตอบรับจากลูกคาเปนอยางดีรวมถึงการควบคุมคาใชจายในการดํ าเนินงานที่มีประสิทธิภาพ ทํ าให
บริษัทฯประสบความสํ าเร็จมีกํ าไรจากการดํ าเนินงานสูงสุดนับต้ังแตบริษัทฯกอต้ังมา

ในป 2546 ที่ผานมา ตนทุนสินคาท้ังราคาถานหินและคาระวางเรือมีการปรับราคาสูงข้ึน และมีแนวโนมท่ีจะปรับ
เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องเปนไปตามกลไกของปริมาณอุปสงคและอุปทานในตลาดโลก อยางไรก็ตาม บริษัทฯมีการปรับราคา
สินคาขึ้นในเดือนมกราคม 2547 ซ่ึงลูกคามีความเขาใจในการปรับข้ึนราคาถานหินในคร้ังน้ีและยังคงมีการส่ังซ้ือสินคาจาก
บริษัทฯตอไป ประกอบกับการขยายฐานลูกคาในโรงงานอุตสาหกรรมขนาดกลางและเล็กเพ่ิมข้ึน ทํ าใหบริษัทฯคาดวาจะยัง
คงรักษาอัตราสวนกํ าไรตางๆขางตนในระดับดังกลาวไดตอไป
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จ. อัตราผลตอบแทนของผูถือหุน
อัตราผลตอบแทนของผูถือหุนในป 2544 2545 และ 2546 มีคาเทากับรอยละ –46.33 –116.21 และ 230.64

ตามลํ าดับ (คาอัตราผลตอบแทนของผูถือหุน คํ านวณจากสวนของผูถือหุนเฉล่ีย 2 ป แตถาหากคิดจากสวนของผูถือหุนใน
ปน้ัน จะไดคาเทากับรอยละ –60.30 –27.74 และ 83.24 ตามลํ าดับ) บริษัทฯมีผลการดํ าเนินงานเปนกํ าไรสุทธิอยางตอ
เน่ือง แตสวนของผูถือหุนในป 2544 และ 2545 มีคาติดลบ ทํ าใหอัตราสวนน้ีมีคาติดลบ ท้ังน้ีสวนของผูถือหุนท่ีมีคาติดลบ
เน่ืองจากบริษัทฯประสบปญหาจากการท่ีรัฐบาลประกาศใชอัตราแลกเปล่ียนแบบลอยตัวเม่ือวันท่ี 2 กรกฎาคม 2540  ทํ า
ใหบริษัทฯมีผลขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนสูงถึง 115.92 ลานบาท และทางธนาคารพาณิชยไดระงับการปลอยวงเงินเลต
เตอรออฟเครดิตและทรัสตรีซีท (L/C T/R) สงผลใหบริษัทฯมียอดขายที่ลดลงในปถัดมา นอกจากน้ีในแตละปบริษัทฯยังมี
ภาระดอกเบ้ียจายในจํ านวนท่ีสูงมากอีกดวย อยางไรก็ตามต้ังแตป  2542 บริษัทฯเร่ิมมีผลกํ าไรจากการดํ าเนินงาน และ
เร่ิมลางขาดทุนสะสมที่มีมาตลอด โดยในป 2544 และ 2545 บริษัทฯมีกํ าไรมากถึง 36.21 และ 44.14 ลานบาท ตามลํ าดับ
ในขณะท่ีป 2546 บริษัทฯมีกํ าไรจากกิจกรรมปกติสูงถึง 47.62 ลานบาท พรอมกับมีการเพ่ิมทุนจํ านวน 25.50 ลานบาท
ทํ าใหสวนของผูถือหุนกลับมาเปนบวกเทากับ 57.21 ลานบาท สงผลใหผลตอบแทนของผูถือหุนมีคาเปนบวก   

บริษัทฯยังไมสามารถจายเงินปนผลได เนื่องจากบริษัทฯมีผลขาดทุนสะสมอยางตอเนื่อง และในการเจรจาปรับ
โครงสรางหน้ีกับธนาคารพาณิชยน้ัน ทางธนาคารมีเง่ือนไขในการหามจายเงินปนผล อยางไรก็ตาม บริษัทฯมีความต้ังใจ
จริงในการที่จะจายเงินปนผลใหกับผูถือหุน ดังน้ันบริษัทฯจึงไดเจรจากับทางธนาคารพาณิชย ซ่ึงทางธนาคารพาณิชยมี
เงือ่นไขตกลงใหบริษัทฯจายเงินปนผลไดหลังจากท่ีบริษัทฯไดรับการอนุญาตใหเขาตลาดหลักทรัพยใหมไดแลว ซ่ึงบริษัทฯ
คาดวาจะจายเงินปนผลไดเปนคร้ังแรกในป 2548 จากผลการดํ าเนินงานในรอบป 2547 โดยท่ีประชุมคณะกรรมการคร้ังท่ี
3/2547 บริษัทฯเมื่อวันที่ 25 มีนาคม 2547 มีมติใหจายเงินปนผลในอัตราไมตํ ่ากวารอยละ 40 ของกํ าไรสุทธิ

12.2.2 การวิเคราะหฐานะการเงิน

สินทรัพย
สินทรัพยของบริษัทฯ ณ สิ้นป 2544 2545 และ 2546 มีมูลคาเทากับ 240.08 129.02 และ 218.70 ลานบาท

ตามลํ าดับ โดยสินทรัพยของบริษัทฯประกอบดวยสินทรัพยหมุนเวียนเปนสวนใหญ โดยในป 2544 2545 และ 2546 มีมูล
คาเทากับ 214.05 97.16 และ 147.42 ลานบาท ซ่ึงคิดเปนรอยละ 89.16 75.30 และ 67.41 ของสินทรัพยตามลํ าดับ สิน
ทรัพยหมุนเวียนในป 2545 ลดลงจากป 2544 รอยละ 54.61 เน่ืองจากลูกหน้ีการคาและสินคาคงคลังลดลงสอดคลองกับ
การทีบ่ริษัทฯมียอดขายลดลง แตในป 2546 บริษัทฯมีสินทรัพยหมุนเวียนเพ่ิมข้ึนจากป 2545 จํ านวน 50.26 ลานบาท
หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 51.73 เน่ืองจากบริษัทฯสามารถกลับมาทํ าการตลาดเชิงรุกไดเพ่ิมข้ึนจากการท่ีมีวงเงินเลตเตอรออฟ
เครดิตและทรัสตรีซีท (L/C T/R) เพ่ิมข้ึน ทํ าใหบริษัทฯสามารถนํ าเขาถานหินมาจํ าหนายไดเพียงพอกับความตองการของ
ลูกคา สงผลใหบริษัทฯมีลูกหน้ีการคาเพ่ิมข้ึนจํ านวน 34.70 ลานบาท

สินทรัพยไมหมุนเวียนในป 2544 2545 และ 2546 มีมูลคาเทากับ 26.03 31.87 และ 71.28 ลานบาท ตามลํ าดับ
โดยสินทรัพยไมหมุนเวียนหลักในป 2546 ประกอบดวย อาคารและอุปกรณสุทธิจํ านวน 22.70 ลานบาท เงินฝากท่ีติดภาระ
ค้ํ าประกันจํ านวน 35.68 ลานบาท และเงินวางประกันจํ านวน 6.50 ลานบาท โดยสินทรัพยไมหมุนเวียนท่ีเพ่ิมข้ึนมาก ได
แก เงินฝากที่ติดภาระค้ํ าประกัน โดยบริษัทฯไดวางเงินสดค้ํ าประกันในการขอใชวงเงินเลตเตอรออฟเครดิตและทรัสตรีซีท
(L/C T/R) กับธนาคารไทยธนาคาร จํ ากัด (มหาชน) และ ธนาคารกรุงไทย จํ ากัด (มหาชน) และเงินวางประกันกับธนาคาร
ดีบีเอสไทยทนุ จํ ากัด (มหาชน) เพ่ือใชสํ าหรับขอใชวงเงินเลตเตอรออฟเครดิตและทรัสตรีซีท (L/C T/R)
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คุณภาพของสินทรัพย
ลูกหน้ีการคา-สุทธิ
บริษัทฯมีลูกหน้ีการคา-สุทธ ิณ 31 ธันวาคม ป 2544 2545 และ 2546 เทากับ 129.88 32.19 และ 66.90 ลาน

บาท ตามลํ าดับ ในป 2544 บริษัทฯมีลูกหนี้การคาสูงมากเนื่องจากมียอดคางชํ าระจากลูกคารายใหญในเดือนธันวาคม
สวนในป 2545 บริษัทฯมีลูกหน้ีการคา-สุทธิลดลงจากป 2544 มากถึง 97.69 ลานบาท เน่ืองจากในป 2545 บริษัทฯกลับมา
มีลูกหนี้ ในระดับปกติ ไมมียอดลูกหน้ีคางชํ าระเชนป 2544 ในขณะท่ีป 2546 บริษัทฯเร่ิมกลับมาทํ าการตลาดไดเปนปกติ
จึงทํ าใหยอดลูกหน้ีการคา-สุทธิเพ่ิมข้ึนจากป 2545 จํ านวน 34.71ลานบาท สอดคลองกับยอดขายท่ีเพ่ิมข้ึน

บริษัทฯมีระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ียในป 2544 2545 และ 2546 ประมาณ 43 82 และ 28 วัน ตามลํ าดับ หากในป 
2544 บริษัทฯไมนํ าลูกหน้ีชวงปลายปรายหน่ึงจํ านวน 80.64 ลานบาท มาคํ านวณ จะท ําใหบริษัทฯมีระยะเวลาเก็บหน้ี
เฉล่ียในป 2544 2545 ประมาณ 35 และ 17 วัน ตามลํ าดับ ซ่ึงอยูในระดับปกติ โดยบริษัทฯมีสัดสวนของลูกคาที่บริษัทฯให
สินเชื่อประมาณรอยละ 93 และมีนโยบายการใหเครดิตในการชํ าระเงินกับลูกคาเปนเวลาประมาณ 30-45 วัน ข้ึนกับฐานะ
การเงินและและระยะเวลาในการติดตอทํ าธุรกิจระหวางลูกคากับบริษัทฯ แตจากการคํ านวณขางตน บริษัทฯมีระยะเวลา
เก็บหน้ีเฉลี่ยในป 2545 นานกวานโยบายที่บริษัทฯตั้งไว เน่ืองจากบริษัทฯมียอดคางชํ าระจากลูกคารายใหญในเดือน
ธันวาคม 2544 ตามที่ไดกลาวไว    ขางตน และป 2546 บริษัทฯมีระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ียอยูในระดับท่ีบริษัทฯต้ังเปาหมาย
ไว

ในป 2544 บริษัทฯไมมีการตั้งสํ ารองหน้ีสูญเน่ืองจากลูกหน้ีท้ังหมดอยูในระยะเวลากํ าหนดชํ าระ สวนในป 2545 
บริษัทฯมีการตั้งสํ ารองหน้ีสงสัยจะสูญจํ านวน 0.8 ลานบาท คิดเปนรอยละ 0.22 ของรายไดจากการขาย และในป 2546 
บริษัทฯยังไมมีการตั้งสํ ารองหน้ีสงสัยจะสูญเพ่ิมเน่ืองจากลูกคาทั้งหมดยังอยูในระยะเวลากํ าหนดชํ าระท้ังหมด ยกเวนลูก
คาที่ตั้งสํ ารองหนี้สงสัยจะสูญในป 2545 บริษัทฯเดียวเทาน้ัน ซ่ึงบริษัทฯคาดวาจะไมสามารถเรียกเก็บหน้ีไดและจะตองตัด
เปนหน้ีสูญในป 2547 ตอไป

บริษัทฯมีหน้ีเสียจํ านวนนอยมากเน่ืองจากบริษัทฯทํ าการตรวจสอบฐานะการเงินของลูกคากอนใหสินเชื่ออยาง
ละเอียดและใหสินเชื่อกับบริษัทฯที่เคยทํ าการคาจนบริษัทฯมีความเชื่อถือแลวเทาน้ัน และขอสํ าคัญอีกประการหน่ึง คือ 
ถานหินเปรียบเสมือนสินคาทางดานสาธารณูปโภค เชนเดียวกับน้ํ าและไฟฟาท่ีมีความจํ าเปนมากในกระบวนการผลิตของ
โรงงานอุตสาหกรรม ดังน้ันลูกคาจึงมีความจํ าเปนที่จะตองจายชํ าระหน้ีใหกับบริษัทฯกอนสินคาประเภทอ่ืนๆ บริษัทฯมี
นโยบายในการต้ังสํ ารองหน้ีสงสัยจะสูญ คือ ลูกคาท่ีบริษัทฯคาดวาจะเรียกเก็บไมไดและมียอดคางชํ าระมากกวา 12 เดือน
ข้ึนไป  โดยมีรายละเอียดของอายุลูกหน้ีในป 2545 และ 2546 แสดงดังตาราง

31 ธันวาคม 2545 31 ธันวาคม 2546รายละเอียดลูกหนี้
จํ านวนเงิน (บาท) จํ านวนเงิน (บาท)

ไมเกิน 1 เดือน 11,661,886.02 62,227,968.20
มากกวา 1 เดือน ถึง 3 เดือน 20,530,507.99 4,667,634.74
มากกวา 3 เดือน ถึง 6 เดือน - -
มากกวา 6 เดือน ถึง 12 เดือน - -
มากกวา 12 เดือนข้ึนไป 801,387.16 801,387.16
หัก คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ 801,387.16 801,387.16
ลูกหน้ีการคา-สุทธิ 32,192,394.01 66,895,602.94
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สินคาคงเหลือ-สุทธิ
บริษัทฯมีสินคาคงเหลือ-สุทธ ิณ สิ้นป 2544 2545 และ 2546 เทากับ 62.64 36.83 และ 37.96 ลานบาท ตาม

ลํ าดับ บริษัทฯมีระยะเวลาขายสินคาเฉล่ียในป 2544 2545 และ 2546 ประมาณ 31 64 และ 27 วัน ตามลํ าดับ โดยบริษัทฯ
มีนโยบายการเก็บสินคาคงคลังประมาณ 30 วัน เน่ืองจากบริษัทฯมีการนํ าเขาถานหินทุกเดือน และจากประสบการณของ
บริษัทฯ พบวาระยะเวลาดังกลาว บริษัทฯมีความม่ันใจในการสงถานหินใหกับลูกคาไดตลอดและไมเคยมีปญหาในการสง
สินคาใหลูกคาไมทันหรือขาดการสงสินคา จากการคํ านวณอัตราสวนขางตน บริษัทฯมีระยะเวลาขายสินคาเฉล่ียในป 2546
ไดตามเปาหมายท่ีวางไว

ตั้งแตป 2542-2544 บริษัทฯมียอดการต้ังสํ ารองคาสินคาเส่ือมสภาพรวมจํ านวน 6.72 ลานบาท โดยบริษัทฯมี
ความจํ าเปนในการตั้งสํ ารองสินคา เน่ืองจากการขนสงถานหินจะมีเศษถานหินฟุงปลิวและตกหลนระหวางทาง และพ้ืนท่ี
คลังสินคาของบริษัทฯน้ันเปนพ้ืนดินไมแนน เม่ือกองถานหินเปนจํ านวนมากทํ าใหเกิดการยุบตัวของพ้ืนท่ี ถานหินท่ีกองอยู
จึงจมลึกลงไปในดินไมสามารถนํ ามาขายได ซึ่งเปนยอดสะสมมาตั้งแตบริษัทฯกอตั้งมา โดยในป 2545 บริษัทฯไดวาจางผู
เชี่ยวชาญเฉพาะดานในการวัดปริมาณถานหิน บริษัทฯพบวาสินคาคงเหลือมีมูลคานอยกวามูลคาตามบัญชีท่ีบริษัทฯ
บันทึกไวจํ านวน 11.68 ลานบาท ทํ าใหบริษัทฯบันทึกต้ังสํ ารองคาสินคาเสื่อมสภาพเพิ่มเติมอีก 4.96 ลานบาท

บริษัทฯคาดวาจะไมมีรายการขาดทุนจากสินคาซ่ึงเปนรายการพิเศษ เชนในป 2545 อีกเน่ืองจากในป 2546 
บริษัทฯมีนโยบายในการตั้งสํ ารองสินคาเสื่อมสภาพรอยละ 1 ของสินคาที่จัดสงมา โดยการต้ังสํ ารองน้ีเสมือนเปนคาเผ่ือใน
การที่ถานหินจะฟุงไปตามสายลมหรือมีการตกหลนจากการขนสงหรือมีสาเหตุจากการจัดกองถานหินดังที่กลาวขางตน 
และเมื่อสิ้นงวดบัญชีบริษัทฯจะทํ าการตรวจสอบปริมาณถานหินท่ีมีอยูโดยจางผูเช่ียวชาญทางดานน้ีโดยเฉพาะ คือ บริษัท 
Associated Marine Surveyors (Thailand) Ltd. เพ่ือนํ าไปเปรียบเทียบกับยอดที่ตั้งสํ ารองไวและปรับตนทุนขายเพ่ือใหได
คาตนทุนขายที่ถูกตองมากขึ้น และบริษัทฯมีนโยบายที่จะปรับตนทุนขายตามวิธีตามที่กลาวขางตนเปนรายไตรมาสจาก
เดิมที่เปนรายป โดยเร่ิมต้ังแตไตรมาส 1 ป 2547 เปนตนไป เพ่ือใหตนทุนขายของบริษัทฯมีความสม่ํ าเสมอ ไมผันผวนข้ึน
ลงมากจากผลกระทบในการปรับตนทุนขายขางตน

สภาพคลอง
กระแสเงินสดจากการดํ าเนินงาน
ในป 2544 บริษัทฯมีกระแสเงินสดสุทธิจากการดํ าเนินงานเทากับ –43.07 ลานบาท ในขณะท่ีบริษัทฯมีกํ าไรสุทธิ 

36.21 ลานบาท บริษัทฯมีกระแสเงินสดจากการดํ าเนินงานติดลบเน่ืองจากการเพ่ิมข้ึนของลูกหน้ีการคาเทากับ 102.89 
ลานบาท และมีการเพ่ิมข้ึนของสินคาคงคลัง 35.73 ลานบาท ในขณะเดียวกัน บริษัทฯไดรับกระแสเงินสดจากการเพ่ิมข้ึน
ของกํ าไรจากการดํ าเนินงานกอนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยและหน้ีสินดํ าเนินงานเทากับ 48.78 ลานบาท และเจาหน้ี
การคาบริษัทท่ีเก่ียวของกันลดลง 49.28 ลานบาท

ในป 2545 บริษัทฯมีกระแสเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดํ าเนินงานมีคา 102.44 ลานบาท เน่ืองจากบริษัทฯมี
กํ าไรจากการดํ าเนินงานกอนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยและหน้ีสินดํ าเนินงานเทากับ 20.73 ลานบาท มีลูกหน้ีการคาลด
ลง 96.88 ลานบาท และสินคาคงคลังลดลง 14.14 ลานบาท ในขณะทีบ่ริษัทฯมีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมดํ าเนินงาน
คือ เจาหน้ีการคาบริษัทท่ีเก่ียวของกันลดลง 22.39 ลานบาท

ในป 2546 บริษัทฯมีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดํ าเนินงานสุทธิเทากับ –32.12 ลานบาท ในขณะที่บริษัทฯมี
กํ าไรสุทธิ 47.62 ลานบาท บริษัทฯมีกระแสเงินสดจากการดํ าเนินงานติดลบเน่ืองจากบริษัทฯมีกํ าไรจากการดํ าเนินงาน
กอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหน้ีสินดํ าเนินงานเทากับ 52.35 ลานบาท ในขณะท่ีบริษัทฯมีกระแสเงินสดใชไปในกิจ
กรรมดํ าเนินงาน คือ การเพ่ิมข้ึนของลูกหน้ีการคาเทากับ 34.70 ลานบาท เงินวางหลักประกันเพ่ิมข้ึน 6.50 ลานบาท และ
เจาหน้ีการคาบริษัทท่ีเก่ียวของกันลดลง 48.54 ลานบาท
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กระแสเงินสดจากการลงทุน
ในป 2544 บริษัทฯมีกระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมลงทุนสุทธิเทากับ 2.42 ลานบาท โดยมีรายการหลัก คือ

การซ้ือสินทรัพยถาวรเพ่ิมขึ้น 7.71 ลานบาท และเงินฝากท่ีติดภาระค้ํ าประกันลดลง 9.93 ลานบาท ในป 2545 บริษัทมี
กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุนสุทธิเทากับ 12.40 ลานบาท โดยมีรายการหลัก คือ การซ้ือสินทรัพยถาวรเพ่ิมข้ึน
15.94 ลานบาท และเงินฝากท่ีติดภาระค้ํ าประกันลดลง 3.55 ลานบาท และในป 2546 บริษัทฯมีกระแสเงินสดใชไปในกิจ
กรรมลงทุนสุทธิเทากับ 36.36 ลานบาท โดยมีรายการหลัก คือ การซ้ือสินทรัพยถาวรเพ่ิมข้ึน 5.30 ลานบาท และเงินฝากท่ี
ติดภาระคํ ้าประกันเพ่ิมข้ึน 35.35 ลานบาท

กระแสเงินสดจากการจัดหาเงิน
ในป 2544 บริษัทฯมีกระแสเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงิน 34.92 ลานบาท โดยบริษัทฯมีเงินเบิกเกิน

บัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินเพ่ิมข้ึน 42.66 ลานบาท และจายชํ าระเงินกูระยะยาว 6.35 ลานบาท สวนป
2545 บริษัทฯมีกระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 83.37 ลานบาท โดยบริษัทฯมีเงินเบกิบัญชีและเงินกูยืมระยะ
สั้นจากสถาบันการเงินลดลง 37.51 ลานบาท เงินกูยืมระยะยาวจากกรรมการเพ่ิมข้ึน 16.30 ลานบาท และจายชํ าระเงินกู
ระยะยาว 61.45 ลานบาท และในป 2546 บริษัทฯมีกระแสเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงิน 79.81 ลานบาท โดย
บริษัทฯมีเงินเบิกบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินเพ่ิมข้ึน 75.33 ลานบาท เงินกูยืมระยะยาวจากกรรมการลด
ลง 17.50 ลานบาท และไดรับเงินคาหุนเพ่ิมทุน 25.50 ลานบาท

อัตราสวนสภาพคลอง
ในป 2544 2545 และ 2546 บริษัทฯมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 1.50 1.12 และ 1.37 เทา ตามลํ าดับ และมี

อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว 1.03 0.63 และ 0.94 เทา ตามลํ าดับ โดยวงจรเงินสดของบริษัทฯในป 2544 2545 และ
2546 มีคาประมาณ 36 65 และ 37 วัน ตามลํ าดับ โดยในป 2546 บริษัทมีระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย 28 วัน และมีระยะเวลา
ขายสินคาเฉล่ีย 27 วัน ในขณะท่ีมีระยะเวลาชํ าระหน้ี 18 วัน

ธุรกิจของบริษัทฯมีความตองการเงินทุนหมุนเวียนสูง เน่ืองจากบริษัทฯตองจายคาระวางเรือและคาถานหินเปน
จํ านวนมากในการนํ าเขาแตละคร้ัง การเก็บสินคาท่ีคลังสินคา และการใหเครดิตกับลูกคาอีกประมาณ 30 วัน นอกจากน้ี
บริษัทฯไมมีกระแสเงินสดรับในการดํ าเนินงานจากเจาหน้ีการคาท่ีเพ่ิมข้ึน เน่ืองจากบริษัทฯไดทํ าการซ้ือสินคาผานทาง
ธนาคารพาณิชยแทนบริษัทอินโด-เคมไทย จํ ากัด ทํ าใหบริษัทฯไดรับกระแสเงินสดจากการจัดหาเงินแทน สงผลใหในป
2546 บริษัทฯมีกระแสเงินสดจากการดํ าเนินงานติดลบ โดยบริษัทฯมีวงเงิน L/C T/R 120 วัน ซ่ึงมีระยะเวลาการจายเงิน
ชํ าระคาสินคาที่สอดคลองกับการรับเงินจากลูกคา บริษัทฯจึงมีสภาพคลองท่ีเพียงพอในการดํ าเนินธุรกิจตามปกติ อยางไร
ก็ตาม บริษัทฯกํ าลังอยูระหวางการขายหุนเพ่ิมทุนใหกับประชาชน สงผลใหบริษัทฯมีกระแสเงินสดเพ่ิมข้ึน ดังน้ันจะทํ าให
บริษัทฯมีอัตราสวนหน้ีสินตอทุนลดลงเปนอยางมากในอนาคต สงผลใหบริษัทฯมีความสามารถในการกูยืมเพ่ือเพ่ิมสภาพ
คลองเพ่ิมเติมเพ่ือใชในการขยายธุรกิจไดตอไป

แหลงที่มาของเงินทุน
(1)! หน้ีสิน
บริษัทฯมีหน้ีสินระยะสั้น คือ เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันกับสถาบันการเงิน ในป 2545 และ 2546 เทา

กับ 5.16 และ 76.22 ลานบาท ตามลํ าดับ โดยในป 2546 บริษัทฯมีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันกับสถาบันการ
เงินเพ่ิมข้ึนมากเน่ืองจากบริษัทฯมีนโยบายในการไมพ่ึงพิงบริษัท อินโด-เคมไทย จํ ากัด อีกตอไป ทํ าใหยอดเจาหน้ีการคา
บริษัทท่ีเก่ียวของกันไดเปล่ียนเปนหน้ีวงเงินเลตเตอรออฟเครดิตและทรัสตรีซีท (L/C T/R) กับธนาคารพาณิชยท้ังหมด
ประกอบกับบริษัทฯมียอดขายเพ่ิมขึ้นในป 2546 เปนอยางมาก ทํ าใหบริษัทฯมียอดหน้ีในวงเงินน้ีสูงข้ึนเชนกัน

สํ าหรับเจาหน้ีการคา ในป 2544 และ 2545 มีมูลคาเทากับ 76.76 และ 48.91 ลานบาท ตามล ําดับ เจาหน้ีการคาท่ี
ลดลงเน่ืองจากยอดขายของบริษัทฯลดลง สวนใหญเปนเจาหน้ีการคาบริษัทท่ีเก่ียวของกัน ในขณะที่ป 2546 บริษัทฯไมมี
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รายการเจาหน้ีการคาเลยเน่ืองจากบริษัทฯไมไดทํ าการซ้ือสินคากับบริษัท อินโด-เคมไทย จํ ากัด ตามเหตุผลดังกลาวขาง
ตน

หน้ีสินไมหมุนเวียน ณ สิ้นป 2544 2545 และ 2546 เทากับ 157.76 58.42 และ 54.25 ลานบาท ตามลํ าดับ หน้ีสิน
ไมหมุนเวียนของบริษัทฯมีแนวโนมลดลงมาโดยตลอด โดยหน้ีสินในป 2544 มีคาสูงมากเนื่องจากเปนผลขาดทุนสะสมมา
จากการประกาศคาเงินลอยตัวเมื่อป 2540 ทํ าใหบริษัทฯมีสวนของหน้ีสินระยะยาวเพ่ิมข้ึนทันที 115.92 ลานบาท แตในป
2545 บริษัทฯมีหน้ีสินลดลงเปนอยางมาก เน่ืองจากบริษัทฯทํ าการปรับโครงสรางหน้ีคร้ังท่ี 2 กับธนาคารพาณิชย โดยมี
รายละเอียดของการปรับโครงสรางหน้ีท้ังหมด ดังน้ี

ในเดือนกุมภาพันธ 2543 บริษัทฯเริ่มท ําการปรับโครงสรางหน้ีกับธนาคารศรีนคร จํ ากัด (มหาชน) และธนาคาร
ทหารไทย จํ านวน 105.2 และ 37.91 ลานบาท ตามลํ าดับ เดือนกุมภาพันธ 2544 ทํ าสัญญาปรับโครงสรางหน้ีกับธนาคาร
ไทยพาณิชย จํ ากัด (มหาชน) จํ านวน 8.92 ลานบาท แตเน่ืองจากในป 2545 บริษัทฯมีการเปล่ียนผูถือหุนใหญของบริษัทฯ
และมีการจํ ากัดวงเงินเลตเตอรออฟเครดิตและทรัสตรีซีท (L/C T/R) ทํ าใหบริษัทฯประสบปญหาในการทํ าการตลาดเพ่ิมข้ึน
ทํ าใหบริษัทฯคาดวาจะมีกระแสเงินสดไมเพียงพอในการชํ าระเงินตนและดอกเบ้ียคืนใหกับธนาคารพาณิชยไดตามสัญญาท่ี
ตกลงได ดังน้ันบริษัทฯจึงเร่ิมเจรจาปรับโครงสรางหน้ีคร้ังท่ี 2 กับธนาคารพาณิชยท้ัง 3 แหง โดยเร่ิมจากธนาคารศรีนคร
จํ ากัด (มหาชน) บริษัทฯไดรับการลดยอดเงินตนและลดยอดดอกเบีย้จากเดิม 105.2 ลานบาทเหลือ 62.9 ลานบาท และ
บริษัทฯไดจายชํ าระคืนเงินกูในเดือนตุลาคม 2545 โดยบริษัทฯมีกํ าไรจากการปรับโครงสรางหน้ีจํ านวน 42.3 ลานบาท
ทํ าใหเงินกูระยะยาวลดลงอยางมาก และปจจุบันบริษัทฯไมมีหน้ีสินกับธนาคารศรีนคร จํ ากัด (มหาชน)  อีกตอไป สวนที่
เหลือของเงินกูระยะยาว บริษัทฯมีการปรับโครงสรางหน้ีกับธนาคารทหารไทย จํ ากัด (มหาชน) ในเดือนธันวาคม 2545
และ ธนาคารไทยพาณิชย จํ ากัด (มหาชน) ในเดือนกุมภาพันธ 2546 โดยมีเงินตนและดอกเบ้ียคงคางท้ังส้ิน 35.98 และ
12.98 ลานบาท ตามลํ าดับ โดยธนาคารทหารไทย จํ ากัด (มหาชน) คิดดอกเบี้ยอัตรา MLR-1% และธนาคารไทยพาณิชย
จํ ากัด (มหาชน) คิดอัตราดอกเบ้ีย MLR โดยมีรายละเอียดการชํ าระเงินคืน ดังน้ี

ธนาคารทหารไทย จํ ากัด (มหาชน)

ชวงเวลา จํ านวนเงินการผอนชํ าระตอเดือน (บาท)
มกราคม 2546 –ธันวาคม 2546 300,000
มกราคม 2547 – ธันวาคม 2547 500,000
มกราคม 2548 – ธันวาคม 2550 800,000

2551 สวนท่ีเหลือท้ังหมด

ธนาคารไทยพาณิชย จํ ากัด (มหาชน)

ชวงเวลา จํ านวนเงินการผอนชํ าระตอเดือน (บาท)
ธันวาคม 2545 – ธันวาคม 2546 150,000
มกราคม 2547 – ธันวาคม 2548 200,000
มกราคม 2549 – ธันวาคม 2551 300,000

จากเหตุการณดังกลาวขางตนทํ าใหบริษัทฯมีภาระหน้ีสินตามสัญญาปรับโครงสรางหน้ีในป 2545 และ 2546 เปน
จํ านวน 35.98 และ 33.17 ลานบาท ตามลํ าดับ ในขณะท่ีมีเงินกูยืมระยะยาวท้ังส้ินในป 2545 และ 2546 เปนจํ านวน 7.83
และ 11.57 ลานบาท ตามลํ าดับ โดยภาระหน้ีสินตามสัญญาปรับโครงสรางหน้ีเปนหน้ีสินท่ีเกิดข้ึนกับธนาคารทหารไทย
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จํ ากัด (มหาชน) ในขณะที่เงนิกูยืมระยะยาวเปนหน้ีสินท่ีเกิดข้ึนกับธนาคารไทยพาณิชย จํ ากัด (มหาชน) เน่ืองจากเงินกูท่ี
เกิดขึ้นกับธนาคารไทยพาณิชย จํ ากัด (มหาชน) เปนการปรับโครงสรางหน้ีโดยการยืดเวลาการชํ าระหน้ีเทาน้ัน ไมไดเปน
การปรับโครงสรางหน้ีที่ทํ าการลดอัตราดอกเบ้ียเชนเดียวกับธนาคารทหารไทย จํ ากัด (มหาชน)

ในสวนของเงินกูกรรมการ ในป 2544 2545 และ 2546 บริษัทฯมียอดเงินกูเทากับ 18.80 35.10 และ 17.60 ลาน
บาท ตามล ําดับ รายละเอียดอางอิงไดจากหัวขอที่ 11.2 ความจํ าเปนและความสมเหตุสมผล เร่ืองรายการเงินกูยืมจาก
กรรมการ

 (2)  สวนของผูถือหุน
บริษัทฯมีสวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2544 2545 และ 2546 เทากับ –60.05 –15.92 และ 57.21 ลานบาท ตาม

ลํ าดับ โดยบริษัทฯมีทุนจดทะเบียนเรียกชํ าระแลวในป 2544 และ 2545 เทากับ 24.5 ลานบาท และในป 2546 เทากับ 50
ลานบาท บริษัทฯมีขาดทุนสะสมจากอัตราแลกเปล่ียนในชวงวิกฤติเศรษฐกิจตามท่ีไดกลาวไปขางตน ในป 2545 บริษัทฯมี
กํ าไรจากการปรับโครงสรางหน้ีจํ านวน 42.3 ลานบาท สวนในป 2546 บริษัทฯมีกํ าไรจากกิจกรรมปกติสูงถึง 47.62 ลาน
บาท รวมถึงการเพ่ิมทุนอีก 25.50 ลานบาท โดยเม่ือวันท่ี 17 กรกฎาคม 2546 และ 14 สิงหาคม 2546 ที่ประชุมวิสามัญผู
ถือหุนคร้ังท่ี 1/2546 และ 2/2546 ตามลํ าดับ ไดมีมติใหเพ่ิมทุนจดทะเบียนจากเดิม 24.50 ลานบาท เปน 50 ลานบาท เพ่ือ
ใชในการรองรับการขยายตัวของธุรกิจ โดยเสนอขายหุนสามัญใหแกผูถือหุนเดิม ราคาหุนละ 10 บาท  โดยการเพ่ิมทุนดัง
กลาวจดทะเบียนช ําระแลวเต็มจํ านวนในเดือนตุลาคม 2546 ทํ าให ณ สิ้นป 2546 สวนของผูถือหุนมีคากลับมาเปนบวกอีก
คร้ังหน่ึง และสามารถลางขาดทุนสะสมไดจากผลการดํ าเนินงานของบริษัทฯ

ในเดือนมกราคม 2547 ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งที่ 1/2547 และ 2/2547 ไดมีมติใหบริษัทฯทํ าการแปรสภาพ
เปนบริษัทมหาชนและเพ่ิมทุนจดทะเบียนจาก 50 ลานบาท เปน 70 ลานบาท เพ่ือนํ าหุนเพ่ิมทุนจํ านวน 20 ลานหุนเสนอ
ขายใหกับประชาชนทั่วไป โดยเปล่ียนแปลงมูลคาท่ีตราไวจากเดิมหุนละ 10 บาท เปน หุนละ 1 บาท

(3)! ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน
เมื่อพิจารณาความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน พบวา ณ สิ้นป 2544 2545 และ 2546 บริษัทฯมีอัตราสวนหน้ี

สินตอสวนของของผูถือหุนเทากับ –5.00 –9.11 และ 2.82 ตามลํ าดับ อัตราสวนน้ีมีคาติดลบในป 2544 และ 2545 เน่ือง
จากสวนของผูถือหุนของบริษัทฯมีคาติดลบ ในขณะท่ีสวนของผูถือหุนในป 2546 กลับมามีคาเปนบวกจากกํ าไรท่ีเพ่ิมข้ึน
และการเพ่ิมทุนเพ่ือรองรับการขยายตัวทางธุรกิจตามทีไ่ดกลาวไวขางตน บริษัทฯเริ่มมีอัตราสวนหนี้สินตอทุนที่ลดลงและ
เปนการปรับตัวไปในทิศทางที่ดีขึ้น และหากบริษัทฯสามารถระดมทุนเพ่ิมไดจากการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนใหกับ
ประชาชนในคร้ังน้ี จะทํ าใหอัตราสวนหนี้สินตอสวนของของผูถือหุนของบริษัทฯลดลงอยางมาก ซ่ึงจะสะทอนใหเห็นถึง
โครงสรางเงินทุนของบริษัทฯท่ีแข็งแกรงข้ึนและมีความสามารถในการชํ าระดอกเบ้ียท่ีดีข้ึนเปนอยางมาก

                     12.2.3 ปจจัยและอิทธิพลที่อาจมีผลตอการดํ าเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต

(1) บริษัทฯมีเปาหมายท่ีจะมีรายไดเติบโตไมนอยกวารอยละ 10 ตอป โดยบริษัทฯมีโครงการในอนาคต คือ การ
สรางคลังสินคา 2 แหง ไดแก ท่ีจังหวัดสมุทรสาคร และท่ีจังหวัดอยุธยาหรือสระบุรี โดยคลังสินคาท้ัง 2 แหง บริษัทฯตองลง
ทุนซ้ือที่ดิน เคร่ืองมือ อุปกรณตางๆ รวมถึงการกอสรางโกดังแบบปด ซ่ึงมีคาใชจายการลงทุนเปนจํ านวนมาก โดยมีงบ
ประมาณการลงทุนในคลังสินคาที่สมุทรสาครจํ านวน 90 ลานบาท และ ที่อยุธยา/สระบุรีอีกจํ านวน 40 ลานบาท นอกจากน้ี
บริษัทฯยังมีโครงการซ้ือรถบรรทุกทั้งสิ้น 10 คัน เพ่ือลดคาขนสง โดยใชเงินลงทุนประมาณ 26 ลานบาท ดังน้ันสินทรัพย
ทั้งหมดยกเวนที่ดินจะมีการตัดคาเสื่อมราคา ทํ าใหบริษัทฯมีคาใชจายสูงข้ึน  นอกจากน้ี ในการสรางคลังสินคาท่ีจังหวัด



                                                                                                                บริษัท ยูนิค ไมน่ิง เซอรวิสเซส จํ ากัด (มหาชน)
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สมุทรสาคร บริษัทฯไดติดตอขอเงินกูจากสถาบันการเงินเพ่ิมเติมประมาณ 44 ลานบาท ทํ าใหบริษัทฯมีภาระดอกเบ้ียจาย
เพ่ิมเติมดวย

(2) ปจจุบันบริษัทฯมีทุนจดทะเบียนทั้งสิ้น 70 ลานบาท โดยเปนทุนท่ีเรียกชํ าระแลว 50 ลานบาท มูลคาท่ีตราไว
เทากับ 1 บาท ภายหลังจากท่ีบริษัทฯไดทํ าการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนใหกับประชาชนจํ านวน 20 ลานหุนแลว จะท ํา
ใหบริษัทฯมีทุนที่เรียกชํ าระแลวเปนจํ านวน 70 ลานบาท และมีจํ านวนหุนท้ังส้ิน 70 ลานหุน จากงบกํ าไรขาดทุนในป 2546
บริษัทฯมีกํ าไรสุทธิเทากับ 47.62 ลานบาท และมีกํ าไรเทากับ 1.57 บาทตอหุน (คํ านวณโดยใชหุนสามัญถัวเฉล่ียถวงน้ํ า
หนัก) แตถาใชหุนสามัญทั้งจํ านวน (Fully Diluted) ในการคิดกํ าไรตอหุน บริษัทฯจะมีกํ าไรเทากับ 0.68 บาทตอหุน

(3) หลังจากการระดมทุนในตลาดหลักทรัพยใหมแลว บริษัทฯจะมีอัตราสวนหน้ีสินตอทุนลดลงอยางมาก โดย
บริษัทฯคาดวาจะลดลงจากสิ้นป 2546 ซ่ึงมีอัตราสวนเทากับ 2.85 เทา ลดลงเหลือประมาณ 1 เทา สะทอนถึงฐานะการเงิน
ของบริษัทฯท่ีแข็งแกรงข้ึน
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