
สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย บริษัท เอสไอเอส ดิสทริบิวช่ัน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)

สวนที่ 2 หนาที่ 2

1. ปจจัยความเสี่ยง

1.1 ความเสี่ยงจากการพ่ึงพาผูจัดจําหนายหรือผูผลิตสินคานอยราย
ฮิวเลตต-แพคการด และคอมแพค เปนผูผลิตที่บริษัทฯ ส่ังซื้อสินคามากเปนอันดับตน ๆ และจากการที่ ฮิว
เลตต-แพคการด ควบรวมกิจการกับ คอมแพค ทําใหยอดส่ังซื้อของบริษัทฯ ที่มาจากสินคาของกลุมดังกลาวมี
สัดสวนสูงขึ้นเปนประมาณรอยละ 41.4 ของยอดส่ังซื้อของบริษัทฯ แมวาบริษัทผูผลิตสินคาประเภทไอทีมักไม
ลงมาทําตลาดขายสินคาดวยตนเอง ซึ่งเปนคานิยมของธุรกิจประเภทนี้ แตหากกลุมผูผลิตรายใหญดังกลาวไม
ยินยอมใหบริษัทฯ เปนตัวแทนตอไป บริษัทฯ อาจจะประสบกับสภาวะยอดขายลดลงไดจากการที่ไมมีสินคา
หรือมีสินคาที่มีตนทุนสูงขึ้น อยางไรก็ตาม ในชวงที่ผานมาบริษัทฯ เปนลูกคาใหญอันดับตน ๆ ของกลุมดัง
กลาวในประเทศไทย โดยเม่ือรวมกับการส่ังซื้อของบริษัทในเครือ เปนผลใหยอดส่ังซื้อของบริษัทฯ และบริษัท
ในเครือมีความสําคัญกับกลุมดังกลาวพอควร ดังนั้นความสัมพันธระหวางบริษัทฯ กับผูผลิตดังกลาวจึงเปน
ความสัมพันธแบบตองพ่ึงพาซึ่งกันและกัน มาตั้งแตเร่ิมกอตั้งบริษัทฯ และพยายามสรางความสัมพันธใหดียิ่ง
ขึ้นดวยการมีผลงานที่ดีตอเนื่อง  ในขณะเดียวกันบริษัทฯ ยังพยายามเพิ่มความหลากหลายของสินคาของ
บริษัทฯ เพ่ือใหครอบคลุมในทุกประเภทของสินคา ซึ่งจากการเพิ่มประเภทของสินคาทําให ณ 31 ธันวาคม
2546 บริษัทฯ มีสัดสวนของผูผลิตอีก 2 รายเพิ่มขึ้นอยูในระดับรอยละ 16.5 และรอยละ 13.6 ของยอดส่ังซื้อ
ตามลําดับ

1.2 ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงเทคโนโลยีท่ีกระทบตอสินคาคงคลัง
เนื่องจากยอดขายหลักของบริษัทฯ มาจากอุปกรณคอมพิวเตอร ซึ่งสินคาประเภทดังกลาวมีการพัฒนา
เทคโนโลยีอยางรวดเร็ว ทําใหสินคาคงคลังของบริษัทฯ อาจจะมีการลาสมัยอยางรวดเร็ว แมวาบริษัทฯ จะมี
การติดตามแผนการการพัฒนาเทคโนโลยีของอุปกรณคอมพิวเตอรรวมกับผูผลิตแตละรายอยางใกลชิดและตอ
เนื่อง ผูผลิตอาจจะมีการปรับปรุงเทคโนโลยีไดเร็วกวาที่วางแผนไว และมีการเปล่ียนแปลงนโยบายที่เคยให
บริษัทฯ ทําใหอาจเกิดกระทบกับผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ได อยางไรก็ตาม บริษัทฯ มีนโยบายการควบ
คุมมูลคาสินคาคงคลังใหอยูในระดับไมเกินยอดขายเฉล่ีย 30 วัน โดยจะมีการรายงานตอผูจัดการผลิตภัณฑ
(Product Manager) แตละรายทราบทุกสัปดาห ประกอบกับบริษัทฯ มีนโยบายกําหนดผลตอบแทนของผูจัด
การผลิตภัณฑแตละรายจากการบริหารสินคาคงคลัง ทําใหปริมาณสินคาคงคลังของบริษัทฯ อยูในระดับที่
เหมาะสม

นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังไดรับเง่ือนไขการเปล่ียนคืนสินคาที่มีอยูเพ่ือแลกกับสินคาใหม (Product Rotation) โดย
ยอดขายของสินคาที่ไดรับขอเสนอดังกลาวคิดเปนประมาณรอยละ 4 ของยอดขายรวมของบริษัทหรือการชด
เชยสวนตางในกรณีที่สินคามีการลดราคาลง (Price Protection) จากผูผลิตสวนใหญ ซึ่งทําใหปญหาการลดคา
ของสินคาคงคลังลดลง โดยยอดขายของสินคาที่ไดรับขอเสนอดังกลาวคิดเปนประมาณรอยละ 78 ของยอดขาย
รวมของบริษัท

บริษัทฯ ยังมีนโยบายการตั้งสํารองสินคาคงคลังลาสมัยขั้นต่ํา (ตามรายละเอียดในหมายเหตุประกอบงบการ
เงิน) เพ่ือใหสอดคลองกับสถานะของสินคาคงคลังที่บริษัทฯ มีอยู โดยบริษัทฯ จะทําการประเมินทุกรายการทุก
ส้ินไตรมาส เพ่ือพิจารณาวา ควรจะตั้งสํารองเพิ่มเติมอีกจํานวนเทาใดจากการตั้งสํารองขั้นต่ําตามนโยบาย โดย
ตั้งแตป 2544-2546 บริษัทฯ มีการตั้งสํารองตามนโยบายเสมอมา
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1.3 ความเสี่ยงทางดานอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ
บริษัทฯ มีการส่ังซื้อสินคาบางสวนเปนสกุลเงินดอลลารสหรัฐ ในขณะที่สินคาทั้งหมดจะทําการจําหนายภายใน
ประเทศ ในป 2546 บริษัทฯ มีการส่ังซื้อสินคาจากตางประเทศจํานวนประมาณ 29.3 ลานเหรียญดอลลาร
สหรัฐ หรือ 1,214.7 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 22.11 ของยอดส่ังซื้อของบริษัทฯ ในปจจุบัน บริษัทฯ มี
นโยบายใหมีการทําสัญญาปองกันความเส่ียงลวงหนาในทุกใบส่ังซื้อในอัตราประมาณรอยละ 50-100 ของมูล
คาการส่ังซื้อ  เพ่ือปองกันความเส่ียงทางดานอัตราแลกเปล่ียน โดยผูบริหารของบริษัทฯ จะมีการเฝาติดตาม
ความเคล่ือนไหวของภาวะอัตราแลกเปล่ียนตามมุมมองของธนาคาร หากมีตัวบงชี้วา คาของเงินบาทจะแข็งคา
ขึ้นเม่ือเทียบกับเงินสกุลดอลลารสหรัฐ บริษัทฯ จะมีการทําสัญญาปองกันความเส่ียงในอัตราประมาณรอยละ
50 แตหากไมมีตัวบงชี้ดังกลาว บริษัทฯ จะมีการทําสัญญาการปองกันความเส่ียงเต็มจํานวน อยางไรก็ตาม
บริษัทฯ ยังคงมีความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเหลืออยูในกรณีไมทําสัญญาปองกันความเส่ียงเต็มจํานวน

1.4 ความเสี่ยงจากการแขงขัน
เนื่องจากในธุรกิจขายสงอุปกรณคอมพิวเตอร มีผูคาบางสวนที่ลักลอบนําเขาสินคาโดยตรงโดยไมผานกระบวน
การศุลกากร ทําใหตนทุนของสินคาที่ลักลอบนําเขาดังกลาวที่ไมผานระบบภาษีมูลคาเพ่ิม มีราคาขายที่ถูกกวา
บริษัทฯ อยางไรก็ตาม ทางบริษัทฯ ไดพยายามเนนถึงการใหการรับประกันที่ไดจากผูผลิตและการบริการซึ่งไม
มีในสินคาลักลอบนําเขา และขอสวนลดพิเศษจากผูผลิตเพ่ือใหผลตางของราคาขายของบริษัทฯ และสินคาลัก
ลอบนําเขาลดลง อีกทั้งในปจจุบัน หนวยราชการที่เก่ียวของกับสินคาลักลอบนําเขาโดยไมผานกระบวนการ
ศุลกากรไดเร่ิมมีการกวดขันจับกุมสินคาหนีภาษีอยางเขมงวดยิ่งขึ้น

ธุรกิจขายสงอุปกรณคอมพิวเตอร เปนธุรกิจที่มีกําไรขั้นตนอยูในระดับต่ํา ทําใหความประหยัดจากขนาด
(Economy of Scale)  มีความสําคัญมาก บริษัทฯ และบริษัทคูแขงซึ่งเปนผูประกอบธุรกิจขายสงอุปกรณ
คอมพิวเตอรรายใหญจะมีการส่ังซื้อสินคาคร้ังละจํานวนมากๆ    ทําใหไดตนทุนของสินคาที่ถูกกวาบริษัทเล็กๆ
ดังนั้นหากในอนาคตบริษัทคูแขงรายใหญมีการลดราคาสินคาบางรายการ อาจทําใหบริษัทฯ ตองลดราคาสิน
คาลงเพ่ือรักษาสวนแบงตลาด ซึ่งจะกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ได อยางไรก็ตามในปจจุบัน สิน
คาที่ขายอยูสวนหนึ่งของบริษัทฯ และบริษัทคูแขงรายใหญเปนสินคาที่ซอนทับกัน และมีนโยบายของราคาจาก
ผูผลิตคอนขางชัดเจน ทําใหการแขงขันในสินคากลุมดังกลาวมีนอยลง ในขณะเดียวกันบริษัทฯ พยายามที่จะ
เพ่ิมหรืออยางนอยรักษาสวนแบงตลาดของสินคาแตละตัวไว เพ่ือใหไดรับสวนลดที่มากขึ้นและสามารถแขงขัน
ไดในตลาด และพยายามที่จะเพ่ิมสินคาใหมๆ ที่ยังไมมีผูขายในตลาด เพ่ือลดความเส่ียงจากการแขงขันลง โดย
ปจจุบัน บริษัทฯ มีสินคาที่ไดรับอนุญาตใหเปนผูขายเพียงรายเดียวในประเทศไทยจํานวนหนึ่ง

1.5 ความเสี่ยงจากลูกหน้ีการคา
ปจจุบัน บริษัทฯ มียอดขายเครดิตประมาณรอยละ 85-90 ของยอดขายรวม ดังนั้นหากลูกหนี้การคาของ
บริษัทฯ กลายเปนหนี้สูญเปนจํานวนมาก อาจสงผลตอสภาพคลองของบริษัทฯ ทางดานเงินทุนหมุนเวียน หรือ
ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ได อยางไรก็ตาม บริษัทฯ มีนโยบายการตรวจสอบเครดิตของลูกคาที่รัดกุมกอน
ที่จะใหเครดิตกับลูกคา โดยลูกคารายใหมจะตองซื้อสินคาเปนเงินสดกอนที่จะมีการใหวงเงินเครดิต นอกจากนี้
บริษัทฯ ยังมีการแยกฝายควบคุมเครดิตออกจากฝายขาย เพ่ือควบคุมรายการขายที่มีลักษณะไมปลอดภัย ทํา
ให ณ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทฯ มียอดลูกหนี้การคาอายุมากกวา 3 เดือน นอยกวารอยละ 5 ของยอดลูก
หนี้การคารวมกอนหักคาเผ่ือ และมียอดหนี้เสียนอยกวารอยละ 0.50 ของยอดขายเครดิตของบริษัทฯ ซึ่งลูก
หนี้การคากลุมดังกลาว บริษัทฯ ไดมีการตั้งคาเผ่ือเต็มจํานวนแลว ประกอบกับการที่บริษัทฯ มีการซื้อประกัน
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เพ่ือคุมครองความเสียหายจากลูกหนี้การคาทั้งหมดของบริษัทฯ มาตั้งแตป 2543 โดยในปจจุบัน บริษัทฯ
เลือกใชบริษัทประกันภัยในประเทศไทยที่อยูในกลุมของบริษัทประกันภัยชั้นนําในประเทศออสเตรเลีย โดยประ
กันภัยที่บริษัทฯ ซื้อนี้ จะคุมครองความเสียหายที่เกิดจากลูกหนี้การคาทุกรายของบริษัทฯ สูงสุดรายละ
3,000,000 บาท (โดยบริษัทฯ อาจขอทําวงเงินประกันเกิน 3,000,000 บาท สําหรับลูกคาบางรายได   โดย
การเสนอใหบริษัทประกันภัยพิจารณาเปนราย ๆ ไป) และวงเงินการรับประกันคาเสียหายจะอยูในอัตรารอยละ
90 ของมูลคาหนี้เสีย โดยบริษัทฯ ตองรับผิดชอบความเสียหายในวงเงินรวม 3,000,000 บาทแรก

1.6 ความเสี่ยงจากการพ่ึงพิงผูถือหุนรายใหญ
การที่บริษัทฯ อยูในกลุมบริษัท SiS ทําใหบริษัทฯ ไดรับประโยชนจากขนาดของกลุม (Economy of Scale) ทํา
ใหบริษัทฯ สามารถส่ังซื้อสินคาไดที่ตนทุนต่ําลง และบริษัทฯ ยังไดรับประโยชนในการติดตอซื้อประกันคุม
ครองความเสียหายจากลูกหนี้การคาทั้งหมดของบริษัทฯ อันเปนขอตกลงที่บริษัท SiS International Holdings
Ltd. ไดติดตอทําขอตกลงในเบื้องตนใหกับบริษัทฯ ในอัตราที่ถูกกวาที่บริษัทฯ สามารถติดตอไดดวยตัวบริษัทฯ
เอง

นอกจากนั้น บริษัทฯ ยังไดรับการสนับสนุนในดานการบริหารจัดการ การฝกอบรม และการใหความชวยเหลือ
ในดานการเจรจากับทางผูผลิต และธนาคารจาก SiS International Holdings Ltd. ซึ่งบริษัทในกลุมบริษัท SiS
จะตองรวมกันรับผิดชอบคาใชจายจากการใชกําลังคนสวนกลางนี้ โดยการจายคาธรรมเนียมการจัดการ
(Management Fee) ใหกับ SiS International Holdings Ltd. ดังนั้นการไดรับประโยชนดังกลาวจะหมดลงหาก
กลุมผูถือหุนรายใหญไมใหความชวยเหลือดังกลาวกับบริษัทฯ  หรือ ตองการใหบริษัทฯ จายคาธรรมเนียมการ
จัดการที่สูงขึ้น เพ่ือใหไดรับความสะดวกและประโยชนดังกลาว อาจสงผลทําใหบริษัทฯ มีภาระคาใชจายเพ่ิม
มากขึ้น และกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ได อยางไรก็ดี บริษัทฯ มีแนวโนมของการเติบโตที่ดี โดย
ในป 2546 บริษัทฯ มียอดขายเปนอันดับ 2 ในกลุมรองจาก SiS International Ltd. เทานั้น ทําใหความ
สัมพันธระหวางบริษัทฯ ผูถือหุนใหญ และบริษัทในกลุมเปนแบบพึ่งพาอาศัยซึ่งกันและกัน อีกทั้งการเปล่ียน
แปลงคาธรรมเนียมการจัดการดังกลาวจะตองไดรับความยินยอมจากทางบริษัทฯ กอน  และที่ผานมา บริษัทฯ
มีการจายคาธรรมเนียมดังกลาวในอัตราที่ลดลงตามลําดับจากป 2545 ที่อัตรารอยละ 0.25 ของยอดขาย ป
2546 ที่อัตรารอยละ 0.125 ของยอดขาย และตั้งแตป 2547 เปนตนไป ที่อัตรารอยละ 0.0625 ของยอด
ขาย

1.7 ความเสี่ยงจากเงินทุนหมุนเวียน
เนื่องจากบริษัทฯ ตองมีการสํารองสินคาคงคลังไวจํานวนหนึ่งเพ่ือใหสามารถสงมอบสินคาใหกับลูกคาไดอยาง
รวดเร็ว รวมถึงระยะเวลาการเรียกเก็บเงินเฉล่ียจากลูกคาของบริษัทฯ อยูที่ประมาณ 38 วัน   ซึ่งนานกวาระยะ
เวลาการเรียกเก็บเงินเฉล่ียจากเจาหนี้การคาของบริษัทฯ ที่มีระยะเวลาประมาณ 25 วัน ซึ่งมีผลทําใหบริษัทฯ
จําเปนตองมีเงินทุนหมุนเวียนระดับหนึ่งสําหรับการดําเนินงานของบริษัทฯ ซึ่งมี Cash Cycle อยูที่ประมาณ 30
วัน หากยอดขายของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นมากอยางมีนัยสําคัญ บริษัทฯ อาจตองหาแหลงเงินทุนเพ่ิมเติมซึ่งมีตนทุน
ทางการเงินสูงกวาตนทุนทางการเงินของบริษัทฯ ในปจจุบัน อยางไรก็ตาม ในปจจุบัน บริษัทฯ มีเงินกูยืมจาก
ธนาคารพาณิชยหลายแหง เม่ือรวมกับเงินทุนจากการเสนอขายหุนเพ่ิมทุนตอประชาชนในคร้ังนี้ จะทําให
บริษัทฯ มีฐานะเงินทุนหมุนเวียนที่เขมแข็งยิ่งขึ้น และทําใหอัตราหนี้สินตอทุนของบริษัทฯ ดีขึ้น



สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย บริษัท เอสไอเอส ดิสทริบิวช่ัน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)

สวนที่ 2 หนาที่ 5

1.8 ความเสี่ยงจากการมีอัตรากําไรขั้นตนคอนขางนอย
เนื่องจากบริษัทฯ มีอัตรากําไรขั้นตนคอนขางนอย ปจจัยตาง ๆ เชน ความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย อัตราแลก
เปล่ียนเงินตราตางประเทศ คุณภาพของลูกหนี้ และการบริหารสินคาคงคลัง เปนตน อาจสงผลกระทบตออัตรา
กําไรสุทธิของบริษัทฯ ได อยางไรก็ตาม การเพ่ิมทุนจากการเสนอขายหุนสามัญตอประชาชนในคร้ังนี้ จะทําให
บริษัทฯ มีฐานะเงินทุนหมุนเวียนที่เขมแข็งยิ่งขึ้น และทําใหอัตราหนี้สินตอทุนของบริษัทฯ ดีขึ้น ประกอบกับ
การที่ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ดีขึ้นอยางตอเนื่อง นาจะทําใหบริษัทฯ มีแนวโนมที่จะไดรับเง่ือนไขเงินกู
จากธนาคารพาณิชยที่ดีขึ้น อีกทั้ง การที่บริษัทฯ มีการเฝาติดตามดูแลนโยบายในการควบคุมความเส่ียงจาก
อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ นโยบายในการพิจารณาเครดิต การทําประกันลูกหนี้การคา และ
นโยบายการบริหารสินคาคงคลังอยางใกลชิด นาจะทําใหลดผลกระทบตออัตรากําไรสุทธิลงได

1.9 ความเสี่ยงจากการจัดจําหนายหุนราคาต่ําใหพนักงาน
จากมติที่ประชุมผูถือหุนคร้ังที่ 2/2547 เม่ือวันที่ 22 มกราคม 2547 ไดอนุมัติการจําหนายใบสําคัญแสดง
สิทธิใหพนักงานของบริษัทฯ จํานวน 5,000,000 หนวย โดยไดมอบอํานาจใหคณะกรรมการบริษัทเปนผูมี
อํานาจในการพิจารณากําหนดเง่ือนไข และรายละเอียดอื่นๆ ของการทํารายการดังกลาวตามที่เห็นสมควร โดย
ราคาการใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิดังกลาวที่เสนอขายใหแกพนักงานของบริษัทฯ ดังกลาวอาจจะต่ํากวา
ราคาที่เสนอขายใหประชาชนไดเกินรอยละ 40 เนื่องจากราคาการใชสิทธิที่กําหนดโดยที่ประชุมผูถือหุนคร้ังที่
2/2547 เม่ือวันที่ 22 มกราคม 2547  กําหนดไวเทากับมูลคาทางบัญชี (Book value) ของหุนสามัญของ
บริษัทฯ ตามงบการเงินฉบับลาสุดกอนวันที่มีการใชสิทธิ อยางไรก็ตาม ใบสําคัญแสดงสิทธิในสวนที่เสนอขาย
แกพนักงานดังกลาวจะมีการกําหนดเง่ือนไขระยะเวลาหามใชสิทธิเปนเวลาอยางนอย 1 ป ซึ่งจะชวยปองกัน
การมีหุนเพ่ิมขึ้นในชวงแรกที่หุนของบริษัทฯ เพ่ิงไดรับอนุญาตใหทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯ ทั้งนี้
จํานวนหุนที่รองรับการใชสิทธิตามใบสําคัญแสดงสิทธิที่จําหนายใหแกพนักงานของบริษัทฯ ดังกลาว คิดเปน
รอยละ 2.50 ของจํานวนหุนทั้งหมดภายหลังการเสนอขายหุนใหแกประชาชนในคร้ังนี้

1.10 ความเสี่ยงท่ีอาจเกิดกับผูลงทุนในใบสําคัญแสดงสิทธิจากการปรับสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิ
บริษัทฯ จะดําเนินการปรับราคาการใชสิทธิและอัตราการใชสิทธิไดตลอดอายุใบสําคัญแสดงสิทธิตามเง่ือนไข
การปรับสิทธิที่ระบุไวในสวนที่ 3 ซึ่งการปรับสิทธิดังกลาว คํานึงถึงแตราคาการใชสิทธิ และอัตราการใชสิทธิ
ณ วันปรับสิทธิเทานั้น มิไดมีการคํานึงถึงมูลคาตามเวลาของใบสําคัญแสดงสิทธิแตอยางใด ซึ่งมูลคาตามเวลา
ของใบสําคัญแสดงสิทธิจะลดลงเม่ือเวลาการใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธินอยลง และหากบริษัทฯ มีการ
เสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิหรือหลักทรัพยแปลงสภาพใหมในอนาคต อาจทําใหการปรับสิทธิดังกลาวชดเชย
สิทธิประโยชนของผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิไดไมครบถวน

1.11 ความเสี่ยงท่ีอาจเกิดกับผูลงทุนกรณีบริษัทฯ อยูระหวางการยื่นขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพยฯ
บริษัทฯ มีความประสงคจะเสนอขายหุนตอประชาชนในคร้ังนี้กอนที่จะไดรับผลการพิจารณาของตลาดหลัก
ทรัพยฯ ทั้งนี้ บริษัทฯ ไดยื่นคําขออนุญาตและเอกสารประกอบตอตลาดหลักทรัพยฯ ใหรับพิจารณาหุนของ
บริษัทฯ เปนหลักทรัพยจดทะเบียน เม่ือวันที่ 16 กุมภาพันธ 2547 และบริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง (ประเทศ
ไทย) จํากัด (มหาชน) ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงิน ไดพิจารณาคุณสมบัติของบริษัทฯ เปนอยางดีแลว เห็นวา
บริษัทฯ มีคุณสมบัติครบถวนที่สามารถเขาจดทะเบียนในกระดานหลักของตลาดหลักทรัพยฯ ได อยางไรก็ดี
บริษัทฯ ก็ยังคงมีความไมแนนอนที่จะไดรับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพยฯ ใหเปนหลักทรัพยจดทะเบียน ดังนั้น
ผูลงทุนจึงอาจมีความเส่ียงเก่ียวกับสภาพคลองในการซื้อขายหุนของบริษัทฯ ในตลาดรอง และอาจไมไดรับผล
ตอบแทนจากการขายหุนไดตามราคาที่คาดการณไว หากหลักทรัพยของบริษัทฯ ไมสามารถเขาจดทะเบียนได


