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12.  ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
  
12.1  งบการเงิน 
12.1.1 ผูสอบบัญชีและสรุปรายงานของผูสอบบัญชี 

  ผูสอบบัญชีของบริษัท ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) ไดแก 
 
 ป 2544 – 2545 นายพิพัฒน  ปุสยานนท  
  ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 56 

บริษัท สํานักงานพิพัฒนและเพื่อน จํากัด 
ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นถึงงบการเงินของบริษัทวา ไดจัดทําขึ้นโดยถูกตองตามที่ควร
ในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปอยางไมมีเงื่อนไข 

 
 ป 2546 นายจํารัส  ปงคลาศัย   
  ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 1470 
  บริษัท จํารัส ซีพีเอ จํากัด 

ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นถึงงบการเงินของบริษัทวาไดจัดทําขึ้นโดยถูกตองตามที่ควร
ในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปอยางไมมีเงื่อนไข   

 
 ไตรมาสที่ 2 ป 2547 นายจํารัส  ปงคลาศัย   
  ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 1470 
  บริษัท จํารัส ซีพีเอ จํากัด 

ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นถึงงบการเงินสอบทานของบริษัทวาไดจัดทําขึ้นโดยถูกตอง
ตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปอยางไมมีเงื่อนไข   
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12.1.2   ตารางสรุปงบการเงิน 
 

บริษัท ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) 
งบดุล 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 – 2546 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 
หนวย : พันบาท 

 ตรวจสอบ สอบทาน 
 2544 % 2545 % 2546 % 30 มิ.ย. 2547 % 
สินทรัพย         
สินทรัพยหมุนเวียน         
   เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 3,896.14 1.32 8,610.75 2.96 33,290.20 6.56 2,448.19 0.39 
   ลูกหนี้การคา 44,045.48 14.87 63,574.17 21.86 100,128.88 19.72 160,431.21 25.75 
   ต๋ัวเงินรับการคา - - 1,732.85 0.60 57.76 0.01 3,677.85 0.59 
   หัก คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (388.82) (0.13) (388.82) (0.13) - - - - 
   ลูกหนี้และตั๋วเงินรับการคา – สุทธิ 43,656.66 14.74 64,918.20 22.33 100,186.64 19.73 164,109.06 26.34 
   ลูกหนี้การคากิจการที่เกี่ยวของกัน - - 395.70 0.14 260.01 0.05 285.54 0.05 
   เงินทดรองจายแกกิจการที่เกี่ยวของกัน 15,308.80 5.17 - - - - - - 
   เงินใหกูยืมแกกิจการที่เกี่ยวของกัน 3,400.00 1.15 - - - - - -  
   สินคาคงเหลือ-สุทธิ 33,964.28 11.47 43,888.53 15.09 50,441.35 9.93 90,546.08 14.53 
   สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 2,073.86 0.70 4,299.95 1.48 8,831.91 1.74 12,973.13 2.08 

     รวมสินทรัพยหมุนเวียน 102,299.74 34.53 122,113.13 42.00 193,010.11 38.01 270,361.99 43.39 

สินทรัพยไมหมุนเวียน         
   เงินฝากธนาคารที่มีภาระผูกพัน - - 1,175.25 0.40 70.20 0.01 70.20 0.01 
   เงินใหกูยืมแกกรรมการ 11,750.00 3.97 8,640.04 2.97 974,93 0.19 -  -  
   เงินลงทุนในบริษัทยอย 4,330.02 1.46 3,579.18 1.23 - - -  -  
   ที่ดิน อาคารและอุปกรณ สุทธิ 161,855.54 54.64 138,999.84 47.81 297,438.97 58.57 346,233.14 55.56 
   สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 15,994.57 5.40 16,250.77 5.59 16,326.11 3.21 6,456.67 1.04 

     รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 193,930.13 65.47 168,645.08 58.00 314,810.21 61.99 352,760.01 56.61 

รวมสินทรัพย 296,229.87 100.00 290,758.21 100.00 507,820.32 100.00 623,122.00 100.00 
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บริษัท ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) 
งบดุล (ตอ) 

  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 – 2546 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 
หนวย : พันบาท 

 ตรวจสอบ สอบทาน 
 2544 % 2545 % 2546 % 30 มิ.ย. 2547 % 
หนี้สินและสวนของผูถือหุน         

หนี้สินหมุนเวียน         
 เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมจาก 
 สถาบันการเงิน 

14,470.69 4.88 383.67 0.13 57,628.28 11.35 95,426.38 15.31 

 เจาหนี้และตั๋วเงินจายการคา 29,290.66 9.89 53,722.06 18.48 77,263.60 15.21 110,195.94 17.68 
 เจาหนี้และตั๋วเงินจายการคากิจการ 
    ที่เกี่ยวของกัน 

5,396.67 1.82 1,009.40 0.35 240.92 0.05 39.65 0.01 

   หนี้สินตามสัญญาเชาการเงินที่ถึง 
    กําหนดชําระภายใน 1 ป 

532.67 0.18 401.32 0.14 18,601.73 3.66 20,145.97 3.23 

   หนี้สินระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป 21,903.32 7.39 20,387.95 7.01 32,949.56 6.49 46,317.83 7.43 
   เจาหนี้ตามสัญญาปรับโครงสรางหนี้ที่ 
    ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป 

41,000.00 13.84 - - - - -  -  

   เงินกูยืมระยะสั้นจากกรรมการ 14,500.00 4.89 - - - - -  -  
   เจาหนี้คาแมพิมพ - - 37,194.07 12.79 20,592.99 4.06 11,181.39 1.79 
   หนี้สินหมุนเวียนอื่น 15,179.93 5.12 10,982.19 3.78 7,630.66 1.50 17,160.37 2.75 

     รวมหนี้สินหมุนเวียน 142,273.93 48.03 124,080.67 42.67 214,907.73 42.32 300,467.53 48.22 

   หนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน 693.38 0.23 181.02 0.06 14,088.47 2.77 5,082.22 0.82 
   เงินกูยืมระยะยาว 117,420.25 39.64 107,775.12 37.07 119,637.39 23.56 99,208.95 15.92 

     รวมหนี้สิน 260,387.56 87.90 232,036.80 79.80 348,633.59 68.65 404,758.71 64.96 

สวนของผูถือหุน         
   ทุนจดทะเบียน 100,000.00 - 100,000.00 - 160,000.00 - 168,000.00 - 
   หัก ลูกหนี้คาหุน  - - - - (7,170.13) (1.41) - - 
   ทุนที่ออกและเรียกชําระแลว 100,000.00 33.76 100,000.00 34.39 152,829.87 30.10 168,000.00 26.96 
   สวนเกินมูลคาหุนสามัญ - - - - - - 27,800.00 4.46 
   กําไร(ขาดทุน)สะสม         
      สํารองตามกฎหมาย 3,697.42 1.25 3,697.42 1.27 3,697.42 0.73 3,697.42 0.59 
      ยังไมไดจัดสรร (67,855.11) (22.91) (44,976.01) (15.47) 2,659.44 0.52 18,865.88 3.03 

     รวมสวนของผูถือหุน 35,842.31 12.10 58,721.41 20.20 159,186.72 31.35 218,363.30 35.04 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 296,229.87 100.00 290,758.21 100.00 507,820.32 100.00 623,122.00 100.00 
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บริษัท ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) 
งบกําไรขาดทุน 

สําหรับป สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 – 2546 และสําหรับงวดหกเดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2547 
หนวย : พันบาท 

 2544 % 2545 % 2546 % ม.ค.-มิ.ย. 2547 % 
รายได         
   รายไดจากการขายสินคา-สุทธิ 255,053.52 98.95 303,758.39 91.54 444,069.96 95.63 296,308.60 99.33  
   รายไดคาบริการ 2,697.71 1.05 28,063.44 8.46 20,310.80 4.37 1,990.92 0.67  
   กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 14,773.12 5.73 - - - -   -    -    
   รายการโอนกลับผลขาดทุน 
   จากการลดมูลคาสินคา 

- - (2,286.75) (0.69) 3,696.21 0.80   -    -    

   ดอกเบี้ยรับ 2,005.19 0.78 - - - -   -    -    
   เงินรับคืนคาอากรขาเขา - - 911.09 0.27 985.77 0.21   -    -    
   รายไดอื่น 328.71 0.13 1,195.14 0.36 634.36 0.14 1,738.53 0.58  

     รวมรายได 274,858.26 106.64 331,641.31 99.95 469,697.09 101.14 300,038.05 100.58  

คาใชจาย         
   ตนทุนขาย 212,599.32 82.48 251,540.14 75.81 355,825.22 76.62 229,352.96 76.89 
   คาใชจายในการขายและบริหาร 35,417.83 13.74 47,976.55 14.46 58,885.30 12.62 42,521.02 14.25 
   ขาดทุนจากการลดมูลคาสินคา 1,728.18 0.67 - - - - 477.37 0.16 
   หนี้สูญ 145.36 0.06 - - - - -     -  
   สวนแบงขาดทุนตามวิธีสวนไดเสีย 
   ของบริษัทยอย 

2,009.67 0.78 750.84  0.23 - - -    - 

     รวมคาใชจาย 251,900.36 97.73 300,267.53 90.49 414,710.52 89.30 272,351.35 91.30 

กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได 22,957.90 8.91 31,373.78 9.46 54,986.57 11.84 27,686.70 9.28 
   ดอกเบี้ยจาย 16,088.09 6.24 8,494.68 2.56 7,351.13 1.58 4,263.17 1.43 
   ภาษีเงินไดนิติบุคคล - - - - - - 7,217.08 2.42 

กําไรกอนรายการพิเศษ 6,869.81 2.67 22,879.10 6.89 47,635.44 10.26 16,206.44 5.43 
กําไรจากการปรับโครงสรางหนี้ 35,872.80 13.92 - - - - - - 

กําไรสุทธิ 42,742.61 16.58 22,879.10 6.89 47,635.44 10.26 16,206.44 5.43  

กําไร(ขาดทุน)ตอหุนขั้นพื้นฐาน         

   กําไรตอหุนกอนรายการพิเศษ 0.69  2.29  4.46  0.48  
   รายการพิเศษ 3.59  -  -  -  
   กําไรตอหุนขั้นพื้นฐาน 4.27  2.29  4.46  0.48  
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บริษัท ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) 
งบกระแสเงินสด 

สําหรับป สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 – 2546 และสําหรับงวดหกเดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2547 
หนวย : พันบาท 

 2544 2545 2546 ม.ค.-มิ.ย. 2547 
กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน     
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 42,742.61 22,879.10 47,635.44 16,206.44 
รายการปรับปรุงกระทบกําไรสุทธิเปนเงินสดรับ(จาย) 
จากกิจกรรมดําเนินงาน 

    

   คาเสื่อมราคาทรัพยสิน 23,751.73 31,478.40 31,795.39 12,387.28 
   หนี้สูญ 145.36 - 7.21 - 
   ขาดทุน(กําไร)จากการจําหนายทรัพยสิน (4.67) 4.33 (258.67) (1,210.28) 
   ภาษีเงินไดถูกหัก ณ ที่จายตัดจาย - 2,158.90 - - 
   ขาดทุน(กําไร)จากอัตราแลกเปลี่ยน (12,650.80) 4,421.61 (383.87) 1,813.29 
   ขาดทุนจากการลดมูลคาสินคา 1,728.18 2,286.75 (3,696.21) 477.37 
   ขาดทุนจากสวนไดเสียของเงินลงทุนในบริษัทยอย 2,009.67 750.84 - - 
   กําไรจากการปรับโครงสรางหนี้ (35,872.80) - - - 
กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสิน
ทรัพยดําเนินงาน 21,849.27 63,979.93 75,099.29 29,674.11 

สินทรัพยจากการดําเนินงาน(เพิ่มขึ้น)ลดลง     
   เงินลงทุนช่ัวคราว 1,500.00 - - - 
   ลูกหนี้และตั๋วเงินรับการคา 20,282.95 (21,657.24) (35,275.66) (63,900.31) 
   ลูกหนี้การคากิจการที่เกี่ยวของกัน - - 135.69 (25.53) 
   สินคาคงเหลือ 3,732.74 (17,520.88) (2,856.61) (40,582.10) 
   เงินทดรองจายแกกิจการที่เกี่ยวของกัน (15,308.80) 15,308.80 - - 
   สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (1,324.39) (595.18) (4,531.95) (3,025.39) 
   เงินใหกูยืมแกกรรมการ 108,000.00 3,847.23 7,665.11 974.93 
   สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น (6,610.73) (4,955.95) (75.34) 9,269.44 

     สินทรัพยจากการดําเนินงาน(เพิ่มขึ้น)ลดลง 110,271.76 (25,573.22) (34,938.76) (97,288.97) 
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บริษัท ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) 
งบกระแสเงินสด (ตอ) 

สําหรับป สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 – 2546 และสําหรับงวดหกเดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2547 
หนวย : พันบาท 

 2544 2545 2546 ม.ค.-มิ.ย. 2547 
หนี้สินจากการดําเนินงานเพิ่มขึ้น(ลดลง)     
   เจาหนี้และตั๋วเงินจายการคา (16,930.73) 24,431.40 48,442.54 32,740.07 
   เจาหนี้และตั๋วเงินจายการคากิจการที่เกี่ยวของกัน 4,968.36 (4,387.27) (768.48) (201.27) 
   หนี้สินหมุนเวียนอื่น 9,888.59 (4,184.47) (3,351.53) 8,760.71 

    หนี้สินจากการดําเนินงานเพิ่มขึ้น(ลดลง) (2,073.78) 15,859.66 44,322.53 41,299.51 

    เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)จากกิจการดําเนินงาน 130,047.26 54,266.36 84,483.06 (26,315.36) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน     
   เงินฝากธนาคารที่มีภาระผูกพัน - (1,175.25) 1,105.05 - 
   เงินใหกูยืมแกกิจการที่เกี่ยวของกัน 626.33 3,400.00 - - 
   เงินลงทุนในบริษัทยอย - -                3,579.18  - 
   ซ้ือทรัพยสินถาวร (8,828.05) (3,910.05) (124,646.83) (23,531.43) 
   ขายสินทรัพยถาวร 4.67 121.87 309.72 1,210.28 

    เงินสดสุทธิที่ไดมา(ใชไป)จากกิจกรรมการลงทุน (8,197.05) (1,563.44) (119,652.88) (22,321.15) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน     
   เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน 11,694.25 (13,954.52) 39,448.74 1,732.48 
   เจาหนี้คาแมพิมพ - (12,684.65) (16,766.00) (9,411.60) 
   เงินกูยืมระยะสั้นจากกรรมการ 14,500.00 (14,500.00) - - 
   เจาหนี้ตามสัญญาปรับโครงสรางหนี้ (20,584.00) (41,000.00) - - 
   หนี้สินตามสัญญาเชาทางการเงิน (545.86) - - (9,320.53) 
   เงินกูยืมระยะยาว (36,197.95) 34,283.35 (15,663.34) (7,060.16) 
   คาใชจายในการจําหนายหุนเพิ่มทุน - - - (1,115.83) 
   รับชําระจากลูกหนี้คาหุน - - - 7,170.13 
   ออกหุนสามัญเพิ่มทุน - - 52,829.87 35,800.00 

   เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)จากกิจกรรมจัดหาเงิน (31,133.56) (47,855.82) 59,849.27 17,794.49 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธิ 90,716.65 4,847.10 24,679.45 (30,842.01) 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนงวด 26,030.11 3,763.65 8,610.75 33,290.20 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายงวด 116,746.75 8,610.75 33,290.20 2,448.19 



บริษัท ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 หนาที่ 52 

บริษัท ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) 
อัตราสวนทางการเงิน 

 
 หนวย 2544 2545 2546 ม.ค.-มิ.ย. 2547 
 อัตราสวนสภาพคลอง       
 อัตราสวนสภาพคลอง เทา 0.72 0.98 0.90 0.90 
 อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา 0.33 0.59 0.62 0.55 
 อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด เทา 1.17 0.48 0.54 (0.11) 
 อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา เทา 4.71 5.65 5.43 4.55 
 ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย วัน 76.48 63.77 66.36 79.14 
 อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ เทา 5.79 6.46 7.54 6.51 
 ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย วัน 62.14 55.71 47.72 55.32 
 อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ เทา 5.63 6.06 5.43 4.89 
 ระยะเวลาชําระหนี้ วัน 63.99 59.40 66.26 73.56 
 Cash Cycle วัน 74.62 60.08 47.81 60.91 

 อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร       
 อัตรากําไรขั้นตน รอยละ 17.52 24.19 23.38 23.11 
 อัตรากําไรจากการดําเนินงาน รอยละ 8.91 9.46 11.84 9.28 
 อัตรากําไรอื่น รอยละ 19.16 0.27 0.21 0.00 
 อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร รอยละ 566.46 172.97 153.64 (95.05) 
 อัตรากําไรสุทธิ รอยละ 15.55 6.90 10.14 5.40 
 อัตราผลตอบแทนผูถือหุน รอยละ 119.25 38.96 29.92 7.42 

 อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน       
 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย  รอยละ 14.43 7.87 9.38 2.60 
 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร รอยละ 39.30 36.14 36.40 8.88 
 อัตราการหมุนของสินทรัพย เทา 0.87 1.13 1.18 0.53 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน      
 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เทา 7.26 3.95 2.19 1.85 
 อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย เทา 9.08 7.39 12.49 (3.48) 
 อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน เทา (4.75) 1.42 0.78 (1.60) 
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คําอธิบายและการวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงิน 
ผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัท  ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน)  ในป  2544 – 2546  และ

งวดหกเดือนป 2547 เปนดังนี้ 
 
1. ผลการดําเนินงาน 

ภาพรวมการดําเนินงานที่ผานมาของบริษัท 
ในชวงป 2539 ถึง 2540 บริษัทขยายกําลังการผลิตชิ้นสวนพลาสติกของบริษัท โดยการกูยืมเงินจากสถาบัน

การเงินเพื่อใชในการซื้อเครื่องจักรและขยายอาคารโรงงาน เนื่องจากบริษัทไดรับคําส่ังซื้อผลิตชิ้นสวนพลาสติกมากกวา
กําลังการผลิตที่มีอยู ตอมาป 2540 เกิดวิกฤตทางเศรษฐกิจขึ้น รวมทั้งมีการเปล่ียนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนคาเงินบาท สง
ผลใหอุตสาหกรรมตางๆ ประสบปญหาอยางมาก โดยเฉพาะสินคาที่มีมูลคาสูงและอายุการใชงานยาวนาน เชน อุตสาห
กรรมอสังหาริมทรัพย อุตสาหกรรมยานยนต อุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟา เปนตน ทําใหผูบริโภคจะชะลอการบริโภคสินคา
ในกลุมเหลานี้ บริษัทเปนผูหนึ่งที่ไดรับผลกระทบดวย เนื่องจากลูกคาของบริษัท คือ อุตสาหกรรมยานยนตและอุตสาห
กรรมเครื่องใชไฟฟาไดลดกําลังการผลิตลงอยางมาก ทําใหรายไดรวมของบริษัทเริ่มลดต่ําลงไมเปนตามประมาณการที่
บริษัทไดคาดการณไว ประกอบกับในการขยายกําลังการผลิตนั้น บริษัทใชเงินกูยืมจากตางประเทศ ดังนั้นสภาพหนี้และ
ภาระดอกเบี้ยของบริษัทจะเพิ่มขึ้นตามการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนคาเงินบาทดวย ทําใหบริษัทเกิดปญหาการขาด
สภาพคลองและไมสามารถชําระหนี้ใหแกเจาหนี้สถาบันการเงินไดตามกําหนด ดังนั้นจึงบริษัทขอเจรจาปรับปรุงโครงสราง
หนี้กับเจาหนี้สถาบันการเงินของบริษัท  และในชวงปลายป 2544  ระหวางที่บริษัทกําลังทําการเจรจาปรับปรุงโครงสรางหนี้
อยู เจาหนี้สถาบันการเงินแหงหนึ่งไดทําการฟองรองบริษัท ทําใหบริษัทไมสามารถทํานิติกรรมบางประเภทได ดังนั้นกลุมผู
ถือหุนของบริษัทจัดตั้งบริษัท ที. กรุงไทย 2001 จํากัด ขึ้นมาเพื่อดําเนินธุรกรรมจัดซื้อชิ้นสวนที่จําเปนในการผลิตจากตาง
ประเทศที่ตองนํามาใชในขบวนการผลิตสินคาของบริษัท เนื่องจากบริษัทอยูระหวางการถูกฟองรองทําใหไมสามารถทําการ
ส่ังซื้อชิ้นสวนดังกลาวเองได และในระหวางนั้นบริษัทก็ดําเนินการเจรจาปรับปรุงโครงสรางหนี้กับเจาหนี้สถาบันการเงินทุก
รายใหเสร็จส้ินไป และบริษัทไดดําเนินการปรับปรุงโครงสรางหนี้ กับเจาหนี้ที่ดําเนินการฟองรองบริษัทในเดือนพฤศจิกายน 
2544 (ดูรายละเอียดในหัวขอการปรับปรุงโครงสรางหนี้)  และไดยกเลิกการฟองรองจากเจาหนี้รายนี้ในเดือนกุมภาพันธ 
2545  ซึ่งปจจุบัน บริษัท ที.กรุงไทย 2001 จํากัด ไดเปล่ียนชื่อเปน บริษัท จัดสรรปนสวน จํากัด และเปลี่ยนวัตถุประสงค
การดําเนินธุรกิจจากเดิมเปนการทําธุรกิจอสังหาริมทรัพย 

ป 2545 นั้น บริษัทไดจดทะเบียนยกเลิกกิจการของบริษัท ที.เค.ที. พลาสติก อินดัสเตรียล จํากัด ซึ่งบริษัทถือ
หุนอยูรอยละ 99.0 ของทุนจดทะเบียนเรียกชําระแลว 35 ลานบาท เนื่องจากการสงเสริมที่ไดรับจากสํานักงานคณะ
กรรมการสงเสริมการลงทุน (BOI) หมดอายุลง และบริษัทเล็งเห็นถึงศักยภาพการจําหนายชิ้นสวนพลาสติกในประเทศที่
เพิ่มขึ้นมากทั้งจากความตองการในประเทศและการยายฐานการผลิตรถยนตและเครื่องใชไฟฟาของผูผลิตตางๆ มายัง
ประเทศไทย ทําใหการผลิตชิ้นสวนพลาสติกเพื่อการสงออกจึงมีแนวโนมลดลง และบริษัทไดทําการซื้อเครื่องจักรจากบริษัท 
ที.เค.ที. พลาสติก อินดัสเตรียล จํากัด คิดเปนมูลคา 7.50 ลานบาท 

ป 2546 ภาวะเศรษฐกิจของประเทศเริ่มฟนตัว สงผลใหธุรกิจยานยนตและเครื่องใชไฟฟาขยายตัวมากขึ้น
ตามความตองการในประเทศที่เพิ่มขึ้น ประกอบกับการยายฐานการผลิตรถยนตของผูผลิตรายใหญและผูผลิตเครื่องใชไฟ
ฟาที่ใชประเทศไทยเปนฐานในการผลิตเพื่อการสงออก ทําใหความตองการชิ้นสวนพลาสติกสําหรับอุตสาหกรรมยานยนต
และเครื่องใชไฟฟาเพิ่มขึ้นมาก ซึ่งสงผลโดยตรงตอผูประกอบธุรกิจผลิตชิ้นสวนพลาสติกทําใหมียอดการจําหนายสูงขึ้น 
โดยเฉพาะผูผลิตรายใหญที่มีมาตราฐานการผลิตสูงและมีการควบคุมคุณภาพของสินคาที่ดี ซึ่งเปนส่ิงที่บริษัทยึดถือและ
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ปฏิบัติมาอยางตอเนื่อง ทําใหบริษัทไดรับความไววางใจจากผูผลิตรถยนตและผูผลิตเครื่องใชไฟฟาชั้นนําเปนผูผลิตชิ้นสวน
พลาสติกใหสงผลใหผลประกอบการของบริษัทในป 2546 สูงขึ้นมากและสามารถลางขาดทุนสะสมที่มีอยูจํานวน 44.98  
ลานบาท ณ ส้ินป 2545 ไดหมดในเดือนตุลาคม 2546 

รายได 
ป 2544 ถึง 2546 รายไดรวมของบริษัทสวนใหญมาจากรายไดจากการขายสินคา หรือคิดเปนประมาณรอย

ละ 98 ของรายไดรวม โดยรายไดรวมของบริษัทเพิ่มขึ้นตลอด จาก 274.86 ลานบาทในป 2544 เปน 331.64 ลานบาทในป 
2545 หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 20.66 ทั้งนี้เนื่องมาจากในปที่ผานมา อุตสาหกรรมยานยนตและอุตสาหกรรม
เครื่องใชไฟฟามีการขยายตัวตามภาวะเศรษฐกิจที่ฟนตัว ประกอบกับช้ินสวนพลาสติกของบริษัทที่มีคุณภาพ ทําใหบริษัท
ไดความไววางใจผูผลิตรถยนตใหผลิตชิ้นสวนพลาสติกอื่นเพิ่มเติมจากที่ผลิตอยูในป 2544 

สําหรบัป 2546 บริษัทมีรายไดรวม 469.70 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2545 คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 
41.63 ซึ่งเกิดจากการเพิ่มขึ้นของการผลิตชิ้นสวนพลาสติกสําหรับอุตสาหกรรมยานยนตที่เพิ่มขึ้นจาก 142.79 ลานบาทใน
ป 2545 เปน 235.06 ลานบาทในป 2546 ทั้งนี้เนื่องจากการขยายตัวของภาวะเศรษฐกิจที่ขยายตัวอยางตอเนื่องจากป 
2545 รวมทั้งการอัตราการเติบโตของธุรกิจยานยนตเพื่อใชภายในประเทศและเพื่อการสงออกเพิ่มขึ้น  

สําหรับงวดหกเดือนป 2547 บริษัทมีรายไดรวม 300.04 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 222.15  ลานบาทในงวดเดียว
กันของป 2546 คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 35.06 ซึ่งสวนเพิ่มของรายไดเกิดจากการจําหนายชิ้นสวนพลาสติกโดย
เฉพาะกลุมเครื่องใชไฟฟา เนื่องจากโรงงานแหงที่ 2 ของบริษัทไดเริ่มดําเนินการผลิตในเดือนกุมภาพันธ ทําใหบริษัท
สามารถเพิ่มกําลังการผลิตชิ้นสวนอุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟาเพื่อผลิตสินคาใหลูกคาตามคําส่ังซื้อที่คางอยู  สงผลใหราย
ไดจากการจําหนายชิ้นสวนพลาสติกสําหรับอุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟามีสัดสวนเพิ่มขึ้นเปนประมาณรอยละ 57.27 ของ
รายไดรวม อยางไรก็ตามหลังจากโครงการรถยนตเพื่อการพาณิชยของบริษัทรถยนตแหงหนึ่งเริ่มดําเนนิการผลิตในไตรมาส
ที่ 3  ป 2547 จะสงผลใหรายไดจากการจําหนายชิ้นสวนพลาสติกใหอ ุตสาหกรรมยานยนตของบริษัทเพิ่มขึ้นสูงกวารายได
จากการจําหนายชิ้นสวนพลาสติกใหแกกลุมเครื่องใชไฟฟา เนื่องจากปจจุบันบริษัทไดทําการสํารองกําลังการผลิตของโรง
งานทั้งสองแหงไวสําหรับรองรับคําส่ังซื้อชิ้นสวนพลาสติกจากผูผลิตรถยนตรายนี้และบริษัทรถยนตอื่นๆ ที่จะเพิ่มขึ้นตอไป
ในอนาคต  

ตนทุนขายและคาใชจาย 
ป 2544 ถึง 2546 บริษัทมีสัดสวนตนทุนขายประมาณรอยละ 75.81-82.48 ของรายไดจากการขายสินคา

สุทธิและรายไดคาบริการ โดยมีตนทุนขาย เทากับ 212.60 ลานบาทและ 251.54 ลานบาทและ 355.83 ลานบาท คิดเปน
รอยละ 82.48 รอยละ 75.81 และรอยละ 76.62 ของรายไดจากการขายสินคาสุทธิและรายไดคาบริการ ในป 2544 – 2546 
ตามลําดับ  และมีคาใชจายในการขายและบริหาร  เทากับ  35.42  ลานบาทและ  47.98 ลานบาทและ 58.89 ลานบาท 
คิดเปนรอยละ  13.74  รอยละ  14.46  และรอยละ 12.68 ของรายไดจากการขายสินคาสุทธิและรายไดคาบริการในป 
2544 – 2546 ตามลําดับ ซึ่งการลดลงของสัดสวนของตนทุนขายตอรายไดจากการขายสินคาสุทธิและรายไดคาบริการของ
บริษัท รวมถึงการลดลงของคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดจากการขายสินคาสุทธิและรายไดคาบริการ เกิดจาก
การที่บริษัทมียอดการจําหนายเพิ่มขึ้น เนื่องจากไดรับความไววางใจในผลิตภัณฑชิ้นสวนพลาสติกมากขึ้น ทําใหตนทุนคงที่
ตอหนวยลดลง ประกอบกับบริษัทมีการปรับปรุงประสิทธิภาพในการผลิตและมีการตรวจสอบคุณภาพสินคาทุกขั้นตอน ตั้ง
แตการเตรียมวัตถุดิบขั้นตอนกอนการผลิต และระหวางการผลิต รวมถึงกอนการสงมอบสินคาใหแกลูกคา เพื่อลดการสูญ
เสียจากการผลิตใหนอยที่สุด  
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งวดหกเดือนป 2547 บริษัทมีตนทุนขายเทากับ 229.35 ลานบาท เมื่อเทียบกับตนทุนขายในงวดเดียวกัน
ของป 2546 จํานวน 172.77 ลานบาท ซึ่งคิดเปนรอยละ 76.89 โดยลดลงจากรอยละ 77.87 ของรายไดจากการขายและ
การบริการในงวดหกเดือนป 2547 และงวดเดียวกันของป 2546 ซึ่งสาเหตุของการลดลงของตนทุนขายเกิดจากการที่บริษัท
มียอดการจําหนายเพิ่มขึ้น   ทําใหตนทุนคงที่ตอหนวยลดลง    ประกอบกับบริษัทมีการปรับปรุงประสิทธิภาพในการผลิต
เพื่อลดการสูญเสียจากการผลิตใหนอยที่สุด และบริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหารในงวดหกเดือนป 2547 เทากับ  
42.52 ลานบาทและ  21.03 ลานบาทในงวดเดียวกันของป 2546 ซึ่งคิดเปนรอยละ  14.25  และรอยละ 9.48 ตามลําดับ 
ซึ่งสาเหตุของการเพิ่มขึ้นของคาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทเพิ่มขึ้นสูง เนื่องจากบริษัทไดทําการเปดโรงงานแหง
ที่ 2 ในเดือนกุมภาพันธ 2547 ซึ่งทําใหบริษัทตองทําการเพิ่มบุคลากรตั้งแตตนป 2547 เพื่อรองรับกําลังการผลิตที่จะเกิดขึ้น 
ในขณะที่บริษัทเริ่มมีรายไดจากการจําหนายชิ้นสวนพลาสติกในเดือนกุมภาพันธ สงผลใหคาใชจายในการขายและบริหาร
เพิ่มสูงขึ้นมาก อยางไรก็ตาม หลังจากที่บริษัทไดดําเนินการผลิตชิ้นสวนพลาสติกไดตามประมาณการที่บริษัทคาดไว จะทํา
ใหคาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทก็จะลดลงสูระดับปรกติ  

 
ดอกเบ้ียจาย 
บริษัทมีดอกเบี้ยจายลดลงมาตลอด โดยในป 2544 เทากับ 16.09 ลานบาท คิดเปนรอยละ 6.24 ของรายได

จากการขายสินคาสุทธิและรายไดคาบริการ ลดลงเหลือ 8.49 ลานบาท ในป 2545 และเปน 7.35 ลานบาท ในป 2546 การ
ลดลงของดอกเบี้ยจาย เปนผลมาจากการปรับโครงสรางหนี้กับสถาบันการเงินแหงหนึ่ง ในเดือนพฤศจิกายน 2544 ซึ่งเปน
การขยายเวลาการจายชําระหนี้ออกไป โดยยอดหนี้ที่นํามาปรับโครงสรางหนี้ เปนเงินตนและดอกเบี้ยคงคางรวม 102.87 
ลานบาท นํามาผอนชําระเปนงวดรวม 4 งวด เปนจํานวนเงินทั้งส้ิน 67 ลานบาท โดยมีกําหนดชําระคืน 2 งวดแรก ภายในป 
2544 เปนจํานวนเงิน 26 ลานบาท และอีก 2 งวดที่เหลือจํานวน 41 ลานบาท ชําระในป 2545 และเจาหนี้ตกลงยกเลิกดอก
เบี้ยคางชําระ จํานวน 35.87 ลานบาท จนถึงวันลงนามสัญญาปรับโครงสรางหนี้ และยกเวนการเรียกเก็บดอกเบี้ยบนหนี้
เงินตนคงคาง นับตั้งแตวันที่ 22 พฤศจิกายน 2544 จนถึงวันชําระหนี้เสร็จ  ในอัตรารอยละ 18 ตอป ในกรณีที่บริษัทชําระ
เงินครบทุกงวดตามสัญญา  ซึ่งบริษัทไดชําระหนี้ที่ปรับโครงสรางหนี้เรียบรอยแลวในป 2545 

งวดหกเดือนป 2547 บริษัทมีดอกเบี้ยจายเทากับ 4.26 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 3.65 ลานบาทในงวดเดียวกัน
ป 2546 ซึ่งคิดเปนรอยละ 1.43 ของรายไดจากการขายและบริการในงวดหกเดือนป 2547 เพิ่มขึ้นจากรอยละ 1.64 ของ
รายไดจากการขายและบริการในงวดเดียวกันในป 2546 ซึ่งดอกเบี้ยจายเพิ่มขึ้นเล็กนอยโดยมีสาเหตุจากการที่บริษัทไดทํา
การกูยืมเงินเพิ่มขึ้นจากสถาบันการเงินเพื่อใชในการดําเนินงานโรงงานแหงที่ 2  

 
กําไรสุทธิ 
ในชวง 3 ป ตั้งแตป 2544 ถึงป 2546 บริษัทมีกําไรจากการดําเนินงานและกําไรสุทธิมาโดยตลอด โดยในป 

2544 บริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 42.74 ลานบาท และเทากับ 22.88 ลานบาท ในป 2545 หรือคิดเปนอัตราการลดลงรอยละ 
46.51 ซึ่งการที่กําไรสุทธิของบริษัทในป 2545 ลดลง เนื่องจากป 2544 บริษัทมีมีกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้กับสถาบัน
การเงินจํานวน 35.87 ลานบาท และในป 2546 บริษัทมีกําไรสุทธิ 47.64 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 108.21 
เปนผลมาจากการจําหนายสินคาที่เพิ่มขึ้น และการลดคาใชจายในขบวนการผลิต เชน มีการควบคุมในทุกขั้นตอนของการ
ผลิตใหมีประสิทธิภาพเพิ่มขึ้น 

งวดหกเดือนป 2547 บริษัทมีกําไรสุทธิ 16.21 ลานบาทลดลงจาก 24.70 ลานบาทในงวดเดียวกันป 2546 
ซึ่งคิดเปนรอยละ 5.43 ของรายไดจากการขายและบริการในป 2547 ลดลงจากรอยละ 11.13 ของรายไดจากการขายและ
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บริการในงวดเดียวกันในป 2546 สาเหตุของการลดลงของกําไรสุทธิเกิดจากคาใชจายในการขายและบริหารที่เพิ่มขึ้นจาก
การเริ่มดําเนินงานโรงงานแหงที่ 2 ของบริษัท ซึ่งหลังจากบริษัทไดดําเนินการผลิตชิ้นสวนพลาสติกจากโรงงานทั้ง 2 แหง
ตามที่บริษัทคาดไวก็จะทําใหสัดสวนของกําไรสุทธิของบริษัทเพิ่มขึ้นสูระดับปรกติ 

  
2. ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย 

ลูกหนี้และตั๋วเงินรับการคา 
บริษัทมีลูกหนี้และตั๋วเงินรับการคาเพิ่มขึ้น ซึ่งเปนผลมาจากการขายสินคาที่เพิ่มขึ้น ในป 2544 บริษัทมีลูก

หนี้และตั๋วเงินรับการคา เทากับ 43.66 ลานบาทและเปน 64.92 ลานบาท และเปน 100.19 ลานบาท ในป 2545 และป 
2546 ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 14.74 รอยละ 22.33 และ 19.73 ของสินทรัพยรวมในปนั้น ๆ ตามลําดับ และมีระยะเวลา
เก็บหนี้เฉล่ีย เทากับ 76.48 วันและ 63.77 วันและ 66.36 วัน ในป 2544 – 2546 ซึ่งใกลเคียงกับเครดิตเทอมที่บริษัท
กําหนดไว ที่ระยะเวลา 60-90 วัน เนื่องจากลูกคาของบริษัทสวนใหญเปนบริษัทผูผลิตรถยนตและเครื่องใชไฟฟาชั้นนํา ที่มี
ระยะเวลาการชําระที่แนนอน อยางไรก็ตาม บริษัทจะรักษาระยะเวลาเก็บหนี้ใหสอดคลองกับนโยบายของบริษัทตอไป และ
หากเปนลูกคาใหมจะกําหนดเครดิตเทอมที่ส้ันลง ในเบื้องตนไมเกิน 30 วัน ซึ่งลูกหนี้และตั๋วเงินรับการคาในป 2546 และ 
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 สามารถแยกอายุลูกหนี้ไดดังนี้ 

       หนวย : ลานบาท 
อายุลูกหนี้ 2546 30 มิถุนายน 2547 

ยังไมถึงกําหนดชําระ 57.53 85.18 
ไมเกิน 90 วัน 36.69 72.38 
เกินกวา 90 วัน ไมเกิน 180 วัน 2.53 5.44 
เกินกวา 180 วัน ไมเกิน 365 วัน 1.59 0.57 
เกินวา 365 วัน 1.85 0.54 

รวม 100.19 164.11 
 
สําหรับนโยบายการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ บริษัทจะตั้งสํารองรอยละ 100 สําหรับลูกหนี้และตั๋วเงิน

การคา ที่มีอายุเกิน 365 วัน ซึ่งในป 2546 ลูกหนี้และตั๋วเงินรับการคาที่มีอายุเกิน 365 วัน จํานวน 1.85 ลานบาทนั้น บริษัท
ไมไดตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ เนื่องจากบริษัทไดมีการติดตามทวงถามและลูกหนี้และตั๋วเงินการคาไดทยอยชําระมาโดย
ตลอด  

สําหรับนโยบายการตั้งคาเผื่อการดอยคาของสนิทรัพย บริษัทจะบันทึกผลขาดทุนจากการดวยคาของสิน
ทรัพย (ถามี) ของที่ดิน, อาคาร และเครื่องจักร ผลแตกตางที่เกิดจากการดอยคา บริษัทจะบันทึกไวในงบกําไรขาดทุนทั้ง
จํานวน 

สําหรับนโยบายการตั้งคาเผื่อจากการลดมูลคาสินคา บริษัทจะตั้งคาเผื่อจากการลดมูลคาสินคาคงเหลือ 
โดยพิจารณาจากสภาพของสินคา ณ วันส้ินงวด ซึ่งกําหนดขึ้นจากความเห็นและประสบการณของผูบริหารของบริษัท 
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สินคาคงเหลือ 
ในชวง 3 ปที่ผานมา บริษัทมีสินคาคงเหลือ คิดเปนประมาณรอยละ 10 ถึง 15 ของสินทรัพยรวม โดยในป 

2544 สินคาคงเหลือ เทากับ 33.96 ลานบาท และเปน 43.89 ลานบาทและเปน 50.44 ลานบาทในป 2545 และ ป 2546 
ตามลําดับ และในป 2546 บริษัทไดทําการโอนกลับคาเผื่อจากการลดมูลคาสินคาทําใหบริษัทมีกําไรจํานวน 3.70 ลาน
บาท เนื่องจากในป 2546 บริษัทไดทาํการปรับปรุงสินคาคงเหลือทั้งสวนที่เปนวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูป จากนโยบายของ
ผูบริหารที่ตองการบริหารสินคาคงเหลือใหมีประสิทธิภาพสูงสุด และพบวาสินคาคงเหลือบางสวนสามารถนํากลับมาใชใน
กระบวนการผลิตไดซึ่งสวนใหญไดแก วัตถุดิบประเภทเม็ดพลาสติก ทําใหบริษัทจึงปรับรายการคาเผื่อจากการลดมูลคาสิน
คาเฉพาะสวนที่บริษัทเห็นวาจะสามารถนํากลับมาใชได   

บริษัทมีอัตราสวนระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย ในป 2544 เทากับ 62.14 วัน และเทากับ 55.71 วัน และเทากับ 
47.72 วันในป 2545 และป 2546 ตามลําดับ ซึ่งบริษัทตระหนักดีถึงความสําคัญในการควบคุมปริมาณสินคาคงเหลือ 
ประกอบกับบริษัทไมมีนโยบายผลิตสินคาและสั่งซื้อวัตถุดิบเกินความจําเปน ดังนั้นบริษัทจะวางแผนการผลิตในแตละ
สัปดาห ระบุจํานวนสินคาที่จะผลิตและจํานวนวัตถุดิบที่ตองส่ังซื้อมาใชในการผลิต ประกอบกับบริษัทไดทําการศึกษา วาง
แผน ปรับปรุงกระบวนการผลิตและจัดสง เพื่อรักษาระยะเวลาการขายสินคาไวในระดับที่เหมาะสม 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547  บริษัทมีสินคาคงเหลือเทากับ 90.55 เพิ่มขึ้นจาก 50.44 ลานบาท ณ วันส้ินงวด
ป 2546 ซึ่งคิดเปนรอยละ 12.81 และรอยละ 9.93 ของสินทรัพยรวมตามลําดับ ซึ่งสวนที่เพิ่มขึ้นสวนใหญเกิดจากสินคา
สําเร็จรูปและวัตถุดิบ เนื่องจากมีผลิตสินคาสําเร็จรูปเพื่อเตรียมจัดสงใหแกลูกคากลุมเครื่องใชไฟฟามากขึ้นจากคําส่ังซื้อ
สินคาที่เพิ่มขึ้นจากสัญญาการสั่งซื้อสินคา และจากการเหตุผลดังกลาว จึงทําใหอัตราสวนระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยของ
บริษัท ในงวดหกเดือนป 2547 เพิ่มขึ้นเปน 55.32 วันจาก 47.72 วันในป 2546  ซึ่งยังอยูในระดับปรกติของบริษัทที่มีอัตรา
สวนระยะเวลาขายเฉลี่ยประมาณ 60 วัน แตจากการวางแผนการควบคุมปริมาณสินคาคงเหลือจากการทํางานอยางใกล
ชิดกับลูกคา จะทําใหบริษัทสามารถลดปริมาณสินคาคงเหลือลงได 

 
สินทรัพยถาวร 
บริษทัเปนบริษัทผูผลิต ดังนั้นสินทรัพยสวนใหญของบริษัทจะเปนสินทรัพยระยะยาว ไดแก ที่ดิน อาคาร 

และอุปกรณ คิดเปนอัตราสวนประมาณรอยละ 50 ของสินทรัพยรวม ในป 2544 บริษัทมีสินทรัพยถาวร เทากับ 161.86 
ลานบาท และลงลงเปน 140.00 ลานบาทในป 2545 ซึ่งลดลงตามอัตราสวนจากคาเสื่อมราคา และเพิ่มขึ้นเปน 297.44 
ลานบาทในป 2546 และเพิ่มขึ้นเปน 346.23 ลานบาท ณ 30 มิถุนายน 2547 ทั้งนี้สินทรัพยถาวรที่เพิ่มขึ้นดังกลาว เปนการ
ลงทุนเพิ่มเติมในสวนที่ดิน อาคารโรงงาน และเครื่องจักรอุปกรณ ในชวงที่ 1 ของโรงงานกบินทรบุรี เพื่อเพิ่มกําลังการผลิต
รวมของบริษัท จาก 3,600 ตันตอป เปน 7,800 ตันตอป จํานวน 180 ลานบาท คิดเปนรอยละ 90 ของเงินลงทุนทั้งหมด 
รวมถึงยานพาหนะ จํานวน 12.82 ลานบาท สําหรับการจัดสงที่แนนอนและสม่ําเสมอ ตอบสนองความตองการของลูกคา  

 
หนี้สินรวม 
บริษัทมีหนี้สินรวม ในป 2544 เทากับ 260.39 ลานบาท และลดลงเปน 232.04 ลานบาท ในป 2545 เนื่อง

จากบริษัทมีการชําระหนี้เงินกูยืมตาง ๆ และเพิ่มขึ้นเปน 348.63 ลานบาท ในป 2546 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 
บริษัทมีหนี้สินรวมทั้งส้ิน 404.76 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการกูยืมเพื่อลงทุนขยายกําลังการผลิต ที่โรงงานกบินทรบุรี โดยราย
การที่มีการเปลี่ยนแปลงหลัก ประกอบดวย 
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- เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 
บริษัทใชแหลงเงินจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินในป 2544 เทากับ 14.47 

ลานบาท และลดลงในป 2545 เหลือ 0.38 ลานบาท และเพิ่มขึ้นเปน 57.63 ลานบาท ในป 2546 และเพิ่มขึ้นเปน 95.43 
ลานบาท ณ 30 มิถุนายน 2547 เนื่องจากบริษัทมีการใชวงเงินทรัสตรีซีท จํานวน 47.28 ลานบาทและ 61.51 ลานบาท ใน
ป 2546 และงวดหกเดือนป 2547 ตามลําดบั สําหรับการสั่งซื้อเครื่องจักรสําหรับโรงงานกบินทรบุรี สวนที่เหลือจะเปนวง
เงินเบิกเกินบัญชีและตั๋วสัญญาใชเงิน 

- เจาหนี้และตั๋วเงินจายการคา 
บริษัทมีเจาหนี้และตั๋วเงินจายการคาเพิ่มขึ้นโดยตลอด ในป 2544 เทากับ 29.29 ลานบาท เพิ่มเปน 53.72 

ลานบาท และเพิ่มเปน 77.26 ลานบาท และเพิ่มเปน 110.20 ลานบาท ในป 2545 ป 2546 และงวดหกเดือนป 2547ตาม
ลําดับ เนื่องจากยอดขายสินคาของบริษทัที่เพิ่มขึ้น ทําใหยอดการสั่งซื้อวัตถุดิบเพิ่มขึ้น ประกอบกับฐานะทางการเงินของ
บริษัทที่ดีขึ้น ทําใหบริษัทมีความสามารถในการตอรองกับเจาหนี้และตั๋วเงินจายการคาเพิ่มขึ้น เห็นไดจากระยะเวลาชําระ
หนี้ที่เพิ่มขึ้น จาก 63.99 วันในป 2544 เปน 59.40 วันและเปน 66.26 วันและเปน 73.56 วันในป 2545 และป 2546 และ
งวดหกเดือนป 2547 ตามลําดับ  

- เจาหนี้คาแมพิมพ 
บริษัทไดซื้อแมพิมพจากตางประเทศ จํานวน 201.11 ลานเยน แบงจายชําระเปน 9 งวด เริ่มชําระงวดแรกใน

เดือนตุลาคม 2543 กําหนดชําระงวดสุดทาย ในเดือนกรกฎาคม 2547 และเมื่อวันที่ 27 เมษายน 2546 เจาหนี้ไดกําหนด
การจายชําระคืนคงที่เปนเงินบาท ยอดหนี้คงเหลือ ณ วันดังกลาว จึงแปลงเปนเงินบาท เทากับ 37.37 ลานบาท ซึ่ง ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2545 บริษัทมีเจาหนี้คาแมพิมพ จํานวน 104.16 ลานเยน แปลงเปนเงินบาทเทากับ 37.19 ลานบาท และ ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทมีเจาหนี้คาแมพิมพลดลงเหลือ 56.71 ลานเยน แปลงเปนเงินบาทเทากับ 20.59 ลานบาท 
โดยจะชําระคืนในเดือนมกราคม 2547 จํานวน 9.41 ลานบาท และชําระงวดสุดทายในเดือนกรกฎาคม 2547 จํานวน 
11.81 ลานบาท 

- เงินกูยืมระยะยาว 
บริษัทมีเงินกูยืมระยะยาว ในป 2544 เทากับ 117.42 ลานบาท และลดลงเปน 107.78 ลานบาทในป 2545 

เนื่องจากการชําระหนี้ตามปกติ และเพิ่มขึ้นเปน 119.64 ลานบาทในป 2546 จากการกูยืมเพื่อลงทุนขยายกําลังการผลิต
ของโรงงานกบินทรบุรี  โดยเปนการกูยืมภายในประเทศทั้งหมด รายละเอียดตามหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ 14 ป 
2546  

 
สวนของผูถือหุน 
บริษัทมีทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลว จํานวน 100 ลานบาท มีขาดทุนสะสม จํานวน 67.86 ลานบาท 

และมีสํารองตามกฎหมาย จํานวน 3.70 ลานบาท ทําใหสวนของผูถือหุนในป 2544 เทากับ 35.84 ลานบาท และเพิ่มสูง
เปน 58.72 ลานบาทในป 2545 และในป 2546 บริษัทไดเพิ่มทุนจดทะเบียน เปน 160 ลานบาท ประกอบกับสามารถลาง
ขาดทุนสะสมหมดในเดือนตุลาคม 2546 ทําใหสวนของผูถือหุนในป 2546 เพิ่มขึ้นเปน 159.19 ลานบาท  

ในเดือนมกราคม 2547 บริษัทมีการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนที่ออกใหมแกบริษัท ไทย ออโตโมทีป วีซีเอฟ 
จํากัด  จํานวน 1.6 ลานหุน ทําใหทุนชําระแลวของบริษัทเพิ่มขึ้นเปน 168 ลานบาท และการเสนอขายหุนสามัญดังกลาว 
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ทําใหบริษัทมีสวนเกินมูลคาหุนสามัญ จํานวน 36 ลานบาท ซึ่ง ณ 30 มิถุนายน 2547 บริษัทมีสวนของผูถือหุนรวมเพิ่มขึ้น
เปน 218.36 ลานบาท 

สภาพคลอง 
ในป 2544 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิ จํานวน 90.72 ลานบาท โดยบริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนิน

งาน จํานวน 130.05 ลานบาท มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน ติดลบจํานวน 8.20 ลานบาท และมีกระแสเงินสดจากกิจ
กรรมจัดหาเงินติดลบจํานวน 31.13 ลานบาท  ซึ่งมีรายการหลักมาจากการรับชําระหนี้จากเงินใหกูยืมแกกรรมการ จํานวน 
108 ลานบาท  การชําระหนี้เจาหนี้ตามสัญญาปรับโครงสรางหนี้ จํานวน 20.58 ลานบาท และชําระเงินกูยืมระยะยาว 
จํานวน 36.20 ลานบาท และมีการกูยืมเพิ่มจากสถาบันการเงินและจากกรรมการ จํานวน 26.19 ลานบาท และมีอัตราสวน
สินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนเทากับ 0.72 เทา และมีอัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสดเทากับ 1.17 เทา  

ในป 2545 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิ 4.85 ลานบาท โดยบริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน
จํานวน 54.27 ลานบาท มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน ติดลบจํานวน 1.57 ลานบาท และมีกระแสเงินสดจากกิจกรรม
จัดหาเงินติดลบจํานวน 47.86 ลานบาท ซึ่งกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินติดลบมีสาเหตุหลักมาจากการบริษัทชําระ
หนี้เงินกู จํานวน 69.45 ลานบาท และมีการกูยืมเพิ่ม จํานวน 34.28 ลานบาท และมีอัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สิน
หมุนเวียนเพิ่มขึ้นเปน 0.98 เทา ทั้งนี้เนื่องจากการเปลี่ยนรายการของเจาหนี้คาแมพิมพที่อยูในหนี้สินระยะยาว มาเปนหนี้
สินหมุนเวียน และมีอัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสดเทากับ 0.48 เทา ซึ่งเปนผลจากผลประกอบที่ดีขึ้น รวมถึงการปรับ
โครงสรางหนี้ของบริษัท 

สําหรับป 2546 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิ 24.68 ลานบาท โดยบริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนิน
งานจํานวน 84.48 ลานบาท มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนติดลบ จํานวน 119.65 ลานบาท และมีกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมจัดหาเงิน จํานวน 59.85 ลานบาท ซึ่งกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนติดลบ มาจากการขยายกําลังการผลิต โดย
ลงทุนโรงงานแหงที่ 2 ที่กบินทรบุรีในเบื้องตน จํานวน 124.65 ลานบาท และมีการเงินสดรับเพิ่มทุนจดทะเบียน จํานวน 
52.83 ลานบาท และมีอัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน เทากับ 0.90 เทา และมีอัตราสวนสภาพคลอง
กระแสเงินสดเทากับ 0.54 เทา  

งวดหกเดือนป 2547 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดติดลบ จํานวน 30.84 ลานบาท โดยบริษัทมี
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบจํานวน 26.32 ลานบาท มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนติดลบ จํานวน 
22.32 ลานบาท และมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน จํานวน 17.79 ลานบาท ซึ่งกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนติด
ลบยังคงเกิดจากการขยายกําลังการผลิตของโรงงานแหงที่ 2 ที่กบินทรบุรีและการปรับปรุงอาคารโรงงานที่ถนนกิ่งแกว 
ประกอบกับบริษัทและมีอัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน เทากับ 0.90 เทา และมีอัตราสวนสภาพคลอง
กระแสเงินสดติดลบเทากับ 0.11 เทา  

แหลงที่มาของเงินทุน 
แหลงเงินทุนของบริษัทสวนใหญมาจากการกูยืมจากสถาบันการเงินในประเทศและบางสวนมาจากสวนของ

ผูถือหุน โดยมีอัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุนของบริษัทในป 2544 เทากับ 7.26 เทาและเทากับ 3.95 เทาในป 
2545 และเทากับ 2.19 เทาในป 2546 และลดลงเหลือ 1.85 เทา ในงวดหกเดือนป 2547 นับไดวาบริษัทมีการพัฒนาใน
การจัดโครงสรางเงินทุน และเพื่อเปนการลดการพึงพิงแหลงเงินกูยืม และลดอัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุน  
บริษัทจึงมีนโยบายในการจัดหาแหลงเงินทุนจากสวนของผูถือหุนเพิ่มเติมโดยการเพิ่มทุนจดทะเบียนและเสนอขายหุนตอ
ประชาชนในครั้งนี้ 
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  การปรับโครงสรางหนี้ 
บริษัทไดปรับโครงสรางหนี้กับสถาบันการเงินแหงหนึ่ง ในวันที่ 22 พฤศจิกายน 2544 ซึ่งเปนการขยายเวลาการ

จายชําระหนี้ออกไป ดังตอไปนี้ 
รายการ จํานวนเงิน (บาท) 

ตั๋วเงินจาย 61,584,000.00 
ดอกเบี้ยคางจาย 41,288,804.83 
          รวม 102,872,804.83 
หัก จายชําระหนี้ตามสัญญาโดยผอนเปน 4 งวด (67,000,000.00) 
กําไรจากการปรับโครงสรางหนี้ 35,872,804.83 

ภายใตเงื่อนไขของสัญญาการปรับปรุงโครงสราง สรุปไดดังนี้ 
1. เจาหนี้ตกลงยกเลิกดอกเบี้ยคางชําระ จํานวน 35.87 ลานบาท จนถึงวันลงนามสัญญาปรับโครงสรางหนี้ และ

ยกเวนการเรียกเก็บดอกเบี้ยบนหนี้เงินตนคงคาง นับตั้งแตวันที่ 22 พฤศจิกายน จนถึงวันชําระหนี้เสร็จ ใน
อัตรารอยละ 18 ตอป ในกรณีที่บริษัทชําระเงินครบทุกงวดตามสัญญา 

2. เงินตนคงคาง จํานวน 61.58 ลานบาท และดอกเบี้ยคงคาง จํานวน 41.29 ลานบาท ไดถูกนํามาหักโดยการ
ผอนชําระเปนงวดรวม 4 งวด เปนจํานวนเงินทั้งส้ิน 67 ลานบาท โดยมีกําหนดชําระคืน 2 งวดแรกภายในป 
2544 เปนจํานวนเงิน 26 ลานบาทและอีก 2 งวดที่เหลือจํานวน 41 ลานบาท ชําระในป 2545 

  ซึ่งบริษัทไดชําระหนี้ที่ปรับโครงสรางหนี้เรียบรอยแลวในป 2545 
 

12.3  ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะทางการเงินในอนาคต 
 

12.3.1 การจัดตั้งศูนยวิจัยและพัฒนาของผูผลิตรถยนต 
สืบเนื่องจากโครงการจัดตั้งศูนยวิจัย และพัฒนาของกลุมบริษัทโตโยตา ทางบริษัทเล็งเห็นวาโครงการดังกลาวจะสง

ผลใหประเทศไทยมีความพรอมทั้งในแงเทคโนโลยี และบุคลากรสําหรับการเปนศูนยกลางของอุตสาหกรรมยานยนตในภูมิ
ภาค ตลอดจนเปนทางเลือกที่มีความพรอมสรรพสําหรับการขยาย และยายฐานการผลิตของผูผลิตรถยนตคายตางๆ ซึ่ง
ยอมสงผลใหปริมาณความตองการชิ้นสวนพลาสติกในประเทศสูงขึ้นตามไปดวย 

นอกจากนี้ปจจุบันอุตสาหกรรมยานยนตเปนหนึ่งในหาอุตสาหกรรมหลัก ที่รัฐบาลใหการสนับสนุน ทั้งในดานการ
พัฒนาเทคโนโลยี และเทคนิคการจัดการรูปแบบตางๆ รวมกับสถาบันทั้งใน และนอกประเทศ โครงการสนับสนุนผูประกอบ
การไทย ตลอดจนการสนับสนุนในรูปของเงินทุนผานโครงการตางๆ ดวยการเล็งเห็นวาอุตสาหกรรมยานยนตเปนเครือขาย
อุตสาหกรรมหนักที่จะกอใหเกิดอุตสาหกรรมตอเนื่อง ไมวาจะเปนอุตสาหกรรมเหล็ก พลาสติก ยาง ฯลฯ ตลอดจนปริมาณ
การวาจางงานมหาศาล ซึ่งบริษัทเล็งเห็นวา นโยบายการสนับสนุนที่ชัดเจนดังกลาวจัดเปนปจจัยภายนอกที่มีผลเชิงบวก
ตอฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทในอนาคต 
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12.3.2 การเสนอขายหุนสามัญและใบสําคัญแสดงสิทธิสําหรับกรรมการและพนักงาน 
 การเสนอขายหุนสามัญของบริษัทจํานวน 40,000,000 หุน และใบสําคัญแสดงสิทธิสําหรับกรรมการและพนักงาน 

จํานวน 6,000,000 หนวย คิดเปนรอยละ 21.50 (Fully Dilute) ของจํานวนหุนสามัญที่เรียกชําระแลวภายหลังการเสนอ
ขายหุนสามัญและการใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิ ดังนั้นอัตราผลตอบแทนตางๆ ที่เปรียบเทียบกับสวนของผูถือหุนหรือ
จํานวนหุนของบริษัทอาจลดลงไดถึงรอยละ 21.50 ตามผลการเพิ่มทุนดังกลาว ถาหากบริษัทไมสามารถขยายปริมาณ
ธุรกิจใหมีรายไดเพิ่มขึ้นหรือมาสามารถดําเนินงานอยางมีประสิทธิภาพที่จะทําใหกําไรเพิ่มขึ้นมากพอที่จะรองรับกับจํานวน
หุนที่เพิ่มขึ้น ดังกลาวได 
 
12.3.3 ผลจากการเปดโรงงานกบินทรบุรี 

บริษัทลงทุนกอสรางและปรับปรุงโรงงานแหงที่ 2 ในเขตนิคมอุตสาหกรรมกบินทรบุรี และไดทําการติดตั้งเครื่องจักร
และอุปกรณเรียบรอยแลว โดยใชแหลงเงินจากการกูยืมสถาบันการเงินจํานวน 150 ลานบาท ซึ่งทําสัญญากูยืมในเดือน
กันยายน 2546 เงินกูดังกลาวมีกําหนดชําระใหเสร็จส้ินภายใน 4 ป 9 เดือน กําหนดการชําระคืนดอกเบี้ยเปนรายเดือน และ
เงินตนเปนราย 3 เดือนรวมทั้งส้ิน 16 งวด โดยในชวง 9 เดือนแรกชําระเฉพาะดอกเบี้ย (รายละเอียดในหมายเหตุประกอบ
งบการเงินขอ 14 ของป 2546) การขยายกําลังการผลิตชิ้นสวนพลาสติกของโรงงานกบินทรบุรีเพื่อรองรับความตองการจาก
กลุมผูผลิตเครื่องใชไฟฟา  โดยบริษัทไดรับคําส่ังซื้อช้ินสวนพลาสติกจากผูผลิตสินคาและเจาของตราสินคาชั้นนํารายหนึ่ง 
ตามสัญญาการสั่งซื้อชิ้นสวนพลาสติก  โดยมีการกําหนดมูลคาการสั่งซื้อไมนอยกวา 20 ลานบาทตอเดือน เปนระยะเวลา 
5 ป เริ่มตั้งแตเดือนมกราคม 2547 และบริษัทคาดวาโรงงานกบินทรบุรีนี้ จะสามารถสรางยอดขายรวมประมาณ 300 ลาน
บาทตอป อยางไรก็ตามการสรางโรงงานกบินทรบุรีทําใหบริษัทมีคาใชจายเพิ่มขึ้นจาก คาเสื่อมราคาของเครื่องจักรและ
อุปกรณ ภาระเงินกูจากสถาบันการเงินที่ตองชําระตามตารางเวลา  รวมทั้งดอกเบี้ยจาย ประมาณปละ 17.46 ลานบาท  
และหลังจากที่บริษัทไดรับเงินจากการเสนอขายหุนสามัญตอประชาชนในครั้งนี้ บริษัทจะนําเงินบางสวนไปชําระคืนเงินกู
กับสถาบันการเงินซึ่งจะทําใหลดภาระดอกเบี้ยจายของบริษัทลดลง 


