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สวนที่ 2 หนาที่ 3 

1.  ปจจัยความเสี่ยง 
 
1.  ความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจ 

• การเปลี่ยนแปลงดานราคาวัตถุดิบ 
การเปลี่ยนแปลงราคาเม็ดพลาสติกจะแปรผันโดยตรงกับราคาน้ํามันดิบ เนื่องจากเม็ดพลาสติกเปนผลผลิตจาก

การกลั่นน้ํามันดิบ  รวมทั้งปจจัยอื่นที่มีผลกระทบตอราคาวัตถุดิบ  เชน  อัตราแลกเปลี่ยน  อัตราภาษีนําเขา  โดยตนทุน
เม็ดพลาสติกคิดเปนรอยละ 40 ของตนทุนการผลิตเฉลี่ยของบริษัท  และในชวงปตั้งแตป  2544  ถึงงวดหกเดือนป 2547 
เม็ดพลาสติกที่บริษัทใชเปนวัตถุดิบมีราคาเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นเฉลี่ย 2 ถึง 5 บาทตอกิโลกรัมตามแตละประเภทของเม็ด
พลาสติก ซึ่งการเปลี่ยนแปลงของราคาเม็ดพลาสติกที่ผานมา สงผลใหตนทุนการผลิตของบริษัทเพิ่มขึ้นประมาณรอยละ 
2.5 ถึงรอยละ 7.0 

อยางไรก็ตาม การกําหนดราคาขายสินคาระหวางบริษัทและลูกคาสวนใหญในปจจุบัน ใชนโยบายตนทุนบวก
กําไร รวมทั้งยังมีการทบทวนราคาขายสินคาดังกลาวกับลูกคาทุกไตรมาส ทําใหบริษัทสามารถรักษาสวนตางของกําไรได
คอนขางคงที่ รวมทั้งบริษัทมีการติดตอกับลูกคาอยางใกลชิดทําใหสามารถชี้แจงและปรับราคาสินคาตามตนทุนที่เปนจริง
ได ดังนั้นการเปลี่ยนแปลงดานราคาวัตถุดิบมีผลกระทบเล็กนอยตอผลการดําเนินงานของบริษัท 
 

• ความเส่ียงจากการแขงขันของผูผลิตช้ินสวนพลาสติกสําหรับเครื่องใชไฟฟา 
เนื่องจากผูผลิตชิ้นสวนพลาสติกใหแกผูผลิตชิ้นสวนเครื่องใชไฟฟาในประเทศมีจํานวนมากทําใหเกิดการแขงขัน

ทั้งดานราคาและคุณภาพ ดังนั้น บริษัทจึงอาจมีความเสี่ยงจากการแขงขันจากผูประกอบการรายอื่นที่จะเกิดขึ้นในอนาคต  
อยางไรก็ตามผูผลิตชิ้นสวนพลาสติกสําหรับอุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟาแบงออกเปน 2 ประเภท ไดแก  
1) กลุมบริษัทผูผลิตชิ้นสวนพลาสติกขนาดเล็ก ซึ่งมีจํานวนมาก และเปนผูผลิตชิ้นสวนพลาสติกใหแกผูผลิต

เครื่องใชไฟฟาขนาดเล็กในประเทศ โดยผูผลิตกลุมนี้จะเนนเรื่องการแขงขันดานราคาเปนหลักจึงทําใหภาวะการแขงขันใน
กลุมนี้มีการแขงขันรุนแรง 

 2) กลุมบริษัทผูผลิตชิ้นสวนพลาสติกขนาดใหญ ซึ่งผลิตชิ้นสวนพลาสติกใหแกผูผลิตเครื่องใชไฟฟาชั้นนําที่มีตรา
สินคาเปนของตนเองหรือรับจางผลิตและติดตราสินคาตามคําส่ังของลูกคา (OEM) ซึ่งเปนโรงงานขนาดใหญที่เนนในเรื่อง
ของคุณภาพและการจัดสงที่ตรงตอเวลา เนื่องจากตองการความแนนอนในการผลิต ดังนั้นผูผลิตชิ้นสวนพลาสติกใหแกลูก
คากลุมนี้จึงมีจํานวนไมมากนัก ทําใหการแขงขันในกลุมนี้จึงไมรุนแรง 

เนื่องจากกลุมลูกคาชิ้นสวนพลาสติกสําหรับเครื่องใชไฟฟาของบริษัทสวนใหญเปนผูผลิตเครื่องใชไฟฟาชั้นนําที่มี
ชื่อเสียงซึ่งใหความสําคัญในคุณภาพของสินคารวมทั้งบริการจัดสงสินคาที่ตรงเวลาเปนหลัก ซึ่งบริษัทเปนหนึ่งในผูผลิตชิ้น
สวนพลาสติกที่ไดรับการยอมรับในเรื่องคุณภาพของสินคาและบริการ นอกจากนี้บริษัทผูผลิตชิ้นสวนพลาสติกใหแกผูผลิต
เครื่องใชไฟฟาชั้นนําสวนใหญจะมีกลุมลูกคาของตัวเอง  ประกอบกับการที่บริษัทไดมีการศึกษาขอมูลตาง ๆ กับลูกคา
อยางใกลชิด ทั้งในเรื่องเทคนิคการผลิตและการควบคุมการผลิตเพื่อสรางความมั่นใจใหแกลูกคาของบริษัท ดังจะเห็นได
จากการที่บริษัทไดทําสัญญารวมกับลูกคาเดิมรายหนึ่งที่เปนผูผลิตและเจาของตราสินคาในการสั่งซื้อชิ้นสวนพลาสติกจาก
บริษัทเพิ่มขึ้นเปนไมนอยกวา 20 ลานบาทตอเดือน เปนระยะเวลา 5 ป  โดยเริ่มตั้งแตเดือนมกราคม 2547 
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• ความเส่ียงจากการนําเขาช้ินสวนพลาสติกสําหรับอุตสาหกรรมยานยนต 
เนื่องจากการเปดเขตการคาเสรี (Free Trade Area) ในเขตอาเซียนที่จะเกิดขึ้นในอนาคต อาจสงผลใหผูผลิตชิ้น

สวนพลาสติกจากตางประเทศสงชิ้นสวนพลาสติกเขามาจําหนายแขงกับผูผลิตในประเทศได ดังนั้นบริษัทจึงอาจมีความ
เส่ียงหากไมสามารถรักษาฐานลูกคาเดิมของบริษัทไวได  

อยางไรก็ตาม เขตการคาเสรีที่จะเกิดขึ้นจะสงผลกระทบตอผูผลิตชิ้นสวนพลาสติกสําหรับอุตสาหกรรมยานยนต
ในประเทศเพียงเล็กนอย เนื่องจาก ผูผลิตรถยนตตางๆ มีการแบงฐานการผลิตที่ชัดเจน เชน กําหนดใหประเทศไทยเปน
ศูนยกลางการผลิตรถยนตเพื่อการพาณิชยขนาด 1 ตัน โดยมีนโยบายสั่งซื้อชิ้นสวน (parts) สวนใหญจากผูผลิตในทองถิ่น 
(Local Sourcing) ยกเวนชิ้นสวนที่ไมสามารถผลิตในทองถิ่นหรือมีปริมาณการใชเพียงเล็กนอย และราคาของชิ้นสวนนํา
เขาเมื่อบวกคาขนสง      แลวจะทําใหราคาไมแตกตางจากชิ้นสวนที่ผลิตในประเทศอยางมีนัยสําคัญ รวมทั้งผูผลิตรถยนต
ตางใหความสําคัญกับการบริการและการจัดสงที่สินคาที่ตรงตอเวลามากกวาเรื่องราคา และกลุมลูกคาของบริษัทเปนผู
ผลิตรถยนตชั้นนําหรือกลุมบริษัทผูผลิตรถยนตซึ่งเนนในเรื่องของคุณภาพของสินคาและการจัดสงสินคาที่ตรงตอเวลา รวม
ทั้งบริษัทไดมีการทํางานรวมกับลูกคากลุมนี้อยางใกลชิด ทําใหทราบถึงความตองการของลูกคาเปนอยางดี รวมทั้งบริษัท
ไดมีการพัฒนาการใหบริการอยางตอเนื่องเพื่อสามารถใหบริการลูกคาไดครบวงจร ตั้งแตการออกแบบ ผลิต รวมถึงการรับ
การซอมแซมแมพิมพเพื่อสรางความเชื่อม่ันใหแกลูกคาถึงคุณภาพของสินคาที่ผลิตจากบริษัท รวมทั้งการบริการจัดสงสิน
คาที่ตรงตอเวลาทําใหสายการผลิตของบริษัทผูผลิตเหลานั้นดําเนินงานไดอยางตอเนื่อง  ซึ่งจากปจจัยตาง ๆ จึงทําใหการ
แขงขันสําหรับลูกคากลุมนี้คอนขางต่ํา  

 

• ความเส่ียงจากการเปลี่ยนแปลงของภาวะเศรษฐกิจ 
เนื่องจากบริษัทผลิตชิ้นสวนพลาสติกสําหรับอุตสาหกรรมยานยนตและเครื่องใชไฟฟาเปนหลัก โดยมูลคาการ

จําหนายสินคาใหแกทั้งสองกลุมนี้คิดเปนประมาณรอยละ 90 ของรายไดรวมของบริษัท เนื่องจากสินคาทั้งสองกลุมนี้เปน
สินคาที่มีมูลคาสูงและอายุการใชงานยาวนาน ดังนั้นหากเกิดปญหาภาวะเศรษฐกิจตกต่ําก็จะสงผลใหผูบริโภคชะลอการ
บริโภคสินคาตางๆ โดยเฉพาะสินคาที่มีราคาสูง ดังจะเห็นไดจากวิกฤตเศรษฐกิจในป 2540  สงผลใหมูลคาการจําหนายรถ
ยนตและเครื่องใชไฟฟาในประเทศลดลงอยางมาก ซึ่งสงผลกระทบตอฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัท
อยางมีนัยสําคัญ   

แตอยางไรก็ตาม โครงสรางการดําเนินธุรกิจของอุตสาหกรรมยานยนตและเครื่องใชไฟฟาในปจจุบันไดเปล่ียนไป 
เนื่องจากการยายฐานการผลิตของผูผลิตตางๆ มายังประเทศไทยเพื่อใชประเทศไทยเปนฐานการผลิตเพื่อการสงออก ดัง
นั้น หากเกิดวิกฤตเศรษฐกิจในประเทศอีกก็อาจจะสงผลกระทบตอฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทได 
แตจากการที่ลูกคาหลายรายของบริษัทไดเพิ่มชองทางการจําหนายโดยเนนการทําการผลิตเพื่อการสงออก ดังนั้นจึงเปน
การลดความเสี่ยงจากความผันผวนของภาวะเศรษฐกิจในประเทศใหแกบริษัทไดอีกทางหนึ่ง 

 

• ความเส่ียงจากการพึ่งพิงลูกคาจํานวนนอยราย 
เนื่องจากบริษัทมีลูกคาที่เปนผูผลิตรถยนตรายใหญจํานวน 2 ราย และบริษัทผูผลิตเครื่องใชไฟฟาชั้นนํา 1 ราย 

แตมีมูลคาการจําหนายคิดเปนรอยละ 59 ของรายไดรวม ดังนั้นหากเกิดการสูญเสียลูกคาบางรายก็จะสงผลกระทบตอผล
การดําเนินงานของบริษัทไดอยางมีนัยสําคัญ 

อยางไรก็ตาม จากการที่บริษัทมีการทํางานกับลูกคาอยางใกลชิดทั้งในเรื่องคุณภาพการผลิตและการจัดสงสินคา
รวมทั้งวางแผนรวมกับลูกคาในการลดตนทุนในการผลิตใหต่ําลง และบริษัทไดมีการวางแผนการตลาดในการหาลูกคาราย
ใหมเพิ่มขึ้นมาเพื่อปองกันความเสี่ยงจากการสูญเสียลูกคา และที่ผานมาบริษัทยังไมเคยประสบปญหาการสูญเสียลูกคา
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รายใหญๆ แตบริษัทกลับที่จะไดรับคําส่ังซื้อสินคาเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องดังจะเห็นไดจากมูลคาการจําหนายสินคาของบริษัท
มีการเติบโตเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง 
 
2. ความเสี่ยงดานการบริหาร การจัดการ 

• ความเส่ียงจากการที่บริษัทมีกลุมผูถือหุนใหญถือหุนรวมกันมากกวารอยละ 50 
ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2547 กลุมเตชะไกรศรี ถือหุนในบริษัทรอยละ 81.29 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้ง

หมดของบริษัท (รวมผูถือหุนตางชาติที่เปนผูรวมกอตั้งบริษัทรอยละ 11.25) และกลุมเตชะไกรศรีไดรับใบสําคัญแสดงสิทธิ
ที่จะซื้อหุนสามัญของบริษัทซึ่งจัดสรรใหแกกรรมการและพนักงานอีกจํานวน 150,000 หนวย ดังนั้นภายหลังการเสนอขาย
หุนสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้ กลุมเตชะไกรศรีจะถือหุนในบริษัทในสัดสวนรอยละ 65.66 จึงทําใหกลุมเตชะไกรศรีสามารถ
ควบคุมมติที่ประชุมผูถือหุนไดเกือบทั้งหมด ไมวาจะเปนเรื่องการแตงตั้งกรรมการ หรือการขอมติในเรื่องอื่นที่ตองใชเสียง
สวนใหญของที่ประชุมผูถือหุน ยกเวนเรื่องที่กฎหมายหรือขอบังคับบริษัทกําหนดใหตองไดรับเสียง 3 ใน 4 ของที่ประชุมผู
ถือหุน และผูถือหุนใหญเปนผูบริหารของบริษัท ดังนั้นผูถือหุนรายอื่นจึงอาจไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อตรวจสอบ
และถวงดุลเรื่องที่ผูถือหุนใหญเสนอได  

 

• ความเส่ียงจากการที่กลุมผูถือหุนใหญเปนผูมีอํานาจในการบริหารและการจัดการของบริษัท 
กลุมเตชะไกรศรีซึ่งเปนกลุมผูถือหุนใหญเปนผูมีอํานาจในการบริหารการจัดการบริษัท เนื่องจากกรรมการบริษัท

จํานวน 6 ทานจาก 13 ทาน มาจากกลุมเตชะไกรศรี และกรรมการบริหารจํานวน 4 ทานจาก 7 ทานเปนกลุมเตชะไกรศรี  
ดังนั้นจึงมคีวามเสี่ยงจากการที่กลุมเตชะไกรศรีมีอํานาจเด็ดขาดในการบริหารและการจัดการในบริษัท 

อยางไรก็ตามเพื่อใหเกิดความถวงดุลในการบริหารจัดการในระดับหนึ่ง บริษัทไดเชิญบุคคลภายนอกที่เปนผูบริหาร
ที่มีประสบการณในการบริหารการจัดการเขามาเปนกรรมการบริษัทและกรรมการบริหาร รวมทั้งผูบริหารของบริษัทดวย 
 
3. ความเสี่ยงเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย 

• ความเส่ียงจากการลดลงของราคาหุนเมื่อหุนของบริษัทเขาทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย 
กอนการเสนอขายหุนสามัญตอประชาชนในครั้งนี้ บริษัทไดมีมติเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนสามัญ

ของบริษัท จํานวน 6.0 ลานหนวย คิดเปนรอยละ 2.88 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวหลังการเสนอขายหุนตอประชาชน 
ราคาศูนยบาท แกกรรมการและพนักงาน รวม 33 ราย อายุ 3 ป มีอัตราสวนการใชสิทธิ ใบสําคัญแสดงสิทธิ 1 หนวยตอ 1 
หุนสามัญ ราคาการใชสิทธิ 1 บาทตอ 1 หุนสามัญ ระยะเวลาใชสิทธิ ปละ 2 ครั้ง ณ วันทําการสุดทายของเดือนพฤษภาคม
และเดือนพฤศจิกายนของทุกป ซึ่งไดทําการจัดสรรเรียบรอยแลว เมื่อวันที่ 9 เมษายน 2547 โดยกรรมการและพนักงานจะ
สามารถใชสิทธิครั้งแรกในเดือนพฤษภาคม 2547 นี้  

อยางไรก็ตาม การใชสิทธิในเดือนพฤษภาคม 2547 ซึ่งเปนการใชสิทธิครั้งแรกที่จะสามารถใชสิทธิซื้อหุนสามัญได 
ซึ่งไมมีกรรมการและพนักงานทานใดใชสิทธิตามที่ไดรับจัดสรร ซึ่งผูลงทุนทั่วไปที่จองซื้อหุนที่เสนอขายในครั้งนี้ยังคงมี
ความเสี่ยงจากการลดลงของราคาหุน หากกรรมการและพนักงานทําการขายหุนที่ใชสิทธิแปลงสภาพในอัตราไมเกินรอยละ 
30 ของจํานวนใบสําคัญแสดงสิทธิที่แตละคนไดรับจัดสรรในเดือนพฤศจิกายน 2547 


