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1. ปจจัยความเสี่ยง
กอนการตัดสินใจลงทุนในหุนสามัญของบริษัท นักลงทุนควรใชวิจารณญาณอยางรอบคอบในการพิจารณาปจจัยความ

เสี่ยง รวมทั้งขอมูลอื่น ๆ ท่ีปรากฏในเอกสาร นอกจากนี้ปจจัยความเสี่ยงที่ระบุไวมิไดเปนปจจัยความเสี่ยงทั้งหมดที่มีอยู 
ซึ่งอาจมีผลกระทบตอหุนสามัญของบริษัท ดังนั้น ปจจัยความเสี่ยงอื่น ๆ ท่ีบริษัทมิไดรูในขณะนี้ หรือที่บริษัทเห็นวาเปน
ปจจัยความเสี่ยงที่ไมเปนสาระสํ าคัญในปจจุบัน อาจเปนปจจัยความเสี่ยงที่มีผลกระทบตอการดํ าเนินการของบริษัทใน
อนาคตได

1. ความเสี่ยงในการจัดหาลิขสิทธิ์
ลิขสิทธิ์ภาพยนตรถือเปนสินทรัพยท่ีมีความสํ าคัญตอการดํ าเนินธุรกิจผลิตและจํ าหนายแผนวีซีดี และดีวีดีภาพยนตร

ของบริษัท และโดยที่การเจริญเติบโตของตลาดโฮมเอ็นเตอรเทนเมนททํ าใหการแขงขันเพื่อใหไดมาซึ่งลิขสิทธิ์ภาพยนตรท่ี
เปนที่ตองการของลูกคา ระหวางผูประกอบการธุรกิจผลิตและจํ าหนายแผนวีซีดี ดีวีดีภาพยนตรเพิ่มสูงขึ้น  และที่ผานมา
บริษัทจัดซื้อลิขสิทธิ์ภาพยนตรจากผูผลิตและผูจัดจํ าหนายรายหนึ่งกวา 60% ของเงินลงทุนในลิขสิทธิ์ โดยทํ าสัญญาจัดซื้อ
ลิขสิทธิ์เปนรายป ซึ่งหากบริษัทไมสามารถตออายุสัญญาจัดซื้อลิขสิทธิ์กับบริษัทดังกลาวตอไปได ทํ าใหเกิดความเสี่ยงที่
บริษัทอาจไมสามารถจัดหาลิขสิทธิ์ใหมเพื่อผลิตแผนวีซีดีและดีวีดีภาพยนตร อันอาจสงผลกระทบตอรายไดและผลการ
ด ําเนินงานของบริษัท โดยในป 2546 บริษัทมีรายไดจากการจํ าหนายสินคาภาพยนตรลิขสิทธิ์แมงปองเทากับ 949 ลาน
บาท หรือคิดเปน 65% ของรายไดรวมของกลุมบริษัท และในชวง 6 เดือน ป 2547 ท่ีผานมาบริษัทมีรายไดจากการ
จํ าหนายสินคาภาพยนตรลิขสิทธิ์แมงปองเทากับ 375 ลานบาท หรือคิดเปน 53% ของรายไดรวมของกลุมบริษัท

ปจจบุันบริษัทมีการทํ าสัญญาจัดซื้อลิขสิทธิ์ภาพยนตรจากคูคาประมาณ 10 ราย ซึ่งบริษัทจะนํ าลิขสิทธิ์ดังกลาวมา
ผลิตและจัดจํ าหนายเปนสินคาโฮมเอ็นเตอรเทนเมนทไดในชวงป 2547-2548 ท้ังนี้บริษัทตระหนักถึงความสํ าคัญของ
ลิขสิทธิ์ภาพยนตรตอการดํ าเนินธุรกิจของบริษัท โดยมีนโยบายในการจัดซื้อลิขสิทธิ์โดยไมจํ ากัดกับคูคารายใดรายหนึ่ง 
และมุงเนนการจัดหาลิขสิทธิ์ภาพยนตรท่ีมีคุณภาพ เปนที่ตองการของลูกคาเปนหลัก ประกอบกับคูคาคือผูผลิตและผูจัด
จํ าหนายลิขสิทธิ์ภาพยนตรจํ าเปนตองพึ่งพึงผูจํ าหนายแผนวีซีดีและดีวีดีภาพยนตรเพื่อเพิ่มรายไดในการประกอบธุรกิจและ
จัดการใหลิขสิทธิ์ภาพยนตรไดรับการตอบรับที่ดีจากผูชม ซึ่งการที่บริษัทมีเงินทุนในการจัดซื้อลิขสิทธิ์ การมีชองทางในการ
จัดจ ําหนายสินคาไดอยางทั่วถึง  การทํ าการตลาด โฆษณาและประชาสัมพันธท่ีมีประสิทธิภาพ และการใหความสํ าคัญกับ
การปราบปรามสินคาละเมิดลิขสิทธิ์ จะทํ าใหบริษัทมีศักยภาพในอํ านาจตอรองกับคูคาดังกลาวเพื่อใหไดมาซึ่งลิขสิทธิ์ภาพ
ยนตรท่ีเปนที่ตองการของลูกคา นอกจากนี้บริษัทยังเพิ่มชองทางในการจัดหาลิขสิทธิ์โดยการผลิตภาพยนตรเอง ท่ีผานมา
ด ําเนินการโดยบริษัทยอย คอื บริษัท นครไทย พิคเจอร จํ ากัด และบริษัท แมงปอง พิกเจอร จํ ากัด ซึ่งอยูระหวางการปดกิจ
การและใหบริษัทเปนผูดํ าเนินธุรกิจผลิตภาพยนตรแทน (โปรดพิจารณาความเสี่ยงในการดํ าเนินธุรกิจผลิตภาพยนตร)

2. ความเสี่ยงในการลงทุนลิขสิทธิ์
เนื่องจากรายไดจากการจํ าหนายสินคาลิขสิทธิ์แมงปองทั้งภาพยนตรและเพลงถือเปนรายไดหลักของกลุมแมงปอง โดย

ในป 2546 และ 6 เดือนป 2547 รายไดจากการจํ าหนายสินคาลิขสิทธิ์แมงปองเทากับ 992 ลานบาท และ 461 ลาน
บาท หรือ 68% และ65% ของรายไดรวม ตามลํ าดับ ซึ่งในแตละปกลุมแมงปองมีการลงทุนจัดซื้อและจัดทํ าลิขสิทธิ์ภาพ
ยนตรและเพลง โดยลิขสิทธิ์ภาพยนตรและเพลงดังกลาวอาจไมสามารถทํ ารายไดตามที่ตั้งเปาหมายหรือคาดการณ และ
อาจสงผลกระทบตอรายไดและผลการดํ าเนินงานของกลุมแมงปอง ท้ังนี้ท่ีผานมาในป 2546 กลุมแมงปองมีเงินลงทุนเพื่อ
ใหไดมาซึ่งลิขสิทธิ์ภาพยนตรและเพลงทั้งในรูปแบบแพ็ค (Package) และรายเรื่องเปนจํ านวนเงินทั้งสิ้น 409 ลานบาท ซึ่ง
ลิขสิทธิ์ประมาณ 85% ของเงินลงทุนดังกลาวสามารถสรางรายไดคุมทุนแลว สํ าหรับลิขสิทธิ์ท่ียังไมสามารถสรางรายไดให
คุมทุนโดยสวนใหญเปนลิขสิทธิ์ท่ีวางจํ าหนายในรูปแบบวีซีดี ดีวีดีในชวงปลายป 2546 ท้ังนี้กลุมแมงปองไดตระหนักถึง
ความเสี่ยงในการลงทุนดังกลาว โดยมุงเนนลงทุนในลิขสิทธิ์ท่ีเปนที่นิยมของลูกคา และสามารถใหผลตอบแทนตอการลง
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ทุนใหแกแมงปองไดอยางรวดเร็ว นอกจากนี้แมงปองยังทํ าการโฆษณาประชาสัมพันธและสงเสริมการขาย การจัดจํ าหนาย
สินคาใหครอบคลุมพื้นที่ท่ัวประเทศ ผานสาขาและชองทางการจัดจํ าหนายของแมงปอง เพื่อเพิ่มรายไดและผลตอบแทน
จากการลงทุนในลิขสิทธิ์ดังกลาว

3.  ความเสี่ยงจากสินคาละเมิดลิขสิทธิ์
ปญหาการลักลอบจํ าหนายสินคาละเมิดลิขสิทธิ์ถือเปนปจจัยหนึ่งท่ีมีผลกระทบตอธุรกิจจัดจํ าหนายแผนหนังและเพลง

ของบริษัท และอาจทํ าใหบริษัทตองเสียโอกาสทางธุรกิจในแตละป อยางไรก็ตามการที่ภาครัฐและเอกชนไดมีการรณรงค
ตอตานสินคาละเมิดลิขสิทธิ์ อาทิ เชน การควบคุมการนํ าเขาเครื่องจักรที่สามารถใชในการผลิตสินคาละเมิดลิขสิทธิ์ การ
ควบคุมการผลิต การควบคุมการจัดจํ าหนายของภาครัฐ และการรวมมือของภาคเอกชนในการลดราคาสินคาเพื่อลดชอง
วางระหวางสินคาถูกกฎหมายและสินคาละเมิดลิขสิทธิ์ เปนตน ในสวนของบริษัทที่นอกจากจะดํ าเนินนโยบายรวมมือกับ
ภาครัฐและเอกชนอื่น ๆ แลว บริษัทยังมุงเนนผลิตสินคาใหมีคุณภาพเพื่อสรางความแตกตางของสินคาบริษัทกับสินคา
ละเมิดลิขสิทธิ์ รวมถึงการจางบริษัทจัดการสินคาละเมิดลิขสิทธิ์ การใหความรวมมือและสนับสนุนหนวยงานที่เกี่ยวของใน
การใหขอมูลชี้แบะแส และสนับสนุนหนวยงานดังกลาวเพื่อจัดการกับสินคาละเมิดลิขสิทธิ์ สงผลใหผลกระทบจากปญหาสิน
คาละเมิดลิขสิทธิ์ลดลงเมื่อเทียบกับปท่ีผาน

4. ความเสี่ยงในการลงทุนสาขา
บริษัทมีนโยบายในการขยายสาขาอยางตอเนื่องเพื่อเปนชองทางในการจัดจํ าหนายสินคาใหครอบคลุมและเขาถึงลูกคา

ไดอยางทั่วถึง โดย ณ สิ้นป 2546 และ 1 ตุลาคม 2547 บรษัิทมีสาขาและจุดขายจํ านวน 160  และ 219 แหง ตาม
ลํ าดบั กระจายอยูในศูนยการคาชั้นนํ าและแหลงชุมชนที่สํ าคัญและใชเงินลงทุนในสาขาที่เพิ่มขึ้นดังกลาวประมาณ 21.32 
ลานบาท ซึ่งสาขาและจุดขายของแมงปองสามารถท ํารายไดจากการจํ าหนายและใหเชาสินคาในป 2546 และ ชวง 6 เดือน
ป 2547 เปนจ ํานวน 681 ลานบาท และ 398 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 47 และ 56 ของรายไดรวมตามลํ าดับ ท้ังนี้
นบัตัง้แตเริม่ด ําเนินธุรกิจ บริษัทไดปดสาขาจํ านวน 21 สาขา อันเนื่องจากผลการดํ าเนินงานไมเปนไปตามเปาหมาย 5 
สาขา และสวนที่เหลือเปนผลจากการปดพื้นที่ของเจาของพื้นที่และการเปลี่ยนแปลงรูปแบบพื้นที่ และหากพิจารณาผลการ
ด ําเนนิงานของแตละสาขาในป 2546 มีสาขาจํ านวน 8 สาขาที่ไมสามารถสรางรายไดเพียงพอกับตนทุนและคาใชจายใน
การดํ าเนินการได ซึ่งฝายบริหารของบริษัทไดตระหนักถึงผลการดํ าเนินงานของสาขาดังกลาวและอยูในขั้นตอนการปรับ
ปรุงแผนการขายและการตลาด ท้ังนี้บริษัทมีนโยบายในการขยายสาขาและจุดขายอยางตอเนื่องเพื่อใหครอบคลุมและเขา
ถึงลูกคาไดอยางทั่วถึง1 ท้ังในรูปแบบสาขาและจุดขายขนาดเล็กและคํ านึงถึงอัตราการหมุนเวียนของสินคาขายขาดเปนหลัก
เพื่อกอใหเกิดผลตอบแทนจากการลงทุนไดรวดเร็ว แตการลงทุนในสาขาใหมอาจกอใหเกิดความไมแนนอนของผลตอบ
แทนจากการลงทุน  ซึ่งอาจสงผลกระทบตอผลการดํ าเนินงานของบริษัท อยางไรก็ตามบริษัทไดมีการพิจารณาจํ านวนลูก
คาเปาหมายและปริมาณความตองการของลูกคาในแตละทํ าเล ประกอบกับการที่บริษัทมีประสบการณและความชํ านาญใน
การดํ าเนินธุรกิจ การมีสินคาที่มีความหลากหลายทั้งภาพยนตรและเพลงที่เปนลิขสิทธิ์ของกลุมแมงปองและพันธมิตรทาง
การคา ทํ าใหบริษัทเชื่อวาจะสามารถนํ าความสํ าเร็จมาสูสาขาใหมและสรางความเติบโตใหกับธุรกิจกลุมแมงปองได

5. ความเสี่ยงจากผลการดํ าเนินงานของธุรกิจผลิตภาพยนตร
ท่ีผานมา บริษัท นครไทย พิคเจอร จํ ากัด ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัทและปจจุบันอยูระหวางการปดกิจการโดยใหแมง

ปองเปนผูดํ าเนินธุรกิจผลิตภาพยนตรเพื่อ
น ําฉายครั้งแรกในโรงภาพยนตร (หนังโรง) แทน ซึ่งถือเปนธุรกิจใหมของแมงปอง โดยมีผลงานที่เขาฉายแลวจํ านวน 

2 เรื่อง คือ เรื่องบุปฝาราตรี และเรื่องเจาสาวผัดไทย ท้ังนี้การผลิตภาพยนตรถึงแมจะใหผลตอบแทนสูงหากสามารถ
ดํ าเนินธุรกิจใหประสบความสํ าเร็จ แตมีความเสี่ยงสูงเชนกันเนื่องจากเปนธุรกิจที่คาดการณการตอบรับของผูบริโภคได
                                                          
1 โปรดดูรายละเอียดหัวขอที่ 6 เร่ืองโครงการในอนาคต
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ยาก ซึ่งอาจสงผลกระทบตอรายไดและผลการดํ าเนินงานโดยรวมของแมงปองได โดยภาพยนตรเรื่องบุปผาราตรีสามารถ
ทํ ารายไดจากการเขาฉายในโรงภาพยนตร สายหนัง คาโฆษณา และรายไดจากการจํ าหนายวีซีดี ดีวีดี ซึ่งใหผลตอบแทน
เกินเงินลงทุนได ขณะที่ภาพยนตรเรื่องเจาสาวผัดไทยทํ ารายไดจากการเขาฉายในโรงภาพยนตร สายหนัง และโฆษณา คิด
เปน 12% ของเงินลงทุนในการผลิตและโฆษณา ท้ังนี้แมงปองสามารถมีรายไดเพิ่มจากการผลิตและจํ าหนายแผนวีซีดีและ
ดีวีดีภาพยนตรในปลายป 2547

สํ าหรับนโยบายธุรกิจของแมงปอง ธุรกิจผลิตภาพยนตรเปนธุรกิจสนับสนุนมิใชธุรกิจหลัก ซึ่งทํ าหนาที่ผลิตลิขสิทธิ์
ภาพยนตรบริษัทนํ าไปดํ าเนินการจัดจํ าหนายในรูปแผนวีซีดีและดีวีดีภาพยนตรผานชองทางการจัดจํ าหนายของบริษัทตอ
ไป อันเปนการสนับสนุนธุรกิจของแมงปอง ประกอบกับบริษัทมีการกํ าหนดงบประมาณการสรางภาพยนตรแตละเรื่องไว
ลวงหนาประมาณเรื่องละ 30 ลานบาทเพื่อควบคุมตนทุนการผลิตภาพยนตรแตละเรื่องใหเปนไปตามที่กํ าหนด รวมถึงการ
มปีระสบการณในการดํ าเนินธุรกิจภาพยนตร ทํ าใหแมงปองมีความรูและความเขาใจในความตองการและพฤติกรรมของผู
บริโภค อันจะนํ ามาซึ่งการประสานธุรกิจภายในแมงปอง ซึ่งการสนับสนุนของธุรกิจแมงปองและประสบการณในการ
ประกอบธุรกิจจะชวยลดความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจผลิตภาพยนตรของบริษัทยอยได

6. การพึ่งพิงบุคลากรของธุรกิจผลิตเพลง
ในป 2546 กลุมแมงปองไดมีการจัดตั้งบริษัทยอย 3 บริษัท คือ บริษัท ดัง ดัง จํ ากัด บริษัท พิจิกเร็คคอรด จํ ากัด 

และบริษัท ไฮเยส มิวสิค จํ ากัด เพื่อประกอบธุรกิจผลิตเพลงทั้งแนวเพลงลูกทุง แนวเพลงอินดี้ และแนวเพลงปอปแดนซ 
ตามล ําดับ ปจจุบันบริษัทยอยทั้ง 3 บริษัทดังกลาวอยูระหวางดํ าเนินการปดกิจการและใหแมงปองเปนผูดํ าเนินธุรกิจผลิต
เพลงแทน ซึง่ศลิปน ทีมงาน และโปรดิวเซอร ถือเปนปจจัยสํ าคัญในการกํ าหนดความสํ าเร็จของธุรกิจเพลง การขาดแคลน
บุคลากรที่มีประสบการณ รวมถึงการยายคายหรือการเปลี่ยนตนสังกัดของศิลปน โปรดิวเซอร อาจสงผลกระทบตอผลการ
ดํ าเนินงานของแมงปองในอนาคตได ซึ่งผูบริหารของแมงปองไดตระหนักถึงความเสี่ยงดังกลาว โดยไดใหบุคลากรดังกลาว
มีสวนรวมในการตัดสินใจและมีบทบาทในการดํ าเนินงานทั้งในดานการผลิต และการบริหารงานภายในองคกร รวมถึงการ
สรรหาศิลปน ทีมงาน และโปรดิวเซอร ท่ีมีประสบการณ และความสามารถอยางสมํ่ าเสมอ ซึ่งจะชวยใหความเสี่ยงดังกลาว
ลดลงได

7.  ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยีตอพฤติกรรมผูบริโภค
การที่เทคโนโลยีมีการพัฒนาอยูอยางตอเนื่อง ทํ าใหรูปแบบของสินคาโฮมเอ็นเตอรเทนเมนทประเภทเครื่องเลน

มีการพัฒนาจากเครื่องเลนวีดีโอ เปนเครื่องเลนวีซีดี และลาสุดมาเปนเครื่องดีวีดีท่ีมีความคุณภาพสูงขึ้น สงผลใหผู
ประกอบการในอุตสาหกรรมซอฟทแวรเอ็นเตอรเทนเมนทตองมีการเปลี่ยนแปลงรูปแบบสินคาเพื่อตอบรับกับรูปแบบ
เครื่องเลนที่เปลี่ยนแปลงไป เชน จากอดีตที่นิยมวีดีโอ แตปจจุบันหันมานิยมในรูปแบบแผนวีซีดี และแผนดีวีดีแทน ซึ่งการ
เปลี่ยนแปลงเทคโนโลยีดังกลาวอาจสงผลตอการบริหารจัดการสินคาคงเหลือลาสมัยที่รับคืนหรือจากการที่ไมสามารถ
จํ าหนายสินคาได และอาจมีผลกระทบตอรายไดและผลการดํ าเนินงานของกลุมแมงปอง ท้ังนี้กลุมแมงปองมีนโยบายไมลง
ทุนในอุปกรณการผลิตสินคา เนื่องจากมีการลงทุนสูง  และความยุงยากในการจัดหาทรัพยากรเพื่อดํ าเนินการผลิต ซึ่งหาก
เปรียบเทียบกับการวาจางผลิตจากพันธมิตรทางการคาแลวมีความไมแตกตาง และทํ าใหรูปแบบสินคาของแมงปองมีความ
ยืดหยุน ปรับเปลี่ยนไปตามเทคโนโลยีไดอยางรวดเร็ว ดังจะเห็นไดจากการปรับเปลี่ยนผลิตภัณฑของแมงปองจากวีดีโอมา
เปนวีซีดีและดีวีดีตามความตองการของผูบริโภคไดรวดเร็ว ประกอบกับนโยบายการดํ าเนินธุรกิจที่เขาถึงความตองการของ
ลูกคาเปนหลัก ทํ าใหกลุมแมงปองมีความเชื่อมั่นในศักยภาพการประเมินสภาะตลาดที่มีการเปลี่ยนแปลงอยางตอเนื่อง อัน
จะนํ ามาซึ่งสินคาความบันเทิงภายในบานที่มีเนื้อหา รูปแบบ ท่ีสรางสรรค มีความนาสนใจ และไดรับความนิยมจากผู
บริโภคได



บริษัท แมงปอง จํ ากัด (มหาชน)

สวนที่ 2 หนาที่ 5

8. ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูบริหาร
ท่ีผานมาธุรกิจของกลุมแมงปองมีการดํ าเนินการและบริหารภายใตกลุมของนางกิตติ์ยาใจ ตรีเอกวิจิตร ซึ่งเปนผูกอตั้ง 

ผูถือหุนใหญ และผูบริหารที่สํ าคัญที่ทํ าใหธุรกิจของกลุมแมงปองมีการเติบโตและพัฒนาจนถึงปจจุบัน จึงมีความเสี่ยงจาก
การที่กลุมนางกิตติ์ยาใจ ตรีเอกวิจิตร อาจลดสัดสวนการถือหุนในบริษัท หรือออกจากการเปนผูบริหารของบริษัทซึ่งอาจสง
ผลกระทบตอการบริหารและผลการดํ าเนินงานของบริษัทได อยางไรก็ตามเนื่องจากนางกิตติ์ยาใจ ตรีเอกวิจิตร เปนผูกอตั้ง
บริษัท และเปนผูถือหุนใหญของบริษัท ท่ีดํ าเนินธุรกิจของบริษัทมากวา 20 ป แสดงใหเห็นถึงความผูกพันตอองคกร และ
ความตั้งใจในการประกอบกิจการใหมีการเติบโต กาวหนาอยางตอเนื่องในฐานะผูบริหารและผูถือหุนใหญท่ีมีเสียงขางมาก
ในกิจการ นอกจากนี้บริษัทไดมีการจัดโครงสรางองคกรที่เปนระบบและการจัดการใหมีลักษณะการดํ าเนินธุรกิจดวยการ
กระจายอํ านาจใหผูบริหารอื่น ๆ มีสวนรวมในการบริหารและตัดสินใจ

9. ความเสี่ยงกรณีมีผูถือหุนรายใหญมากกวารอยละ 50
ภายหลังการเสนอขายหุนตอประชาชนทั่วไปในครั้งนี้กลุมนางกิตติ์ยาใจ ตรีเอกวิจิตร (ผูบริหารและพนักงาน) จะถือ

หุนในบริษัทจํ านวน 206,384,000 หุน คิดเปนรอยละ 70 ของจํ านวนหุนที่จํ าหนายไดแลวทั้งหมดของบริษัทภายหลัง
การเสนอขายในครั้งนี้ ซึ่งทํ าใหสามารถควบคุมมติท่ีประชุมผูถือหุนในเรื่องตาง ๆ ได ยกเวนในเรื่องที่เกี่ยวกับกฎหมาย
หรือขอบังคับของบริษัทที่กํ าหนดใหตองไดรับเสียง 3 ใน 4 ของที่ประชุมผูถือหุน ซึ่งทํ าใหผูถือหุนรายอื่น ๆ อาจไมสามารถ
รวบรวมคะแนนเสียงเพื่อตรวจสอบและถวงดุลกับกลุมผูถือหุนรายใหญได ยกเวนเรื่องที่กลุมนางกิตติ์ยาใจ ตรีเอกวิจิตร มี
สวนไดสวนเสีย (Connected Transaction) ตามนิยามของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางไรก็ตาม ถึงแมกลุมนาง
กิตติ์ยาใจ ตรีเอกวิจิตร จะเปนผูถือหุนรายใหญและมีคะแนนเสียงขางมาก แตกลุมนางกิตติ์ยาใจ ตรีเอกวิจิตร ก็มีเจตนา
รมยท่ีจะทํ าใหบริษัทมีการดํ าเนินธุรกิจที่ชัดเจน เปนอิสระและมีความโปรงใส ใหเปนไปตามหลักการกํ ากับดูแลกิจการที่ดี 
(Good Corporate Governance) ซึ่งผูถือหุนสามารถตรวจสอบได ดังจะเห็นไดจากโครงสรางการจัดการของบริษัทซึ่ง
ประกอบดวยคณะกรรมการทั้งหมด 3 ชุด ไดแก คณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการตรวจสอบ และคณะกรรมการบริหาร 
ซึ่งคณะกรรมการแตละคณะประกอบดวยบุคคลที่มีความรูความสามารถและมีการกํ าหนดขอบเขตหนาที่ของการปฏิบัติงาน
อยางชัดเจน

10. ความเสี่ยงจากการเสนอขายหุนราคาตํ่ าใหแกกรรมการ ผูบริหาร และพนักงานของบริษัท
ตามมติท่ีประชุมคณะกรรมบริษัทครั้งท่ี 3/2547 เมื่อวันที่ 3 กันยายน 2547 และมติท่ีประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งที่ 

1/2547 เมื่อวันที่ 13 กันยายน 2547 ไดมีมติใหออกและเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนครั้งนี้ จํ านวน 3,750,000 หุน แก
กรรมการ ผูบริหาร และพนักงานของบริษัท คิดเปนสัดสวนรอยละ 1.27 ของจํ านวนหุนภายหลังการเสนอขายครั้งนี้
จํ านวน 295,000,000 หุน ในราคาเสนอขายตํ่ ากวาราคาที่เสนอขายตอประชาชนครั้งนี้รอยละ 10 โดยหุนที่เสนอขายตอ
กรรมการ ผูบริหาร และพนักงานบริษัทจํ านวนดังกลาวถูกหามขายทั้งจํ านวน ตามหลักเกณฑการหามผูบริหาร หรือผูถือ
หุน และผูท่ีเกี่ยวของขายหุนหรือหลักทรัพยภายในระยะเวลาที่กํ าหนด (Silent period) คือ ระยะเวลา 1 ป 6 เดือนนับตั้ง
แตวันที่หุนของบริษัทเริ่มทํ าการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยภายหลังจากวันที่หุนของบริษัทเริ่มขายใน
ตลาดหลกัทรัพยครบกํ าหนดระยะเวลาทุก ๆ 6 เดือน จะสามารถทยอยขายไดจํ านวนรอยละ 25 ของจํ านวนหุนทั้งหมดที่
ถูกหามขาย อยางไรก็ตาม กรรมการ และพนักงานของบริษัทที่จะไดรับจัดสรรหุนดังกลาวอาจไดรับการผอนผันจากหลัก
เกณฑการหามผูบริหาร หรือผูถือหุน และผูท่ีเกี่ยวของขายหุนหรือหลักทรัพยภายในระยะเวลาที่กํ าหนด ซึ่งผูลงที่จองซื้อหุน
ในครั้งนี้อาจมีความเสี่ยงจากการลดลงของราคาหุนประมาณรอยละ 0.13 หากกรรมการและพนักงานขายหุนดังกลาวใน
กรณีท่ีไดรับการผอนผันจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย


