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บริษัท เอส. แพ็ค แอนด์ พริ้นท์ จำกัด (มหาชน)


ส่วนที่ 2 รายละเอียดบริษัทที่ออกหลักทรัพย์

2. ลักษณะการประกอบธุรกิจ
2.1 การจัดตั้งบริษัทและความเป็นมาของบริษัท
ปี 2525
บริษัท เอส.แพ็ค แอนด์ พริ้นท์ จำกัด (มหาชน)  (“SPAC”) จดทะเบียนเป็นบริษัทจำกัดด้วยทุนจดทะเบียนและเรียกชำระแล้วจำนวน 1 ล้านบาท ในนาม บริษัท ฉลองรัตน จำกัด โดยครอบครัวลีนุตพงษ์ เมื่อวันที่ 6 กันยายน 2525 เพื่อดำเนินธุรกิจรับจ้างพิมพ์สื่อสิ่งพิมพ์ และผลิตกล่องพิมพ์พาณิชย์ (Commercial Printing) 
ปี 2536
บริษัท เดอะเอ็มกรุ๊ป จำกัด (มหาชน) ได้เข้าเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ และเพิ่มทุนจดทะเบียนและเรียกชำระแล้วของบริษัทเป็น 100 ล้านบาท
ปี 2537
เมื่อวันที่ 20 เมษายน 2537 บริษัทได้จดทะเบียนแปรสภาพเป็นบริษัทมหาชนจำกัด ภายใต้ชื่อ บริษัท ฉลองรัตน จำกัด (มหาชน) และได้เปลี่ยนแนวทางการดำเนินธุรกิจจากการพิมพ์หนังสือไปสู่ธุรกิจการผลิตบรรจุภัณฑ์กระดาษแบบเต็มรูปแบบ และย้ายที่ตั้งโรงงานจากกรุงเทพฯ ไปตั้งโรงงานที่อำเภอหาดใหญ่ จังหวัดสงขลา และเริ่มดำเนินการผลิตบรรจุภัณฑ์ที่โรงงานแห่งใหม่ในเดือนตุลาคม 2537 

ในเดือนพฤศจิกายน 2537 ได้จดทะเบียนเปลี่ยนชื่อเป็น บริษัท เอส.แพ็ค แอนด์ พริ้นท์ จำกัด (มหาชน)
ปี 2538
 ในเดือนสิงหาคม 2538 SPAC เพิ่มทุนจดทะเบียนเป็น 300 ล้านบาท แบ่งออกเป็น 30,000,000 หุ้นมูลค่าหุ้นละ 10 บาท โดยเป็นทุนเรียกชำระแล้วจำนวน 240 ล้านบาท แบ่งออกเป็น 24,000,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 10 บาท

SPAC ขยายประเภทบรรจุภัณฑ์กระดาษที่ผลิตโดยเริ่มดำเนินธุรกิจการผลิตกล่องลูกฟูกในเดือนตุลาคม 2538 
ปี 2540 
ในเดือนเมษายน 2540 SPAC เข้าถือหุ้น 99.99% ในบริษัท สหกิจบรรจุภัณฑ์ จำกัด (“SHK”) ซึ่งดำเนินธุรกิจผลิตบรรจุภัณฑ์กระดาษในเขตกรุงเทพฯ โดยใช้เงินลงทุนทั้งสิ้น 100,000 บาท ซึ่งขณะนั้น SHK มีขาดทุนสะสมอยู่จำนวน 168 ล้านบาท
ปี 2543
ในเดือนมีนาคม 2543 บรรษัทบริหารสินทรัพย์สถาบันการเงิน (“บบส.”) ได้รับโอนสิทธิจำนำหุ้นของ SPAC ที่ถือโดย บริษัท เดอะเอ็มกรุ๊ป จำกัด (มหาชน) จำนวน 1.5 ล้านหุ้น จากการประมูลลูกหนี้สินเชื่อธุรกิจจากองค์การเพื่อการปฏิรูประบบสถาบันการเงิน (“ปรส.”)
ปี 2545
ในเดือนสิงหาคม 2545 บรรษัทบริหารสินทรัพย์ไทย (“บสท.”) เข้าเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของ SPAC หลังจากได้รับโอนหุ้นของ SPAC จากบริษัท เดอะเอ็มกรุ๊ป จำกัด (มหาชน) เพื่อชำระหนี้ตามสัญญาปรับปรุงโครงสร้างหนี้ระหว่าง บสท. กับบริษัท เดอะเอ็มกรุ๊ป จำกัด (มหาชน)
ปี 2546
เมื่อวันที่ 28 พฤศจิกายน 2546 บริษัท เดอะเอ็มกรุ๊ป จำกัด (มหาชน) ซื้อหุ้นจำนวน 10.5 ล้านหุ้น คืนจาก บสท. และขายหุ้นจำนวน 2.5 ล้านหุ้น ให้แก่ นายยุทธ ชินสุภัคกุล จำนวน 1 ล้านหุ้นให้แก่นักลงทุนรายอื่น และในวันที่ 12 ธันวาคม 2546 Thailand Equity Fund เข้าเป็นผู้ถือหุ้นใหม่ของบริษัทภายหลังจากการซื้อหุ้นของ SPAC จำนวน 7 ล้านหุ้น จากผู้ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 29.17 ของจำนวนหุ้นของบริษัทก่อนเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ โดยผู้ถือหุ้นกลุ่มใหม่นี้เป็นผู้ลงทุนในระยะยาวในหลายๆ ธุรกิจ ซึ่งจะก่อให้เกิดประโยชน์ทางธุรกิจให้กับบริษัทได้จากการแนะนำฐานลูกค้ากลุ่มใหม่ๆ ให้กับบริษัท

ตามมติที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 1/2546 ของบริษัทเมื่อวันที่ 22 ธันวาคม 2546 ได้มีมติให้แปลงมูลค่าหุ้นของบริษัท จากมูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท เป็นมูลค่าหุ้นละ 5 บาท และเรียกชำระหุ้นเพิ่มทุนของบริษัท จากทุนเรียกชำระแล้ว 240,000,000 บาท เป็น 300,000,000 บาท โดยการนำหุ้นสามัญใหม่จำนวน 12,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท เสนอขายประชาชนทั่วไปพร้อมกับการนำบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย   
 
2.2 ภาพรวมการประกอบธุรกิจ      
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 โครงสร้างการถือหุ้นของกลุ่มบริษัทประกอบไปด้วย
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บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีการดำเนินการบริหารจัดการโดยผู้บริหารกลุ่มเดียวกัน เสมือนว่าบริษัทย่อยเป็นสาขาของบริษัทฯ โดยทำเลที่ตั้งของบริษัทฯ และบริษัทย่อยเป็นประโยชน์ในด้านการเข้าถึงกลุ่มลูกค้าในทำเลที่ต่างกันเท่านั้นเอง
บริษัทฯ และบริษัทย่อยประกอบธุรกิจ ผลิตบรรจุภัณฑ์กระดาษประเภทกล่องกระดาษ และรับจ้างพิมพ์หนังสือ โดยสามารถแยกผลิตภัณฑ์ตามสายธุรกิจได้ดังนี้
1. กล่องกระดาษ สามารถแบ่งกลุ่มผลิตภัณฑ์ได้เป็น 2 กลุ่ม คือ
(1) กล่องพิมพ์พาณิชย์ (Commercial Printing) หรือกล่องพิมพ์ออฟเซ็ท ซึ่งได้แก่ กล่องพับแข็งธรรมดา (Folding Carton) หรือ กล่องใน (Inner Box) และ กล่องพับแข็งปะลอน (Offset and Flute) (ดูรายละเอียดในข้อ 3.1) 
(2) กล่องลูกฟูก (Corrugated Box) หรือ กล่องนอก (Outer Box) และกระดาษลูกฟูก (Corrugated Sheet Board) (ดูรายละเอียดในข้อ 3.1)
บริษัทฯ และบริษัทย่อยดำเนินธุรกิจเป็นผู้ผลิตและจำหน่ายบรรจุภัณฑ์กระดาษ โดย SPAC มีโรงงานตั้งอยู่ที่อำเภอหาดใหญ่ จังหวัดสงขลา บนพื้นที่ประมาณ 16 ไร่ SPAC ดำเนินการผลิตกล่องพิมพ์พาณิชย์ กล่องลูกฟูก และกระดาษลูกฟูกขนาดลอน C และ ลอน B ซึ่งเป็นกระดาษลูกฟูกลอนขนาดใหญ่เพื่อใช้เป็นวัสดุในการผลิตกล่องและเพื่อจำหน่ายให้แก่ผู้ผลิตรายอื่น ฐานลูกค้าส่วนใหญ่ของ SPAC ตั้งอยู่ในเขตภาคใต้ และลูกค้าบางส่วนในเขตกรุงเทพฯ และภาคกลาง โดยลูกค้าของบริษัทส่วนใหญ่ ได้แก่ ผู้ผลิตถุงมือยาง ผู้ผลิตอาหารกระป๋อง ผู้ผลิตอาหารทะเลแช่แข็ง ผู้ผลิตอาหารและเครื่องดื่ม เป็นต้น
สำหรับบริษัท สหกิจบรรจุภัณฑ์ จำกัด (“SHK”) บริษัทย่อยที่ถือหุ้นโดย SPAC ร้อยละ 99.99 มีโรงงานตั้งอยู่ที่เขตบางขุนเทียน กรุงเทพฯ บนพื้นที่ประมาณ 7.5 ไร่ เน้นฐานลูกค้าในเขตกรุงเทพฯ และภาคกลาง ดำเนินธุรกิจผลิตกล่องใน กล่องพับแข็งปะลอน และกระดาษลูกฟูกขนาดลอน E ซึ่งเป็นลอนขนาดเล็ก เพื่อใช้สำหรับผลิตกล่องพับแข็งปะลอน อย่างไรก็ตาม SHK ต้องใช้กระดาษลูกฟูกขนาดลอน C และ B ในการผลิตกล่องพับแข็งปะลอนด้วย SHKจึงซื้อกระดาษลูกฟูกลอนขนาดใหญ่ (ลอน C, ลอน B) ทั้งจากผู้ผลิตรายอื่น และจาก SPAC ในสัดส่วนร้อยละ 80:20 ตามลำดับ สำหรับลูกค้าของบริษัทส่วนใหญ่ ได้แก่ ผู้ผลิตเครื่องใช้ไฟฟ้าและอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ ผู้ผลิตอาหารและเครื่องดื่ม เป็นต้น
2. รับจ้างพิมพ์หนังสือ
ในอดีต บริษัทฯ ดำเนินธุรกิจรับจ้างพิมพ์หนังสือ และสื่อสิ่งพิมพ์ต่างๆ แต่หลังจากบริษัทฯ ย้ายโรงงานไปตั้งอยู่ที่อำเภอหาดใหญ่ จังหวัดสงขลา ในปี 2537 และได้เปลี่ยนแนวทางการดำเนินธุรกิจไปสู่การผลิตบรรจุภัณฑ์กระดาษ ทำให้บริษัทฯ ไม่สะดวกในการดำเนินการพิมพ์หนังสือและสื่อสิ่งพิมพ์ต่างๆ ทั้งในด้านการผลิตและการขนส่ง อย่างไรก็ตาม เนื่องจากลูกค้าจ้างพิมพ์ส่วนใหญ่เป็นลูกค้าเดิมที่ติดต่อธุรกิจกันมาเป็นระยะเวลานาน บริษัทฯ จึงว่าจ้างให้ผู้ผลิตสื่อสิ่งพิมพ์รายอื่นเป็นผู้ผลิตและส่งสินค้าแทน (Sub Contract) โดยที่บริษัทฯ เป็นผู้ทำสัญญารับจ้างผลิตโดยตรงกับลูกค้า 
2.3 โครงสร้างรายได้ 
โครงสร้างรายได้จากการจำหน่ายบรรจุภัณฑ์กระดาษของ บริษัท เอส. แพ็ค แอนด์ พริ้นท์ จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
หน่วย : ล้านบาท



  

รายได้ของบริษัทฯ และบริษัทย่อยตามงบการเงินรวมสามารถจำแนกออกเป็น 4 ประเภท ดังนี้
· รายได้จากการผลิตและจำหน่ายกล่องพิมพ์พาณิชย์หรือกล่องพิมพ์ออฟเซ็ท
· รายได้จากการผลิตและจำหน่ายกระดาษลูกฟูกและกล่องลูกฟูก
· รายได้จากการรับจ้างพิมพ์หนังสือและสื่อสิ่งพิมพ์
· รายได้จากการจำหน่ายวัตถุดิบในการผลิตบรรจุภัณฑ์ เช่น กระดาษดูเพล็กซ์ กระดาษคราฟท์ วัสดุสิ้นเปลือง ฯลฯ ซึ่งบริษัทฯ และบริษัทย่อยได้ประโยชน์ทางด้านต้นทุนวัตถุดิบที่ต่ำลงจากการสั่งซื้อสินค้ารวมกันในปริมาณมาก (Economy of Scale) 

2.4 เป้าหมายการดำเนินธุรกิจ
บริษัทฯ มุ่งเน้นการเติบโตอย่างมั่นคงในการขยายธุรกิจ ควบคู่ไปกับการพัฒนาผลิตภัณฑ์ การบริการที่ดี และการตรงต่อเวลา โดยบริษัทฯ มีเป้าหมายในการเพิ่มยอดขายกล่องพิมพ์ออฟเซ็ทซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์ที่มีอัตรากำไรขั้นต้นค่อนข้างสูง และมีคู่แข่งน้อยราย สืบเนื่องจากความต้องการบริโภคสินค้าที่เพิ่มสูงขึ้นจากการขยายตัวของเศรษฐกิจทั้งในประเทศและต่างประเทศ 
โดยสรุป บริษัทฯ มีเป้าหมายในการดำเนินธุรกิจ ดังนี้  
1. พัฒนาคุณภาพสินค้า และประสิทธิภาพในการผลิตอย่างต่อเนื่อง
2. รักษาความเป็นผู้นำตลาดในการผลิตกล่องพับแข็งปะลอน โดยเฉพาะอย่างยิ่งกล่องขนาดใหญ่
3. เน้นการขายสินค้าที่มีอัตรากำไรขั้นต้นที่สูง
4. เพิ่มยอดขายกล่องพิมพ์ออฟเซ็ทอีกร้อยละ 35 จากยอดขายปัจจุบัน ภายใน 5 ปี
บริษัท เอส.แพ็ค แอนด์ พริ้นท์ จำกัด (มหาชน)





บริษัท สหกิจบรรจุภัณฑ์ จำกัด
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		รายได้ของ SPACK และ SHK ในปี 2543 - 30 ก.ย. 2546

		ตารางที่ 1		2543		2544		2545		30 ก.ย. 2545		30 ก.ย. 2546

		ยอดขายของ SPACK ที่แยกเป็นรายผลิตภัณฑ์

		- Commercial		185,207,873.82		202,180,867.36		225,743,657.74		163,536,283.95		175,343,834.13

		- Commercial - Printing book		99,653,044.62		102,042,039.37		89,455,513.74		73,337,454.14		72,370,642.62

		- Corrugate		180,366,506.47		225,503,876.86		234,727,393.47		173,934,402.25		195,096,531.73

		- Rawmaterial		201,994,533.70		173,758,794.28		76,619,243.32		62,279,260.67		67,709,457.55

		รวม (A)		667,221,958.61		703,485,577.87		626,545,808.27		473,087,401.01		510,520,466.03

		ยอดขายของงบเดี่ยว Spack ตามงบตรวจสอบ		667,221,958.61		703,485,577.87		626,545,808.27		473,087,401.01		510,520,466.03

		ส่วนต่างที่ยังไม่ตรงกับงบตรวจสอบ ของงบเดี่ยว Spack		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		ยอดขายของ SPACK แยกเป็นรายผลิตภัณฑ์ที่ขายให้ SHK

		- Commercial		730,850.00		88,550.00		49,000.00		49,000.00		17,926.50

		- Corrugate		89,183,273.88		57,052,427.67		35,495,627.36		28,398,228.57		25,718,969.30

		- Rawmaterial		66,440,299.86		93,714,833.11		38,383,632.89		34,901,398.39		29,349,657.04

		รวม (B)		156,354,423.74		150,855,810.78		73,928,260.25		63,348,626.96		55,086,552.84

		รายได้หลังหักรายการระหว่างกัน (A-B)		510,867,534.87		552,629,767.09		552,617,548.02		409,738,774.05		455,433,913.19

		ตารางที่ 2		2543		2544		2545		30 ก.ย. 2545		30 ก.ย. 2546

		ยอดขายของ SHK แยกเป็นรายผลิตภัณฑ์

		- Commercial		379,435,691.27		440,019,365.20		459,998,295.69		351,798,920.58		343,539,271.50

		- Corrugate		25,141,221.78		44,123,981.53		41,061,342.49		32,672,403.40		26,987,028.76

		- Rawmaterial		7,415,176.13		7,353,157.47		5,821,735.31		237,148.12		7,602.24

		รวม (C)		411,992,089.18		491,496,504.20		506,881,373.49		384,708,472.10		370,533,902.50

		ยอดขายของงบเดี่ยว SHK ตามงบตรวจสอบ		411,992,089.18		491,496,504.20		506,881,373.49		384,708,472.10		370,533,902.50

		ส่วนต่างที่ยังไม่ตรงกับงบตรวจสอบของงบเดี่ยว SHK		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		ยอดขายของ SHK แยกเป็นรายผลิตภัณฑ์ที่ขายให้ SPACK

		- Commercial		48,398,185.76		52,354,162.99		48,121,443.72		38,837,744.39		46,513,997.43

		- Corrugate		8,520,558.76		12,902,388.00		13,626,159.73		9,998,205.58		10,437,423.66

		- Rawmaterial		7,065,528.61		5,772,900.69		5,318,117.98		4,584,451.24		986,181.27

		รวม (D)		63,984,273.13		71,029,451.68		67,065,721.43		53,420,401.21		57,937,602.36

		รายได้หลังหักรายการระหว่างกัน (C-D)		348,007,816.05		420,467,052.52		439,815,652.06		331,288,070.89		312,596,300.14

		ตารางที่ 3		2543		2544		2545		30 ก.ย. 2545		30 ก.ย. 2546

		- Commercial		515,514,529.33		589,757,519.57		637,571,509.71		476,448,460.14		472,351,181.70

		- Commercial - Printing book		99,653,044.62		102,042,039.37		89,455,513.74		73,337,454.14		72,370,642.62

		- Corrugate		107,803,895.61		199,673,042.72		226,666,948.87		168,210,371.50		185,927,167.53

		- Rawmaterial		135,903,881.36		81,624,217.95		38,739,227.76		23,030,559.16		37,381,221.48

		รวม (A-B) + (C-D)		858,875,350.92		973,096,819.61		992,433,200.08		741,026,844.94		768,030,213.33

		ยอดขายรวมของบริษัทตามงบตรวจสอบ		858,875,350.92		973,096,819.61		992,433,200.08		741,026,844.94		768,030,213.33

		ส่วนต่างที่ยังไม่ตรงกับงบตรวจสอบของงบเดี่ยว SHK		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		ต้นทุนขายของ SPACK และ SHK ในปี 2543 - 30 ก.ย. 2546

		ตารางที่ 4                                หน่วย: บาท		2543		2544		2545		30 ก.ย. 2545		30 ก.ย. 2546

		ต้นทุนขายของ SPACK (งบเดี่ยว) แยกตามรายผลิตภัณฑ์ - ข้อมูลบริษัท

		- Commercial		162,515,573.42		175,650,314.99		186,420,970.32		140,644,355.12		144,813,571.75

		- Commercial - Printing book		88,681,522.56		91,576,586.19		77,742,403.69		63,999,535.09		63,425,404.39

		- Corrugate		171,866,050.56		188,623,081.23		200,432,466.19		146,760,846.73		170,209,067.40

		- Rawmaterial		186,286,779.30		157,151,293.05		69,310,398.81		55,627,882.59		62,538,348.84

		Total		609,349,925.84		613,001,275.46		533,906,239.01		407,032,619.53		440,986,392.38

		ต้นทุนขาย SPACK ตามงบตรวจสอบ		611,351,720.03		613,001,275.46		533,906,239.01		407,032,619.53		440,986,392.38

		ส่วนต่าง		-2,001,794.19		- 0		- 0		- 0		- 0

		ตารางที่ 5		2543		2544		2545		30 ก.ย. 2545		30 ก.ย. 2546

		ต้นทุนขาย SHK - ข้อมูลบริษัท		361,648,987.16		440,995,982.95		436,817,932.30		332,036,616.89		317,007,963.88

		ต้นทุนขาย SHK - ตามงบตรวจสอบ		361,648,987.16		440,995,982.95		436,817,932.30		332,036,616.89		317,007,963.88

		Diff		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		ตารางที่ 5                                หน่วย: บาท		2543		2544		2545		30 ก.ย. 2545		30 ก.ย. 2546

		ต้นทุนขายของ SPACK (งบ Consolidated) แยกตามรายผลิตภัณฑ์ - ข้อมูลบริษัท

		- Commercial		162,515,573.40		175,650,314.99		186,420,970.32		140,644,355.12		144,813,571.75

		- Commercial - Printing book		88,681,522.56		91,576,586.19		77,742,403.69		63,999,535.09		63,425,404.39

		- Corrugate		171,866,050.56		188,623,081.23		200,432,466.19		146,760,846.73		170,209,067.40

		- Rawmaterial		186,286,779.30		157,151,293.05		69,310,398.81		55,627,882.59		62,538,348.84

		Total		609,349,925.82		613,001,275.46		533,906,239.01		407,032,619.53		440,986,392.38

		ต้นทุนขาย SPACK ตามงบตรวจสอบ		752,662,010.32		832,234,111.35		832,013,435.32		407,032,619.53		440,986,392.38

		ส่วนต่าง		-143,312,084.50		(219,232,835.89)		(298,107,196.31)		- 0		- 0





Sheet3

		รายได้		งบการเงินรวม				งบการเงินรวม				งบการเงินรวม				งบการเงินรวมงวด 9 เดือน

				31 ธ.ค. 2543				31 ธ.ค. 2544				31 ธ.ค. 2545				สิ้นสุด 30 ก.ย. 2546

				มูลค่า		%		มูลค่า		%		มูลค่า		%		มูลค่า		%

		1. รายได้ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย

		- กล่องพิมพ์ออฟเซ็ท		515.51		60.02		589.76		60.61		637.57		64.24		472.35		61.50

		- กล่องลูกฟูก		107.80		12.55		199.67		20.52		226.67		22.84		185.93		24.21

		- วัตถุดิบ		135.90		15.82		81.62		8.39		38.74		3.90		37.38		4.87

		2. รายได้ของบริษัทฯ

		- รับจ้างพิมพ์		99.65		11.60		102.04		10.49		89.46		9.01		72.37		9.42

		รวมรายได้		858.88		100.00		973.10		100.00		992.43		100.00		768.03		100.00






