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บริษัท ตะวันออกพาณิชยลีสซิ่ง จํ ากัด (มหาชน)  มีวัตถุประสงคในการนํ าเงินที่ไดจากการเสนอขาย
หลักทรัพยครั้งนี้  ซึ่งมีมูลคาหลังหักคาธรรมเนียมการจัดจํ าหนายและรับประกันการจํ าหนาย และคาใชจายอื่นที่
เกี่ยวของกับการเสนอขายหุนประมาณ 122.3 ลานบาท ไปใชดังนี้

วัตถุประสงคการใชเงิน จํ านวนเงิน
(ลานบาท)

ระยะเวลาที่ใชเงินโดยประมาณ

ขยายการใหสินเชื่อเชาซื้อรถยนตมือสอง 122.3 ไตรมาส 2  ป 2547

1. ปจจัยความเสี่ยง
ปจจัยความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นและมีผลกระทบตอการดํ าเนินงานของบริษัท มีดังนี้

1.1 ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย
ในธุรกิจเชาซื้อนั้นดอกเบี้ยที่คิดกับลูกคาจะเทากันทุกงวดตลอดอายุสัญญาหรือที่เรียกวา Flat Rate

กลาวคือ อัตราดอกเบี้ยที่ใชคํ านวณตลอดอายุของสัญญาจะคิดจากเงินตนตั้งแตเริ่มทํ าสัญญา โดยไมมีการลดเงิน
ตนที่ใชในการคํ านวณถึงแมจะมีการผอนชํ าระคางวดมาแลวก็ตาม ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมของบริษัทเปน
แบบ Effective Rate ซึ่งดอกเบี้ยจะลดลงเมื่อเงินตนลดลง จึงทํ าใหธุรกิจมีสวนตางอัตราดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ย
จาย (Spread) คอนขางสูง อยางไรก็ตาม การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยในตลาดจึงมีผลกระทบตอการดํ าเนิน
ธุรกิจของบริษัท  ทั้งนี้ในการใหสินเชื่อบริษัทจะคิดดอกเบี้ยจากลูกคาในอัตราคงที่ (Fixed Rate) ตลอดอายุสัญญา
เชาซื้อ ในขณะที่แหลงเงินกูของบริษัทที่มาจากเงินกูยืมจากสถาบันการเงินนั้น สวนหนึ่งมีอัตราดอกเบี้ยลอยตัว
(Float Rate) ซึ่งขึ้นกับอัตราดอกเบี้ยในทองตลาดขณะนั้น ๆ   หากอัตราดอกเบี้ยในตลาดมีการปรับตัวสูงขึ้นจะ
สงผลกระทบตอตนทุนเงินกูยืมของบริษัท ในกรณีที่อัตราดอกเบี้ยเงินกูเพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะสงผลกระทบเฉพาะ
เงินกูที่มีอัตราดอกเบี้ยลอยตัวของบริษัท ซึ่งมีจํ านวน 522.47 ลานบาท อัตราดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้นดังกลาวจะทํ าให
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ตนทุนการกูยืมเงินโดยรวมเพิ่มขึ้นรอยละ 19 อยางไรก็ตาม เมื่อมีสัญญาณของการปรับตัวของอัตราดอกเบี้ยใน
ตลาด บริษัทจะปรับอัตราดอกเบี้ยที่คิดกับลูกคาขึ้นเพื่อใหบริษัทไดรับผลกระทบจากสวนตางอัตราดอกเบี้ยนอย
ที่สุด โดยทั่วไปแลวอัตราดอกเบี้ยเงินกูในตลาดมักจะปรับขึ้นครั้งละไมเกินรอยละ 0.25 ซึ่งบริษัทจะปรับอัตรา
ดอกเบี้ยที่คิดกับลูกคาเพิ่มขึ้นตามอัตราดอกเบี้ยตลาดเสมอ อยางไรก็ตาม บริษัทไดตระหนักถึงความเสี่ยงที่อาจ
เกิดขึ้นจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย และมีนโยบายที่จะลดความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากความผันผวนของ
อัตราดอกเบี้ยดวยการจัดหาแหลงเงินที่มีตนทุนคงที่เพื่อใหสอดคลองกับลักษณะการใหสินเชื่อดังกลาว โดย
บริษัทมีสัดสวนเงินกูยืมประเภทที่มีอัตราดอกเบี้ยคงที่ และอัตราดอกเบี้ยลอยตัว ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 และ
2546 และ ณ วันที่ 31 มกราคม 2547 ดังนี้

ประเภทอัตราดอกเบี้ย 31 ธันวาคม 2545 31 ธันวาคม 2546 31 มกราคม 2547
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ

- คงที่
- ลอยตัว

-
581.591/

-
100.00

83.75
522.47

13.82
86.18

121.88
495.43

19.74
80.26

รวม 581.59 100.00 606.22 100.00 617.31 100.00
หมายเหตุ :    1/  เงนิกูยืม  ณ สิ้นป 2545 ประกอบดวยเงินกูยืมของบจ.ตะวันออกพาณิชยลีสซิ่ง (เดิม) จํ านวน 473.65 ลานบาท และ

เงินกูยืมของ บจ.โปรเฟสชั่นแนลลีสซิ่ง จํ านวน 107.94 ลานบาท

ปจจุบันบริษัทมีวงเงินกูยืมที่มีอัตราดอกเบี้ยคงที่จํ านวน 210 ลานบาท ซึ่งบริษัทไดทยอยเบิกใช โดยมี
ยอดเบิกใช ณ 31 มกราคม 2547 จํ านวน 121.88 ลานบาท สํ าหรับในอนาคตบริษัทมีแผนที่จะจัดหาแหลงเงินทุนที่
มีอัตราดอกเบี้ยคงที่เพิ่มขึ้น โดยใหมีอายุเงินกูใกลเคียงกับอายุเฉลี่ยของพอรตสินเชื่อ เพื่อใหสอดคลองกับสินเชื่อ
ที่ตองปลอยออกไป  รวมทั้งมีสวนตางของอัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Spread) อยูในระดับที่มีกํ าไร   นอกจากนี้
ในอนาคตบริษัทมีแผนที่จะระดมทุนดวยการออกหุนกูระยะยาวที่มีอัตราดอกเบี้ยคงที่โดยเฉพาะในชวงที่อัตรา
ดอกเบี้ยต่ํ า รวมทั้งการออกหุนเพิ่มทุนเสนอขายประชาชนทั่วไป พรอมกับการนํ าบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย
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1.2 ความเสี่ยงดานสภาพคลองทางการเงิน
บริษัทมีแหลงเงินทุนจากสวนของทุนและการกูยืมจากสถาบันการเงิน โดยมีสัดสวน ณ 31 ธันวาคม

2545 และ 2546 ดังนี้

2545 2546
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ

สวนของผูถือหุน 228.53 1/ 28.21 331.96 35.38
เงินกูยืม
- เงินกูยืมระยะสั้น*
- เงินกูยืมระยะยาว

281.13
300.46

34.70
37.09

233.13
373.08

24.85
39.77

รวมเงินกูยืม 581.59 2/ 71.79 606.21 64.62
รวม 810.12 100.00 938.17 100.00

หมายเหตุ :    1/  สวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2545 ประกอบดวยสวนของผูถือหุนของบจ.ตะวันออกพาณิชยลีสซิ่ง (เดิม) จํ านวน
132.60  ลานบาท และสวนผูถือหุนของ บจ.โปรเฟสชั่นแนลลีสซิ่ง จํ านวน 95.93 ลานบาท

2/   เงนิกูยืม  ณ สิ้นป 2545 ประกอบดวยเงินกูยืมของบจ.ตะวันออกพาณิชยลีสซิ่ง (เดิม) จํ านวน 473.65 ลานบาท และ
เงินกูยืมของ บจ.โปรเฟสชั่นแนลลีสซิ่ง จํ านวน 107.94 ลานบาท   

*    เงินกูยืมระยะสั้น ไดรวมสวนของเงินกูยืมระยะยาวที่ครบกํ าหนดชํ าระภายใน 1 ป ในป 2545 จํ านวน 256.04 ลาน
บาทและในป 2546 จํ านวน 222.90 ลานบาท

หากพิจารณาเงินกูยืมจากสถาบันการเงินในชวงที่ผานมาจะเห็นวาเงินกูยืมของบริษัทจะเปนเงินกูยืม
ระยะยาวเกือบทั้งหมด  ทั้งนี้บริษัทไดตระหนักถึงความเสี่ยงดานสภาพคลองจากการถูกเรียกคืนเงินกูหรือการไม
ตออายุสัญญาเงินกูในชวงที่เศรษฐกิจไมดี  และมีนโยบายที่จะปองกันความเสี่ยงดานนี้  ดวยการใชวงเงินกูยืม
ระยะยาวที่มีอายุการชํ าระคืนสอดคลองกับกระแสเงินสดที่ไดรับชํ าระคางวดจากลูกหนี้มาโดยตลอด รวมทั้งการ
จัดหาเงินทุนจากการเพิ่มทุน  ตลอดจนการควบคุมการจัดเก็บคางวดจากลูกหนี้อยางมีประสิทธิภาพ  เพื่อลดความ
เสี่ยงจากความไมสัมพันธกันของแหลงที่มาและใชไปของเงินทุน โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทมีภาระที่
จะตองจายชํ าระคืนเงินกูยืมที่ครบกํ าหนดชํ าระภายใน 1 ป จํ านวน 233.13 ลานบาท ในขณะที่บริษัทมีคางวดที่จะ
ไดรับชํ าระจากพอรตลูกหนี้ภายใน 1 ป จํ านวน 389.14 ลานบาท ซึ่งพอเพียงตอการชํ าระหนี้ดังกลาว (รายละเอียด
ความสัมพันธของแหลงที่มาและใชไปของเงินทุน ปรากฏในสวนที่ 2 ขอ 12.2 คํ าอธิบายและการวิเคราะหฐานะ
การเงินและผลการดํ าเนินงาน)

1.3 ความเสี่ยงดานการตลาดและการแขงขัน
การขยายตัวของตลาดรถยนตที่มียอดจํ าหนายเพิ่มขึ้นในชวงที่ผานมา ประกอบกับการที่รัฐบาลเปด

โอกาสใหผูประกอบการรายใหมเขามาในธุรกิจเชาซื้อและลิสซิ่งไดอยางเสรี ทํ าใหผูประกอบการรายใหมเขามา
ในธุรกิจเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะผูประกอบการที่เปนบริษัทในเครือของผูผลิตและผูแทนจํ าหนายรถยนต  ที่ตองการ
รักษาและขยายสวนแบงการตลาดรถยนตใหเพิ่มขึ้น  ทํ าใหการแขงขันในธุรกิจเชาซื้อมากขึ้นโดยมุงเนนที่การลด
อัตราดอกเบี้ย สงผลใหอัตราดอกเบี้ยในตลาดเชาซื้อปรับตัวลดลงมาโดยตลอดโดยเฉพาะอยางยิ่งในกลุมเชาซื้อรถ
ยนตใหมที่เนนการใหสินเชื่อสํ าหรับรถยนตใหมในคายของตนเปนหลัก  ถึงแมผูประกอบการเหลานั้นจะไมใชคู
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แขงโดยตรงของบริษัท  แตก็ยังมีผูประกอบการอื่นๆรวมทั้งผูประกอบการที่เปนบริษัทในเครือของสถาบันการ
เงินหลายแหงพยายามลดความเสี่ยงจากการแขงขัน ดวยการเปลี่ยนกลยุทธจากเดิมที่เคยเนนการใหสินเชื่อแกรถ
ยนตใหมเปนหลัก มาเปนการขยายธุรกิจไปยังสินเชื่อเพื่อรถยนตมือสองที่อัตราดอกเบี้ยสูงกวารถยนตใหมมาก
ขึ้น     สงผลใหการแขงขันในธุรกิจเชาซื้อรถยนตมือสองเพิ่มขึ้นตามไปดวย โดยอัตราดอกเบี้ยในตลาดรถยนตมือ
สองไดลดลงจากรอยละ 11 ในชวงป 2543 เปนรอยละ 5.50 ในป 2546

จากภาวะการแขงขันดังกลาวบริษัทไดมีการปรับตัวและพัฒนาระบบงาน ระบบคอมพิวเตอร และ
บุคลากรเพื่อรองรับการแขงขัน โดยอาศัยความคลองตัวและนโยบายที่ยืดหยุน และความชํ านาญดวยประสบ
การณอันยาวนานในธุรกิจ   การใหบริการที่ดีรวดเร็วแกลูกคา  การรักษาความสัมพันธภาพและการใหผลตอบ
แทนที่ดีแกผูจํ าหนายรถยนต    รวมทั้งการขยายความสัมพันธกับผูจํ าหนายรถยนตมือสองใหมากขึ้น  ผลของการ
แขงขันทํ าใหบริษัทมีคาใชจายในการพัฒนาดานตางๆ เพิ่มขึ้นในขณะที่อัตราสวนตางอัตราดอกเบี้ยลดลง แต
พอรตของสินเชื่อไดขยายตัวขึ้นอยางมากในป 2545 และ ป 2546 ทํ าใหบริษัทสามารถมีกํ าไรเพิ่มขึ้นได ทั้งนี้ หาก
พิจารณากํ าไรกอนภาษีเงินได บริษัทสามารถมีกํ าไรกอนภาษีเงินไดเพิ่มขึ้นจาก 15.05 ลานบาท ในป 2545 เปน
27.72 ลานบาท ในป 2546 หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 84.16 โดยไมใชการแขงขันดานราคาจนทํ าใหเกิดผลขาดทุนในการ
ทํ าการตลาด

1.4 ความเสี่ยงจากการปลอยสินเชื่อรถยนตมือสอง
การทํ าตลาดสินเชื่อในกลุมรถยนตใหมและรถยนตมือสอง จะมีความแตกตางกันในดานความเสี่ยง

ของการใหสินเชื่อ และความแตกตางกันในดานผลตอบแทนที่ไดรับ  กลาวคือการใหสินเชื่อแกรถยนตมือสองถึง
แมจะมีผลตอบแทนที่ดีกวาการใหสินเชื่อแกรถยนตใหม แตก็มีความเสี่ยงมากขึ้นโดยเฉพาะความเสี่ยงจากการ
ประเมินคุณภาพของรถยนตมือสองที่เปนหลักประกัน  ซึ่งบริษัทพยายามที่จะลดความเสี่ยงในดานนี้ดวยการคัด
เลือกทีมงานที่มีประสบการณและความเชี่ยวชาญในการประเมินคุณภาพรถยนตและการทํ าตลาดสินเชื่อรถยนต
มือสองโดยเฉพาะ รวมทั้งคัดเลือกผูจํ าหนายรถยนตมือสองที่ไดมาตรฐานมีฐานะการเงินที่มั่นคง และเสนอขายรถ
ยนตมือสองที่มีคุณภาพและมีราคาที่เหมาะสม อันจะเปนการชวยลดความเสี่ยงดานคุณภาพรถยนตและชวยสราง
ความมั่นใจใหกับลูกคาของบริษัท ทั้งนี้ ที่ผานมาบริษัทไมมีความเสียหายอันเกิดจากการผิดพลาดในการประเมิน
คุณภาพรถยนตที่เปนหลักประกันในการใหสินเชื่อ ซึ่งสามารถพิจารณาไดจากกํ าไรขาดทุนจากการขายรถยึด
(รายละเอียดตามขอ 1.6)

1.5 ความเสี่ยงจากการดํ าเนินงานอันเกิดจากสินเชื่อท่ีไมกอใหเกิดรายได
ในการประกอบธุรกิจดานสินเชื่อ ผูประกอบการทุกรายมีโอกาสที่จะไดรับความเสี่ยงจากสินเชื่อที่ไม

กอใหเกิดรายได   หากไมมีความระมัดระวัง รวมทั้งไมมีมาตรการในการอนุมัติ ควบคุมและติดตามสินเชื่อที่ดีพอ
เพื่อลดความเสี่ยงดังกลาวบริษัทจึงไดมีมาตรการดานสินเชื่อที่เขมงวดทุกขั้นตอน มีการปองกันความเสี่ยงจากตัว
ลูกหนี้  โดยการคํ้ าประกันบุคคลและการกํ าหนดเงินดาวนของลูกหนี้ในปริมาณที่เหมาะสมกับความเสี่ยงของลูก
หนี้แตละราย     รวมทั้งมีการต้ังสํ ารองในกรณีที่เกิดหนี้สงสัยจะสูญอยางเพียงพอตามเกณฑของบริษัท ตลอดจน
ยังมีระบบการตรวจสอบ ควบคุมภายในและการรายงานที่ดีมีประสิทธิภาพที่สามารถชวยลดปญหาสินเชื่อที่ไมกอ
ใหเกิดรายได และปองกันการทุจริตที่เกิดขึ้นภายในองคกรได
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ในป 2545 และ 2546 บริษัทมีลูกหนี้ที่ระงับการรับรูรายได โดยเปนลูกหนี้ที่คางชํ าระตั้งแต 5 เดือน
ขึ้นไปและเปนหนี้ฟองรองที่ศาลตัดสินแลว จํ านวน 16.28 ลานบาท และ 32.11 ลานบาท คิดเปนรอยละ 2.22 และ
3.61 ของยอดลูกหนี้รวมตามลํ าดับ ทั้งนี้การเพิ่มขึ้นของลูกหนี้ที่บริษัทระงับการรับรูรายไดดังกลาวมีสาเหตุจาก
คุณภาพลูกหนี้ที่ลดลง อยางไรก็ตามบริษัทตระหนักถึงความเสี่ยงในเรื่องดังกลาวและพยายามที่จะดูแลติดตามการ
ชํ าระหนี้คางวดของลูกหนี้ใหรัดกุมยิ่งขึ้น โดยไดมีการดํ าเนินการเรงรัดทุกรูปแบบเพื่อใหหนี้ที่คางชํ าระกลับมา
ไดมากและรวดเร็วที่สุด นอกจากนี้บริษัทไดเขารวมเปนสมาชิกของ บริษัท ขอมูลเครดิตไทย จํ ากัด เพื่อประโยชน
ในดานขาวสารขอมูลและการตรวจสอบสถานะของลูกหนี้เพื่อชวยลดความเสี่ยงดานคุณภาพลูกหนี้

1.6 ความเสี่ยงจากการจํ าหนายรถยนตท่ียึดคืนมา
รถยนตที่บริษัทยึดคืนมาจะถูกนํ ามาจํ าหนายดวยวิธีการประมูลหรือประกาศขาย หากเงินที่ไดจากการ

จํ าหนายรถยึดไมพอชํ าระหนี้ที่มีอยูกับบริษัท บริษัทสามารถเรียกรองสวนที่ขาดจากลูกหนี้หรือผูคํ้ าประกันได แต
ในกรณีที่บริษัทไมสามารถเรียกรองหนี้สวนที่ขาดได บริษัทจะมีผลขาดทุนจากการจํ าหนายรถยึด ซึ่งราคา
จํ าหนายรถยึดจะขึ้นกับคุณภาพ อายุ และความนิยมของรถยนต รวมทั้งขึ้นกับสภาพตลาดและความตองการรถ
ยนตในขณะนั้น อยางไรก็ตามความเสี่ยงจากการขาดทุนอันเกิดจากการขายรถยนตที่ยึดคืนมา ในกรณีของรถยนต
มือสองนั้นโดยทั่วไปจะนอยกวากรณีของรถยนตใหม เนื่องจากการลดลงของราคารถยนตตามอายุการใชงานแต
ละปนั้นจะมีอัตราสูงในกรณีของรถยนตใหม และมีอัตราชะลอลงในชวงที่รถยนตมีอายุการใชงานมากขึ้น

ในป 2545 บริษัทมีรถยนตที่ยึดคืนมาและจํ าหนายไปจํ านวน 53 คัน มูลคารวม 19.44 ลานบาท*  คิด
เปนรอยละ 2.06 ของรถยนตทั้งหมดที่มีการทํ าสัญญาเชาซื้อกับบริษัท และในป 2546 บริษัทมีรถยนตที่ยึดคืนมา
และจํ าหนายไปจํ านวน 114 คัน มูลคารวม 42.77 ลานบาท*  คิดเปนรอยละ 3.52 ของรถยนตทั้งหมดที่มีการทํ า
สัญญาเชาซื้อกับบริษัท โดยในป 2545 และ ป 2546 บริษัทมีผลขาดทุนจากการขายรถยนตที่ยึดมาดังกลาว จํ านวน
0.18 ลานบาท และ 1.61 ลานบาทตามลํ าดับ

[* มูลคารถยนตที่ยึดคืน = มลูคายอดหนี้คงเหลือ – ดอกผลที่ยังไมรับรู + คาใชจายในการยึดรถ]

1.7 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงบุคลากรที่มีความชํ านาญเฉพาะ
เนื่องจากธุรกิจของบริษัทตองอาศัยบุคลากรดานการตลาดสินเชื่อที่มีความรู ความชํ านาญ และประสบ

การณในการตรวจสอบสภาพ และราคาตลาดของรถยนตมือสองไดเปนอยาดี รวมทั้งบุคลากรดานการดูแลและเรง
รัดสินเชื่อที่มีความชํ านาญในการติดตามลูกคา ปจจุบันบริษัทมีบุคลากรที่รับผิดชอบดานการตลาดสินเชื่อจํ านวน
8 คน และบุคลากรที่ทํ างานดานดูแลและเรงรัดหนี้สินเชื่อ 13 คน ซึ่งเหมาะสมและเพียงพอตอการดูแลพอรตรถ
ยนตในปจจุบัน โดยสวนใหญบุคลากรเหลานั้นทํ างานกับบริษัทมาเปนระยะเวลานาน โดยบริษัทไมเคยเกิดวิกฤต
จากการขาดแคลนบุคลากรดังกลาว อยางไรก็ตาม หากบริษัทสูญเสียบุคลากรดังกลาวไปบาง  อาจมีผลกระทบตอ
การดํ าเนินงานในระยะสั้นของบริษัทได  อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการพัฒนาความรูและการการผึกอบรมใหแก
พนักงานอยางสมํ่ าเสมอ รวมทั้งบริษัทมีมาตรการจูงใจใหบุคคลเหลานั้นทํ างานอยูกับบริษัทในระยะยาวเพื่อลด
ความเสี่ยงจากการสูญเสียบุคลากรดังกลาวไป  ซึ่งไดแก การสรางสายการเติบโตในองคกร (Career Path) ที่ชัดเจน
การใหผลตอบแทนที่เหมาะสมและจูงใจ รวมทั้งการใหพนักงานมีสวนรวมในความเปนเจาของดวยการถือหุนใน
บริษัท  ทั้งนี้บริษัทไดมีการจัดสรรหุนใหกับพนักงานพรอมกับการเสนอขายหุนใหแกประชาชนทั่วไปในครั้งนี้
ดวย
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1.8 ความเสี่ยงจากโอกาสในการกอหนี้เพิ่มในอนาคต
ตามมติที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทครั้งที่ 4/2546 เมื่อวันที่ 29 สิงหาคม 2546 ไดอนุมัติให

บริษัทออกและเสนอขายหุนกูใหแกประชาชนทั่วไป (Public Offering) และ/หรือใหแกผูลงทุนโดยเฉพาะเจาะจง
และ/หรือผูลงทุนสถาบันในคราวเดียวกันหรือตางคราวกันตามประกาศคณะกรรมการกํ ากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพยที่เกี่ยวของ ในวงเงินไมเกิน 1,000 ลานบาท  โดยมอบหมายใหใหคณะกรรมการบริษัทเปนผูพิจารณา
กํ าหนดรายละเอียดและเงื่อนไขอื่น ๆ ในการออกและเสนอขายหุนกูตอไป

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทมีหนี้สินรวม และสวนของผูถือหุน 625.53 ลานบาท และ 331.96
ลานบาท ตามลํ าดับ และมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 1.88 เทา ซึ่งหากบริษัทออกหุนกูทั้ง
จํ านวนดังกลาวในทันที  จะทํ าใหบริษัทมีภาระหนี้สูงขึ้นและมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนที่เพิ่มสูงขึ้น
เปน 4.90 เทา  อยางไรก็ตามในการออกหุนกูดังกลาว  บริษัทจะพิจารณาถึงเหตุผล ความจํ าเปน และจํ านวนที่
เหมาะสมในการออกหุนกูแตละครั้ง โดยคํ านึงถึงโครงสรางทางการเงินของบริษัท เพื่อประโยชนของบริษัทและผู
ถือหุนเปนสํ าคัญ     

1.9 ความเสี่ยงจากการลดลงของราคาหุนอันเนื่องมาจากการเสนอขายหุนแกพนักงานในราคาที่ต่ํ ากวาการเสนอ
ขายหุนแกประชาชน

ในการเสนอขายหุนเพิ่มทุนในครั้งนี้ บริษัทไดมีการเสนอขายหุนใหแกกรรมการและพนักงานจํ านวน
1.0 ลานหุน คิดเปนรอยละ 1.22 ของทุนเรียกชํ าระแลวภายหลังการเพิ่มทุนในครั้งนี้  โดยมีราคาเสนอขายหุนให
แกพนักงานในราคาหุนละ 5.10 บาท  ซึ่งเปนราคาที่ต่ํ ากวาราคาเสนอขายหุนใหแกประชาชน ประมาณรอยละ 20
ผูลงทุนทั่วไปที่จองซื้อหุนจึงอาจมีความเสี่ยงจากการลดลงของราคาหุนภายหลังหุนเขาซื้อขายในตลาดหลักทรัพย
ได    ทั้งนี้บริษัทไดกํ าหนดระยะเวลาหามขายหุนในสวนที่ไดจัดสรรใหกรรมการและพนักงานในครั้งนี้เปนระยะ
เวลา 3 เดือน นับแตวันที่หุนของบริษัทเริ่มทํ าการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  อยางไรก็ตาม
กรรมการ ผูบริหารและบุคคลที่เกี่ยวของกับบุคคลดังกลาว ที่ถือหุนเกินรอยละ 0.5 ของทุนชํ าระแลวกอนการ
เสนอขายหุนในครั้งนี้  จะถูกหามขายหุนเปนระยะเวลา 1 ป 6 เดือน นับแตวันที่หุนของบริษัทเริ่มทํ าการซื้อขาย
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  โดยภายหลังจากวันที่หุนของบริษัทเริ่มทํ าการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย
ครบกํ าหนดระยะเวลาทุกๆ 6 เดือน บุคคลดังกลาวจะสามารถทยอยขายหุนไดในจํ านวนรอยละ 25 ของจํ านวนหุน
ทั้งหมดที่ถูกสั่งหามขาย ดังนั้นผูลงทุนทั่วไปที่จองซื้อหุนที่เสนอขายในครั้งนี้จึงมีความเสี่ยงจากการลดลงของ
ราคาหุน หากกรรมการ และ/หรือพนักงานของบริษัทขายหุนภายหลังระยะเวลาหามขายหุนดังกลาว

1.10 ความเสี่ยงจากอิทธิพลในการบริหารงานของผูถือหุนรายใหญ
บริษัทมีผูถือหุนรายใหญ คือ กลุมตระกูลวีระพงษและตันตราภรณ ซึ่งถือหุนรวมกันประมาณรอย

ละ 82 ของจํ านวนหุนที่จํ าหนายไดแลวทั้งหมดของบริษัท ซึ่งสัดสวนการถือหุนที่มากกวา 3 ใน 4 ดังกลาว ทํ า
ใหผูถือหุนรายใหญดังกลาวมีอํ านาจในการควบคุมบริษัทและมีอิทธิพลตอการตัดสินใจของบริษัทในทุกเรื่องที่
ตองไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุน อยางไรก็ตาม สัดสวนการถือหุนของกลุมผูถือหุนใหญดังกลาวจะลดลง
เหลือประมาณรอยละ 62 ของจํ านวนหุนที่จํ าหนายไดแลวทั้งหมดภายหลังการเสนอขายหุนตอประชาชน
กรรมการและพนกังานในครัง้นี ้ ซึง่ยงัคงเปนเสยีงสวนใหญทีส่ามารถควบคมุมตทิีป่ระชมุผูถือหุนไดเกอืบทัง้หมด
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ยกเวนเรื่องที่กฎหมายหรือขอบังคับบริษัทกํ าหนดใหตองไดรับเสียง 3 ใน 4 ของที่ประชุมผูถือหุน ดังนั้น ผูถือหุน
รายอื่นจึงอาจไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อตรวจสอบและถวงดุลเรื่องที่ผูถือหุนใหญเสนอได

1.11 ความเสี่ยงเก่ียวกับการนํ าหุนของบริษัทเขาจดทะเบียนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย

บริษัทมีความประสงคจะเสนอขายหุนตอประชาชน กรรมการ และ พนักงานในครั้งนี้กอนที่จะไดรับ
ทราบผลการพิจารณาของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเกี่ยวกับการนํ าหุนของบริษัทเขาเปนหลักทรัพยจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางไรก็ตาม บริษัท ไอเอฟซีที แอดไวเซอรี จํ ากัด ในฐานะที่
ปรึกษาทางการเงินไดพิจารณาคุณสมบัติของบริษัทในเบื้องตนแลวเห็นวา บริษัทมีคุณสมบัติครบถวนที่จะ
สามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยได อยางไรก็ดี ยังคงมีความไมแนนอนที่บริษัทจะไดรับอนุญาตจาก
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยใหเปนหลักทรัพยจดทะเบียน ดังนั้นผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงเกี่ยวกับสภาพ
คลองในการซื้อขายหุนของบริษัทในตลาดรอง และอาจไมไดรับผลตอบแทนจากการขายหุนไดตามราคาที่คาด
การณไว หากหุนของบริษัทไมสามารถเขาจดทะเบียนได


