บริษัท ปิโก (ไทยแลนด์) จำกัด (มหาชน)

12. ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน
12.1)
งบการเงิน
1.)
สรุปรายงานการสอบบัญชี

รายงานของงบตรวจสอบของผู้สอบบัญชี สำหรับรอบระยะเวลาบัญชี 3 ปีที่ผ่านมาในปี 2544 ถึงปี 2546      ได้แสดงความเห็นต่องบการเงินของบริษัทว่า งบการเงินของบริษัทได้แสดงฐานะการเงิน  ผลการดำเนินงาน และกระแสเงินสด    ของบริษัทโดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญ และตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป
	ปีบัญชี
	ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต
	สำนักงานตรวจสอบบัญชี
	ทะเบียน
เลขที่
	ความเห็นในรายงานการตรวจสอบ

	2546
	คุณสมพร ดุลยวิทย์
	สำนักงานดีลอยท์ ทู้ช โธมัทสุ ไชยยส
	3709
	ไม่มีเงื่อนไข

	2545
	คุณสมพร ดุลยวิทย์
	สำนักงานดีลอยท์ ทู้ช โธมัทสุ ไชยยส
	3709
	ไม่มีเงื่อนไข

	2544
	คุณสมพร ดุลยวิทย์
	สำนักงานดีลอยท์ ทู้ช โธมัทสุ ไชยยส
	3709
	ไม่มีเงื่อนไข

	2543
	คุณสมพร ดุลยวิทย์
	สำนักงานดีลอยท์ ทู้ช โธมัทสุ ไชยยส
	3709
	ไม่มีเงื่อนไข


2.)
สรุปฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน

สรุปฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน

สรุปฐานะการเงินและผลการดำเนินงานของงบการเงินบริษัทและงบการเงินรวม บริษัท ปิโก (ไทยแลนด์) จำกัด (มหาชน) ในปี 2544 - 2546   เป็นดังนี้

(หน่วย : พันบาท)
	
	งบเดี่ยว
	งบรวม

	
	ปี 2544
	ปี 2545
	ปี 2546
	ปี 2544
	ปี 2545
	ปี 2546

	รายได้รวม
	211,379
	310,041
	388,232
	259,398
	373,598
	449,337

	ต้นทุนและค่าใช้จ่ายรวม 
	187,224
	276,273
	344,670
	232,596
	336,843
	401,250

	กำไรสุทธิ
	16,028
	23,149
	30,142
	16,773
	23,149
	30,142

	กำไรต่อหุ้น (บาท)
	106.86
	154.33
	2.05
	111.82
	154.33
	2.05

	สินทรัพย์รวม
	130,911
	166,710
	214,274
	149,783
	187,371
	235,154

	หนี้สินรวม
	57,902
	80,533
	97,975
	73,473
	97,010
	113,206

	ส่วนของผู้ถือหุ้น
	73,009
	86,157
	116,299
	76,311
	90,362
	121,948

	มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (บาท)  
	486.72
	574.38
	7.75
	508.74
	602.41
	8.13

	จำนวนหุ้นทั้งสิ้น ณ ปลายปี 
	150
	150
	15,000
	150
	150
	15,000


หมายเหตุ  
:  
- 
รอบระยะเวลาบัญชีของบริษัทสิ้นสุด ณ 31 ตุลาคม



- 
ในปี 2543 ถึงปี 2545 หุ้นของบริษัทประกอบด้วยหุ้นบุริมสิทธิจำนวน 3,300 หุ้น และหุ้นสามัญ จำนวน 146,700 หุ้น โดยมีมูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100 บาท ทั้งส่วนของหุ้นบุริมสิทธิและหุ้นสามัญ ต่อมาในปี 2546 บริษัทได้เปลี่ยนแปลงมูลค่าที่ตราไว้เป็นราคาหุ้นละ 1 บาท หุ้นของบริษัทจะประกอบด้วยหุ้นบุริมสิทธิจำนวน 330,000 หุ้น และหุ้นสามัญจำนวน 14,670,000 หุ้น



-
งบรวมปี 2544 จัดเตรียมโดยผู้บริหารของบริษัท ปิโก (ไทยแลนด์) จำกัด (มหาชน)

 บริษัท ปิโก (ไทยแลนด์) จำกัด (มหาชน)

งบดุล
ณ วันที่ 31 ตุลาคม
          (หน่วย : พันบาท)

	
	งบเดี่ยว
	งบรวม

	 
	Equity M
	Equity M
	Equity M
	
	
	Equity M

	
	
	
	
	
	
	

	
	ปี 2544
	ปี 2545
	ปี 2546
	ปี 2544*
	ปี 2545
	ปี 2546

	สินทรัพย์
	 
	 
	 
	
	
	

	สินทรัพย์หมุนเวียน
	
	 
	 
	
	
	

	เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน
	12,385
	6,999
	22,695
	17,160
	14,440
	34,728

	เงินลงทุนชั่วคราว
	301
	417
	308
	1,694
	1,828
	1,740

	ลูกหนี้การค้า-สุทธิ
	 
	 
	
	
	
	

	  บริษัทที่เกี่ยวข้องกัน
	8,960
	2,240
	5,183
	9,082
	2,337
	5,518

	  บริษัทอื่น
	17,433
	50,124
	63,557
	24,578
	59,940
	72,026

	ลูกหนี้การค้า-สุทธิ
	26,393
	52,364
	68,740
	33,661
	62,277
	77,544

	ลูกหนี้บริษัทที่เกี่ยวข้องกัน
	1,558
	1,272
	2,288
	942
	43
	190

	เงินให้กู้ยืมระยะสั้นแก่บริษัทที่เกี่ยวข้องกัน
	450
	250
	250
	-
	-
	-

	เงินให้กู้ยืมระยะสั้นแก่บริษัทอื่น
	2,500
	1,700
	-
	2,500
	1,700
	-

	สินค้าคงเหลือ
	278
	279
	401
	278
	279
	401

	สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น
	 
	 
	
	
	
	

	  มูลค่างานที่เสร็จยังไม่ได้เรียกเก็บ
	15,790
	22,336
	37,308
	17,655
	24,017
	41,210

	  ลูกหนี้อื่น-สุทธิ
	237
	745
	-
	-
	-
	-

	  สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น
	1,893
	7,015
	       8,901
	3,752
	8,815
	10,074

	สินทรัพย์หมุนเวียนอื่นรวม
	17,920
	30,096
	46,209
	21,407
	32,832
	51,875

	รวมสินทรัพย์หมุนเวียน
	61,784
	93,377
	140,892
	77,643
	113,399
	165,888

	สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน
	 
	 
	
	
	
	

	เงินฝากธนาคารที่ใช้เป็นหลักประกัน
	7,000
	7,000
	       2,000
	7,500
	7,500
	2,500

	เงินลงทุนซึ่งบันทึกโดยวิธีส่วนได้เสีย
	-
	16,606
	22,979
	505
	1,040
	5,061

	เงินลงทุนระยะยาวอื่น
	-
	- 
	-
	120
	120
	120

	เงินลงทุนในบริษัทย่อย
	13,190
	-
	-
	-
	-
	-

	ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ
	48,773
	49,567
	48,243
	63,387
	64,916
	61,388

	สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น
	164
	160
	160
	627
	397
	197

	รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน
	69,126
	73,333
	73,381
	72,139
	73,972
	69,266

	รวมสินทรัพย์
	130,911
	166,710
	214,274
	149,783
	187,371
	235,154


หมายเหตุ  :  *  งบปี 2544 จัดเตรียมโดยผู้บริหารของบริษัท ปิโก (ไทยแลนด์) จำกัด (มหาชน)

บริษัท ปิโก (ไทยแลนด์) จำกัด (มหาชน)

งบดุล (ต่อ)

ณ วันที่ 31 ตุลาคม
          (หน่วย : พันบาท)

	
	งบเดี่ยว
	งบรวม

	
	ปี 2544
	ปี 2545
	ปี 2546
	ปี 2544*
	ปี 2545
	ปี 2546

	หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
	 
	 
	
	
	
	

	หนี้สินหมุนเวียน
	 
	 
	
	
	
	

	เงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร
	 -
	14
	-
	-
	14
	-

	เจ้าหนี้การค้า
	 
	 
	
	
	
	

	  บริษัทที่เกี่ยวข้องกัน
	2,216
	5,624
	6,765
	13,960
	5,266
	3,619

	  บริษัทอื่น
	7,080
	22,265
	40,803
	1,608
	30,794
	48,693

	เจ้าหนี้การค้ารวม
	9,296
	27,903
	47,568
	15,568
	36,074
	52,312

	เงินกู้ยืมกรรมการ
	-
	-
	
	1,900
	1,900
	-

	เงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี
	3,571
	3,571
	3,571
	3,571
	3,571
	3,571

	หนี้สินตามสัญญาเช่าซื้อที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี
	1,557
	2,087
	1,221
	3,097
	2,476
	2,049

	เจ้าหนี้บริษัทที่เกี่ยวข้องกัน
	7,674
	3,324
	5,274
	8,041
	3,324
	5,274

	หนี้สินหมุนเวียนอื่น
	 
	 
	
	
	
	

	  ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย
	10,676
	15,737
	16,833
	13,394
	19,244
	20,209

	  ค่างวดที่ยังไม่ได้รับรู้เป็นรายได้
	4,628
	1,483
	671
	5,020
	1,758
	4,679

	  เงินมัดจำรับจากลูกค้า
	553
	3,642
	238
	553
	3,642
	238

	  เจ้าหนี้อื่น 
	-
	-
	4,682
	-
	-
	4,682

	  หนี้สินหมุนเวียนอื่น
	3,014
	11,532
	10,532
	3,852
	12,592
	12,807

	หนี้สินหมุนเวียนอื่นรวม
	18,872
	41,376
	43,022
	22,819
	48,507
	53,509

	รวมหนี้สินหมุนเวียน
	40,971
	69,280
	90,591
	54,998
	84,582
	105,822

	หนี้สินไม่หมุนเวียน
	 
	 
	
	
	
	

	เงินกู้ยืมระยะยาว
	13,393
	9,821
	6,250
	13,392
	9,821
	6,250

	หนี้สินตามสัญญาเช่าซื้อ
	3,538
	1,452
	1,134
	5,082
	2,606
	1,134

	รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน
	16,931
	11,273
	7,384
	18,475
	12,428
	7,384

	รวมหนี้สิน
	57,902
	80,553
	97,975
	73,473
	97,010
	113,206


หมายเหตุ  :  *  งบปี 2544 จัดเตรียมโดยผู้บริหารของบริษัท ปิโก (ไทยแลนด์) จำกัด (มหาชน)

บริษัท ปิโก (ไทยแลนด์) จำกัด (มหาชน)

งบดุล (ต่อ)

ณ วันที่ 31 ตุลาคม
           (หน่วย : พันบาท)

	
	งบเดี่ยว
	งบรวม

	
	ปี 2544
	ปี 2545
	ปี 2546
	ปี 2544*
	ปี 2545
	ปี 2546

	ส่วนของผู้ถือหุ้น
	 
	 
	
	
	
	

	ทุนเรือนหุ้น/ทุนจดทะเบียน
	 
	 
	
	
	
	

	หุ้นสามัญ 146,700 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 100 บาท
	14,670
	14,670
	-
	14,670
	14,670
	-

	หุ้นสามัญ 14,670,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 1 บาท
	-
	-
	14,670
	-
	-
	14,670

	หุ้นสามัญ  50,000,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ  1  บาท
	-
	-
	50,000
	-
	-
	50,000

	หุ้นบุริมสิทธิ 3,300 หุ้น มูลคาหุ้นละ 100 บาท
	330
	330
	-
	330
	330
	-

	หุ้นบุริมสิทธิ 330,000 หุ้น มูลคาหุ้นละ 1 บาท
	-
	-
	330
	-
	-
	330

	 
	15,000
	15,000
	65,000
	15,000
	15,000
	65,000

	ทุนที่ออกและเรียกชำระแล้ว
	 
	 
	
	
	
	

	หุ้นสามัญ 146,700 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 100 บาท ชำระครบแล้ว
	14,670
	14,670
	-
	14,670
	14,670
	-

	หุ้นสามัญ 14,670,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 1 บาท ชำระครบแล้ว
	-
	-
	14,670
	-
	-
	14,670

	หุ้นบุริมสิทธิ 3,300 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 100 บาท ชำระครบแล้ว
	330
	330
	-
	330
	330
	-

	หุ้นบุริมสิทธิ 330,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 1 บาท ชำระครบแล้ว
	-
	-
	330
	-
	-
	330

	 
	15,000
	15,000
	15,000
	15,000
	15,000
	15,000

	สำรองส่วนเกินทุนจากการตีราคาที่ดิน
	9,217
	9,217
	9,217
	9,217
	9,217
	9,217

	กำไรสะสมจัดสรรแล้ว
	 
	 
	
	
	
	

	  สำรองตามกฎหมาย
	-
	1,500
	3,007
	-
	1,500
	3,007

	  ยังไม่ได้จัดสรร
	48,791
	60,440
	89,075
	48,791
	60,440
	89,075

	          รวมส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนใหญ่
	73,009
	86,157
	116,299
	73,008
	86,157
	116,299

	ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
	-
	-
	-
	3,302
	4,204
	5,649

	          รวมส่วนของผู้ถือหุ้น
	73,009
	86,157
	116,299
	76,310
	90,361
	121,948

	รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
	130,911
	166,710
	214,274
	149,783
	187,371
	235,154


หมายเหตุ  :  *  งบปี 2544 จัดเตรียมโดยผู้บริหารของบริษัท ปิโก (ไทยแลนด์) จำกัด (มหาชน)

บริษัท ปิโก (ไทยแลนด์) จำกัด (มหาชน)

งบกำไรขาดทุน
สำหรับปีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ตุลาคม
          (หน่วย : พันบาท)

	
	งบเดี่ยว
	งบรวม

	
	ปี 2544
	ปี 2545
	ปี 2546
	ปี 2544*
	ปี 2545
	ปี 2546

	รายได้
	 
	 
	
	
	 
	

	รายได้จากการให้บริการ
	204,277
	302,067
	380,527
	254,794
	370,382
	447,098

	ส่วนได้เสียในกำไรสุทธิที่ยังไม่ได้แบ่งของบริษัทย่อย
	2,379
	3,417
	3,350
	-
	715
	324

	รายได้อื่น
	4,724
	4,557
	4,357
	4,604
	2,502
	1,915

	รวมรายได้
	211,379
	310,041
	388,232
	259,398
	373,598
	449,337

	ค่าใช้จ่าย
	
	
	
	
	
	

	ต้นทุนการให้บริการ
	141,676
	227,561
	282,526
	173,554
	265,443
	323,149

	ค่าใช้จ่ายในการให้บริการและการบริหาร
	45,548
	48,711
	62,143
	59,042
	71,400
	78,101

	รวมค่าใช้จ่าย
	187,224
	276,273
	344,670
	232,596
	336,843
	401,250

	กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ายและภาษีเงินได้
	24,155
	33,768
	43,563
	26,802
	36,755
	48,088

	ดอกเบี้ยจ่าย
	(1,775)
	(1,771)
	1,449
	(1,978)
	(2,100)
	(1,606)

	ภาษีเงินได้
	(6,352)
	(8,848)
	11,972
	(8,050)
	(10,604)
	(14,795)

	กำไรสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
	 -
	 -
	-
	(744)
	(902)
	(1,545)

	กำไรสุทธิสำหรับปี
	16,028
	23,149
	30,142
	16,773
	23,149
	30,142

	กำไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน
	106.86
	154.33
	2.05
	111.82
	154.33
	2.05

	จำนวนหุ้นถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก
	150
	150
	15,000
	150
	150
	15,000


หมายเหตุ  :  *  งบปี 2544 จัดเตรียมโดยผู้บริหารของบริษัท ปิโก (ไทยแลนด์) จำกัด (มหาชน)

บริษัท ปิโก (ไทยแลนด์) จำกัด (มหาชน)
งบกระแสเงินสด
ณ วันที่ 31 ตุลาคม
                                                                                                                                                                                (หน่วย : พันบาท)

	
	งบเดี่ยว
	งบรวม

	
	ปี 2544
	ปี 2545
	ปี 2546
	ปี 2545
	ปี 2546

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน
	 
	 
	
	 
	

	กำไรสุทธิ
	16,028
	23,149
	30,142
	23,149
	30,142

	รายการปรับปรุงเพื่อกระทบยอดกำไรสุทธิเป็นเงินสดสุทธิ
	 
	 
	
	
	

	  จากกิจกรรมดำเนินงาน
	 
	 
	
	
	

	โอนกลับหนี้สงสัยจะสูญสำหรับลูกหนี้การค้า
	 
	 
	
	
	

	  เงินให้กู้ยืมบริษัทอื่นและลูกหนี้อื่น
	(3,536)
	 -
	-
	-
	-

	ค่าเสื่อมราคา
	3,163
	4,159
	4,914
	8,736
	9,710

	ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
	 -
	 -
	-
	299
	217

	(กำไร) ขาดทุนจากการขายเงินลงทุนในบริษัทร่วม
	 -
	 -
	-
	-
	-

	(กำไร) ขาดทุนจากการขายสินทรัพย์ถาวร
	(577)
	28
	(543)
	27
	(647)

	(กำไร)ขาดทุนจากการตัดจำหน่ายสินทรัพย์ถาวร
	 -
	2,996
	502
	3,267
	994

	(กำไร) ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไม่เกิดขึ้น
	(24)
	(15)
	(48)
	(15)
	(48)

	เงินปันผลรับจากเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย
	 -
	 -
	900
	180
	225

	ส่วนได้เสียในกำไรสุทธิที่ยังไม่ได้แบ่งของบริษัทย่อย
	(2,379)
	(3,417)
	(3,350)
	(715)
	(324)

	กำไรสุทธิของส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
	 -
	 -
	-
	902
	1,545

	กำไรจากการดำเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงใน
	 
	 
	
	
	

	สินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงาน
	12,676
	26,901
	32,517
	35,831
	41,814

	สินทรัพย์ดำเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง
	 
	 
	
	
	

	เงินลงทุนชั่วคราว-เงินลงทุนในหลักทรัพย์เพื่อค้า
	 -
	(70)
	(127)
	(70)
	(127)

	ลูกหนี้การค้า
	4,596
	(25,973)
	(16,390)
	(28,916)
	(15,499)

	ลูกหนี้บริษัทที่เกี่ยวข้องกัน
	746
	286
	(1,017)
	899
	(147)

	สินค้าคงเหลือ
	48
	(1)
	(123)
	(1)
	(123)

	มูลค่างานที่เสร็จยังไม่ได้เรียกเก็บ
	(1,055)
	(6,546)
	(14,972)
	(6,362)
	(17,193)

	ลูกหนี้อื่น
	2,788
	-
	-
	-
	-

	สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น
	1,242
	(5,631)
	(1,141)
	(5,050)
	(1,258)

	สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น
	39
	4
	-
	230
	200

	หนี้สินดำเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)
	 
	 
	
	
	

	เจ้าหนี้การค้า
	(4,092)
	13,826
	24,415
	15,991
	20,989

	เจ้าหนี้บริษัทที่เกี่ยวข้องกัน
	(2,430)
	(4,346)
	1,958
	(4,567)
	1,958

	ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย
	1,158
	5,144
	6,096
	5,432
	5,965

	เงินที่ลูกค้ามีสิทธิเรียกร้องจากกิจการ
	1,908
	(3,145)
	(812)
	(3,261)
	2,921

	เงินมัดจำรับจากลูกค้า
	(925)
	3,089
	(3,404)
	3,089
	(3,404)

	เจ้าหนี้อื่น
	-
	-
	4,682
	-
	4,682

	หนี้สินหมุนเวียนอื่น
	(212)
	7,794
	(5,289)
	8,864
	(4,402)

	เงินสดสุทธิได้จากกิจกรรมดำเนินงาน
	16,488
	11,522
	26,393
	22,109
	36,374


บริษัท ปิโก (ไทยแลนด์) จำกัด (มหาชน)
งบกระแสเงินสด (ต่อ)
ณ วันที่ 31 ตุลาคม
(หน่วย : พันบาท)

	
	งบเดี่ยว
	งบรวม

	
	ปี 2544
	ปี 2545
	ปี 2546
	ปี 2545
	 ปี 2546

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
	 
	 
	
	
	

	เงินฝากธนาคารที่ใช้เป็นหลักประกัน
	1,500
	-
	5,000
	-
	5,000

	(เงินให้กู้แก่) / เงินสดรับชำระจากบริษัทที่เกี่ยวข้องกัน
	(450)
	200
	-
	-
	-

	(เงินให้กู้แก่) / เงินสดรับชำระจากบริษัทอื่น
	(864)
	800
	1,700
	800
	1,700

	เงินลงทุนในบริษัทร่วม
	(480)
	-
	(3,922)
	-
	(3,922)

	เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนเงินลงทุนในบริษัทร่วม
	-
	-
	-
	-
	-

	เงินสดจ่ายเพื่อซื้อสินทรัพย์ถาวร
	(686)
	(7,775)
	(4,301)
	(13,931)
	(6,326)

	เงินสดรับจากการขายสินทรัพย์ถาวร
	-
	28
	1,304
	20
	1,515

	เงินปันผลรับ
	600
	-
	-
	-
	-

	เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน
	(380)
	(6,745)
	(219)
	(13,111)
	(2,033)

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
	 
	 
	
	
	

	เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารเพิ่มขึ้น (ลดลง)
	(3,111)
	14
	(14)
	14
	(14)

	จ่ายชำระเงินกู้ยืมจากกรรมการ
	 -
	 -
	-
	-
	(1,900)

	จ่ายชำระหนี้ตามสัญญาเช่าซื้อ
	(1,594)
	(1,557)
	(2,128)
	(3,097)
	(3,683)

	จ่ายชำระเงินกู้ยืมระยะยาว
	(3,571)
	(3,571)
	(3,571)
	(3,571)
	(3,571)

	เงินปันผลจ่าย
	 -
	(5,000)
	(5,000)
	(5,000)
	(5,000)

	เงินปันผลจ่ายของบริษัทย่อยให้ผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
	-
	-
	-
	-
	(101)

	เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน
	(8,277)
	(10,115)
	(10,713)
	(11,655)
	(14,269)

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ
	7,832
	(5,339)
	15,460
	(2,657)
	20,073

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันต้นปี
	4,854
	12,685
	7,346
	18,855
	16,198

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิ้นปี
	12,685
	7,346
	22,806
	16,198
	36,271


อัตราส่วนทางการเงินเปรียบเทียบปี 2543 ถึงปี 2546
อัตราส่วนทางการเงิน
	
	งบเดี่ยว
	งบรวม

	 
	ปี 2544
	ปี 2545
	ปี 2546
	ปี 2544*
	ปี 2545
	ปี 2546

	อัตราส่วนสภาพคล่อง
	 
	 
	
	
	 
	

	อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)
	1.51 
	1.35 
	1.56
	1.41
	1.34
	1.57

	อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว(เท่า)
	1.50 
	1.34 
	1.55
	1.41
	1.34
	1.56

	อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด(เท่า)
	0.41 
	0.21 
	0.33
	N.A.
	0.32
	0.38

	อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า (เท่า)
	8.44
	7.67
	14.53
	7.571
	7.69
	6.36

	ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน)
	42.67
	46.93
	24.77
	47.561
	46.79
	56.61

	อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (วัน)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้(เท่า)
	12.88 
	12.24 
	7.49
	11.151
	10.28
	7.31

	ระยะเวลาชำระหนี้ (วัน)
	27.95 
	29.41 
	48.07
	32.291
	35.01
	49.23

	Cash Cycle (วัน)
	14.72
	17.52
	(23.30)
	15.271
	11.78
	7.39

	อัตราส่วนความสามารถในการหากำไร
	 
	 
	
	
	
	

	อัตรากำไรขั้นต้น (เปอร์เซ็นต์)
	30.65%
	24.67%
	25.75%
	31.88%
	28.33%
	27.72%

	อัตรากำไรจาการดำเนินงาน (เปอร์เซ็นต์)
	8.35%
	8.54%
	9.42%
	8.71%
	9.06%
	10.25%

	อัตรากำไรอื่น (เปอร์เซ็นต์)
	3.36%
	2.57%
	1.99%
	1.77%
	0.86%
	0.50%

	อัตราส่วนเงินสดต่อการทำกำไร (เปอร์เซ็นต์)
	96.68%
	43.93%
	76.61%
	N.A.
	65.92%
	79.34%

	อัตรากำไรสุทธิ (เปอร์เซ็นต์)
	7.58%
	7.47%
	7.76%
	6.47%
	6.20%
	6.71%

	อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เปอร์เซ็นต์)
	24.66%
	29.09%
	29.78%
	21.98%1
	27.78%
	28.39%

	อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เปอร์เซ็นต์)
(Fully Diluted Basis)
	24.66%
	29.09%
	19.75%
	21.98%
	27.78%
	19.13%

	อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน
	 
	 
	
	
	
	

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (เปอร์เซ็นต์)
	13.08% 
	15.56% 
	15.82%
	11.20%1
	13.73%
	14.25%

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (เปอร์เซ็นต์)
	40.77%
	55.54%
	71.08%
	N.A.
	49.70%
	63.11%

	อัตราการหมุนของสินทรัพย์ (เท่า)
	1.73 
	2.08 
	2.04
	1.731
	2.22
	2.13

	อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน
	 
	 
	
	
	
	

	อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า)
	0.79 
	0.93 
	0.84
	0.96
	1.07
	0.93

	อัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ย (เท่า)
	13.87 
	12.39 
	27.48
	N.A.
	16.58
	32.87

	อัตราส่วนความสามารถชำระภาระผูกพัน (เท่า)
	1.53 
	0.64 
	1.39
	N.A.
	0.86
	1.48

	อัตราการจ่ายปันผล  (เปอร์เซ็นต์)
	31.19%
	21.60%
	0.00%
	29.81%
	21.60%
	0.00%

	มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (บาท) ก่อนการเสนอขาย
หลักทรัพย์ต่อประชาชน (Pre IPO)
	486.72
	574.38
	7.752
	508.74
	602.41
	8.132

	มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (บาท) (Fully Diluted Basis)
	486.72
	574.38
	1.79
	508.74
	602.41
	1.88

	กำไรสุทธิต่อหุ้น(บาท)
	106.86
	154.33
	2.05
	111.82
	154.33
	2.05

	กำไรสุทธิต่อหุ้น(บาท) (Fully Diluted Basis)
	106.86
	154.33
	0.46
	111.82
	154.33
	0.46


หมายเหตุ  :
*
งบปี 2544 จัดเตรียมโดยผู้บริหารของบริษัท ปิโก (ไทยแลนด์) จำกัด (มหาชน)


1
การคำนวณอัตราส่วนทางการเงินของงบรวมปี 2544 เพียงอย่างเดียว โดยมิได้เฉลี่ยรวมกับปี 2543


2
บริษัทได้เปลี่ยนแปลงมูลค่าที่ตราไว้ของหุ้นจาก 100 บาท เป็น1 บาท ทำให้จำนวนหุ้นทั้งหมดเปลี่ยนแปลงจาก 150,000 หุ้น เป็น 15,000,000 หุ้น

3.)
คำอธิบายและการวิเคราะห์
3.1) ผลการดำเนินงาน
· ภาพรวมของผลการดำเนินงานที่ผ่านมา
หากพิจารณาภาพรวมของบริษัทเบื้องต้น พบว่ารายได้ของกลุ่มบริษัทมาจากการให้บริการ    จัดกิจกรรมทางการตลาด ได้แก่ การให้บริการบริหารงานแสดงสินค้าและนิทรรศการ งานกิจกรรมทางการตลาด งานจัดนิทรรศการถาวรและพิพิธภัณฑ์ และการตกแต่งส่วนประกอบงานแสดงต่าง ๆ ซึ่งลักษณะธุรกิจของบริษัทจะแปรผัน      สอดคล้องตามการขยายตัวของเศรษฐกิจภายในประเทศและการส่งเสริมของภาครัฐในอุตสาหกรรมต่าง ๆ โดยเฉพาะอย่างยิ่ง อุตสาหกรรมการท่องเที่ยว อุตสาหกรรมการจัดนิทรรศการและงานแสดงสินค้า แต่อย่างไรก็ดี ธุรกิจบริหารกิจกรรมทางการตลาด (Event Marketing) ดังกล่าวจำเป็นต้องมีความรู้ ความเข้าใจแผนการตลาด และผลิตภัณฑ์ลูกค้าอย่างดี เพื่อสามารถเสนอบริการที่เหมาะสมกับลูกค้าได้ ดังนั้นบริษัทจึงใช้กลยุทธ์การสร้างสัมพันธภาพที่ดีกับลูกค้า และให้บริการที่ครบวงจร (Turnkey Services) แก่ลูกค้าเพื่อเป็นการอำนวยความสะดวกให้ลูกค้า ทั้งนี้ลูกค้าสามารถเลือกรับบริการเป็น     บางส่วนได้ อย่างไรก็ตาม ลักษณะสินค้าของลูกค้าที่ใช้บริการจัดกิจกรรมทางการตลาดของบริษัท มักเป็นสินค้าที่มีการแข่งขันสูง ในบางกรณีบริษัทจึงอาจไม่สามารถให้บริการแก่คู่แข่งขันของลูกค้า แต่จากการที่บริษัทมีฐานลูกค้าที่หลากหลาย      จึงทำให้สามารถให้บริการแก่ลูกค้าในอุตสาหกรรมอื่น ๆ ได้ และนอกจากนั้นในการให้บริการแก่ลูกค้าที่อยู่ในอุตสาหกรรมเดียวกัน อาทิ    ในอุตสาหกรรมโทรคมนาคม   บริษัทก็สามารถสร้างสื่อทางการตลาดที่แสดงความแตกต่างของสินค้าเพื่อ ส่งเสริมทางการขายได้ โดยที่ผ่านมาบริษัทสามารถให้บริการลูกค้าในอุตสาหกรรมเดียวกันได้ อาทิ บริษัท แอดวานซ์       อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) และบริษัท ที เอ ออเร้นจ์ จำกัด เป็นต้น ดังนั้นบริษัทจึงได้รับผลกระทบในด้านนี้น้อยมาก  นอกจากนั้นบริษัทยังมีกลยุทธ์ในการร่วมวางแผนทางการตลาดกับลูกค้าให้ระยะยาว จึงทำให้บริษัทสามารถวางแผนการทำงานและการบริหารบุคคลากรได้อย่างมีประสิทธิภาพ นอกจากนี้บริษัทยังมีการตรวจสอบติดตามการบริการทุกขึ้นตอนมาตรฐาน ISO 9001:2000 ดังนั้นจึงทำให้บริษัทดำรงความเป็นผู้นำในธุรกิจบริการบริหารกิจกรรมทางการตลาดและได้รับความไว้วางใจจากลูกค้า
ด้านรายได้
รายได้โดยรวมของกลุ่มบริษัทมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยในปี 2544 รายได้รวมเท่ากับ 259.40 ล้านบาท และต่อมาในปี 2545   รายได้รวมปรับเพิ่มขึ้นเป็น 373.60 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจากปี 2544 เท่ากับร้อยละ 44.03 ทั้งนี้เนื่องจากกลุ่มบริษัทสามารถขยายบริการการจัดกิจกรรมทางการตลาดได้เพิ่มขึ้น โดยรายได้หลักมาจากการจัด     กิจกรรมงานแสดงสินค้าและนิทรรศการร้อยละ 59.53 ของรายได้รวม รายได้จากกิจกรรมทางการตลาดคิดเป็นร้อยละ 12.96  ของรายได้รวม และกิจกรรมนิทรรศการถาวรและพิพิธภัณฑ์ ซึ่งเท่ากับร้อยละ 20.54 ของรายได้รวม  ตามลำดับ
สำหรับผลการดำเนินงานในปี 2546  บริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้รวมเท่ากับ 449.34 ล้านบาท โดยปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 20.27 จากปี 2545 ซึ่งเป็นผลจากความต้องการในการจัดกิจกรรมทางการตลาดเพื่อส่งเสริมการขายเพิ่มขึ้น และภาวะเศรษฐกิจที่ปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยกลุ่มบริษัทมีรายได้จากการจัดกิจกรรมงานแสดงสินค้าเท่ากับ 276.77 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 61.60 ของรายได้รวม ซึ่งมาจากงาน Bangkok International Motors Show  งานบ้านและสวน และRiver of Love เป็นต้น     นอกจากนี้บริษัทยังคงได้รับความไว้วางใจจากลูกค้า อาทิ Benz, Volvo, Landrover   และ Ford เป็นต้น ในส่วนการจัดกิจกรรมการตลาดมีรายได้รวมเท่ากับ 110.09  ล้านบาท เท่ากับร้อยละ 24.50 ของรายได้รวม โดยมาจากการจัดกิจกรรม   Fun & Friend, Benz Road show, GM Road show และ Bangkok Film เป็นต้น  ตลอดจนงานกิจกรรมส่งเสริมการขายอื่น ๆ และในส่วนรายได้จากการจัดกิจกรรมนิทรรศการถาวรและพิพิธภัณฑ์เท่ากับ 36.20    ล้านบาท ซึ่งเท่ากับร้อยละ 8.06 ของรายได้รวม ตามลำดับ
หมายเหตุ
:
รอบระยะเวลาบัญชีของบริษัท ปิโก (ไทยแลนด์ จำกัด (มหาชน) สิ้นสุด ณ 31 ตุลาคม  
ด้านรายจ่ายและกำไรขั้นต้น
ในปี 2544 ต้นทุนการให้บริการต่อยอดขายรวมของกลุ่มบริษัทเท่ากับร้อยละ 66.91 ในขณะที่ปี 2545 ต้นทุนการให้บริการต่อยอดขายรวมเท่ากับร้อยละ 71.05 ทั้งนี้เนื่องจากการแข่งขันการให้บริการที่มีคุณภาพและใช้เทคโนโลยีที่ทันสมัยเพิ่มมากขึ้น บริษัทจึงนำเทคโนโลยีและอุปกรณ์ที่นำสมัยต่าง ๆ อาทิ มัลติมีเดียร์ ระบบแสงสีเสียง         มาปรับใช้กับการให้บริการลูกค้าเพื่อให้คงระดับมาตรฐานและเป็นที่ยอมรับ จึงส่งผลให้ต้นทุนการให้บริการปรับเพิ่มขึ้น 
ในส่วนค่าใช้จ่ายในการบริการและบริหารต่อยอดขายรวมของกลุ่มบริษัทในปี 2545 เท่ากับร้อยละ 19.11 โดยปรับลดลงจากปี 2544 ซึ่งมีค่าใช้จ่ายในการบริการ และบริหารเท่ากับร้อยละ 22.76 การปรับตัวลดลงของค่าใช้จ่าย    ดังกล่าวเนื่องจากบริษัทมีการบริหารที่มีประสิทธิภาพพร้อมทั้งสามารถขยายการบริการได้เพิ่มขึ้น 
ต้นทุนการให้บริการต่อยอดขายรวม ของปี 2546 ปรับเพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 71.92 ของรายได้รวม  ทั้งนี้ เนื่องจากภาวะการแข่งขันทางการค้าเพิ่มมากขึ้น ในขณะที่บริษัทยังคงต้องรักษามาตรฐานการบริการให้คงมาตรฐานระดับนานาชาติ แต่ค่าบริการการจัดกิจกรรมทางการตลาดไม่สามารถปรับเพิ่มขึ้นได้ จึงทำให้ต้นทุนดังกล่าวเมื่อเปรียบเทียบกับรายได้รวมปรับเพิ่มขึ้น ในขณะที่ค่าใช้จ่ายในการบริการและบริหารต่อยอดขายรวมเท่ากับร้อยละ 17.38 ซึ่งยังอยู่ในระดับที่กลุ่มบริษัทยังคงความคุ้มค่าทางเศรษฐกิจในการบริหารงานอย่างมีประสิทธิภาพ  จึงเกิดความคุ้มค่าทางเศรษฐกิจ (Economy of scale) ในการบริหารงานเพิ่มขึ้น
อย่างไรก็ตาม ต้นทุนการดำเนินงานรวมของปี 2546 เท่ากับร้อยละ 89.30 ซึ่งใกล้เคียงกับของปี 2545 ซึ่งเท่ากับร้อยละ 90.16 ทั้งนี้ต้นทุนการดำเนินงานที่ปรับลดลงเล็กน้อยเกิดจากการเพิ่มประสิทธิภาพในองค์กรเพื่อรองรับการเติบโตของธุรกิจ
กำไรสุทธิ
ในปี 2544 กลุ่มบริษัทมีกำไรสุทธิ 16.77 ล้านบาท คิดเป็นอัตรากำไรสุทธิร้อยละ 6.47 ของรายได้รวม        ต่อมาในปี 2545 กำไรสุทธิปรับเพิ่มขึ้นเท่ากับ 23.15 ล้านบาท  เทียบเท่ากับอัตรากำไรสุทธิร้อยละ 6.20 ส่วนผลการดำเนินงานของปี 2546  กลุ่มบริษัทมีกำไรสุทธิเท่ากับ 30.14 ล้านบาท คิดเป็นอัตรากำไรสุทธิร้อยละ 6.71 ของรายได้รวมจาก    อัตรากำไรสุทธิที่ปรับเพิ่มมากขึ้น  แสดงให้เห็นว่ากลุ่มบริษัทสามารถเพิ่มยอดขายและขยายฐานการตลาดตลอดจนมีประสิทธิภาพ     ในการบริหารงานมากขึ้น 
หมายเหตุ
:
รอบระยะเวลาบัญชีของบริษัท ปิโก (ไทยแลนด์ จำกัด (มหาชน) สิ้นสุด ณ 31 ตุลาคม 
3.2) ฐานะการเงิน
· สินทรัพย์
ณ ปี 2544 กลุ่มบริษัทมีสินทรัพย์รวมเท่ากับ 149.78 ล้านบาท ซึ่งประกอบด้วย ลูกหนี้การค้า     มูลค่า 33.66 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 22.47 ของสินทรัพย์รวม ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ มูลค่าสุทธิ 63.39 ล้านบาท             คิดเป็นร้อยละ 42.32 ของสินทรัพย์รวม และในปี 2545 มูลค่าสินทรัพย์รวมเท่ากับ 187.37 ล้านบาท โดยปรับเพิ่มขึ้นจาก      ปี 2544 จำนวน 37.59 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลจากการปรับเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การค้าจำนวน 28.62 ล้านบาท และเงินที่กิจการมีสิทธิเรียกร้องจากลูกค้าเท่ากับ 6.36 ล้านบาท ตามลำดับ และ ณ ปี 2546 มูลค่าสินทรัพย์รวมเท่ากับ 235.15 ล้านบาท โดยปรับเพิ่มขึ้นจากปี 2545 เท่ากับ 47.78 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลจากการเพิ่มขึ้นของเงินสดและเงินฝากธนาคารเท่ากับ 20.29       ล้านบาท และบริษัทมีลูกหนี้การค้าเพิ่มขึ้น 15.27 ล้านบาท เงินที่กิจการมีสิทธิเรียกร้องจากลูกค้าเพิ่มขึ้นจำนวน 17.19      ล้านบาท ทั้งนี้แนวโน้มการปรับเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การค้า  และเงินที่กิจการมีสิทธิเรียกร้องจากลูกค้าดังกล่าว     สอดคล้องกับความสามารถในการขยายฐานลูกค้าได้เพิ่มมากขึ้น  แต่อย่างไรก็ดี อัตราส่วนลูกหนี้การค้าที่ปรับเพิ่มขึ้นมากกว่าอัตราส่วนการเพิ่มขึ้นของรายได้ เนื่องจากบางโครงการที่เป็นโครงการขนาดใหญ่มีมูลค่ามาก บริษัทจะมีการขยายระยะเวลาการชำระเงินเพิ่มขึ้น จึงส่งผลให้อัตราส่วนลูกหนี้การค้าปรับเพิ่มขึ้นมากกว่าอัตราส่วนการเพิ่มขึ้นของรายได้ และหากพิจารณาด้านอายุ ลูกหนี้พบว่าอายุลูกหนี้สุทธิในปี 2545 และปี 2546 ดังนี้
	อายุลูกหนี้การค้าสุทธิ
	2545
	2546

	ยังไม่ถึงกำหนดชำระ
	52.95%
	53.87%

	เกินกำหนดชำระ
	
	

	
ภายใน 3 เดือน
	35.74%
	22.85%

	
ระหว่าง 3 เดือน ถึง  6  เดือน
	9.76%
	22.35%

	
ระหว่าง 6 เดือน ถึง 12 เดือน
	1.02%
	0.45%

	
12 เดือนขึ้นไป

	0.53%
	0.48%

	รวม
	100.00%
	100.00%




จากรายละเอียดอายุลูกหนี้สุทธิในปี 2545 และปี 2546 อายุลูกหนี้ในช่วงระหว่าง 3 เดือน ถึง          6 เดือน ปรับเพิ่มขึ้น ทั้งนี้เป็นการปรับเพิ่มขึ้นตามลักษณะของงานและโครงการขนาดใหญ่ที่บริษัทมีการตกลงกับลูกค้า       นอกจากนี้บริษัทมิได้ตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญกับลูกค้า เนื่องจากอายุลูกหนี้มากกว่าร้อยละ 70 เป็นหนี้ระยะสั้น และบริษัทมีการติดตามลูกหนี้อย่างใกล้ชิดทุกราย ดังนั้นทำให้บริษัทสามารถทราบสถานะของลูกหนี้ตลอดเวลา และบริษัทมีการรับรู้รายได้ตามการส่งมอบงานโดยคิดเป็นร้อยละของความสำเร็จของงาน ดังนั้นหากลูกค้ามีแนวโน้มว่าจะไม่สามารถชำระหนี้ได้บริษัทก็สามารถลดความเสี่ยงของตัวโครงการลงได้ นอกจากนั้นลูกค้าของบริษัทจะเป็นบริษัทหรือองค์กรที่มีชื่อเสียงและมีความมั่นคงทางฐานะทางการเงิน  ดังนั้นจึงทำให้บริษัทสามารถป้องกันความเสี่ยงเบื้องต้น   จากการผิดนัดชำระหนี้ได้
· หนี้สิน
ในด้านหนี้สิน ณ ปี 2544 กลุ่มบริษัทมีหนี้สินหมุนเวียนเท่ากับ 55.00 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 36.72 ของมูลค่าหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้นซึ่งประกอบด้วยเจ้าหนี้การค้ารวม 15.55 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ10.39 ของ   มูลค่าหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น และมีสัดส่วนของค่าใช้จ่ายค้างจ่ายเป็นเท่ากับ 13.39 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 8.94 ของมูลค่าหนี้สินและส่วของผู้ถือหุ้นโดยมีสัดส่วนหนี้สินไม่หมุนเวียนเท่ากับ 18.48 ล้านบาท เท่ากับร้อยละ 12.33 ของมูลค่า   หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น และต่อมา ณ ปี 2545 บริษัทมีการเพิ่มหนี้ระยะสั้นเป็น 84.58 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 45.14 ของมูลค่าหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น การปรับเพิ่มขึ้นดังกล่าวเกิดจากเจ้าหนี้การค้าและค่าใช้จ่ายค้างจ่ายที่ปรับเพิ่มขึ้น อย่างไรก็ดี ณ ปี 2545 บริษัทมิได้ก่อหนี้ระยะยาวเพิ่มขึ้น แต่เพิ่มหนี้ระยะสั้นเพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียนในกิจการจึงส่งผลให้หนี้ระยะยาว ณ ปี 2545 เท่ากับ 12.43 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 6.63 ของมูลค่าหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น และ ณ ปี 2546 หนี้สินระยะสั้นปรับเพิ่มขึ้นเป็น 105.82 ล้านบาท ซึ่งเป็นการปรับเพิ่มขึ้นของเจ้าหนี้การค้า และค่าใช้จ่ายค้างจ่าย       ตามการขยายตัวของรายได้ในกลุ่มบริษัท โดยมีสัดส่วนของหนี้สินระยะยาวเท่ากับ 7.38 ล้านบาท ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 3.14 ของมูลค่าหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น ทั้งนี้การเพิ่มหนี้ระยะสั้นในสัดส่วนที่สูงขึ้นดังกล่าวจะสอดคล้องกับการเพิ่มขึ้นของการให้บริการจัดกิจกรรมทางการตลาด ซึ่งจะมีช่วงระยะเวลาไม่เกิน 3-6 เดือน
· สภาพคล่อง
(หน่วย : พันบาท)

	
	งบเดี่ยว
	งบรวม

	
	2544
	2545
	2546
	2545
	2546

	เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงาน
	16,488
	11,332
	26,393
	21,262
	36,374

	เงินสดสุทธิจากกิจกรรมลงทุน
	(380)
	(6,746)
	(219)
	(13,111)
	(2,033)

	เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงิน
	(8,277)
	(10,115)
	(10,713)
	(11,655)
	(14,269)

	เงินสดสุทธิเพิ่มขึ้น (ลดลง)
	7,832
	(5,339)
	15,460
	(2,657)
	20,073



ในปี 2545 กลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน 21.26 ล้านบาท และกลุ่มบริษัทได้     จ่ายเงินเพื่อกิจกรรมการลงทุนจำนวน 13.11  ล้านบาท เพื่อจัดซื้อสินทรัพย์ถาวรเพิ่มขึ้นโดยเป็นการตกแต่งเพิ่มเติมในอาคารสำนักงาน ทั้งนี้เนื่องจากวัสดุเดิมมีการใช้งานมากกว่า 10 ปี จึงทำให้อุปกรณ์ต่าง ๆ หมดอายุการใช้งานแล้ว ในขณะเดียวกันกลุ่มบริษัทมีเงินสดจ่ายจากกิจกรรมการจัดหาเงินจำนวน 11.65 ล้านบาท สำหรับการชำระหนี้เงินกู้ยืมระยะยาวตามสัญญาเช่าซื้อและการจ่ายเงินปันผล ตามลำดับ จึงส่งผลให้สภาพคล่องของกลุ่มบริษัทปรับตัวลดลง  2.67 ล้านบาท

ต่อมาในปี 2546  กลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสดรับจากกิจกรรมดำเนินงานจำนวน 36.37 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลจากการเพิ่มขึ้นของเจ้าหนี้ทางการค้า ในด้านกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนปรับลดลง 2.03 ล้านบาท  จากการ     ลงทุนในสินทรัพย์ถาวรและการลงทุนในบริษัทร่วมเพิ่มขึ้นจำนวน 6.33 ล้านบาท และ 3.92 ล้านบาท       ตามลำดับ ในขณะเดียวกันกระแสเงินสดจากกิจกรรมการจัดหาเงินปรับลดลง 14.27 ล้านบาท   จากการชำระคืนเงินกู้ยืมกรรมการ การจ่าย ชำระหนี้ตามสัญญาเช่าซื้อ  ชำระคืนเงินกู้ยืมระยะยาว และการจ่ายเงินปันผลตามลำดับ อย่างไรก็ดีเนื่องจากบริษัทมีเงินสดรับจากกิจกรรมการดำเนินงานที่เพียงพอทำให้บริษัทมีสภาพคล่องเพียงพอและมีเงินสดสุทธิเพิ่มขึ้น   20.07 ล้านบาท
หมายเหตุ
:
รอบระยะเวลาบัญชีของบริษัท ปิโก (ไทยแลนด์) จำกัด (มหาชน) สิ้นสุด ณ 31 ตุลาคม 
อัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ
อัตราส่วนสภาพคล่องของบริษัทในปี 2544 ถึงปี 2546 เท่ากับ 1.41 เท่า 1.34 เท่า และ 1.57 เท่า      ตามลำดับ ในการบริหารสภาพคล่องของบริษัทจะเน้นความเหมาะสมในการบริหารลูกหนี้การค้า มูลค่างานที่เสร็จ  ยังไม่เรียกเก็บ เปรียบเทียบกับสัดส่วนของเจ้าหนี้การค้าและค่าใช้จ่ายค้างจ่าย ทั้งนี้จะมีการปรับให้สอดคล้องกับระยะเวลาของโครงการต่าง ๆ ดังนั้นจึงทำให้บริษัทยังคงบริหารสภาพคล่องของบริษัทได้อย่างเหมาะสม และในส่วนอัตราหมุนเวียนลูกหนี้การค้าของกลุ่มบริษัทอยู่ในระดับคงตัวจากปี 2544 ถึงปี 2545 เท่ากับ 7.57 เท่า และ 7.69 เท่า ตามลำดับ เนื่องจากบริษัทยังคงนโยบายการให้เครดิตทางการค้าแก่ลูกค้าตามรายได้ที่เพิ่มขึ้น โดยยังมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยจากปี 2544 ถึงปี 2545 เท่ากับ 47.56 วัน และ 46.79 วัน ตามลำดับ และ ในปี 2546 อัตราหมุนเวียนลูกหนี้การค้าเท่ากับ 6.36 เท่า มีระยะเวลา     เก็บหนี้เฉลี่ยเท่ากับ 56.61 วัน ซึ่งระยะเวลาหมุนเวียนของลูกค้าดังกล่าวจะแปรผันตามลักษณะลูกค้าและโครงการที่ได้รับ     นอกจากนั้นหากลูกค้าของกลุ่มบริษัทเป็นหน่วยงานของภาครัฐ ระยะเวลาการเก็บหนี้จะมีการปรับเลื่อนออกไปตาม     หน่วยงานนั้น ๆ กำหนดซึ่งจะประมาณ 2-3 เดือน 
ในส่วนของอัตราผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น พบว่า กลุ่มบริษัทมีอัตราผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้นในปี 2544 เท่ากับร้อยละ 21.98 และปรับขึ้นเป็นร้อยละ 27.78 ในปี 2545 และ ณ ปี 2546 อัตราผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้นปรับเพิ่มขึ้น    เท่ากับร้อยละ 28.39 ตามลำดับ
สำหรับอัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน โดยพิจารณาจากอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของ           ผู้ถือหุ้น ณ สิ้นปี 2544 และปี 2545 เท่ากับ 0.96 เท่า และ 1.07 เท่า ตามลำดับ ดังนั้นกลุ่มบริษัทจึงมีความเสี่ยงทางการเงินในระดับที่เหมาะสม นอกจากนั้นหากพิจารณาอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยจะพบว่าในปี 2545  เท่ากับ 16.58 เท่า ณ สิ้นปี 2546 กลุ่มบริษัทมีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 0.93 เท่า โดยมีอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยเท่ากับ 32.87 เท่า ดังนั้นจึงพบว่ากลุ่มบริษัทสามารถบริหารเงินได้อย่างเหมาะสมจึงทำให้บริษัทสามารถ        ลดความเสี่ยงจากการผิดนัดชำระหนี้ได้
ในส่วนของอัตราส่วนสภาพคล่องทางการเงินและเงินสดพบว่าในปี 2545 และ 2546 เท่ากับ 0.32 และ 0.38 เท่า ซึ่งอาจทำให้บริษัทขาดสภาพคล่องในการชำระคืนหนี้สินระยะสั้นได้ แต่อย่างไรก็ตามหนี้สินระยะสั้นดังกล่าวจะเป็นเจ้าหนี้การค้าและค่าใช้จ่ายค้างจ่ายซึ่งมีความสอดคล้องกับโครงการที่บริษัทให้บริการกับลูกค้า จึงทำให้การรับเงินจากลูกค้าและการชำระเงินแก่เจ้าหนี้การค้ามีความสอดคล้องกันตามความสำเร็จของงาน นอกจากนี้บริษัทยังได้รับความช่วยเหลือ      ทางการเงินจากผู้ถือหุ้นใหญ่ ซึ่งได้แก่ Pico Art ซึ่งเป็นบริษัทที่มีความมั่นคงทางการเงินสูง  ดังนั้นบริษัทจึงสามารถป้องกันความเสี่ยงจากอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดที่ต่ำกว่า 1.00 เท่าได้
หมายเหตุ
:
รอบระยะเวลาบัญชีของบริษัท ปิโก (ไทยแลนด์ จำกัด (มหาชน) สิ้นสุด ณ 31 ตุลาคม 
3.3) แหล่งที่มาของเงินทุนของบริษัท
แหล่งที่มาของเงินทุนสำหรับการดำเนินงานของกลุ่มบริษัทในปี 2545 และ ปี 2546 จะมาจาก    กระแสเงินสดรับจากผลการดำเนินงานที่ดีขึ้น  และการเพิ่มขึ้นของเจ้าหนี้การค้าเท่ากับ 22.11 ล้านบาท และ 36.37      ล้านบาท ในปี 2545 และปี 2546 ตามลำดับ

เหตุการณ์ที่เกิดขึ้นภายหลังงบการเงินงวดล่าสุด
บริษัทได้มีการจัดโครงสร้างเงินทุนของบริษัทใหม่เพื่อให้มีเงินทุนรองรับการขยายตัวสำหรับโครงการ ในอนาคต โดยในปัจจุบันบริษัทมีทุนจดทะเบียนชำระแล้วจำนวน 15.00 ล้านบาท และเพิ่มทุนจดทะเบียนชำระแล้วเป็น 65.00 ล้านบาท (ภายหลังจากที่มีการเสนอขายหุ้นต่อประชาชน อย่างไรก็ดี บริษัทจะดำเนินการจ่ายเงินปันผลจำนวน 60.44 ล้านบาท และจะมีการเพิ่มทุนจดทะเบียนชำระแล้วอีกจำนวน 30.00 ล้านบาท ภายในวันที่ 15 มีนาคม 2547 และหาก       ปรับปรุงงบการเงินงวดล่าสุด ณ 31 ตุลาคม 2546 ด้วยการจ่ายปันผลและเพิ่มทุนดังกล่าว กำไรสะสมยังไม่จัดสรร ส่วนของ   ผู้ถือหุ้น และอัตราส่วนของหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นก่อนและหลังการปรับปรุง งบการเงินแสดงได้ดังนี้
	
	ก่อนการปรับปรุงงบการเงิน
ณ 31 ต.ค. 46
	หลังการปรับปรุงงบการเงิน ณ 31 ตค.46

ด้วยการจ่ายปันผล 60.44 ล้านบาท และการเพิ่มทุนจำนวน 30.00 ล้านบาท

	กำไรสะสมยังไม่จัดสรร
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น(เท่า)
	89,075

121,948

0.93
	28,635

91,508

1.24



4.)
ปัจจัยที่มีอาจมีอิทธิพลต่อการดำเนินงานหรือฐานะทางการเงินในอนาคต


ลักษณะการดำเนินธุรกิจของบริษัทจะใช้นโยบายการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินต่างๆ เพื่อเป็นแหล่งเงินทุนหมุนเวียนในการดำเนินกิจการ ซึ่งบริษัทยังดำรงนโยบายการว่าจ้างบริษัทรับจัดสร้างและประกอบอุปกรณ์จากภายนอก (Outsource) เพื่อให้บริษัทยังคงเป็นผู้นำในการบริการด้านเทคโนโลยีและบริการครบวงจร (Turnkey Services) 


เนื่องจากบริษัทต้องการขยายฐานการตลาดและลูกค้าเพิ่มมากขึ้น โดยจะมุ่งเน้นกลุ่มลูกค้าที่มีอัตราการเติบโตสูง และได้การส่งเสริมจากภาครัฐ เช่น อุตสาหกรรมรถยนต์ อุตสาหกรรมท่องเที่ยว เป็นต้น บริษัทจึงมีความจำเป็นต้องใช้เงินทุนมากขึ้น โดยบริษัทจะมีทุนจดทะเบียนชำระแล้วหลังการเสนอขายหุ้นแก่ประชาชน (IPO) จำนวน 65.00 ล้านบาท    แต่อย่างไรก็ดีการเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 15 ล้านหุ้นเป็น 65 ล้านหุ้น จะส่งผลกระทบต่อมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้นในปี 2546 โดยปรับลดลงจาก 8.13 บาท เป็น 1.88 บาท และยังส่งผลให้อัตรากำไรสุทธิต่อหุ้นในปี 2546 ลดลงจาก 2.01 บาท เป็น 0.46 บาท และในส่วนอัตราส่วนผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นจะปรับลดลงจากร้อยละ 28.39 เป็นร้อยละ 19.13 ภายหลังที่บริษัทมีทุนที่ชำระแล้ว 65.00 ล้านบาท อย่างไรก็ตามการคำนวณดังกล่าวเป็นการคำนวณเปรียบเทียบผลประกอบการในปี 2546 ซึ่งยังมิได้สะท้อนผลตอบแทนที่จะมากขึ้นในอนาคตจากการที่บริษัทมีเงินทุนมากขึ้นและสามารถนำเงินทุนดังกล่าวมาใช้ในการขยายกิจการในอนาคต อันจะส่งผลให้อัตราผลตอบแทนของบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้น 
หมายเหตุ
:
รอบระยะเวลาบัญชีของบริษัท ปิโก (ไทยแลนด์ จำกัด (มหาชน) สิ้นสุด ณ 31 ตุลาคม 
































































































































































































































































































ส่วนที่ 2 หน้าที่ 14

