
บริษัท โฟคัส เอ็นจิเนียริ่ง แอนด คอนสตรัคชั่น จํ ากัด (มหาชน)            แบบ 69-1

13. ฐานะการเงินและผลการดํ าเนินงาน
13.1!งบการเงิน

(ก) สรุปรายงานการสอบบัญชี
งบการเงินป 2542 ถึงป 2545 และป 2546 ของบริษัทฯตรวจสอบและสอบทานโดยบริษัท เคพีเอ็มจี

ภูมิไชย สอบบัญชี จํ ากัด ซึ่งผูสอบบัญชีที่รับผิดชอบในการตรวจสอบและสอบทานบัญชีของบริษัทฯมีดังนี้

ป  ชื่อผูสอบบัญชี   เลขทะเบียนผูสอบบัญชีรับอนุญาต
2543 นายเอกสิทธ์ิ ชูธรรมสถิตย 4195
2544 นายสุพจน สิงหเสนห 2826
2545 นายสุพจน สิงหเสนห 2826
2546 นายสุพจน สิงหเสนห 2826

งวด 6 เดือน 2547 นายสุพจน สิงหเสนห               2826

ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นอยางไมมีเง่ือนไขไวในรายงานของผูสอบบัญชีตลอดระยะเวลาท่ีผานมา แตได
ใหขอสังเกตเก่ียวกับการดํ าเนินธุรกิจของบริษัทฯ ซ่ึงอาจยังคงไดรับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทยและภูมิ
ภาคเอเซียโดยรวม และการนํ าเงินลงทุนระยะยาวซ่ึงต้ังคาเผ่ือการลดลงมูลคาเต็มจํ านวนแลวไปจายชํ าระหน้ีในราคาทุน
เดิมและการนํ าสินทรัพยถาวรของบริษัทฯไปหักกลบลบหน้ีกับเจาหน้ีเงินกูยืม โดยท่ีสินทรัพยดังกลาวยังสามารถนํ ามาค้ํ า
ประกันเงินกูยืมระยะยาวตอไป โดยรายการดังกลาวขางตนกอใหเกิดกํ าไรรวมเปนจํ านวนเงิน 25.20 ลานบาท



บริษัท โฟคัส เอ็นจิเนียริ่ง แอนด คอนสตรัคชั่น จํ ากัด (มหาชน)            แบบ 69-1

(ข) ตารางสรุปงบการเงินของบริษัทฯ (หนวย: พันบาท)
ป 2543 ป 2544 ป 2545 ป 2546 งวด 6 เดือน

ป 2547
เงินสดและเงินฝากธนาคาร
ลูกหนี้การคา – สุทธิ
เงินลงทุนชั่วคราว
สินคาคงเหลือ
งานระหวางทํ า
มูลคางานที่เสร็จยังไมไดเรียกเก็บ
ลูกหน้ีเงินประกันผลงาน
ภาษีเงินไดจายลวงหนา
เงินทดรองจาย
สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน
เงินฝากที่ติดภาระผูกพัน
เงินลงทุนระยะยาว
ที่ดิน อาคาร อุปกรณ
ภาษีเงินไดหัก ณ ที่จาย
รวมสินทรัพย
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมจากธนาคาร
เจาหนี้การคา
สวนของเจาหนี้ตามสัญญาเชาซื้อที่ถึงก ําหนดชํ าระ
ภายในหน่ึงป
เงินกูยืมจากกรรมการ
เงินกูยืมจากบุคคลภายนอก
สวนของเงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกํ าหนดชํ าระในหน่ึงป
เงินรับลวงหนา
คาใชจายคางจายแกผูรับเหมา
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน
เงินกูระยะยาว
รวมหน้ีสิน
ทุนจดทะเบียนที่ออกและช ําระแลว
ขาดทุนสะสม
รวมสวนของผูถือหุน

4,939
7,077

-
11,555

-
-

1,104
898

-
1,375
3,124

13,000
18,651
1,782

66,265
25,879
13,836

-
34,050
83,409
3,714

13,738
-

4,354
9,003

189,636
200,000

(323,371)
(123,371)

499
31,570

-
-
-
-

15,585
2,827

-
252

2,663
-

16,056
975

71,321
26,683
11,285

-
12,753
92,529
4,116
2,500

-
-4,015
4,800

159,777
200,000

(288,456)
(88,456)

24,999
12,314

-
-
-
-

15,670
-

7,100
337

2,691
-

600
-

64,339
-

9,754

-
-
-

6,740
2,068

-
-4,094

958
23,865

300,000
(259,526)

40,474

34,634
10,833
7,455

4,922
4,869

-
-

170
2,092

-
-

1,937
-

68,238
-

11,580

-
-
-
-
-
-

-3,362
-

14,942
100,000
(46,704)
53,296

16,564
66,925
5,955

-
1,894

11,697
658

-
215

2,186
-
-

5,142
-

112,943
-

20,590

164
-
-
-
-

12,240
12,485

-
          45,798

100.000
(32,855)

          67,145
รายไดจากการรับเหมากอสราง
รายไดจากการซื้อขายวัสดุกอสราง
รายไดคาที่ปรึกษาโครงการ
กํ าไรที่ยังไมเกิดจากการปรับมูลคาเงินลงทุน
รายไดอ่ืนๆ
ตนทุนในการรับเหมากอสราง*
ตนทุนในการจัดหาและจํ าหนายวัสดุกอสราง
คาใชจายในการบริหาร
ขาดทุนจากการปรับมูลคาเงินลงทุน

17,313
8,818

14,000
-

1,707
11,487

-
18,680

-

110,229
125,023

6,446
-

1,019
176,040

-
14,114

-

21,910
26,006
10,042

-
975

13,118
23,255
16,115

-

70,599
180,866

7,265
5,510

805
59,300

161,487
30,996

-

188,363
-
-
-

285
165,397

-
7,248
1,500
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ดอกเบี้ยจาย
ก ําไรจากการปรับโครงสรางหนี้
กํ าไร (ขาดทนุ) จากการลดมูลคาเงินลงทุน
กํ าไรจากการจายชํ าระหน้ีดวยสินทรัพยถาวร
กํ าไร (ขาดทนุ) สุทธิ

3,961
3,918

-
-

11,628

4,649
-

(13,000)
-

34,914

2,710
-

13,000
12,195
28,931

440
-
-
-

12,822

7
-
-
-

13,849
หมายเหตุ ตนทุนในการกอสรางของป 2543 และ 2544 เปนตนทุนที่รวมตนทุนในการซื้อขายวัสดุกอสรางไวดวย

(ค) งบกระแสเงินสด (หนวย: พันบาท)
งบตรวจสอบ งบสอบทาน

ป 2543 ป 2544 ป 2545 ป 2546 งวด 6 เดือน
ป 2547

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดํ าเนินงาน
กํ าไรสุทธิสํ าหรับงวด
ปรับกระทบกํ าไรสุทธิเปนเงินสดรับ(จาย)จากกิจกรรม
ดํ าเนินงาน
   คาเส่ือมราคาและรายการตัดบัญชี
   คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ
   กํ าไรจากการกลับรายการคาเผ่ือการลดมูลคาของเงิน
ลงทุน

   (กํ าไร)ขาดทุนท่ียังไมเกิดจากการปรับมูลคาเงินลงทุน
   กํ าไรจากการจํ าหนายทรัพยสิน
   กํ าไรจากการจายชํ าระหน้ีดวยสินทรัพยถาวร
   กํ าไรจากการปรับโครงสรางหน้ี
   ขาดทุนจากการลดมูลคาสินทรัพย
   ขาดทุนจากการตัดจํ าหนายสินทรัพย
   ขาดทุนจากการลดมูลคาของเงินลงทุนระยะยาว
กํ าไรจากการดํ าเนินงานกอนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย
และหน้ีสินดํ าเนินงาน
การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยดํ าเนินงาน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง
   ลูกหน้ีการคา
   ลูกหน้ีบริษัทท่ีเก่ียวของกัน
   ลูกหน้ีเงินประกันผลงาน
   สินคาคงเหลือ
   งานระหวางทํ า
   มูลคางานท่ีเสร็จยังไมไดเรียกเก็บ
   ภาษีเงนิไดจายลวงหนา
   รายไดคางรับ
   เงนิทดรองจาย
   สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน
   เงินมัดจํ าและอ่ืนๆ

11,628

4,438
-

-
-

(930)
-

(3,918)
-

5,749
-

16,967

(7,077)
-

(1,104)
(11,555)

-
-
-

(2,105)
-

(726)

34,914

2,626
-

-
-

(395)
-
-
-

1,705
13,000

51,850

(24,494)
(257)

(14,481)
11,555

-
-

(2,827)
-
-

3,474

28,931

618
-

(13,000)
-

(287)
(12,195)

-
5,345

77
-

9,489

19,256
257
(85)

-
-
-

(1,620)
-

(7,100)
(79)

12,822

440
13,308

-
(5,510)

-
-
-

1,293
14

-

22,367

9,215
(7,734)
2,363

-
(4,922)
(4,869)
(1,293)

-
6,930

(1,756)

13,849

483
-

-
1,500

-
-
-
-
-
-

15,832

(35,888)
(20,204)

(658)
-

3,028
(6,828)

-
-

(45)
(94)
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   ลูกหน้ีอ่ืนลดลง
   สินทรัพยอ่ืน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง
การเปลี่ยนแปลงในหน้ีสินดํ าเนินงานเพ่ิมข้ึน (ลดลง)
   เจาหน้ีการคา
   ตนทุนกอสรางที่ยังไมกํ าหนดชํ าระ
   เงินรับลวงหนา
   คาใชจายคางจายแกผูรับเหมา
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน
เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)จากกิจกรรมดํ าเนินงาน

1,556
14

(76)

12,171
1,653

13,738
-

(223)
23,236

(228)
-
-

(2,551)
(555)

(11,238)
-

(339)
9,910

3
-
-

(1,531)
(847)
(432)

-
79

17,390

(699)
-
-

1,826
(251)

(2,068)
-

(732)
18,377

(381)
-
-

9,010
-
-

12,152
9,211

(14,865)
กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทนุ
เงินฝากที่ติดภาระค้ํ าประกัน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง
เงินลงทุนช่ัวคราวเพ่ิมข้ึน
เงินรับจากการขายสินทรัพยถาวร
ซ้ือสินทรัพยถาวร
เงินใหกูยืมแกบริษัทท่ีเก่ียวของกัน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง
เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทนุ

(3,124)
-

5,262
(285)
3,600
5,452

461
-

514
(150)

-
825

(28)
-

321
-
-

292

2,691
(1,945)

-
(1,791)

-
(1,044)

-
-
-

(3,688)
-

(3,688)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
เงินเบกิเกินบัญชีเพ่ิมข้ึน (ลดลง)
เงินรับจากการเพ่ิมทุน
ตั๋วสัญญาใชเงิน – สถาบันการเงินลดลง
เงินกูยืมอ่ืนเพ่ิมข้ึน (ลดลง)
เงินกูยืมกรรมการเพ่ิมข้ึน
เงินกูระยะยาวลดลง
เจาหนี้ตามสัญญาเชาซื้อเพิ่มขึ้น
เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน

(4,114)
-

(1,380)
(9,151)
(6,604)
(3,059)

-
(24,308)

804
-
-

9,120
(21,297)
(3,802)

-
(15,175)

(26,683)
100,000

-
(52,528)
(12,753)
(1,217)

-
6,818

-
-
-
-
-

(7,698)
-

(7,698)

-
-
-
-
-
-

483
483

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดสุทธิเพิ่มขึ้น(ลดลง)
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนงวด
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดส้ินงวด

4,380
559

4,939

(4,440)
4,939

499

24,500
499

25,000

9,634
25,000
34,634

(18,070)
34,634
16,564

ขอมูลเพ่ิมเติมประกอบกระแสเงินสด
เงินสดจายระหวางงวด
   ดอกเบี้ยจาย
   ภาษีเงินไดนิติบุคคล

5,735
898

4,210
2,827

3,100
1,620

527
1,293

7
1,123
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(ง) อัตราสวนทางการเงิน
อัตราสวน ป 2543 ป 2544 ป 2545 ป 2546  งวด 6 เดือน

ป 2547
.! อัตราสวนสภาพคลอง
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา)
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา)
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา)
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา (เทา)
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วัน)
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหน้ี (เทา)
ระยะเวลาชํ าระหน้ี (วัน)

0.18
0.08
0.13
11.34

32
1.48
243

0.35
0.22
0.06
12.51

29
14.02

26

2.64
1.63
0.20
2.64
137
3.46
104

4.35
3.54
0.97
22.35

17
20.70

18

2.33
1.97
N/A
9.69*
38

20.57*
18

.! อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากํ าไร
อัตรากํ าไรข้ันตน (%) – การรับเหมากอสราง
อัตรากํ าไรข้ันตน (%) – การซ้ือขายวัสดุกอสราง
อัตรากํ าไรจากการดํ าเนินงาน (%)
อัตรากํ าไรอ่ืน (%)
อัตราสวนเงินสดตอการทํ ากํ าไร (%)
อัตรากํ าไรสุทธิ (%)
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%)

56.04
N/A

39.16
37.54
147.86
27.79
N/A

25.17
N/A

22.03
3.08
18.61
14.38
N/A

40.13
10.58
18.79
43.04
159.65
34.39
N/A

16.01
10.71
8.33
5.12
85.29
4.84
27.35

12.19
N/A
8.50
0.15
N/A
7.34
23.00

.! อัตราสวนแสดงประสิทธภิาพในการดํ าเนินงาน
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%)
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%)
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา)

19.10
70.18
0.69

50.75
216.33
3.53

42.65
354.99
1.24

19.34
1,045.61

4.00

30.57*
809.83*
4.16*

.! อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน
อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา)
อัตราสวนความสามารถชํ าระดอกเบ้ีย (เทา)
อัตราสวนความสามารถช ําระภาระผูกพัน (เทา)
อัตราการจายเงินปนผล (%)

N/A
6.87
0.94
0.00

N/A
3.13
0.39
0.00

0.59
7.42
0.19
0.00

0.28
42.76
1.61
0.00

0.68
N/A
N/A
0.00

หมายเหตุ: 1. บริษัทไมไดมีการบันทึกตนทุนการซ้ือขายวัสดุกอสรางแยกออกจากตนทุนการขายและบริหารสํ าหรับป 
2543 และป 2544 และสํ าหรับปงวด 6 เดือนแรกป 2547 บริษัทมีรายไดจากการรับเหมากอสรางท้ังหมด

2. อัตราสวนของงบสํ าหรับงวด 6 เดือนแรกป 2547 ที่มีเครื่องหมาย * ถูกคํ านวณเปนอัตราสวนตอป เพ่ือ
การเปรียบเทียบ
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13.2     คํ าอธิบายและการวิเคราะหฐานะทางการเงินและผลการดํ าเนินงาน
13.2.1  ผลการดํ าเนินงาน
ผลการดํ าเนินงานของบริษัทฯในชวง 4 ปที่ผานมา บริษัทฯมีกํ าไรสุทธิอยางตอเน่ืองหลังจากประสบ

กับภาวะขาดทุนในป 2539 ถึงป 2542 ซ่ึงเปนผลกระทบจากการชะลอตัวลงของภาวะทางเศรษฐกิจและภาวะอุตสาหกรรม
กอสรางของประเทศ นับต้ังแตหลังวิกฤตเศรษฐกิจธุรกิจกอสรางประสบกับภาวะถดถอยเร่ือยมา จากปจจัยดานตางๆไมวา
จะเปนสภาพเศรษฐกิจของประเทศท่ีตกต่ํ าเปนเวลานาน ภาวะชะงักงันในธุรกิจอสังหาริมทรัพยท่ีเปนแรงขับเคล่ือนใหเกิด
โครงการกอสรางภาคเอกชน รวมท้ังปญหาฐานะการคลังของภาครัฐทํ าใหมีการตัดงบประมาณสํ าหรับโครงการกอสรางพ้ืน
ฐานที่มีความสํ าคัญออกไปเปนจํ านวนมาก โดยปจจัยหลักท่ีมีผลทํ าใหบริษัทฯสามารถมีรายไดและมีผลการดํ าเนินงานท่ีมี
กํ าไรสุทธิทามกลางสภาวะการหดตัวของอุตสาหกรรมกอสรางชวง 4 ปท่ีผานมาน้ันประกอบดวย นโยบายของบริษัทฯที่มุง
เนนที่จะรับเหมากอสรางหรือรับเหมาในการซ้ือขายวัสดุกอสรางที่เปนงานของหนวยงานภาครัฐและเปนงานที่สามารถทํ า
ใหบริษัทฯไดรับกํ าไรขั้นตํ่ าตามอัตราสวนกํ าไรท่ีกํ าหนดเทาน้ัน ท้ังน้ีเน่ืองจากงานของหนวยงานภาครัฐจะมีความเส่ียงของ
การชํ าระเงินอยูในเกณฑตํ่ า และบริษัทฯไมมีนโยบายท่ีจะตัดราคาคารับเหมากอสรางเพียงเพ่ือใหไดรายไดมารองรับคา
โสหุยของบริษัทฯ ในขณะเดียวกัน บริษัทฯก็ไดพยายามลดหรือตัดคาใชจายในการดํ าเนินงานในดานตางๆ ท่ีเปนคาใชจาย
คงที่ เชน คาจางพนักงาน เคร่ืองจักรอุปกรณ และสินคาคงคลัง

ภาวะอุตสาหกรรมกอสรางในป2545 เร่ิมมีสัญญาณท่ีสะทอนถึงการขยายตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
การกอสรางภาคเอกชนในประเภทท่ีอยูอาศัยมีการขยายตัวสูงข้ึน เปนผลมาจากการขยายตัวของการพัฒนาโครงการใหม
โดยผูประกอบการบานจัดสรรและการปลูกสรางบานของประชาชนจากนโยบายกระตุนภาคธุรกิจอสังหาริมทรัพยของรัฐ
บาลและภาวะดอกเบี้ยที่อยูในระดับตํ ่า โดยโครงการกอสรางประเภทอุตสาหกรรมและอ่ืนๆเร่ิมปรับตัวดีข้ึน บริษัทฯจึงมี
การปรับเปลี่ยนนโยบายในการจัดหางานโดยจะมุงเนนในการจัดหางานท่ีเปนงานของภาคเอกชนเพ่ิมมากข้ึน โดยรายได
สวนใหญของป 2546 และงวด 6 เดือนแรกป 2547 เปนรายไดจากการรับเหมากอสรางของภาคเอกชน    

รายได
รายไดของบริษัทฯ สวนใหญมาจากแหลงรายไดหลัก 3 ประเภท คือ รายไดจากการกอสราง รายได

จากการซ้ือขายวัสดุกอสราง และรายไดคาท่ีปรึกษาโครงการ โดยรายไดของบริษัทฯในชวงท่ีผานมาจะไมสม่ํ าเสมอขึ้นอยู
กับประเภทและปริมาณงานท่ีบริษัทฯจัดหามาไดในแตละชวง โดยบริษัทฯมีรายไดรวมในป 2543 เทากับ 41.84 ลานบาท
ป 2544 เทากับ 242.72 ลานบาท และป 2545 เทากับ 84.13 ลานบาท ตามลํ าดับ ส ําหรับป 2546 บริษัทฯมีรายไดรวมเทา
กับ 265.05 ลานบาท และสํ าหรับงวด 6 เดือนแรกป 2547 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 188.65 ลานบาท

โดยโครงสรางรายไดของบริษัทฯในอดีตท่ีผานมามีการเปล่ียนแปลงในแตละปดังน้ี ป 2544 บริษัทฯมี
สัดสวนรายไดจากการรับเหมากอสรางเทากับรอยละ 45.42 มีสัดสวนรายไดจากการซ้ือขายวัสดุกอสรางเทากับรอยละ
51.51 และสัดสวนรายไดคาทีป่รึกษาโครงการเทากับรอยละ 2.65 และในป 2545 สัดสวนรายไดจากการรับเหมากอสราง
ลดลงเปนรอยละ 26.04 มีสัดสวนรายไดจากการซ้ือขายวัสดุกอสรางลดลงเปนรอยละ 30.91 และมีสัดสวนรายไดคาท่ี
ปรึกษาโครงการเพ่ิมขึ้นเปนรอยละ 11.94 ในขณะท่ีป 2546 บริษัทฯมีสัดสวนรายไดจากการรับเหมากอสรางเพียงรอยละ
26.64 รายไดจากการซ้ือขายวัสดุกอสรางรอยละ 68.24 และมีสัดสวนรายไดคาท่ีปรึกษาโครงการเทากับรอยละ 2.74
สํ าหรับงวด 6 เดือนแรกป 2547 รายไดท้ังหมดของบริษัทมาจากการรับเหมากอสราง ท้ังน้ีเน่ืองจากบริษัทฯเปนผูรับเหมา
กอสรางขนาดกลาง ซ่ึงหากบริษัทฯมีการรับเหมางานกอสรางของหนวยงานภาครัฐหรืองานของภาคเอกชนขนาดใหญโครง
การใดโครงการหนึ่งที่มีมูลคาสูง ก็จะทํ าใหบริษัทฯตองใชทรัพยากรเกือบท้ังหมดไปในงานกอสรางน้ันๆ ทํ าใหโครงสราง
รายไดของบริษัทฯจะเปล่ียนแปลงไปตามงานท่ีไดรับการวาจาง ประกอบกับการท่ีผูบริหารของบริษัทฯไมไดมีนโยบายใน
การเนนการรับเหมางานของภาครัฐหรือภาคเอกชนเพียงอยางเดียวหรือมุงเนนงานของภาคอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรม
หนึ่ง โดยการรับงานกอสรางจะพิจารณาจากงานท่ีสามารถมีอัตราผลตอบแทนท่ีเหมาะสมและพิจารณาจากสถานะทางการ
เงินของผูวาจางเปนหลัก
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สวนการรับรูรายไดบริษัทฯ จะรับรูรายไดตามอัตราสวนของงานท่ีแลวเสร็จ โดยหากเปนงานกอสราง
อัตราสวนของงานที่แลวเสร็จจะประเมินโดยวิศวกรโครงการ โดยปกติแลว การรับเหมางานของหนวยงานภาครัฐจะมีระยะ
เวลากอสรางประมาณ 2-3 ป ในขณะที่การกอสรางภาคเอกชนจะมีระยะเวลากอสราง 1-2 ป

รายไดจากการรับเหมากอสราง
รายไดจากการรับเหมากอสรางมาจากทั้งงานรับเหมาโครงการกอสรางของหนวยงานภาครัฐและภาค

เอกชน ซ่ึงโดยปกติแลว มูลคางานในแตละโครงการกอสรางของหนวยงานภาครัฐมีมูลคาสูงเม่ือเปรียบเทียบกับงานของ
ภาคเอกชน และเม่ือบริษัทฯมีงานรับเหมาโครงการกอสรางของหนวยงานภาครัฐ บริษัทจะมีรายไดท่ีกาวกระโดด และ
บริษัทฯจะรับรูรายไดจากงานกอสรางดังกลาวภายในเวลา 1 – 2 ป ข้ึนอยูกับขนาดของโครงการกอสรางน้ันๆ ดังจะเห็น
ไดจาก งานโครงการกอสรางทางรถไฟรางคูสายใต (ตลิ่งชัน – นครปฐม) ซ่ึงบริษัทฯเปนผูรับเหมาชวงและเร่ิมรับรูรายได
จากงานกอสรางโครงการดังกลาวในอตัรารอยละ 94.62 และรอยละ 5.38 ของมูลคารวมของโครงการในป 2544 และป
2545 ตามลํ าดับ ซ่ึงสงผลใหบริษัทฯมีรายไดจากการกอสรางเพ่ิมกวารอยละ 500 เม่ือเปรียบเทียบกับปกอนหนา ในสวน
ของรายไดจากงานกอสรางภาคเอกชนสํ าหรับชวงเวลา 3 ปที่ผานมานั้น บริษัทฯมีรายไดจากงานรับเหมากอสรางขนาด
เล็กหลายๆ โครงการใหกับภาคเอกชนกลุมหน่ึงซ่ึงใหความไววางใจและวาจางใหบริษัทฯเปนผูรับเหมาสํ าหรับการกอ
สรางเพ่ือขยายกิจการมาโดยตลอด ซ่ึงมีผลใหบริษัทฯมีรายไดจากการกอสรางงานของภาคเอกชนเพ่ิมข้ึนอยางตอเน่ือง

สํ าหรับป 2546 บริษัทฯมีงานรับเหมากอสรางจํ านวน 4 โครงการซ่ึงประกอบไปดวยโครงการกอสราง
โรงเรียนนานาชาติสยาม โครงการกอสรางหอพักนักศึกษา วิทยาลัยรัตนบัณฑิต โครงการกอสรางท่ีพักอาศัยโครงการ
สะพานพระราม 5 และโครงการกอสรางบานเด่ียว เพอรเฟค การเดน รามคํ าแหง 164 โดยบริษัทฯคาดวาจะมีการรับรู
รายไดคารับเหมากอสรางของทั้ง 4 โครงการเหลาน้ีต้ังแตป 2546 จนถึงป 2548 ส ําหรับนโยบายในการรับงานกอสราง
ในอนาคต ผูบริหารของบริษัทฯมีนโยบายท่ีจะไมรับเหมางานกอสรางของภาคธุรกิจใดธุรกิจหน่ึงเปนการเฉพาะ เชน การ
กอสรางโครงการบานจัดสรร แตมีนโยบายท่ีจะรับงานกอสรางโรงแรม อาคารสูง ติดต้ังระบบวิศวกรรมไฟฟา หรืองานกอ
สรางโรงงานอุตสาหกรรม เปนตน ท้ังน้ีเพ่ือใหมีการกระจายฐานลูกคาของบริษัทฯใหมากข้ึน

โดยอัตราสวนกํ าไรขั้นตนสํ าหรับงานรับเหมากอสรางจะผันแปรข้ึนอยูกับลักษณะของงานกอสรางท่ีได
รับ เชน ในป 2544 บริษัทฯมีอัตรากํ าไรข้ันตนจากการรับเหมากอสรางท่ีสูงประมาณรอยละ 40 เน่ืองจากงานรับเหมากอ
สรางเปนงานถนนและงานรางรถไฟซ่ึงเปนงานที่บริษัทฯมีเคร่ืองมือเคร่ืองจักรที่พรอมอยูแลวจึงไมจํ าเปนตองมีการเชา
เคร่ืองจักรเพ่ิมเติม ประกอบกับการมีคาใชจายในการขนยายเคร่ืองมือเคร่ืองจักรต่ํ าและเปนงานกอสรางตอเน่ืองจากป
2544 เปนโครงการที่ใชวัสดุกอสรางท่ีจัดหางายและราคาไมผันผวน ในขณะท่ีป 2546 อัตรากํ าไรข้ันตนของบริษัทฯมี
อัตราอยูที่ประมาณรอยละ 16.00 โดยงานกอสรางในชวงเวลาดังกลาวเปนงานซ้ือขายและปรับหนาดินและงานกอสราง
อาคารสูงท่ีจะตองมีการเชาเคร่ืองจักรในการกอสรางบางประเภท และสํ าหรับงวด 6 เดือนแรกป 2547 บริษัทฯมีอัตรา
สวนกํ าไรข้ันตนเทากับรอยละ 12.19 ซ่ึงเปนอัตรากํ าไรท่ีอยูในมาตราฐานเดียวกันกับอุตสาหกรรม

รายไดจากงานซ้ือขายวัสดุกอสราง
บริษัทฯมีรายไดจากการซ้ือขายวัสดุกอสรางซ่ึงมาจากโครงการกอสรางจํ านวน 2 โครงการ ไดแก งาน

ซ้ือขายวัสดุกอสรางสํ าหรับโครงการกอสรางระบบบํ าบัดน้ํ าเสียท่ีจังหวัดสมุทรปราการ (SC-26) ซ่ึงบริษัทฯ ทํ าการรับรูราย
ไดในป 2543 และป 2544 และงานซ้ือขายวัสดุสํ าหรับงานแอสฟลทติคคอนกรีต โครงการกอสรางทางสาย พิษณุโลก –
อุตรดิตถ ตอน 1 ซ่ึงรับรูรายไดในป 2545 และยังมีรายไดบางสวนท่ีมีการรับรูรายไดในป 2546 ดังมรีายละเอยีดของรายได
จากการซ้ือขายวัสดุกอสรางตามตารางซ่ึงแสดงในโครงสรางรายไดหนาท่ี 12 โดยอัตราสวนกํ าไรข้ันตนจากรายไดจากการ
ซ้ือขายวัสดุกอสรางสํ าหรับโครงการกอสรางระบบบํ าบัดน้ํ าเสียท่ีจังหวัดสมุทรปราการ (SC-26) จะเทากับประมาณรอยละ
30 สวนกํ าไรขั้นตนสํ าหรับงานซ้ือขายวัสดุกอสรางสํ าหรับงานแอสฟลทติคคอนกรีต โครงการกอสรางทางสาย พิษณุโลก –
อุตรดิตถ ตอน 1 จะอยูที่ประมาณรอยละ 10
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รายไดคาท่ีปรึกษาโครงการ
บริษัทฯมีรายไดจากการเปนที่ปรึกษาโครงการใหกับบจ. โฟคัส เอนไวรอนเมนทัล ในการเปนทีป่รึกษา

โครงการและชวยบริหารงานโครงการกอสรางระบบบ ําบัดน้ํ าเสียท่ีจังหวัดสมุทรปราการ (SC–26) โดยอัตราคาท่ีปรึกษา
โครงการเทากับเดือนละ 1 ลานบาท มีระยะเวลาตามสัญญาตั้งแต 1 มกราคม 2543 ถึง 30 มิถุนายน 2544 และต้ังแตวันท่ี
1 กรกฎาคม 2545 ถึง 30 พฤศจิกายน 2545 และมีรายไดคาท่ีปรึกษาโครงการจากกิจการรวมคา เอ เอฟ เอส สํ าหรับงาน
ออกแบบรวมกอสรางทอรวบรวมน้ํ าเสียและบอพัก MH, IPC สวนท่ีเหลือ โครงการบํ าบัดน้ํ าเสียรวมระยะท่ี 1 (สวนที่ 2)
เทากับอัตรารอยละ 1.05 ของมูลคาโครงการท่ีกิจการรวมคาไดรับการวาจางจากผูวาจาง โดยมีการแบงจายตามสัดสวน
ของมูลคางานแลวเสร็จท่ีผูวาจางอนุมัติตามระยะเวลาของสัญญาต้ังแตวันท่ี 30 มีนาคม 2544 ถึง วันที ่24 เมษายน 2546

รายไดอ่ืนๆ
รายไดอื่นๆ ของบริษัทฯประกอบไปดวยรายไดคาดอกเบ้ีย กํ าไรจากการจํ าหนายทรัพยสินของบริษัท

ฯ โดยในป 2545 บริษัทฯ มีกํ าไรจากการจํ าหนายสินทรัพยถาวรเทากับ 12.20 ลานบาท นอกจากน้ีบริษัทฯ ยังมีกํ าไรจาก
การกลับรายการคาเผ่ือการลดลงของคาเงินลงทุนอีกจํ านวน 13 ลานบาท ทํ าใหในป 2545 รายไดอ่ืนๆ ของบริษัทฯ มีสัด
สวนเทากับรอยละ 18.51 ของรายไดรวม โดยกํ าไรจากการจํ าหนายสินทรัพยถาวรดังกลาวเกิดจากการนํ าสินทรัพยของ
บริษัทฯ ไปหักลบกลบหน้ีกับเจาหน้ีรายหน่ึงท่ีราคาตลาดและรับรูกํ าไรเปนรายไดอ่ืนๆ

 คาใชจาย
คาใชจายของบริษัทฯประกอบดวยตนทนุในการรับเหมากอสรางและคาใชจายในการบริหาร โดยตน

ทุนในการรับเหมากอสรางของบริษัทฯจะขึ้นอยูกับชนิดของโครงการ ซ่ึงประกอบไปดวย คาวัสดุกอสราง คาจางของวิศวกร
และแรงงานที่ใชในการกอสราง เปนตน และตั้งแตป 2543 ถึงป 2546คาใชจายรวมของบริษัทฯ มีสัดสวนเทากับรอยละ
81.57 รอยละ 83.70 รอยละ 62.39 และรอยละ 95.00 ของรายไดรวมตามลํ าดับ และสํ าหรับงวด 6 เดือนป 2547 บริษัทมี
คาใชจายรวมเปนสดัสวนเทากับรอยละ 92.31 ของรายไดรวม โดยป 2544 น้ันบริษัทฯมีสัดสวนตนทุนการรับเหมากอสราง
ตอรายไดรวมสูงเทากับรอยละ 72.53 เมื่อเปรียบเทียบกับป 2543 และป 2545 ที่มีอัตราสวนประมาณรอยละ 40-50 ทั้งนี้
เน่ืองจากรายไดสวนใหญของบริษัทฯ ในป 2544 น้ัน เปนรายไดจากการซ้ือขายวัสดุกอสรางสํ าหรับโครงการออกแบบรวม
กอสรางบอบํ าบัดน้ํ าเสียจังหวัดสมุทรปราการ (SC-26) ซ่ึงมีอัตราสวนกํ าไรจากการดํ าเนินงานท่ีต่ํ าเมื่อเปรียบเทียบกับงาน
รับเหมากอสราง นอกจากน้ี คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทฯ อยูในระดับท่ีต่ํ าในชวงป 2543 ถึงป 2545 ทั้งนี้
เน่ืองมาจากความพยายามในการลดคาใชจายในการบริหาร เชน เงินเดือนพนักงานและคาใชจายอ่ืนๆ เปนตน ในสวนของ
ดอกเบี้ยจายก็มีแนวโนมลดลง เน่ืองจากบริษัทฯ ไดใชคืนหน้ีท้ังหมด โดยบริษัทฯมีนโยบายท่ีจะควบคุมคาโสหุยและคาใช
จายอื่นๆ ของบริษัทฯ เชน คาบํ ารุงรักษาเคร่ืองจักรอุปกรณ หรือคาใชจายดานพนักงาน เปนตน ใหอยูในระดับท่ีต่ํ า โดยจะ
มีการเพ่ิมคาใชจายดังกลาวตามความจ ําเปนสํ าหรับการกอสรางโครงการตางๆเทาน้ัน เพ่ือท่ีจะใหสามารถคัดเลือกรับงาน
ที่มีอัตรากํ าไรที่พึงพอใจและไมจํ าเปนท่ีจะตองรับงานท่ีมีอัตราสวนกํ าไร (margin) ที่ตํ่ าเพ่ือนํ าเงินมาเปนเงินสดหมุนเวียน
เทาน้ัน สํ าหรับในป 2546 บริษัทฯมีคาใชจายในการบริหารท่ีสูงข้ึนกวารอยละ 90 เมื่อเปรียบเทียบกับป 2545 โดยมีสาเหตุ
หลักคือการที่บริษัทฯไดตั้งคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญสํ าหรับลูกหน้ีเงินประกันผลงานจากงานกอสรางระบบรวบรวมและบํ าบัด
น้ํ าเสียโครงการจัดการน้ํ าเสียจังหวัดสมุทรปราการ ไวเต็มจํ านวนเทากับ 13.31 ลานบาท เน่ืองจากบริษัทฯไดรับแจงวาผู
วาจางของบริษัทฯคือ กิจการรวมคา NVPSKG กํ าลังอยูในระหวางคดีความฟองรองกับเจาของโครงการคือ กรมควบคุมมล
พิษ กระทรวงวิทยาศาสตร เทคโนโลยีและการพลังงาน และเมื่อคดีความสิน้สุดหรือบริษัทสามารถเจรจากับทางกิจการรวม
คา NVPSKG ได บริษัทก็อาจจะสามารถเบิกถอนเงินประกันผลงานไดในอนาคต สํ าหรับงวด 6 เดือนแรกป 2547 บริษัทมี
สัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารอยูที่รอยละ 3.84 ของรายไดรวม โดยคาใชจายในการขายและบริหารของบริษัท
สํ าหรับงวด 6 เดือนแรกป 2547 เพ่ิมสูงข้ึนรอยละ 4.23 เม่ือเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของป 2546
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กํ าไรสุทธิ
บริษัทฯมีผลประกอบการที่เปนกํ าไรสุทธิอยางตอเนื่องตลอดชวงเวลาที่ผานมา โดยในป 2543 หลัง

จากที่บริษัทฯประสบกับภาวะขาดทุนในปกอนหนา บริษัทฯ มีกํ าไรสุทธิเทากับ 11.63 ลานบาท สวนในป 2544 มีกํ าไร
สุทธิเพ่ิมเปน 34.91 ลานบาทหรือคิดเปนอัตราการเพ่ิมข้ึนรอยละ 200.17 และในป 2545 มีกํ าไรสุทธิเทากับ 28.93 ลาน
บาทลดลงจากปกอนเล็กนอย ปจจัยหลักท่ีทํ าใหบริษัทฯ มีกํ าไรเพ่ิมข้ึนสูงในป 2544 น้ัน เน่ืองจากในปดังกลาวบริษัทฯมี
โครงการที่อยูระหวางการดํ าเนินการกอสรางจํ านวน 4 ถึง 5 โครงการ และบางโครงการมอีตัราสวนกํ าไรท่ีสูงจึงมีผลให
กํ าไรจากการดํ าเนินงานเพ่ิมขึ้น ส ําหรับป 2546 บริษัทฯมีกํ าไรสุทธิเทากับ 12.82 ลานบาท ซ่ึงรายไดสวนใหญมาจากการ
ขายวัสดุกอสรางสํ าหรับงานแอสฟลทติคโครงการกอสรางทางสายพิษณุโลก-อุตรดิตถ ตอน 1 ส ําหรับงวด 6 เดือนแรกป
2547 บริษัทมีกํ าไรสทุธิเทากับ 13.85 ลานบาท ลดลงรอยละ 30.23 เม่ือเทียบกับชวงเดียวกันของป 2546 สาเหตุที่ก ําไร
สุทธิลดลง เน่ืองจากในป 2547 บริษัทฯไมมีรายไดคาท่ีปรึกษาโครงการเลย ในขณะท่ีป 2546 มีรายไดคาทีป่รึกษาโครงการ
เทากับ 7.27 ลานบาท

อยางไรก็ดี สํ าหรับกํ าไรสุทธิในป 2544 และป 2545 บริษัทฯ มีรายการพิเศษทางบัญชี คือ รายการกํ าไร
(ขาดทุน)จากการลดมูลคาเงินลงทุนเปนจํ านวนเทากับ 13 ลานบาท โดยรายการดังกลาวคือการต้ังสํ ารองคาเผ่ือการลดลง
ของมูลคาเงินลงทุนในหุนของบริษัทฯแหงหน่ึงในป 2544 หลังจากน้ันในป 2545 เมื่อบริษัทฯ นํ าเงินลงทุนดังกลาวไปใชคืน
หนี้ บริษัทฯจึงมีการปรับปรุงบัญชีรายการสํ ารองคาเผ่ือการลดลงของมูลคาเงินลงทุนจํ านวน 13 ลานบาท และรายการจาย
ชํ าระหน้ีดวยสินทรัพยถาวรของบริษัทฯ โดยบริษัทฯบันทึกเปนรายการกํ าไรจากการจายชํ าระหน้ีดวยสินทรัพยถาวร
จํ านวน 12.19 ลานบาท โดยหากไมนับรวมรายการพิเศษดังกลาว บริษัทฯจะมีกํ าไรสุทธิท่ีเปนกํ าไรสุทธิจากการดํ าเนิน
งานในป 2544 และป 2545 เทากับ 47.91 ลานบาทและ 3.74 ลานบาทตามลํ าดับ 

13.2.2 ฐานะทางการเงิน
สินทรัพยรวม
บริษัทฯมีอัตราสวนของสินทรัพยหมุนเวียนตอสินทรัพยรวมต้ังแตป 2543 จนถึงป 2545 เทากับรอยละ

48.94 รอยละ 75.24 และรอยละ 98.09 ตามลํ าดับ และ ณ สิ้นป 2546 บริษัทฯมีอัตราสวนของสินทรัพยหมุนเวียนตอสิน
ทรัพยรวมเทากับรอยละ 95.22 และ ณ. 30 มิถุนายน 2547 บริษัทมีสัดสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอสินทรัพยรวมลดลงเล็ก
นอยเปนเทากับรอยละ 93.94 ซ่ึงบริษัทมีการซ้ือสินทรัพยถาวรบางรายการเพ่ือใชสํ าหรับการดํ าเนินการกอสราง โดยมูลคา
ของสินทรัพยหมุนเวียนของบริษัทฯมีจํ านวนเพ่ิมข้ึนตลอดชวงเวลาดังกลาว ท้ังน้ีเน่ืองจากการท่ีบริษัทฯ มีงานรับเหมาซ้ือ
ขายวัสดุกอสรางของโครงการออกแบบรวมกอสรางบอบ ําบัดน้ํ าเสียจังหวัดสมุทรปราการ ในป 2544 ซึ่งมีมูลคารับเหมาที่
สูงทํ าใหลูกหน้ีการคามีจํ านวนที่สูง ซ่ึงเม่ือโครงการดังกลาวดํ าเนินการใกลจะเสร็จส้ินในป 2545 มูลคาของลูกหน้ีการคาก็มี
จํ านวนที่ลดลง แตในป 2545 บริษัทฯมีการเพ่ิมทุนจํ านวน 100 ลานบาทโดยเปนการเพ่ิมทุนของกลุมผูถือหุนเดิมจึงทํ าให
บริษัทฯมีเงินสดเพ่ิมขึ้นและทํ าใหอัตราสวนของสินทรัพยหมุนเวียนตอสินทรัพยรวมเพ่ิมข้ึนในชวงปดังกลาว สํ าหรับป
2546 บริษัทฯมีอัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอสินทรัพยรวมท่ีสูงเน่ืองจากรายการเงินสดท่ีบริษัทฯไดจัดเก็บหน้ีจากลูก
หนี้การคาสํ าหรับโครงการแอสฟลทติค

ลูกหน้ีการคา
ลูกหน้ีการคาของบริษัทฯ ในป 2543 ถึง ป 2545 และป 2546 มีจํ านวนเทากับ 7.08 ลานบาท 31.57

ลานบาท 12.31 ลานบาท และ 10.83 ลานบาท ณ. วันที ่30 มิถุนายน 2547 บริษัทมียอดลูกหน้ีการคาสุทธิเทากับ 66.93
ลานบาท โดยยอดลูกหน้ีการคาคงเหลือเปนลูกหน้ีที่คางชํ าระไมเกิน 3 เดือนเกือบทั้งหมด ซ่ึงแสดงใหเห็นวาบริษัทฯมีประ
สิทธิภาพในการจัดเก็บหน้ีคอนขางสูงเน่ืองจากบริษัทฯจะเลือกรับงานจากลูกคาภาคเอกชนท่ีมีฐานะทางการเงินท่ีแข็งแกรง
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และไมมีปญหาของการชํ าระเงินเทาน้ัน ซ่ึงจะสังเกตไดจากการท่ีบริษัทฯมีระยะเวลาการเก็บหน้ีท่ีต่ํ ามากในป 2546 โดยลูก
หน้ีการคาของบริษัทฯมีระยะเวลาเก็บหน้ีต้ังแตป 2543 ถึงป 2545 และป 2546 และสํ าหรับงวด 6 เดือนแรกป 2547 เทา
กับ 32 วัน 29 วัน 137 วัน 17 วัน และ38 วัน ตามลํ าดับ สาเหตุที่ทํ าใหระยะเวลาการเก็บหน้ีในป 2545 สูงกวาปอ่ืนๆ น้ัน
เน่ืองจากการเก็บเงินลาชาของโครงการกอสรางรถไฟรางคู ตลิ่งชัน – นครปฐม อยางไรก็ตาม ลูกหน้ีการคาของบริษัทฯ
เกือบทั้งหมดในชวงที่ผานมาเปนลูกหน้ีการคาหนวยงานภาครัฐหรือบริษัทเอกชนขนาดใหญที่มีฐานะทางการเงินที่มั่นคง 
ซ่ึงไดรับการพิจารณาวาเปนลูกหน้ีการคาท่ีไมมีความเส่ียงหรือมีความเส่ียงต่ํ าในการผิดนัดชํ าระหน้ีและบริษัทฯ ยังไมเคย
ประสบกับปญหาการไมชํ าระหน้ีของลูกหน้ีการคากลุมดังกลาว ดังน้ัน บริษัทฯ จึงยังไมไดต้ังสํ ารองคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ
สํ าหรับยอดลูกหน้ีการคาเหลาน้ี

นอกจากน้ีบริษัทฯยังมีรายการเงินทดรองจาย 7.10 ลานบาท ท่ีบริษัทฯไดจายใหกับวิศวกรเพ่ือใชจาย
ในโครงการกอสรางในชวงวันหยุดปลายป 2545 ซ่ึงเงินจํ านวนดังกลาวไดจายชดเชยแลวในไตรมาสแรกป 2546 คงเหลือ
ยอดเงินทดรองจาย ณ. วันที ่30 มิถุนายน 2547 เปนเงิน 0.22 ลานบาท

สินทรัพยไมหมุนเวียน
บริษัทฯมีมูลคาของสินทรัพยไมหมุนเวียนลดลงในป 2545 จนถึงป 2546 (ไมนับรวมเงินฝากธนาคารท่ีมี

ภาระผูกพันในการใชเปนหลักประกันของบริษัทฯ) โดยการลดลงของสินทรัพยไมหมุนเวียนมีสาเหตุเน่ืองมาจากการโอนสิน
ทรัพยถาวรซ่ึงไมใชสินทรัพยหลักในการดํ าเนินงานของบริษัทฯไปหักลบกลบหน้ีกับเจาหน้ีเงินกูยืมเปนจํ านวนประมาณ 
27 ลานบาท นอกจากน้ี บริษัทฯยังไดมีการนํ าเงินลงทุนระยะยาวจํ านวน 13 ลานบาทที่ไดมีการตั้งสํ ารองหน้ีสูญเต็ม
จํ านวนแลวไปหักลบกลบหนี้ดวย การโอนสินทรัพยถาวรและเงินทุนระยะยาวไปหักลบกลบหน้ีรายการดังกลาวกอใหเกิด
กํ าไรเปนจํ านวน 25.20 ลานบาท ประกอบกับการท่ีบริษัทฯ ไดตัดจํ าหนายคาเส่ือมราคาของสินทรัพยประเภทอาคารและ
อุปกรณแลวทั้งจํ านวน และบริษัทฯ ยังไดตัดจํ าหนายภาษีเงินไดหัก ณ ที่จายทั้งจํ านวนซ่ึงครบกํ าหนดการขอคืนตามระยะ
เวลาที่กํ าหนดโดยกรมสรรพากร  บริษัทมีสินทรัพยไมหมุนเวียนเพ่ิมข้ึนเล็กนอยจากเดือนธันวาคม 2546 จนกระท่ังถึงวัน
ที่ 30 มิถุนายน 2547 โดยมีการเพ่ิมข้ึนในสวนของอุปกรณท่ีใชในงานกอสรางและเงินมัดจํ าตางๆ

สภาพคลอง
บริษัทฯมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมในการดํ าเนินงานเปนบวกต้ังแตป 2543 ถึง 2545 เทากับจํ านวน

23.24 ลานบาท 9.91 ลานบาท และ 17.39 ลานบาท ตามลํ าดับ ปจจัยสํ าคัญเน่ืองมาจากการท่ีบริษัทฯไดรับเงินเบิกจาย
ลวงหนาจากผูวาจางเพิ่มขึ้นเทากับ 13 ลานบาทในป 2543 ในขณะท่ีป 2544 บริษัทฯไดรับเงินสวนใหญจากคางานของท้ัง
โครงการรถไฟรางคูและโครงการบอบํ าบัดน้ํ าเสียท่ีจังหวัดสมุทรปราการ (SC – 26) และสํ าหรับป 2545 บริษัทฯมียอดลูก
หน้ีการคาลดลงเปนจํ านวนเทากับ 19 ลานบาท ส ําหรับป 2546 บริษัทฯมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมในการดํ าเนินงานเทา
กับ 18.38 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักคือการเพ่ิมข้ึนของกํ าไรจากการดํ าเนินงานกอนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยและหน้ี
สินดํ าเนินงานจํ านวน 22.37 ลานบาท ส ําหรับงวด 6 เดือนแรกป 2547 บริษัทมีกระแสเงินสดจากการดํ าเนินงานเทากับ -
14,865 ลานบาท ซ่ึงอยูในชวงที่บริษัทฯกํ าลังดํ าเนินการเพ่ือเรียกเก็บเงินสํ าหรับการกอสรางท่ีแลวเสร็จ

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนในป 2543 ป 2544 ป 2545 และป 2546 มีจํ านวนเทากับจํ านวน 5.45
ลานบาท 0.82 ลานบาท 0.29 ลานบาท และ -1.04 ลานบาทตามลํ าดับ โดยบริษัทฯไมไดมีการซ้ือสินทรัพยถาวรประเภท
เคร่ืองมือเคร่ืองจักรจํ านวนมากในชวงท่ีผานมาคงมีแตการนํ าเงินไปลงทุนในเงินลงทุนช่ัวคราว แตในงวด 6 เดือนแรกป
2547 บริษัทมีรายการซ้ือสินทรัพยถาวรเทากับ 3.69 ลานบาท

บริษัทฯมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินต้ังแตป 2543 ถึงป 2546 เทากับ –24.31 ลานบาท –15.18
ลานบาท 6.82 ลานบาท และ -7.70 ลานบาทตามลํ าดับ ปจจัยสํ าคัญเน่ืองจากบริษัทฯมีการจายคืนหน้ีเงินกูระยะยาวเทา
กับ 15.78 ลานบาท หน้ีของกรรมการ จํ านวน 40.65 ลานบาท และหน้ีของเจาหน้ีท่ีเปนบุคคลภายนอกจํ านวน 52.56 ลาน
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บาท ในป 2545 บริษัทฯไดเพ่ิมทุนจํ านวน 100 ลานบาทโดยเสนอขายหุนใหกับผูถือหุนเดิมและมีผลใหกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมจัดหาเงินกลับเปนบวกในปดังกลาว

บริษัทฯมีกระแสเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดสุทธิต้ังแตป 2543 ถึงป 2546 เทากับ 4.38 ลานบาท
–4.44 ลานบาท 24.50 ลานบาท และ 9.63 ลานบาท ตามลํ าดับ และงวด 6 เดือนแรกป 2547 บริษัทมีกระแสเงินสดและ
รายการเทียบเทาเงินสดสุทธิเทากับ -18.07 ลานบาท บริษัทฯ มีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 0.18 เทา 0.35 เทา 2.64
เทา และ 4.35 เทา ในป 2543 ป 2544 ป 2546 และป 2546 ตามลํ าดับ และมีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วสํ าหรับป
2543 ป 2544 ป 2545 และป 2546 เทากับ 0.08 เทา 0.22 เทา 1.63 เทา และ 3.54 เทาตามลํ าดับ ปจจัยสํ าคัญที่ทํ าให
อัตราสวนสภาพคลองและอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วของบริษัทฯปรับตัวดีข้ึนในป 2545 และป 2546 เน่ืองจากบริษัทฯ
มีเงินสดที่เพ่ิมขึ้นจากการเพ่ิมทุนและจากการที่บริษัทฯเก็บเงินคากอสรางจากลูกหน้ีการคาของบริษัทฯและชํ าระคืนเงิน
กูยืมที่เปนหน้ีสินหมุนเวียนของบริษัทฯ ส ําหรับงวด 6 เดือนแรกป 2547 อัตราสวนสภาพคลองและอัตราสวนสภาพคลอง
หมุนเร็วของบริษัทเทากับ 2.33 เทา และเทากับ 1.97 เทาตามลํ าดับ

หน้ีสิน
ตั้งแตป 2543 จนกระท่ังถึงป 2545 และป 2546 บริษัทฯ มีจํ านวนหน้ีสินรวมเทากับ 189.64 ลานบาท

159.78 ลานบาท 23.86 ลานบาท และ 14.94 ลานบาทตามลํ าดับ และณ. วันที ่30 มิถุนายน 2547 บริษัทมีหน้ีสินรวมเทา
กับ 45.80 ลานบาท ซ่ึงสวนใหญเปนการเพ่ิมข้ึนของเจาหน้ีการคาและคาใชจายคางจายผูรับเหมา โดยในป 2545 บริษัทฯ
ไดชํ าระหน้ีทั้งหมดคืนใหกับบุคคลภายนอกและกรรมการ โดยบริษัทฯ ไดโอนเงินลงทุนในหุนของบริษัทจํ ากัดจํ านวน 3
บริษัทที่มีมูลคาเทากับ 13 ลานบาทซ่ึงต้ังคาเผ่ือมูลคาการลดลงเต็มจํ านวนแลวไปจายชํ าระหน้ีเงินกูยืมกับเจาหน้ีรายหน่ึง
ในราคาทุนเดิมและบริษัทฯยังไดใชคืนเงินกูยืมตามตั๋วสัญญาใชเงินใหกับเจาหน้ีที่เปนบุคคลภายนอกโดยไดนํ าสินทรัพย
ถาวรจํ านวนประมาณ27 ลานบาท
ไปหักลบกลบหน้ี และหากพิจารณารวมการเพ่ิมทุนจํ านวน 100 ลานบาท อัตราสวนหน้ีสินตอทุนในป 2545 และป 2546
น้ันเทากับ 0.59 เทา และ 0.28 เทา และณ. วันที ่30 มิถุนายน 2547 อัตราสวนหน้ีสินตอทุนเทากับ 0.68 เทา โดยหน้ีสิน
เกือบทั้งหมดของบริษัทฯ ในป 2545 และ ป 2546 อยูในรูปของหน้ีสินหมุนเวียนและเปนรายการเจาหน้ีการคาในอัตรารอย
ละ 42.58 และ รอยละ 77.50 ของหน้ีสินหมุนเวียนท้ังหมด ตามลํ าดับ และณ.วันที3่0 มิถุนายน 2547 เจาหน้ีการคามีอัตรา
สวนเทากับรอยละ 45.27 ของหน้ีสินหมุนเวียน

สวนของผูถือหุน
ตั้งแตป 2543 จนกระทั่งถึงป 2544 บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนเรียกชํ าระแลวจํ านวนเทากับ 200 ลาน

บาท และมีสวนของผูถือหุนเทากับ –123.37 ลานบาทและ –88.46 ลานบาทตามลํ าดับ ท้ังน้ีเน่ืองมาจากการท่ีบริษัทฯ มีผล
ขาดทุนจากการดํ าเนินงานในปกอนๆ เปนจํ านวนมาก ในป 2545 บริษัทฯ ไดเพ่ิมทุนอีกจํ านวน 100 ลานบาท โดยภาย
หลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนบริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนชํ าระแลวจํ านวนเทากับ 300 ลานบาทและมีสวนของผูถือหุนเทากับ
40.47 ลานบาท

ในเดือนมกราคมป 2546 บริษัทฯ โดยมติของที่ประชุมผูถือหุน ไดทํ าการลดทุนจดทะเบียนที่ออกและ
เรียกชํ าระแลวจํ านวน 200 ลานบาท เพ่ือลางจํ านวนขาดทุนสะสมสวนใหญของบริษัทฯ และไดปรับลดมูลคาหุนท่ีตราไว
เหลือหุนละ 1 บาท ทํ าให ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนที่ออกและเรียกชํ าระแลวมูลคา 100 ลาน
บาทมีขาดทุนสะสมคงเหลือจํ านวน 46.70 ลานบาท และมีสวนของผูถือหุนเทากับ 53.30 ลานบาท และณ.วันที ่ 30
มิถุนายน 2547 บริษัทยังมีขาดทุนสะสมเทากับ 32.86 ลานบาท และมีสวนของผูถือหุนเทากับ 67.15 ลานบาท
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13.2.3 ปจจัยและอิทธิพลหลักท่ีอาจมีผลตอการดํ าเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต
ปจจัยทางดานภาวะอุตสาหกรรม
เน่ืองจากธุรกิจรับเหมากอสรางเปนการบริการประเภทหน่ึง ดังน้ันปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการดํ าเนินงาน

ของบริษัทฯในอนาคต คือ ความตองการใชบริการของลูกคาหรือผูรับบริการ ซ่ึงข้ึนอยูกับนโยบายการลงทุนของภาครัฐและ
ภาคเอกชนท่ีเปนตัวกํ าหนดปริมาณงานกอสราง อยางไรก็ดี ปจจัยสํ าคัญในการดํ าเนินธุรกิจของบริษัทฯน้ันข้ึนอยูกับความ
สามารถของกรรมการและผูบริหารในการจัดหางานกอสรางใหมๆ ใหกับบริษัทฯ ซ่ึงปริมาณงานและมูลคาโครงการกอสราง
ท่ีบริษัทฯรับกอสรางน้ันตองสัมพันธกับเงินทุนหมุนเวียนท่ีบริษัทฯสามารถจัดหาได ซ่ึงแหลงเงินทุนหลักของบริษัทฯ คือ
เงินกูยืมจากธนาคารพาณิชย นอกจากน้ี บริษัทฯยังตองควบคุมตนทุนในการรับเหมากอสราง เชน คาวัสดุกอสราง คาขน
สง คาแรง และคาใชจายในการบริหาร รวมทั้งดอกเบ้ียจาย ใหอยูในระดับท่ีเหมาะสมดวย

ผลกระทบจากการเพ่ิมทุน
บริษัทฯจะทํ าการเพ่ิมทุนเพื่อเสนอขายตอประชาชนจํ านวน 23 ลานและเสนอขายตอกรรมการและ

พนักงานของบริษัทฯจํ านวน 2 ลานหุนชวงป 2547 ท้ังน้ีการเพ่ิมทุนดังกลาวอาจจะสงผลกระทบตอมูลคาตามบัญชีตอหุน
และกํ าไรสุทธิตอหุนของบริษัทได สํ าหรับมูลคาตามบัญชี ณ 31 ธันวาคม 2546 เทากับ 0.53 บาท ตอหุน จะลดลงเปน
0.43 บาทตอหุนหลังจากการเพ่ิมทุน นอกจากน้ี กํ าไรสุทธิตอหุนป 2546 เทากับจํ านวน 0.09 บาทตอหุน จะลดลงเปน
0.10 บาทตอหุน ทั้งนี้มูลคาตามบัญชีตอหุนของบริษัทฯจะลดลงประมาณรอยละ 19 และกํ าไรสุทธิตอหุนจะลดลงประมาณ
รอยละ 23

การเปลี่ยนแปลงของกลุมผูถือหุนรายใหญ
ถึงแมวาบริษัทฯไดถูกจัดต้ังข้ึนต้ังแตป 2532 แตบริษัทฯมีการเปล่ียนแปลงกลุมของผูถือหุนรายใหญ

โดยกลุมของนางนภารัตน สิหนาทกถากุลไดเขามาเปนผูถือหุนใหญและมีการเปล่ียนผูบริหารและนโยบายในการบริหาร
และรับงานกอสรางในป 2543 ดังน้ันผลงานในการรับเหมากอสรางของบริษัทฯภายใตการบริหารของกลุมผูบริหารชุดใหม
จึงมีจํ านวนนอยประกอบกับนโยบายที่ไมมุงเนนรับเหมากอสรางในภาคอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหน่ึงเปนการเฉพาะทํ า
ใหบริษัทฯมีสัดสวนรายไดที่ไมสมํ่ าเสมอในชวงที่ผานมา อยางไรก็ตามบริษัทฯมีแผนการท่ีจะเขารวมประกวดราคาหรือรับ
เหมากอสรางงานของภาคเอกชนจํ านวนหน่ึงซ่ึงบริษัทฯไดพิจารณาแลวเห็นวาผูวาจางมีความสามารถในการชํ าระเงินท่ีดี 
และบริษัทฯไดอัตราผลกํ าไรท่ีเหมาะสม บริษัทฯมีความสามารถในการกอสรางและมีความเปนไดท่ีบริษัทฯอาจจะไดรับการ
วาจาง (ดูรายละเอียดตามตารางดานลางน้ี) ทั้งนี้ เน่ืองจากการท่ีวิศวกรของบริษัทฯมีความชํ านาญงานกอสรางในงาน
ตางๆดังกลาวเหลาน้ีเปนอยางดี ผูบริหารและวิศวกรของบริษัทฯเองก็ไดเคยมีการใหคํ าแนะนํ าในเร่ืองของการออกแบบ
การหาแหลงเงินทุน การใชวัสดุกอสรางและเทคนิคการกอสรางท่ีสามารถทํ าใหประหยัดตนทุนในการกอสรางกับโครงการ
ตางๆเหลาน้ีบางแหงไวแลว



บริษัท โฟคัส เอ็นจิเนียริ่ง แอนด คอนสตรัคชั่น จํ ากัด (มหาชน)            แบบ 69-1

ตารางที่ 7 ตารางโครงการกอสรางที่อยูในระหวางการเจรจาสัญญาการรับเหมากอสรางและรอลงนามในสัญญา
ชื่อโครงการ ลักษณะงาน มูลคาโครงการ

โดยประมาณ
(ลานบาท)

ระยะเวลาการกอ
สรางโดยประมาณ

1. บานไรสุขบท บานพักตากอากาศ และถนนใน
โครงการ

15.00 6 เดือน

2. กอสรางถนนหาดในทอน จ.ภูเก็ต สรางถนนความยาว 1.8 กม. 20.00 6 เดือน

3. โรงพยาบาลศิครินทร สวนขยายโรงพยาบาลศิครินทร
ถ.ศรีนครินทร

190.00 15 เดิอน

4. โรงแรม Holiday Inn ซอมแซมกอสรางสวนขยายของ
อาคาร

25.00 4 เดือน

5. โรงแรมฮิลตัน พัทยา กอสรางโรงแรมแหงใหม พัทยา
ชลบุรี

150.00 10 เดือน

6. โรงแรม Intercontinental เกาะพีพี กอสรางโรงแรมแหงใหม 100.00 12 เดือน

รวม 500.00

ตารางที่ 7 ตารางโครงการกอสรางท่ีอยูระหวางติดตามเพ่ือย่ืนเขารวมประกวดราคา

ช่ือโครงการ
มูลคาโครงการ
โดยประมาณ
(ลานบาท)

ระยะเวลาการกอ
สรางโดยประมาณ

1. กอสรางโรงงานในนิคมอุสาหกรรมอมตะจ ํานวน 4 โรงงาน 60.00 7 เดือน
2. กอสรางโรงแรมสุรวงศ จ.เชียงใหม 20.00 10 เดือน
3. กอสรางโรงแรม Star Inn จ.เชียงใหม 55.00 10 เดิอน
4. กอสรางคอนโดมีเนียม หัวหิน 400.00 18 เดือน
5. กอสรางบานพัก (เฟส 2) Pattaya Sunshine 66.00 10 เดือน
6. กอสรางโรงแรม Holiday Inn เกาะ พีพี 20.00 N/A
7. กอสราง Apartment ซ.อินทามาระ 22 104.00 14 เดือน
8. กอสราง คอนโดมีเนียม Metro Star ซ.สวนพลู 500.00 24 เดือน
9. กอสราง คอนโดมีเนียม ของ Asian Property 700.00 18 เดือน
10. โครงการ Tara Property 200.00 24 เดือน
11. กอสรางโรงแรมเจริญนคร 32 ชั้น 400.00 24 เดือน

รวม 2,525.00
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