
บริษัท โฟคัส เอ็นจิเนียริ่ง แอนด คอนสตรัคชั่น จํ ากัด (มหาชน)            แบบ 69-1

13. ฐานะการเงินและผลการดํ าเนินงาน
13.1!งบการเงิน

(ก) สรุปรายงานการสอบบัญชี
งบการเงินป 2542 ถึงป 2545 และป 2546 ของบริษัทฯตรวจสอบและสอบทานโดยบริษัท เคพีเอ็มจี

ภูมิไชย สอบบัญชี จํ ากัด ซึ่งผูสอบบัญชีที่รับผิดชอบในการตรวจสอบและสอบทานบัญชีของบริษัทฯมีดังนี้

ป  ชื่อผูสอบบัญชี   เลขทะเบียนผูสอบบัญชีรับอนุญาต
2543 นายเอกสิทธ์ิ ชูธรรมสถิตย 4195
2544 นายสุพจน สิงหเสนห 2826
2545 นายสุพจน สิงหเสนห 2826
2546 นายสุพจน สิงหเสนห 2826

งวด 6 เดือน 2547 นายสุพจน สิงหเสนห               2826

ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นอยางไมมีเง่ือนไขไวในรายงานของผูสอบบัญชีตลอดระยะเวลาท่ีผานมา แตได
ใหขอสังเกตเก่ียวกับการดํ าเนินธุรกิจของบริษัทฯ ซ่ึงอาจยังคงไดรับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทยและภูมิ
ภาคเอเซียโดยรวม และการนํ าเงินลงทุนระยะยาวซ่ึงต้ังคาเผ่ือการลดลงมูลคาเต็มจํ านวนแลวไปจายชํ าระหน้ีในราคาทุน
เดิมและการนํ าสินทรัพยถาวรของบริษัทฯไปหักกลบลบหน้ีกับเจาหน้ีเงินกูยืม โดยท่ีสินทรัพยดังกลาวยังสามารถนํ ามาค้ํ า
ประกันเงินกูยืมระยะยาวตอไป โดยรายการดังกลาวขางตนกอใหเกิดกํ าไรรวมเปนจํ านวนเงิน 25.20 ลานบาท



บริษัท โฟคัส เอ็นจิเนียริ่ง แอนด คอนสตรัคชั่น จํ ากัด (มหาชน)            แบบ 69-1

(ข) ตารางสรุปงบการเงินของบริษัทฯ (หนวย: พันบาท)
ป 2543 ป 2544 ป 2545 ป 2546 งวด 6 เดือน

ป 2547
เงินสดและเงินฝากธนาคาร
ลูกหนี้การคา – สุทธิ
เงินลงทุนชั่วคราว
สินคาคงเหลือ
งานระหวางทํ า
มูลคางานที่เสร็จยังไมไดเรียกเก็บ
ลูกหน้ีเงินประกันผลงาน
ภาษีเงินไดจายลวงหนา
เงินทดรองจาย
สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน
เงินฝากที่ติดภาระผูกพัน
เงินลงทุนระยะยาว
ที่ดิน อาคาร อุปกรณ
ภาษีเงินไดหัก ณ ที่จาย
รวมสินทรัพย
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมจากธนาคาร
เจาหนี้การคา
สวนของเจาหนี้ตามสัญญาเชาซื้อที่ถึงก ําหนดชํ าระ
ภายในหน่ึงป
เงินกูยืมจากกรรมการ
เงินกูยืมจากบุคคลภายนอก
สวนของเงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกํ าหนดชํ าระในหน่ึงป
เงินรับลวงหนา
คาใชจายคางจายแกผูรับเหมา
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน
เงินกูระยะยาว
รวมหน้ีสิน
ทุนจดทะเบียนที่ออกและช ําระแลว
ขาดทุนสะสม
รวมสวนของผูถือหุน

4,939
7,077

-
11,555

-
-

1,104
898

-
1,375
3,124

13,000
18,651
1,782

66,265
25,879
13,836

-
34,050
83,409
3,714

13,738
-

4,354
9,003

189,636
200,000

(323,371)
(123,371)

499
31,570

-
-
-
-

15,585
2,827

-
252

2,663
-

16,056
975

71,321
26,683
11,285

-
12,753
92,529
4,116
2,500

-
-4,015
4,800

159,777
200,000

(288,456)
(88,456)

24,999
12,314

-
-
-
-

15,670
-

7,100
337

2,691
-

600
-

64,339
-

9,754

-
-
-

6,740
2,068

-
-4,094

958
23,865

300,000
(259,526)

40,474

34,634
10,833
7,455

4,922
4,869

-
-

170
2,092

-
-

1,937
-

68,238
-

11,580

-
-
-
-
-
-

-3,362
-

14,942
100,000
(46,704)
53,296

16,564
66,925
5,955

-
1,894

11,697
658

-
215

2,186
-
-

5,142
-

112,943
-

20,590

164
-
-
-
-

12,240
12,485

-
          45,798

100.000
(32,855)

          67,145
รายไดจากการรับเหมากอสราง
รายไดจากการซื้อขายวัสดุกอสราง
รายไดคาที่ปรึกษาโครงการ
กํ าไรที่ยังไมเกิดจากการปรับมูลคาเงินลงทุน
รายไดอ่ืนๆ
ตนทุนในการรับเหมากอสราง*
ตนทุนในการจัดหาและจํ าหนายวัสดุกอสราง
คาใชจายในการบริหาร
ขาดทุนจากการปรับมูลคาเงินลงทุน

17,313
8,818

14,000
-

1,707
11,487

-
18,680

-

110,229
125,023

6,446
-

1,019
176,040

-
14,114

-

21,910
26,006
10,042

-
975

13,118
23,255
16,115

-

70,599
180,866

7,265
5,510

805
59,300

161,487
30,996

-

188,363
-
-
-

285
165,397

-
7,248
1,500



บริษัท โฟคัส เอ็นจิเนียริ่ง แอนด คอนสตรัคชั่น จํ ากัด (มหาชน)            แบบ 69-1

ดอกเบี้ยจาย
ก ําไรจากการปรับโครงสรางหนี้
กํ าไร (ขาดทนุ) จากการลดมูลคาเงินลงทุน
กํ าไรจากการจายชํ าระหน้ีดวยสินทรัพยถาวร
กํ าไร (ขาดทนุ) สุทธิ

3,961
3,918

-
-

11,628

4,649
-

(13,000)
-

34,914

2,710
-

13,000
12,195
28,931

440
-
-
-

12,822

7
-
-
-

13,849
หมายเหตุ ตนทุนในการกอสรางของป 2543 และ 2544 เปนตนทุนที่รวมตนทุนในการซื้อขายวัสดุกอสรางไวดวย

(ค) งบกระแสเงินสด (หนวย: พันบาท)
งบตรวจสอบ งบสอบทาน

ป 2543 ป 2544 ป 2545 ป 2546 งวด 6 เดือน
ป 2547

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดํ าเนินงาน
กํ าไรสุทธิสํ าหรับงวด
ปรับกระทบกํ าไรสุทธิเปนเงินสดรับ(จาย)จากกิจกรรม
ดํ าเนินงาน
   คาเส่ือมราคาและรายการตัดบัญชี
   คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ
   กํ าไรจากการกลับรายการคาเผ่ือการลดมูลคาของเงิน
ลงทุน

   (กํ าไร)ขาดทุนท่ียังไมเกิดจากการปรับมูลคาเงินลงทุน
   กํ าไรจากการจํ าหนายทรัพยสิน
   กํ าไรจากการจายชํ าระหน้ีดวยสินทรัพยถาวร
   กํ าไรจากการปรับโครงสรางหน้ี
   ขาดทุนจากการลดมูลคาสินทรัพย
   ขาดทุนจากการตัดจํ าหนายสินทรัพย
   ขาดทุนจากการลดมูลคาของเงินลงทุนระยะยาว
กํ าไรจากการดํ าเนินงานกอนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย
และหน้ีสินดํ าเนินงาน
การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยดํ าเนินงาน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง
   ลูกหน้ีการคา
   ลูกหน้ีบริษัทท่ีเก่ียวของกัน
   ลูกหน้ีเงินประกันผลงาน
   สินคาคงเหลือ
   งานระหวางทํ า
   มูลคางานท่ีเสร็จยังไมไดเรียกเก็บ
   ภาษีเงนิไดจายลวงหนา
   รายไดคางรับ
   เงนิทดรองจาย
   สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน
   เงินมัดจํ าและอ่ืนๆ

11,628

4,438
-

-
-

(930)
-

(3,918)
-

5,749
-

16,967

(7,077)
-

(1,104)
(11,555)

-
-
-

(2,105)
-

(726)

34,914

2,626
-

-
-

(395)
-
-
-

1,705
13,000

51,850

(24,494)
(257)

(14,481)
11,555

-
-

(2,827)
-
-

3,474

28,931

618
-

(13,000)
-

(287)
(12,195)

-
5,345

77
-

9,489

19,256
257
(85)

-
-
-

(1,620)
-

(7,100)
(79)

12,822

440
13,308

-
(5,510)

-
-
-

1,293
14

-

22,367

9,215
(7,734)
2,363

-
(4,922)
(4,869)
(1,293)

-
6,930

(1,756)

13,849

483
-

-
1,500

-
-
-
-
-
-

15,832

(35,888)
(20,204)

(658)
-

3,028
(6,828)

-
-

(45)
(94)



บริษัท โฟคัส เอ็นจิเนียริ่ง แอนด คอนสตรัคชั่น จํ ากัด (มหาชน)            แบบ 69-1

   ลูกหน้ีอ่ืนลดลง
   สินทรัพยอ่ืน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง
การเปลี่ยนแปลงในหน้ีสินดํ าเนินงานเพ่ิมข้ึน (ลดลง)
   เจาหน้ีการคา
   ตนทุนกอสรางที่ยังไมกํ าหนดชํ าระ
   เงินรับลวงหนา
   คาใชจายคางจายแกผูรับเหมา
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน
เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)จากกิจกรรมดํ าเนินงาน

1,556
14

(76)

12,171
1,653

13,738
-

(223)
23,236

(228)
-
-

(2,551)
(555)

(11,238)
-

(339)
9,910

3
-
-

(1,531)
(847)
(432)

-
79

17,390

(699)
-
-

1,826
(251)

(2,068)
-

(732)
18,377

(381)
-
-

9,010
-
-

12,152
9,211

(14,865)
กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทนุ
เงินฝากที่ติดภาระค้ํ าประกัน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง
เงินลงทุนช่ัวคราวเพ่ิมข้ึน
เงินรับจากการขายสินทรัพยถาวร
ซ้ือสินทรัพยถาวร
เงินใหกูยืมแกบริษัทท่ีเก่ียวของกัน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง
เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทนุ

(3,124)
-

5,262
(285)
3,600
5,452

461
-

514
(150)

-
825

(28)
-

321
-
-

292

2,691
(1,945)

-
(1,791)

-
(1,044)

-
-
-

(3,688)
-

(3,688)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
เงินเบกิเกินบัญชีเพ่ิมข้ึน (ลดลง)
เงินรับจากการเพ่ิมทุน
ตั๋วสัญญาใชเงิน – สถาบันการเงินลดลง
เงินกูยืมอ่ืนเพ่ิมข้ึน (ลดลง)
เงินกูยืมกรรมการเพ่ิมข้ึน
เงินกูระยะยาวลดลง
เจาหนี้ตามสัญญาเชาซื้อเพิ่มขึ้น
เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน

(4,114)
-

(1,380)
(9,151)
(6,604)
(3,059)

-
(24,308)

804
-
-

9,120
(21,297)
(3,802)

-
(15,175)

(26,683)
100,000

-
(52,528)
(12,753)
(1,217)

-
6,818

-
-
-
-
-

(7,698)
-

(7,698)

-
-
-
-
-
-

483
483

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดสุทธิเพิ่มขึ้น(ลดลง)
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนงวด
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดส้ินงวด

4,380
559

4,939

(4,440)
4,939

499

24,500
499

25,000

9,634
25,000
34,634

(18,070)
34,634
16,564

ขอมูลเพ่ิมเติมประกอบกระแสเงินสด
เงินสดจายระหวางงวด
   ดอกเบี้ยจาย
   ภาษีเงินไดนิติบุคคล

5,735
898

4,210
2,827

3,100
1,620

527
1,293

7
1,123
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(ง) อัตราสวนทางการเงิน
อัตราสวน ป 2543 ป 2544 ป 2545 ป 2546  งวด 6 เดือน

ป 2547
.! อัตราสวนสภาพคลอง
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา)
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา)
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา)
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา (เทา)
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วัน)
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหน้ี (เทา)
ระยะเวลาชํ าระหน้ี (วัน)

0.18
0.08
0.13
11.34

32
1.48
243

0.35
0.22
0.06
12.51

29
14.02

26

2.64
1.63
0.20
2.64
137
3.46
104

4.35
3.54
0.97
22.35

17
20.70

18

2.33
1.97
N/A
9.69*
38

20.57*
18

.! อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากํ าไร
อัตรากํ าไรข้ันตน (%) – การรับเหมากอสราง
อัตรากํ าไรข้ันตน (%) – การซ้ือขายวัสดุกอสราง
อัตรากํ าไรจากการดํ าเนินงาน (%)
อัตรากํ าไรอ่ืน (%)
อัตราสวนเงินสดตอการทํ ากํ าไร (%)
อัตรากํ าไรสุทธิ (%)
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%)

56.04
N/A

39.16
37.54
147.86
27.79
N/A

25.17
N/A

22.03
3.08
18.61
14.38
N/A

40.13
10.58
18.79
43.04
159.65
34.39
N/A

16.01
10.71
8.33
5.12
85.29
4.84
27.35

12.19
N/A
8.50
0.15
N/A
7.34
23.00

.! อัตราสวนแสดงประสิทธภิาพในการดํ าเนินงาน
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%)
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%)
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา)

19.10
70.18
0.69

50.75
216.33
3.53

42.65
354.99
1.24

19.34
1,045.61

4.00

30.57*
809.83*
4.16*

.! อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน
อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา)
อัตราสวนความสามารถชํ าระดอกเบ้ีย (เทา)
อัตราสวนความสามารถช ําระภาระผูกพัน (เทา)
อัตราการจายเงินปนผล (%)

N/A
6.87
0.94
0.00

N/A
3.13
0.39
0.00

0.59
7.42
0.19
0.00

0.28
42.76
1.61
0.00

0.68
N/A
N/A
0.00

หมายเหตุ: 1. บริษัทไมไดมีการบันทึกตนทุนการซ้ือขายวัสดุกอสรางแยกออกจากตนทุนการขายและบริหารสํ าหรับป 
2543 และป 2544 และสํ าหรับปงวด 6 เดือนแรกป 2547 บริษัทมีรายไดจากการรับเหมากอสรางท้ังหมด

2. อัตราสวนของงบสํ าหรับงวด 6 เดือนแรกป 2547 ที่มีเครื่องหมาย * ถูกคํ านวณเปนอัตราสวนตอป เพ่ือ
การเปรียบเทียบ
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13.2     คํ าอธิบายและการวิเคราะหฐานะทางการเงินและผลการดํ าเนินงาน
13.2.1  ผลการดํ าเนินงาน
ผลการดํ าเนินงานของบริษัทฯในชวง 4 ปที่ผานมา บริษัทฯมีกํ าไรสุทธิอยางตอเน่ืองหลังจากประสบ

กับภาวะขาดทุนในป 2539 ถึงป 2542 ซ่ึงเปนผลกระทบจากการชะลอตัวลงของภาวะทางเศรษฐกิจและภาวะอุตสาหกรรม
กอสรางของประเทศ นับต้ังแตหลังวิกฤตเศรษฐกิจธุรกิจกอสรางประสบกับภาวะถดถอยเร่ือยมา จากปจจัยดานตางๆไมวา
จะเปนสภาพเศรษฐกิจของประเทศท่ีตกต่ํ าเปนเวลานาน ภาวะชะงักงันในธุรกิจอสังหาริมทรัพยท่ีเปนแรงขับเคล่ือนใหเกิด
โครงการกอสรางภาคเอกชน รวมท้ังปญหาฐานะการคลังของภาครัฐทํ าใหมีการตัดงบประมาณสํ าหรับโครงการกอสรางพ้ืน
ฐานที่มีความสํ าคัญออกไปเปนจํ านวนมาก โดยปจจัยหลักท่ีมีผลทํ าใหบริษัทฯสามารถมีรายไดและมีผลการดํ าเนินงานท่ีมี
กํ าไรสุทธิทามกลางสภาวะการหดตัวของอุตสาหกรรมกอสรางชวง 4 ปท่ีผานมาน้ันประกอบดวย นโยบายของบริษัทฯที่มุง
เนนที่จะรับเหมากอสรางหรือรับเหมาในการซ้ือขายวัสดุกอสรางที่เปนงานของหนวยงานภาครัฐและเปนงานที่สามารถทํ า
ใหบริษัทฯไดรับกํ าไรขั้นตํ่ าตามอัตราสวนกํ าไรท่ีกํ าหนดเทาน้ัน ท้ังน้ีเน่ืองจากงานของหนวยงานภาครัฐจะมีความเส่ียงของ
การชํ าระเงินอยูในเกณฑตํ่ า และบริษัทฯไมมีนโยบายท่ีจะตัดราคาคารับเหมากอสรางเพียงเพ่ือใหไดรายไดมารองรับคา
โสหุยของบริษัทฯ ในขณะเดียวกัน บริษัทฯก็ไดพยายามลดหรือตัดคาใชจายในการดํ าเนินงานในดานตางๆ ท่ีเปนคาใชจาย
คงที่ เชน คาจางพนักงาน เคร่ืองจักรอุปกรณ และสินคาคงคลัง

ภาวะอุตสาหกรรมกอสรางในป2545 เร่ิมมีสัญญาณท่ีสะทอนถึงการขยายตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
การกอสรางภาคเอกชนในประเภทท่ีอยูอาศัยมีการขยายตัวสูงข้ึน เปนผลมาจากการขยายตัวของการพัฒนาโครงการใหม
โดยผูประกอบการบานจัดสรรและการปลูกสรางบานของประชาชนจากนโยบายกระตุนภาคธุรกิจอสังหาริมทรัพยของรัฐ
บาลและภาวะดอกเบี้ยที่อยูในระดับตํ ่า โดยโครงการกอสรางประเภทอุตสาหกรรมและอ่ืนๆเร่ิมปรับตัวดีข้ึน บริษัทฯจึงมี
การปรับเปลี่ยนนโยบายในการจัดหางานโดยจะมุงเนนในการจัดหางานท่ีเปนงานของภาคเอกชนเพ่ิมมากข้ึน โดยรายได
สวนใหญของป 2546 และงวด 6 เดือนแรกป 2547 เปนรายไดจากการรับเหมากอสรางของภาคเอกชน    

รายได
รายไดของบริษัทฯ สวนใหญมาจากแหลงรายไดหลัก 3 ประเภท คือ รายไดจากการกอสราง รายได

จากการซ้ือขายวัสดุกอสราง และรายไดคาท่ีปรึกษาโครงการ โดยรายไดของบริษัทฯในชวงท่ีผานมาจะไมสม่ํ าเสมอขึ้นอยู
กับประเภทและปริมาณงานท่ีบริษัทฯจัดหามาไดในแตละชวง โดยบริษัทฯมีรายไดรวมในป 2543 เทากับ 41.84 ลานบาท
ป 2544 เทากับ 242.72 ลานบาท และป 2545 เทากับ 84.13 ลานบาท ตามลํ าดับ ส ําหรับป 2546 บริษัทฯมีรายไดรวมเทา
กับ 265.05 ลานบาท และสํ าหรับงวด 6 เดือนแรกป 2547 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 188.65 ลานบาท

โดยโครงสรางรายไดของบริษัทฯในอดีตท่ีผานมามีการเปล่ียนแปลงในแตละปดังน้ี ป 2544 บริษัทฯมี
สัดสวนรายไดจากการรับเหมากอสรางเทากับรอยละ 45.42 มีสัดสวนรายไดจากการซ้ือขายวัสดุกอสรางเทากับรอยละ
51.51 และสัดสวนรายไดคาทีป่รึกษาโครงการเทากับรอยละ 2.65 และในป 2545 สัดสวนรายไดจากการรับเหมากอสราง
ลดลงเปนรอยละ 26.04 มีสัดสวนรายไดจากการซ้ือขายวัสดุกอสรางลดลงเปนรอยละ 30.91 และมีสัดสวนรายไดคาท่ี
ปรึกษาโครงการเพ่ิมขึ้นเปนรอยละ 11.94 ในขณะท่ีป 2546 บริษัทฯมีสัดสวนรายไดจากการรับเหมากอสรางเพียงรอยละ
26.64 รายไดจากการซ้ือขายวัสดุกอสรางรอยละ 68.24 และมีสัดสวนรายไดคาท่ีปรึกษาโครงการเทากับรอยละ 2.74
สํ าหรับงวด 6 เดือนแรกป 2547 รายไดท้ังหมดของบริษัทมาจากการรับเหมากอสราง ท้ังน้ีเน่ืองจากบริษัทฯเปนผูรับเหมา
กอสรางขนาดกลาง ซ่ึงหากบริษัทฯมีการรับเหมางานกอสรางของหนวยงานภาครัฐหรืองานของภาคเอกชนขนาดใหญโครง
การใดโครงการหนึ่งที่มีมูลคาสูง ก็จะทํ าใหบริษัทฯตองใชทรัพยากรเกือบท้ังหมดไปในงานกอสรางน้ันๆ ทํ าใหโครงสราง
รายไดของบริษัทฯจะเปล่ียนแปลงไปตามงานท่ีไดรับการวาจาง ประกอบกับการท่ีผูบริหารของบริษัทฯไมไดมีนโยบายใน
การเนนการรับเหมางานของภาครัฐหรือภาคเอกชนเพียงอยางเดียวหรือมุงเนนงานของภาคอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรม
หนึ่ง โดยการรับงานกอสรางจะพิจารณาจากงานท่ีสามารถมีอัตราผลตอบแทนท่ีเหมาะสมและพิจารณาจากสถานะทางการ
เงินของผูวาจางเปนหลัก
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สวนการรับรูรายไดบริษัทฯ จะรับรูรายไดตามอัตราสวนของงานท่ีแลวเสร็จ โดยหากเปนงานกอสราง
อัตราสวนของงานที่แลวเสร็จจะประเมินโดยวิศวกรโครงการ โดยปกติแลว การรับเหมางานของหนวยงานภาครัฐจะมีระยะ
เวลากอสรางประมาณ 2-3 ป ในขณะที่การกอสรางภาคเอกชนจะมีระยะเวลากอสราง 1-2 ป

รายไดจากการรับเหมากอสราง
รายไดจากการรับเหมากอสรางมาจากทั้งงานรับเหมาโครงการกอสรางของหนวยงานภาครัฐและภาค

เอกชน ซ่ึงโดยปกติแลว มูลคางานในแตละโครงการกอสรางของหนวยงานภาครัฐมีมูลคาสูงเม่ือเปรียบเทียบกับงานของ
ภาคเอกชน และเม่ือบริษัทฯมีงานรับเหมาโครงการกอสรางของหนวยงานภาครัฐ บริษัทจะมีรายไดท่ีกาวกระโดด และ
บริษัทฯจะรับรูรายไดจากงานกอสรางดังกลาวภายในเวลา 1 – 2 ป ข้ึนอยูกับขนาดของโครงการกอสรางน้ันๆ ดังจะเห็น
ไดจาก งานโครงการกอสรางทางรถไฟรางคูสายใต (ตลิ่งชัน – นครปฐม) ซ่ึงบริษัทฯเปนผูรับเหมาชวงและเร่ิมรับรูรายได
จากงานกอสรางโครงการดังกลาวในอตัรารอยละ 94.62 และรอยละ 5.38 ของมูลคารวมของโครงการในป 2544 และป
2545 ตามลํ าดับ ซ่ึงสงผลใหบริษัทฯมีรายไดจากการกอสรางเพ่ิมกวารอยละ 500 เม่ือเปรียบเทียบกับปกอนหนา ในสวน
ของรายไดจากงานกอสรางภาคเอกชนสํ าหรับชวงเวลา 3 ปที่ผานมานั้น บริษัทฯมีรายไดจากงานรับเหมากอสรางขนาด
เล็กหลายๆ โครงการใหกับภาคเอกชนกลุมหน่ึงซ่ึงใหความไววางใจและวาจางใหบริษัทฯเปนผูรับเหมาสํ าหรับการกอ
สรางเพ่ือขยายกิจการมาโดยตลอด ซ่ึงมีผลใหบริษัทฯมีรายไดจากการกอสรางงานของภาคเอกชนเพ่ิมข้ึนอยางตอเน่ือง

สํ าหรับป 2546 บริษัทฯมีงานรับเหมากอสรางจํ านวน 4 โครงการซ่ึงประกอบไปดวยโครงการกอสราง
โรงเรียนนานาชาติสยาม โครงการกอสรางหอพักนักศึกษา วิทยาลัยรัตนบัณฑิต โครงการกอสรางท่ีพักอาศัยโครงการ
สะพานพระราม 5 และโครงการกอสรางบานเด่ียว เพอรเฟค การเดน รามคํ าแหง 164 โดยบริษัทฯคาดวาจะมีการรับรู
รายไดคารับเหมากอสรางของทั้ง 4 โครงการเหลาน้ีต้ังแตป 2546 จนถึงป 2548 ส ําหรับนโยบายในการรับงานกอสราง
ในอนาคต ผูบริหารของบริษัทฯมีนโยบายท่ีจะไมรับเหมางานกอสรางของภาคธุรกิจใดธุรกิจหน่ึงเปนการเฉพาะ เชน การ
กอสรางโครงการบานจัดสรร แตมีนโยบายท่ีจะรับงานกอสรางโรงแรม อาคารสูง ติดต้ังระบบวิศวกรรมไฟฟา หรืองานกอ
สรางโรงงานอุตสาหกรรม เปนตน ท้ังน้ีเพ่ือใหมีการกระจายฐานลูกคาของบริษัทฯใหมากข้ึน

โดยอัตราสวนกํ าไรขั้นตนสํ าหรับงานรับเหมากอสรางจะผันแปรข้ึนอยูกับลักษณะของงานกอสรางท่ีได
รับ เชน ในป 2544 บริษัทฯมีอัตรากํ าไรข้ันตนจากการรับเหมากอสรางท่ีสูงประมาณรอยละ 40 เน่ืองจากงานรับเหมากอ
สรางเปนงานถนนและงานรางรถไฟซ่ึงเปนงานที่บริษัทฯมีเคร่ืองมือเคร่ืองจักรที่พรอมอยูแลวจึงไมจํ าเปนตองมีการเชา
เคร่ืองจักรเพ่ิมเติม ประกอบกับการมีคาใชจายในการขนยายเคร่ืองมือเคร่ืองจักรต่ํ าและเปนงานกอสรางตอเน่ืองจากป
2544 เปนโครงการที่ใชวัสดุกอสรางท่ีจัดหางายและราคาไมผันผวน ในขณะท่ีป 2546 อัตรากํ าไรข้ันตนของบริษัทฯมี
อัตราอยูที่ประมาณรอยละ 16.00 โดยงานกอสรางในชวงเวลาดังกลาวเปนงานซ้ือขายและปรับหนาดินและงานกอสราง
อาคารสูงท่ีจะตองมีการเชาเคร่ืองจักรในการกอสรางบางประเภท และสํ าหรับงวด 6 เดือนแรกป 2547 บริษัทฯมีอัตรา
สวนกํ าไรข้ันตนเทากับรอยละ 12.19 ซ่ึงเปนอัตรากํ าไรท่ีอยูในมาตราฐานเดียวกันกับอุตสาหกรรม

รายไดจากงานซ้ือขายวัสดุกอสราง
บริษัทฯมีรายไดจากการซ้ือขายวัสดุกอสรางซ่ึงมาจากโครงการกอสรางจํ านวน 2 โครงการ ไดแก งาน

ซ้ือขายวัสดุกอสรางสํ าหรับโครงการกอสรางระบบบํ าบัดน้ํ าเสียท่ีจังหวัดสมุทรปราการ (SC-26) ซ่ึงบริษัทฯ ทํ าการรับรูราย
ไดในป 2543 และป 2544 และงานซ้ือขายวัสดุสํ าหรับงานแอสฟลทติคคอนกรีต โครงการกอสรางทางสาย พิษณุโลก –
อุตรดิตถ ตอน 1 ซ่ึงรับรูรายไดในป 2545 และยังมีรายไดบางสวนท่ีมีการรับรูรายไดในป 2546 ดังมรีายละเอยีดของรายได
จากการซ้ือขายวัสดุกอสรางตามตารางซ่ึงแสดงในโครงสรางรายไดหนาท่ี 12 โดยอัตราสวนกํ าไรข้ันตนจากรายไดจากการ
ซ้ือขายวัสดุกอสรางสํ าหรับโครงการกอสรางระบบบํ าบัดน้ํ าเสียท่ีจังหวัดสมุทรปราการ (SC-26) จะเทากับประมาณรอยละ
30 สวนกํ าไรขั้นตนสํ าหรับงานซ้ือขายวัสดุกอสรางสํ าหรับงานแอสฟลทติคคอนกรีต โครงการกอสรางทางสาย พิษณุโลก –
อุตรดิตถ ตอน 1 จะอยูที่ประมาณรอยละ 10
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รายไดคาท่ีปรึกษาโครงการ
บริษัทฯมีรายไดจากการเปนที่ปรึกษาโครงการใหกับบจ. โฟคัส เอนไวรอนเมนทัล ในการเปนทีป่รึกษา

โครงการและชวยบริหารงานโครงการกอสรางระบบบ ําบัดน้ํ าเสียท่ีจังหวัดสมุทรปราการ (SC–26) โดยอัตราคาท่ีปรึกษา
โครงการเทากับเดือนละ 1 ลานบาท มีระยะเวลาตามสัญญาตั้งแต 1 มกราคม 2543 ถึง 30 มิถุนายน 2544 และต้ังแตวันท่ี
1 กรกฎาคม 2545 ถึง 30 พฤศจิกายน 2545 และมีรายไดคาท่ีปรึกษาโครงการจากกิจการรวมคา เอ เอฟ เอส สํ าหรับงาน
ออกแบบรวมกอสรางทอรวบรวมน้ํ าเสียและบอพัก MH, IPC สวนท่ีเหลือ โครงการบํ าบัดน้ํ าเสียรวมระยะท่ี 1 (สวนที่ 2)
เทากับอัตรารอยละ 1.05 ของมูลคาโครงการท่ีกิจการรวมคาไดรับการวาจางจากผูวาจาง โดยมีการแบงจายตามสัดสวน
ของมูลคางานแลวเสร็จท่ีผูวาจางอนุมัติตามระยะเวลาของสัญญาต้ังแตวันท่ี 30 มีนาคม 2544 ถึง วันที ่24 เมษายน 2546

รายไดอ่ืนๆ
รายไดอื่นๆ ของบริษัทฯประกอบไปดวยรายไดคาดอกเบ้ีย กํ าไรจากการจํ าหนายทรัพยสินของบริษัท

ฯ โดยในป 2545 บริษัทฯ มีกํ าไรจากการจํ าหนายสินทรัพยถาวรเทากับ 12.20 ลานบาท นอกจากน้ีบริษัทฯ ยังมีกํ าไรจาก
การกลับรายการคาเผ่ือการลดลงของคาเงินลงทุนอีกจํ านวน 13 ลานบาท ทํ าใหในป 2545 รายไดอ่ืนๆ ของบริษัทฯ มีสัด
สวนเทากับรอยละ 18.51 ของรายไดรวม โดยกํ าไรจากการจํ าหนายสินทรัพยถาวรดังกลาวเกิดจากการนํ าสินทรัพยของ
บริษัทฯ ไปหักลบกลบหน้ีกับเจาหน้ีรายหน่ึงท่ีราคาตลาดและรับรูกํ าไรเปนรายไดอ่ืนๆ

 คาใชจาย
คาใชจายของบริษัทฯประกอบดวยตนทนุในการรับเหมากอสรางและคาใชจายในการบริหาร โดยตน

ทุนในการรับเหมากอสรางของบริษัทฯจะขึ้นอยูกับชนิดของโครงการ ซ่ึงประกอบไปดวย คาวัสดุกอสราง คาจางของวิศวกร
และแรงงานที่ใชในการกอสราง เปนตน และตั้งแตป 2543 ถึงป 2546คาใชจายรวมของบริษัทฯ มีสัดสวนเทากับรอยละ
81.57 รอยละ 83.70 รอยละ 62.39 และรอยละ 95.00 ของรายไดรวมตามลํ าดับ และสํ าหรับงวด 6 เดือนป 2547 บริษัทมี
คาใชจายรวมเปนสดัสวนเทากับรอยละ 92.31 ของรายไดรวม โดยป 2544 น้ันบริษัทฯมีสัดสวนตนทุนการรับเหมากอสราง
ตอรายไดรวมสูงเทากับรอยละ 72.53 เมื่อเปรียบเทียบกับป 2543 และป 2545 ที่มีอัตราสวนประมาณรอยละ 40-50 ทั้งนี้
เน่ืองจากรายไดสวนใหญของบริษัทฯ ในป 2544 น้ัน เปนรายไดจากการซ้ือขายวัสดุกอสรางสํ าหรับโครงการออกแบบรวม
กอสรางบอบํ าบัดน้ํ าเสียจังหวัดสมุทรปราการ (SC-26) ซ่ึงมีอัตราสวนกํ าไรจากการดํ าเนินงานท่ีต่ํ าเมื่อเปรียบเทียบกับงาน
รับเหมากอสราง นอกจากน้ี คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทฯ อยูในระดับท่ีต่ํ าในชวงป 2543 ถึงป 2545 ทั้งนี้
เน่ืองมาจากความพยายามในการลดคาใชจายในการบริหาร เชน เงินเดือนพนักงานและคาใชจายอ่ืนๆ เปนตน ในสวนของ
ดอกเบี้ยจายก็มีแนวโนมลดลง เน่ืองจากบริษัทฯ ไดใชคืนหน้ีท้ังหมด โดยบริษัทฯมีนโยบายท่ีจะควบคุมคาโสหุยและคาใช
จายอื่นๆ ของบริษัทฯ เชน คาบํ ารุงรักษาเคร่ืองจักรอุปกรณ หรือคาใชจายดานพนักงาน เปนตน ใหอยูในระดับท่ีต่ํ า โดยจะ
มีการเพ่ิมคาใชจายดังกลาวตามความจ ําเปนสํ าหรับการกอสรางโครงการตางๆเทาน้ัน เพ่ือท่ีจะใหสามารถคัดเลือกรับงาน
ที่มีอัตรากํ าไรที่พึงพอใจและไมจํ าเปนท่ีจะตองรับงานท่ีมีอัตราสวนกํ าไร (margin) ที่ตํ่ าเพ่ือนํ าเงินมาเปนเงินสดหมุนเวียน
เทาน้ัน สํ าหรับในป 2546 บริษัทฯมีคาใชจายในการบริหารท่ีสูงข้ึนกวารอยละ 90 เมื่อเปรียบเทียบกับป 2545 โดยมีสาเหตุ
หลักคือการที่บริษัทฯไดตั้งคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญสํ าหรับลูกหน้ีเงินประกันผลงานจากงานกอสรางระบบรวบรวมและบํ าบัด
น้ํ าเสียโครงการจัดการน้ํ าเสียจังหวัดสมุทรปราการ ไวเต็มจํ านวนเทากับ 13.31 ลานบาท เน่ืองจากบริษัทฯไดรับแจงวาผู
วาจางของบริษัทฯคือ กิจการรวมคา NVPSKG กํ าลังอยูในระหวางคดีความฟองรองกับเจาของโครงการคือ กรมควบคุมมล
พิษ กระทรวงวิทยาศาสตร เทคโนโลยีและการพลังงาน และเมื่อคดีความสิน้สุดหรือบริษัทสามารถเจรจากับทางกิจการรวม
คา NVPSKG ได บริษัทก็อาจจะสามารถเบิกถอนเงินประกันผลงานไดในอนาคต สํ าหรับงวด 6 เดือนแรกป 2547 บริษัทมี
สัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารอยูที่รอยละ 3.84 ของรายไดรวม โดยคาใชจายในการขายและบริหารของบริษัท
สํ าหรับงวด 6 เดือนแรกป 2547 เพ่ิมสูงข้ึนรอยละ 4.23 เม่ือเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของป 2546
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กํ าไรสุทธิ
บริษัทฯมีผลประกอบการที่เปนกํ าไรสุทธิอยางตอเนื่องตลอดชวงเวลาที่ผานมา โดยในป 2543 หลัง

จากที่บริษัทฯประสบกับภาวะขาดทุนในปกอนหนา บริษัทฯ มีกํ าไรสุทธิเทากับ 11.63 ลานบาท สวนในป 2544 มีกํ าไร
สุทธิเพ่ิมเปน 34.91 ลานบาทหรือคิดเปนอัตราการเพ่ิมข้ึนรอยละ 200.17 และในป 2545 มีกํ าไรสุทธิเทากับ 28.93 ลาน
บาทลดลงจากปกอนเล็กนอย ปจจัยหลักท่ีทํ าใหบริษัทฯ มีกํ าไรเพ่ิมข้ึนสูงในป 2544 น้ัน เน่ืองจากในปดังกลาวบริษัทฯมี
โครงการที่อยูระหวางการดํ าเนินการกอสรางจํ านวน 4 ถึง 5 โครงการ และบางโครงการมอีตัราสวนกํ าไรท่ีสูงจึงมีผลให
กํ าไรจากการดํ าเนินงานเพ่ิมขึ้น ส ําหรับป 2546 บริษัทฯมีกํ าไรสุทธิเทากับ 12.82 ลานบาท ซ่ึงรายไดสวนใหญมาจากการ
ขายวัสดุกอสรางสํ าหรับงานแอสฟลทติคโครงการกอสรางทางสายพิษณุโลก-อุตรดิตถ ตอน 1 ส ําหรับงวด 6 เดือนแรกป
2547 บริษัทมีกํ าไรสทุธิเทากับ 13.85 ลานบาท ลดลงรอยละ 30.23 เม่ือเทียบกับชวงเดียวกันของป 2546 สาเหตุที่ก ําไร
สุทธิลดลง เน่ืองจากในป 2547 บริษัทฯไมมีรายไดคาท่ีปรึกษาโครงการเลย ในขณะท่ีป 2546 มีรายไดคาทีป่รึกษาโครงการ
เทากับ 7.27 ลานบาท

อยางไรก็ดี สํ าหรับกํ าไรสุทธิในป 2544 และป 2545 บริษัทฯ มีรายการพิเศษทางบัญชี คือ รายการกํ าไร
(ขาดทุน)จากการลดมูลคาเงินลงทุนเปนจํ านวนเทากับ 13 ลานบาท โดยรายการดังกลาวคือการต้ังสํ ารองคาเผ่ือการลดลง
ของมูลคาเงินลงทุนในหุนของบริษัทฯแหงหน่ึงในป 2544 หลังจากน้ันในป 2545 เมื่อบริษัทฯ นํ าเงินลงทุนดังกลาวไปใชคืน
หนี้ บริษัทฯจึงมีการปรับปรุงบัญชีรายการสํ ารองคาเผ่ือการลดลงของมูลคาเงินลงทุนจํ านวน 13 ลานบาท และรายการจาย
ชํ าระหน้ีดวยสินทรัพยถาวรของบริษัทฯ โดยบริษัทฯบันทึกเปนรายการกํ าไรจากการจายชํ าระหน้ีดวยสินทรัพยถาวร
จํ านวน 12.19 ลานบาท โดยหากไมนับรวมรายการพิเศษดังกลาว บริษัทฯจะมีกํ าไรสุทธิท่ีเปนกํ าไรสุทธิจากการดํ าเนิน
งานในป 2544 และป 2545 เทากับ 47.91 ลานบาทและ 3.74 ลานบาทตามลํ าดับ 

13.2.2 ฐานะทางการเงิน
สินทรัพยรวม
บริษัทฯมีอัตราสวนของสินทรัพยหมุนเวียนตอสินทรัพยรวมต้ังแตป 2543 จนถึงป 2545 เทากับรอยละ

48.94 รอยละ 75.24 และรอยละ 98.09 ตามลํ าดับ และ ณ สิ้นป 2546 บริษัทฯมีอัตราสวนของสินทรัพยหมุนเวียนตอสิน
ทรัพยรวมเทากับรอยละ 95.22 และ ณ. 30 มิถุนายน 2547 บริษัทมีสัดสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอสินทรัพยรวมลดลงเล็ก
นอยเปนเทากับรอยละ 93.94 ซ่ึงบริษัทมีการซ้ือสินทรัพยถาวรบางรายการเพ่ือใชสํ าหรับการดํ าเนินการกอสราง โดยมูลคา
ของสินทรัพยหมุนเวียนของบริษัทฯมีจํ านวนเพ่ิมข้ึนตลอดชวงเวลาดังกลาว ท้ังน้ีเน่ืองจากการท่ีบริษัทฯ มีงานรับเหมาซ้ือ
ขายวัสดุกอสรางของโครงการออกแบบรวมกอสรางบอบ ําบัดน้ํ าเสียจังหวัดสมุทรปราการ ในป 2544 ซึ่งมีมูลคารับเหมาที่
สูงทํ าใหลูกหน้ีการคามีจํ านวนที่สูง ซ่ึงเม่ือโครงการดังกลาวดํ าเนินการใกลจะเสร็จส้ินในป 2545 มูลคาของลูกหน้ีการคาก็มี
จํ านวนที่ลดลง แตในป 2545 บริษัทฯมีการเพ่ิมทุนจํ านวน 100 ลานบาทโดยเปนการเพ่ิมทุนของกลุมผูถือหุนเดิมจึงทํ าให
บริษัทฯมีเงินสดเพ่ิมขึ้นและทํ าใหอัตราสวนของสินทรัพยหมุนเวียนตอสินทรัพยรวมเพ่ิมข้ึนในชวงปดังกลาว สํ าหรับป
2546 บริษัทฯมีอัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอสินทรัพยรวมท่ีสูงเน่ืองจากรายการเงินสดท่ีบริษัทฯไดจัดเก็บหน้ีจากลูก
หนี้การคาสํ าหรับโครงการแอสฟลทติค

ลูกหน้ีการคา
ลูกหน้ีการคาของบริษัทฯ ในป 2543 ถึง ป 2545 และป 2546 มีจํ านวนเทากับ 7.08 ลานบาท 31.57

ลานบาท 12.31 ลานบาท และ 10.83 ลานบาท ณ. วันที ่30 มิถุนายน 2547 บริษัทมียอดลูกหน้ีการคาสุทธิเทากับ 66.93
ลานบาท โดยยอดลูกหน้ีการคาคงเหลือเปนลูกหน้ีที่คางชํ าระไมเกิน 3 เดือนเกือบทั้งหมด ซ่ึงแสดงใหเห็นวาบริษัทฯมีประ
สิทธิภาพในการจัดเก็บหน้ีคอนขางสูงเน่ืองจากบริษัทฯจะเลือกรับงานจากลูกคาภาคเอกชนท่ีมีฐานะทางการเงินท่ีแข็งแกรง
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และไมมีปญหาของการชํ าระเงินเทาน้ัน ซ่ึงจะสังเกตไดจากการท่ีบริษัทฯมีระยะเวลาการเก็บหน้ีท่ีต่ํ ามากในป 2546 โดยลูก
หน้ีการคาของบริษัทฯมีระยะเวลาเก็บหน้ีต้ังแตป 2543 ถึงป 2545 และป 2546 และสํ าหรับงวด 6 เดือนแรกป 2547 เทา
กับ 32 วัน 29 วัน 137 วัน 17 วัน และ38 วัน ตามลํ าดับ สาเหตุที่ทํ าใหระยะเวลาการเก็บหน้ีในป 2545 สูงกวาปอ่ืนๆ น้ัน
เน่ืองจากการเก็บเงินลาชาของโครงการกอสรางรถไฟรางคู ตลิ่งชัน – นครปฐม อยางไรก็ตาม ลูกหน้ีการคาของบริษัทฯ
เกือบทั้งหมดในชวงที่ผานมาเปนลูกหน้ีการคาหนวยงานภาครัฐหรือบริษัทเอกชนขนาดใหญที่มีฐานะทางการเงินที่มั่นคง 
ซ่ึงไดรับการพิจารณาวาเปนลูกหน้ีการคาท่ีไมมีความเส่ียงหรือมีความเส่ียงต่ํ าในการผิดนัดชํ าระหน้ีและบริษัทฯ ยังไมเคย
ประสบกับปญหาการไมชํ าระหน้ีของลูกหน้ีการคากลุมดังกลาว ดังน้ัน บริษัทฯ จึงยังไมไดต้ังสํ ารองคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ
สํ าหรับยอดลูกหน้ีการคาเหลาน้ี

นอกจากน้ีบริษัทฯยังมีรายการเงินทดรองจาย 7.10 ลานบาท ท่ีบริษัทฯไดจายใหกับวิศวกรเพ่ือใชจาย
ในโครงการกอสรางในชวงวันหยุดปลายป 2545 ซ่ึงเงินจํ านวนดังกลาวไดจายชดเชยแลวในไตรมาสแรกป 2546 คงเหลือ
ยอดเงินทดรองจาย ณ. วันที ่30 มิถุนายน 2547 เปนเงิน 0.22 ลานบาท

สินทรัพยไมหมุนเวียน
บริษัทฯมีมูลคาของสินทรัพยไมหมุนเวียนลดลงในป 2545 จนถึงป 2546 (ไมนับรวมเงินฝากธนาคารท่ีมี

ภาระผูกพันในการใชเปนหลักประกันของบริษัทฯ) โดยการลดลงของสินทรัพยไมหมุนเวียนมีสาเหตุเน่ืองมาจากการโอนสิน
ทรัพยถาวรซ่ึงไมใชสินทรัพยหลักในการดํ าเนินงานของบริษัทฯไปหักลบกลบหน้ีกับเจาหน้ีเงินกูยืมเปนจํ านวนประมาณ 
27 ลานบาท นอกจากน้ี บริษัทฯยังไดมีการนํ าเงินลงทุนระยะยาวจํ านวน 13 ลานบาทที่ไดมีการตั้งสํ ารองหน้ีสูญเต็ม
จํ านวนแลวไปหักลบกลบหนี้ดวย การโอนสินทรัพยถาวรและเงินทุนระยะยาวไปหักลบกลบหน้ีรายการดังกลาวกอใหเกิด
กํ าไรเปนจํ านวน 25.20 ลานบาท ประกอบกับการท่ีบริษัทฯ ไดตัดจํ าหนายคาเส่ือมราคาของสินทรัพยประเภทอาคารและ
อุปกรณแลวทั้งจํ านวน และบริษัทฯ ยังไดตัดจํ าหนายภาษีเงินไดหัก ณ ที่จายทั้งจํ านวนซ่ึงครบกํ าหนดการขอคืนตามระยะ
เวลาที่กํ าหนดโดยกรมสรรพากร  บริษัทมีสินทรัพยไมหมุนเวียนเพ่ิมข้ึนเล็กนอยจากเดือนธันวาคม 2546 จนกระท่ังถึงวัน
ที่ 30 มิถุนายน 2547 โดยมีการเพ่ิมข้ึนในสวนของอุปกรณท่ีใชในงานกอสรางและเงินมัดจํ าตางๆ

สภาพคลอง
บริษัทฯมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมในการดํ าเนินงานเปนบวกต้ังแตป 2543 ถึง 2545 เทากับจํ านวน

23.24 ลานบาท 9.91 ลานบาท และ 17.39 ลานบาท ตามลํ าดับ ปจจัยสํ าคัญเน่ืองมาจากการท่ีบริษัทฯไดรับเงินเบิกจาย
ลวงหนาจากผูวาจางเพิ่มขึ้นเทากับ 13 ลานบาทในป 2543 ในขณะท่ีป 2544 บริษัทฯไดรับเงินสวนใหญจากคางานของท้ัง
โครงการรถไฟรางคูและโครงการบอบํ าบัดน้ํ าเสียท่ีจังหวัดสมุทรปราการ (SC – 26) และสํ าหรับป 2545 บริษัทฯมียอดลูก
หน้ีการคาลดลงเปนจํ านวนเทากับ 19 ลานบาท ส ําหรับป 2546 บริษัทฯมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมในการดํ าเนินงานเทา
กับ 18.38 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักคือการเพ่ิมข้ึนของกํ าไรจากการดํ าเนินงานกอนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยและหน้ี
สินดํ าเนินงานจํ านวน 22.37 ลานบาท ส ําหรับงวด 6 เดือนแรกป 2547 บริษัทมีกระแสเงินสดจากการดํ าเนินงานเทากับ -
14,865 ลานบาท ซ่ึงอยูในชวงที่บริษัทฯกํ าลังดํ าเนินการเพ่ือเรียกเก็บเงินสํ าหรับการกอสรางท่ีแลวเสร็จ

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนในป 2543 ป 2544 ป 2545 และป 2546 มีจํ านวนเทากับจํ านวน 5.45
ลานบาท 0.82 ลานบาท 0.29 ลานบาท และ -1.04 ลานบาทตามลํ าดับ โดยบริษัทฯไมไดมีการซ้ือสินทรัพยถาวรประเภท
เคร่ืองมือเคร่ืองจักรจํ านวนมากในชวงท่ีผานมาคงมีแตการนํ าเงินไปลงทุนในเงินลงทุนช่ัวคราว แตในงวด 6 เดือนแรกป
2547 บริษัทมีรายการซ้ือสินทรัพยถาวรเทากับ 3.69 ลานบาท

บริษัทฯมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินต้ังแตป 2543 ถึงป 2546 เทากับ –24.31 ลานบาท –15.18
ลานบาท 6.82 ลานบาท และ -7.70 ลานบาทตามลํ าดับ ปจจัยสํ าคัญเน่ืองจากบริษัทฯมีการจายคืนหน้ีเงินกูระยะยาวเทา
กับ 15.78 ลานบาท หน้ีของกรรมการ จํ านวน 40.65 ลานบาท และหน้ีของเจาหน้ีท่ีเปนบุคคลภายนอกจํ านวน 52.56 ลาน
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บาท ในป 2545 บริษัทฯไดเพ่ิมทุนจํ านวน 100 ลานบาทโดยเสนอขายหุนใหกับผูถือหุนเดิมและมีผลใหกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมจัดหาเงินกลับเปนบวกในปดังกลาว

บริษัทฯมีกระแสเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดสุทธิต้ังแตป 2543 ถึงป 2546 เทากับ 4.38 ลานบาท
–4.44 ลานบาท 24.50 ลานบาท และ 9.63 ลานบาท ตามลํ าดับ และงวด 6 เดือนแรกป 2547 บริษัทมีกระแสเงินสดและ
รายการเทียบเทาเงินสดสุทธิเทากับ -18.07 ลานบาท บริษัทฯ มีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 0.18 เทา 0.35 เทา 2.64
เทา และ 4.35 เทา ในป 2543 ป 2544 ป 2546 และป 2546 ตามลํ าดับ และมีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วสํ าหรับป
2543 ป 2544 ป 2545 และป 2546 เทากับ 0.08 เทา 0.22 เทา 1.63 เทา และ 3.54 เทาตามลํ าดับ ปจจัยสํ าคัญที่ทํ าให
อัตราสวนสภาพคลองและอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วของบริษัทฯปรับตัวดีข้ึนในป 2545 และป 2546 เน่ืองจากบริษัทฯ
มีเงินสดที่เพ่ิมขึ้นจากการเพ่ิมทุนและจากการที่บริษัทฯเก็บเงินคากอสรางจากลูกหน้ีการคาของบริษัทฯและชํ าระคืนเงิน
กูยืมที่เปนหน้ีสินหมุนเวียนของบริษัทฯ ส ําหรับงวด 6 เดือนแรกป 2547 อัตราสวนสภาพคลองและอัตราสวนสภาพคลอง
หมุนเร็วของบริษัทเทากับ 2.33 เทา และเทากับ 1.97 เทาตามลํ าดับ

หน้ีสิน
ตั้งแตป 2543 จนกระท่ังถึงป 2545 และป 2546 บริษัทฯ มีจํ านวนหน้ีสินรวมเทากับ 189.64 ลานบาท

159.78 ลานบาท 23.86 ลานบาท และ 14.94 ลานบาทตามลํ าดับ และณ. วันที ่30 มิถุนายน 2547 บริษัทมีหน้ีสินรวมเทา
กับ 45.80 ลานบาท ซ่ึงสวนใหญเปนการเพ่ิมข้ึนของเจาหน้ีการคาและคาใชจายคางจายผูรับเหมา โดยในป 2545 บริษัทฯ
ไดชํ าระหน้ีทั้งหมดคืนใหกับบุคคลภายนอกและกรรมการ โดยบริษัทฯ ไดโอนเงินลงทุนในหุนของบริษัทจํ ากัดจํ านวน 3
บริษัทที่มีมูลคาเทากับ 13 ลานบาทซ่ึงต้ังคาเผ่ือมูลคาการลดลงเต็มจํ านวนแลวไปจายชํ าระหน้ีเงินกูยืมกับเจาหน้ีรายหน่ึง
ในราคาทุนเดิมและบริษัทฯยังไดใชคืนเงินกูยืมตามตั๋วสัญญาใชเงินใหกับเจาหน้ีที่เปนบุคคลภายนอกโดยไดนํ าสินทรัพย
ถาวรจํ านวนประมาณ27 ลานบาท
ไปหักลบกลบหน้ี และหากพิจารณารวมการเพ่ิมทุนจํ านวน 100 ลานบาท อัตราสวนหน้ีสินตอทุนในป 2545 และป 2546
น้ันเทากับ 0.59 เทา และ 0.28 เทา และณ. วันที ่30 มิถุนายน 2547 อัตราสวนหน้ีสินตอทุนเทากับ 0.68 เทา โดยหน้ีสิน
เกือบทั้งหมดของบริษัทฯ ในป 2545 และ ป 2546 อยูในรูปของหน้ีสินหมุนเวียนและเปนรายการเจาหน้ีการคาในอัตรารอย
ละ 42.58 และ รอยละ 77.50 ของหน้ีสินหมุนเวียนท้ังหมด ตามลํ าดับ และณ.วันที3่0 มิถุนายน 2547 เจาหน้ีการคามีอัตรา
สวนเทากับรอยละ 45.27 ของหน้ีสินหมุนเวียน

สวนของผูถือหุน
ตั้งแตป 2543 จนกระทั่งถึงป 2544 บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนเรียกชํ าระแลวจํ านวนเทากับ 200 ลาน

บาท และมีสวนของผูถือหุนเทากับ –123.37 ลานบาทและ –88.46 ลานบาทตามลํ าดับ ท้ังน้ีเน่ืองมาจากการท่ีบริษัทฯ มีผล
ขาดทุนจากการดํ าเนินงานในปกอนๆ เปนจํ านวนมาก ในป 2545 บริษัทฯ ไดเพ่ิมทุนอีกจํ านวน 100 ลานบาท โดยภาย
หลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนบริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนชํ าระแลวจํ านวนเทากับ 300 ลานบาทและมีสวนของผูถือหุนเทากับ
40.47 ลานบาท

ในเดือนมกราคมป 2546 บริษัทฯ โดยมติของที่ประชุมผูถือหุน ไดทํ าการลดทุนจดทะเบียนที่ออกและ
เรียกชํ าระแลวจํ านวน 200 ลานบาท เพ่ือลางจํ านวนขาดทุนสะสมสวนใหญของบริษัทฯ และไดปรับลดมูลคาหุนท่ีตราไว
เหลือหุนละ 1 บาท ทํ าให ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนที่ออกและเรียกชํ าระแลวมูลคา 100 ลาน
บาทมีขาดทุนสะสมคงเหลือจํ านวน 46.70 ลานบาท และมีสวนของผูถือหุนเทากับ 53.30 ลานบาท และณ.วันที ่ 30
มิถุนายน 2547 บริษัทยังมีขาดทุนสะสมเทากับ 32.86 ลานบาท และมีสวนของผูถือหุนเทากับ 67.15 ลานบาท
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13.2.3 ปจจัยและอิทธิพลหลักท่ีอาจมีผลตอการดํ าเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต
ปจจัยทางดานภาวะอุตสาหกรรม
เน่ืองจากธุรกิจรับเหมากอสรางเปนการบริการประเภทหน่ึง ดังน้ันปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการดํ าเนินงาน

ของบริษัทฯในอนาคต คือ ความตองการใชบริการของลูกคาหรือผูรับบริการ ซ่ึงข้ึนอยูกับนโยบายการลงทุนของภาครัฐและ
ภาคเอกชนท่ีเปนตัวกํ าหนดปริมาณงานกอสราง อยางไรก็ดี ปจจัยสํ าคัญในการดํ าเนินธุรกิจของบริษัทฯน้ันข้ึนอยูกับความ
สามารถของกรรมการและผูบริหารในการจัดหางานกอสรางใหมๆ ใหกับบริษัทฯ ซ่ึงปริมาณงานและมูลคาโครงการกอสราง
ท่ีบริษัทฯรับกอสรางน้ันตองสัมพันธกับเงินทุนหมุนเวียนท่ีบริษัทฯสามารถจัดหาได ซ่ึงแหลงเงินทุนหลักของบริษัทฯ คือ
เงินกูยืมจากธนาคารพาณิชย นอกจากน้ี บริษัทฯยังตองควบคุมตนทุนในการรับเหมากอสราง เชน คาวัสดุกอสราง คาขน
สง คาแรง และคาใชจายในการบริหาร รวมทั้งดอกเบ้ียจาย ใหอยูในระดับท่ีเหมาะสมดวย

ผลกระทบจากการเพ่ิมทุน
บริษัทฯจะทํ าการเพ่ิมทุนเพื่อเสนอขายตอประชาชนจํ านวน 23 ลานและเสนอขายตอกรรมการและ

พนักงานของบริษัทฯจํ านวน 2 ลานหุนชวงป 2547 ท้ังน้ีการเพ่ิมทุนดังกลาวอาจจะสงผลกระทบตอมูลคาตามบัญชีตอหุน
และกํ าไรสุทธิตอหุนของบริษัทได สํ าหรับมูลคาตามบัญชี ณ 31 ธันวาคม 2546 เทากับ 0.53 บาท ตอหุน จะลดลงเปน
0.43 บาทตอหุนหลังจากการเพ่ิมทุน นอกจากน้ี กํ าไรสุทธิตอหุนป 2546 เทากับจํ านวน 0.09 บาทตอหุน จะลดลงเปน
0.10 บาทตอหุน ทั้งนี้มูลคาตามบัญชีตอหุนของบริษัทฯจะลดลงประมาณรอยละ 19 และกํ าไรสุทธิตอหุนจะลดลงประมาณ
รอยละ 23

การเปลี่ยนแปลงของกลุมผูถือหุนรายใหญ
ถึงแมวาบริษัทฯไดถูกจัดต้ังข้ึนต้ังแตป 2532 แตบริษัทฯมีการเปล่ียนแปลงกลุมของผูถือหุนรายใหญ

โดยกลุมของนางนภารัตน สิหนาทกถากุลไดเขามาเปนผูถือหุนใหญและมีการเปล่ียนผูบริหารและนโยบายในการบริหาร
และรับงานกอสรางในป 2543 ดังน้ันผลงานในการรับเหมากอสรางของบริษัทฯภายใตการบริหารของกลุมผูบริหารชุดใหม
จึงมีจํ านวนนอยประกอบกับนโยบายที่ไมมุงเนนรับเหมากอสรางในภาคอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหน่ึงเปนการเฉพาะทํ า
ใหบริษัทฯมีสัดสวนรายไดที่ไมสมํ่ าเสมอในชวงที่ผานมา อยางไรก็ตามบริษัทฯมีแผนการท่ีจะเขารวมประกวดราคาหรือรับ
เหมากอสรางงานของภาคเอกชนจํ านวนหน่ึงซ่ึงบริษัทฯไดพิจารณาแลวเห็นวาผูวาจางมีความสามารถในการชํ าระเงินท่ีดี 
และบริษัทฯไดอัตราผลกํ าไรท่ีเหมาะสม บริษัทฯมีความสามารถในการกอสรางและมีความเปนไดท่ีบริษัทฯอาจจะไดรับการ
วาจาง (ดูรายละเอียดตามตารางดานลางน้ี) ทั้งนี้ เน่ืองจากการท่ีวิศวกรของบริษัทฯมีความชํ านาญงานกอสรางในงาน
ตางๆดังกลาวเหลาน้ีเปนอยางดี ผูบริหารและวิศวกรของบริษัทฯเองก็ไดเคยมีการใหคํ าแนะนํ าในเร่ืองของการออกแบบ
การหาแหลงเงินทุน การใชวัสดุกอสรางและเทคนิคการกอสรางท่ีสามารถทํ าใหประหยัดตนทุนในการกอสรางกับโครงการ
ตางๆเหลาน้ีบางแหงไวแลว
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ตารางที่ 7 ตารางโครงการกอสรางที่อยูในระหวางการเจรจาสัญญาการรับเหมากอสรางและรอลงนามในสัญญา
ชื่อโครงการ ลักษณะงาน มูลคาโครงการ

โดยประมาณ
(ลานบาท)

ระยะเวลาการกอ
สรางโดยประมาณ

1. บานไรสุขบท บานพักตากอากาศ และถนนใน
โครงการ

15.00 6 เดือน

2. กอสรางถนนหาดในทอน จ.ภูเก็ต สรางถนนความยาว 1.8 กม. 20.00 6 เดือน

3. โรงพยาบาลศิครินทร สวนขยายโรงพยาบาลศิครินทร
ถ.ศรีนครินทร

190.00 15 เดิอน

4. โรงแรม Holiday Inn ซอมแซมกอสรางสวนขยายของ
อาคาร

25.00 4 เดือน

5. โรงแรมฮิลตัน พัทยา กอสรางโรงแรมแหงใหม พัทยา
ชลบุรี

150.00 10 เดือน

6. โรงแรม Intercontinental เกาะพีพี กอสรางโรงแรมแหงใหม 100.00 12 เดือน

รวม 500.00

ตารางที่ 7 ตารางโครงการกอสรางท่ีอยูระหวางติดตามเพ่ือย่ืนเขารวมประกวดราคา

ช่ือโครงการ
มูลคาโครงการ
โดยประมาณ
(ลานบาท)

ระยะเวลาการกอ
สรางโดยประมาณ

1. กอสรางโรงงานในนิคมอุสาหกรรมอมตะจ ํานวน 4 โรงงาน 60.00 7 เดือน
2. กอสรางโรงแรมสุรวงศ จ.เชียงใหม 20.00 10 เดือน
3. กอสรางโรงแรม Star Inn จ.เชียงใหม 55.00 10 เดิอน
4. กอสรางคอนโดมีเนียม หัวหิน 400.00 18 เดือน
5. กอสรางบานพัก (เฟส 2) Pattaya Sunshine 66.00 10 เดือน
6. กอสรางโรงแรม Holiday Inn เกาะ พีพี 20.00 N/A
7. กอสราง Apartment ซ.อินทามาระ 22 104.00 14 เดือน
8. กอสราง คอนโดมีเนียม Metro Star ซ.สวนพลู 500.00 24 เดือน
9. กอสราง คอนโดมีเนียม ของ Asian Property 700.00 18 เดือน
10. โครงการ Tara Property 200.00 24 เดือน
11. กอสรางโรงแรมเจริญนคร 32 ชั้น 400.00 24 เดือน

รวม 2,525.00
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