บริษัท สามารถ ไอ-โมบาย จำกัด (มหาชน)



12. ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน

12.1
งบการเงิน

12.1.1
สรุปรายงานการสอบบัญชี

ผู้สอบบัญชีสำหรับงบการเงินของบริษัท สามารถ ไอ-โมบาย จำกัด (มหาชน) ประจำงวดปีบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2543 – 2545 และ งวด 9 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2546 ได้แก่ นายรุทร    เชาวนะกวี ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3247 จากบริษัทสำนักงานสอบบัญชี เอินส์ท แอนท์ ยัง จำกัด โดยสามารถสรุปรายงานการตรวจสอบของผู้สอบบัญชีได้ดังนี้

สำหรับงบการเงินงวดปีบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2543


ผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบงบการเงินเฉพาะบริษัท และได้ให้ความเห็นว่างบการเงินของบริษัท แสดงฐานะการเงิน ผลการดำเนินงาน การเปลี่ยนแปลงในส่วนของผู้ถือหุ้น และกระแสเงินสด โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปอย่างไม่มีเงื่อนไข อนึ่งผู้สอบบัญชีได้ให้ข้อสังเกต ดังต่อไปนี้

1.
ตามที่กล่าวไว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 1 ถึงแม้วิกฤตการณ์เศรษฐกิจของประเทศซึ่งได้เกิดขึ้นในกลางปี 2540 จะได้ผ่อนคลายลงในระดับหนึ่งแล้วในระหว่างปีปัจจุบัน ภาคธุรกิจส่วนหนึ่งยังคงอยู่ในระหว่างดำเนินการปรับปรุงโครงสร้างทางการเงินและรอการปรับตัว อย่างไรก็ตามงบการเงินที่จัดทำขึ้นนี้ทำขึ้นตามหลักการดำเนินงานอย่างต่อเนื่องของกิจการ โดยถือว่าการขายหรือเรียกคืนสินทรัพย์และการจ่ายชำระหนิ้สินของบริษัทจะเป็นไปตามปกติของธุรกิจ โดยไม่คาดว่าจะมีการหยุดชะงักของการดำเนินงานตามปกติของบริษัท

2.
ตามที่กล่าวไว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 5 บริษัท มีรายการธุรกิจที่สำคัญ ซึ่งส่วนใหญ่  เกี่ยวเนื่องกับการซื้อขายสินค้าการบริการ และการกู้ยืมเงินกับบริษัทใหญ่ และบริษัทที่เกี่ยว     ข้องกัน  รายการธุรกิจดังกล่าวเป็นไปตามเงื่อนไขและเกณฑ์ที่ตกลงร่วมกันระหว่างบริษัทและบริษัทเหล่านั้น

สำหรับงบการเงินงวดปีบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544


ผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบงบการเงินเฉพาะบริษัท และได้ให้ความเห็นว่างบการเงินของบริษัท แสดงฐานะการเงิน ผลการดำเนินงาน การเปลี่ยนแปลงในส่วนของผู้ถือหุ้น และกระแสเงินสด โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปอย่างไม่มีเงื่อนไข อนึ่งผู้สอบบัญชีได้ให้ข้อสังเกต ดังต่อไปนี้

1.
ตามที่กล่าวไว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 1 ถึงแม้วิกฤตการณ์เศรษฐกิจของประเทศไทยซึ่งได้เกิดขึ้นในกลางปี 2540 จะได้ผ่อนคลายลงในระดับหนึ่งแล้วในระหว่างปีปัจจุบัน ภาคธุรกิจส่วนหนึ่งยังคงอยู่ในระหว่างดำเนินการปรับปรุงโครงสร้างทางการเงินและรอการปรับตัว อย่างไรก็ตามงบการเงินที่แนบมานี้ยังคงจัดทำขึ้นตามหลักการดำเนินงานอย่างต่อเนื่องของกิจการ โดยถือว่าการขายหรือเรียกคืนสินทรัพย์และการจ่ายชำระหนี้สินของบริษัทจะเป็นไปตามปกติของธุรกิจ โดยไม่คาดว่าจะมีการหยุดชะงักของการดำเนินงานตามปกติของบริษัท

2.
ตามที่กล่าวไว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 5 บริษัท มีรายการธุรกิจที่สำคัญซึ่งส่วนใหญ่เกี่ยวเนื่องกับการซื้อขายสินค้าการบริการและการกู้ยืมเงินกับบริษัทใหญ่และบริษัทที่เกี่ยวข้องกัน รายการธุรกิจดังกล่าวเป็นไปตามเงื่อนไขและเกณฑ์ที่ตกลงร่วมกันระหว่างบริษัทและบริษัทเหล่านั้น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 บริษัทมีลูกหนี้ระยะยาวซึ่งเป็นบริษัทที่เกี่ยวข้องกันแห่งหนึ่งจำนวน 50.2 ล้านบาท ซึ่งหนี้ดังกล่าวส่วนใหญ่ค้างชำระเกินกว่า 12 เดือน บริษัทได้ตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไว้สำหรับลูกหนี้ดังกล่าวจำนวน 10 ล้านบาท ซึ่งฝ่ายบริหารเชื่อว่าจำนวนค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญดังกล่าวเพียงพอในสถานการณ์ปัจจุบัน

สำหรับงบการเงินงวดปีบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545


ผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบงบการเงินรวมของบริษัท และได้ให้ความเห็นว่างบการเงินรวมของบริษัท แสดงฐานะการเงิน ผลการดำเนินงาน การเปลี่ยนแปลงในส่วนของผู้ถือหุ้น และกระแสเงินสด โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปอย่างไม่มีเงื่อนไข อนึ่ง ผู้สอบบัญชีได้ให้     ข้อสังเกตดังต่อไปนี้

1.
ตามที่กล่าวไว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 4 ในระหว่างปี 2545 บริษัทและบริษัทย่อยได้เปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีที่เกี่ยวกับภาษีเงินได้รอตัดบัญชี  ให้สอดคล้องกับมาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศ  บริษัทและบริษัทย่อยได้ปรับย้อนหลังงบการเงินปี 2544

2.
ตามที่กล่าวไว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 7 บริษัทและบริษัทย่อย มีรายการธุรกิจที่สำคัญกับบริษัทใหญ่และบริษัทที่เกี่ยวข้องกัน ซึ่งส่วนใหญ่เกี่ยวเนื่องกับการซื้อขายสินค้า การบริการ และการกู้ยืมเงิน รายการธุรกิจดังกล่าวเป็นไปตามเงื่อนไขและเกณฑ์ที่ตกลงร่วมกันระหว่างบริษัทและบริษัทเหล่านั้น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 และ 2544 บริษัทมีลูกหนี้ระยะยาวที่เกี่ยวข้องกัน   แห่งหนึ่งจำนวน 42.2 ล้านบาท และ 50.2 ล้านบาท ตามลำดับ ซึ่งหนี้ดังกล่าวส่วนใหญ่ค้างชำระเกินกว่า 12 เดือน บริษัทได้ตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไว้สำหรับลูกหนี้ดังกล่าวจำนวน 10 ล้านบาท ซึ่งฝ่ายบริหารเชื่อว่าจำนวนค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญดังกล่าวเพียงพอในสถานการณ์ปัจจุบัน

สำหรับงบการเงินงวด 9 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2546

ผู้สอบบัญชีได้สอบทานงบดุลรวม ณ วันที่ 30 กันยายน 2546 งบกำไรขาดทุนรวมสำหรับงวดสามเดือนและเก้าเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2546 และ 2545 งบแสดงการเปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ถือหุ้นรวมและงบกระแสเงินสดรวมสำหรับงวดเก้าเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2546 และ 2545 ของบริษัทและบริษัทย่อย และได้สอบทานงบการเงินเฉพาะของบริษัทด้วยเช่นกัน  และได้ระบุไว้ในรายงานของผู้สอบบัญชีว่า  ผู้สอบบัญชีไม่พบสิ่งที่เป็นเหตุให้เชื่อว่างบการเงินดังกล่าวไม่ถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปจากการสอบทานของผู้สอบบัญชี  อนึ่งผู้สอบบัญชีได้ให้ข้อสังเกตดังต่อไปนี้
1. ตามที่กล่าวไว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 1.3 และ 5 บริษัทและบริษัทย่อยมีการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างการถือหุ้นภายในกลุ่มบริษัทและมีการซื้อขายเงินลงทุนในระหว่างงวด
2. ตามที่ได้กล่าวไว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 4 บริษัทและบริษัทย่อยมีรายการธุรกิจที่สำคัญกับบริษัทใหญ่ บริษัทย่อย และบริษัทที่เกี่ยวข้องกัน ซึ่งส่วนใหญ่เกี่ยวเนื่องกับการซื้อขายสินค้า การบริการ  และการกู้ยืมเงิน  รายการธุรกิจดังกล่าวเป็นไปตามเงื่อนไขและเกณฑ์ที่ตกลงร่วมกันระหว่างบริษัทและบริษัทเหล่านั้น

12.1.2 
ตารางสรุปงบการเงิน
บริษัท สามารถ ไอ-โมบาย จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย/1

ตารางสรุปงบการเงิน
ณ วันที่ 31 ธันวาคม


หน่วย: บาท
	
	ไม่ได้ตรวจสอบ
	งบตรวจสอบ
	งบสอบทาน
	งบเสมือนปรับโครงสร้าง/3

	รายการ
	2543/2
	2544
	2545
	งวด 9 เดือน
 ปี 2546
	2545
	งวด 9 เดือน 
ปี 2546

	เงินสดและเงินฝากธนาคาร
ลูกหนี้การค้า – สุทธิ
สินค้าคงเหลือ
ลูกหนี้และเงินทดรองแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกัน
สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น
เงินฝากธนาคารที่มีภาระค้ำประกัน
อุปกรณ์ – สุทธิ
รวมสินทรัพย์
	20,081,014

146,495,489

358,146,182

7,121,108

169,774,414

85,958,652

14,950,631

807,824,853
	36,407,349

159,560,701

399,208,632

4,105,260

79,941,339

145,472,187

45,108,870

946,181,605
	152,904,505

229,350,365

854,438,743

5,106,828

252,658,167

145,335,718

729,357,322

2,466,338,482
	194,857,023

720,844,339

466,982,564

364,441,488

557,724,553

151,771,034

660,695,201

3,258,593,124
	N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.
	N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

 N.A.

	เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้น
เจ้าหนี้ทรัสต์รีซีท
เจ้าหนี้การค้า
หนี้สินหมุนเวียนอื่น
ส่วนของเงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงกำหนดใน 1 ปี
เงินกู้ยืมระยะยาว-สุทธิจากส่วนที่ถึงกำหนดชำระใน 1 ปี
รวมหนี้สิน
	3,182,549

50,450,840

453,343,980

28,387,033

-

-

678,150,769
	6,814,207

90,680,204

395,636,060

191,541,691

-

-

786,007,585
	2,432,464

474,316,410

888,086,923

415,486,327

94,000,000

261,781,987

2,235,855,257
	344,554,859

288,017,781

895,998,169

230,585,192

440,283,997

380,281,604

2,661,685,769
	N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.
	N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

	ทุนจดทะเบียน
ทุนชำระแล้ว
กำไรสะสม
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น
ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
	50,000,000

50,000,000

79,674,014

129,674,084

-
	50,000,000

50,000,000

104,294,456

160,174,020

5,879,564
	150,000,000

150,000,000

78,356,587

230,483,225

2,126,638
	430,000,000

320,000,000

253,202,503

596,907,355

23,704,852
	N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.
	N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

	รายได้รวม
ต้นทุนขายและบริการ
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
ดอกเบี้ยจ่าย
ภาษีเงินได้
กำไร(ขาดทุน)สุทธิก่อนหักส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยใน(กำไร)/ขาดทุนสุทธิของบริษัทย่อย
กำไรสุทธิ
กำไรสุทธิต่อหุ้น (ถั่วเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก)
	1,715,797,037

1,289,084,507

228,915,657

19,799,024

59,243,613

102,751,112

-

102,751,112

20.55
	3,785,934,053

3,242,491,581
490,293,938

17,154,686

13,438,699

22,555,149

2,065,293

24,620,442

4.92
	4,251,625,163

3,835,266,756

419,111,018

26,938,184

-

(29,690,795)

3,752,926

(25,937,869)

(2.86)
	6,197,450,480

5,413,882,256

477,890,947

60,391,597

71,130,987

174,154,694

(691,222)

174,845,916

9.85
	4,607,904,882

4,050,086,283

543,291,665

32,690,923

586,369

(18,750,358)

3,370,010

(15,380,348)

(1.69)
	6,502,908,396

5,607,945,298

540,968,048

62,344,378

87,143,648

204,507,024

(371,110)

204,135,914
11.50

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้นสุทธิ
	N.A.

N.A.

N.A.

N.A.
	77,421,722

(112,063,107)

51,361,021

16,719,636
	37,850,328

(731,940,141)

810,193,668
116,103,855
	(341,753,000)

(393,014,000)

776,719,000

41,952,000
	N.A.

N.A.

N.A.

N.A.
	N.A.

N.A.

N.A.

N.A.


หมายเหตุ
/1
งบการเงินรวมสำหรับปีบัญชี 2543-2545 เป็นงบการเงินรวมของบริษัท โดยมีบริษัทย่อย 2 บริษัทได้แก่ บริษัท สมาร์ทโพสต์ จำกัด และบริษัท เทค อะ ลุค จำกัด (ชื่อเดิม บริษัท บิลวัน จำกัด) งบการเงินรวมสำหรับงวด 9 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2546 เป็นงบการเงินรวมของบริษัท โดยมีบริษัทย่อย 3 บริษัทได้แก่ บริษัท สามารถ โมบาย เซอร์วิสเซส จำกัด บริษัท สามารถ อินโฟ มีเดีย จำกัด และ บริษัท สมาร์ทโพสต์ จำกัด
/2 
ตัวเลขที่แสดงในตารางสรุปงบการเงินรวมสำหรับงวดปีบัญชี 2543 เป็นตัวเลขที่ฝ่ายบริหารของบริษัท จัดทำขึ้นเพื่อแสดงเปรียบเทียบกับงบการเงินรวมสำหรับงวดปีบัญชี 2544 และ 2545 โดยผู้บริหารของบริษัท นำงบการเงินเฉพาะบริษัทที่ตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีมาใช้ในการจัดทำงบการเงินรวมดังกล่าว ดังนั้นจึงไม่ได้มีการทำงบกระแสเงินสดรวม
/3
งบเสมือนปรับโครงสร้างเป็นงบที่จัดทำขึ้นเสมือนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นตามสายธุรกิจได้ดำเนินการเสร็จสิ้นตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 2545  โดยงบเสมือนปรับโครงสร้างดังกล่าวจัดทำขึ้นโดยผู้บริหารของบริษัท
สมมติฐานสำหรับงบเสมือนปรับโครงสร้าง
บริษัทจะนำงบการเงินเฉพาะของบริษัท สามารถ อินโฟ มีเดีย จำกัด เท่านั้นมารวมกับงบการเงินรวมของบริษัท เนื่องจากงบการเงินเฉพาะของบริษัท สามารถ โมบาย เซอร์วิสเซส จำกัด (ชื่อเดิม บริษัท สามารถ เพจจิ้ง จำกัด) จะมีการดำเนินธุรกิจหลักในการให้บริการวิทยุติดตามตัว ซึ่งภายหลังจากวันที่ 30 ก.ย. 2546 บริษัทได้หยุดการให้บริการดังกล่าวแล้ว  ดังนั้นบริษัทเห็นว่าสำหรับงบเสมือนปรับโครงสร้าง  ไม่ควรนำผลการดำเนินงานของบริการวิทยุติดตามตัวดังกล่าวเข้ามารวมในงบเสมือนปรับโครงสร้าง นอกจากนี้ก่อนการปรับโครงสร้าง  บริษัท สามารถ อินเตอร์แอคทีฟ มีเดีย ไม่ได้มีผลการดำเนินงานที่มีนัยสำคัญ และผลการดำเนินงานของบริษัทร่วมได้แก่ บริษัท ไทยทิคเก็ตมาสเตอร์.คอม จำกัดและบริษัท บลิส-เทล จำกัด ไม่ได้มีผลการดำเนินงานที่มีนัยสำคัญเช่นกัน ดังนั้นบริษัทจึงไม่ได้นำผลการดำเนินงานของบริษัทดังกล่าวมารวมในงบเสมือนปรับโครงสร้าง

12.1.3 
ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ
	
	ไม่ได้ตรวจสอบ
	งบตรวจสอบ
	งบสอบทาน
	งบเสมือนปรับโครงสร้าง

	รายการ
	2543
	2544
	2545
	งวด 9 เดือน ปี 2546
	2545
	งวด 9 เดือน ปี 2546

	อัตราส่วนสภาพคล่อง
อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)
อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า)/1

อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า)
อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า (เท่า)
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน)
อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า)
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (วัน)
อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้ (เท่า)
ระยะเวลาชำระหนี้ (วัน)
วงจรเงินสด (วัน)
	1.16

0.37

N.A.

7.25

49.65

5.85

61.49

4.13

87.26

23.88
	0.87

0.44

0.11

17.60

20.46

8.56

42.05

7.64

47.13

15.38
	0.77

0.28

0.03

18.67

19.28

6.09

59.13

5.98

60.25

18.16
	1.03

0.48

-0.22

15.97

22.55

10.36

34.76

8.09

44.49

12.82
	N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.
	N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

	อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากำไร
อัตรากำไรขั้นต้น (%)/2

อัตรากำไรจากการดำเนินงาน (%)/3

อัตรากำไรอื่น (%)
อัตราส่วนเงินสดต่อการทำกำไร (%)
อัตรากำไรสุทธิ (%)
อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%)
	24.58

9.48

0.39

N.A.

5.99

131.23
	14.07

0.95

0.33

215.10

0.65

17.34
	9.45

-0.70

0.38

-127.48

-0.61

-13.56
	11.94

3.99

0.67

-139.33

2.82

56.35
	9.53

-0.41

0.45

N.A.

-0.33

N.A.
	11.50

4.60

0.70

N.A.

3.14

N.A.

	อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน
อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%)
อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%)
อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์ (เท่า)
	16.49

756.50

2.75
	2.81

81.99

4.32
	-1.52

0.92

2.49
	8.14

59.94

2.89
	N.A.

N.A.

N.A.
	N.A.

N.A.

N.A.

	อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า)
อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย (เท่า)/4

อัตราส่วนความสามารถชำระภาระผูกพัน (เท่า)/4

อัตราการจ่ายเงินปันผล (%)
	5.23

N.A.

N.A.

-
	4.91

3.10

0.47

-
	9.70

0.10

0.00

-
	4.46

5.06

0.50

-
	N.A.
N.A.
N.A.
N.A.
	N.A.
N.A.
N.A.
N.A.


หมายเหตุ  
อัตราส่วนทางการเงินสำหรับงวด 9 เดือนมีการปรับให้เต็มปีก่อนนำมาใช้คำนวณ
/1 รวมเงินฝากธนาคารที่มีภาระค้ำประกัน
/2 รวมรายได้ค่าสนับสนุนการขาย
/3 กำไรจากการดำเนินงานหมายถึงกำไรก่อนภาษีเงินได้และผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
/4 อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ยและอัตราส่วนความสามารถชำระภาระผูกพัน จะใช้กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษีเงินได้แทนกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน

12.2
คำอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ


ภาพรวมของการดำเนินงานที่ผ่านมา

บริษัทได้ทำการปรับโครงสร้างการถือหุ้นตามสายธุรกิจและการจัดการภายในกลุ่มบริษัทในเดือนสิงหาคม 2546 เพื่อเป็นการเตรียมความพร้อมสำหรับรองรับการแข่งขันในตลาดโทรศัพท์เคลื่อนที่ ซึ่งจะแข่งขันกันในด้านราคาที่รุนแรงมากขึ้นทำให้บริษัท ได้เล็งเห็นถึงความจำเป็นในการปรับกลยุทธ์ในการแข่งขัน โดยจะไม่มุ่งเน้นที่การแข่งขันด้านราคาเครื่องโทรศัพท์เคลื่อนที่เพียงอย่างเดียว แต่จะเน้นที่การขายโทรศัพท์เคลื่อนที่  พร้อมกับบริการข้อมูลเสริม (Mobile Contents) ซึ่งบริษัท เชื่อมั่นว่าจะทำให้บริษัทยังรักษาอัตรากำไรขั้นต้นไม่ให้ลดลงอย่างมากจากการแข่งขันด้านราคาเครื่องโทรศัพท์เคลื่อนที่  อีกทั้งยังเป็นการตอบสนองกับแนวโน้มของ  อุตสาหกรรมโทรศัพท์เคลื่อนที่ที่เปลี่ยนไป โดยรายได้จากบริการข้อมูลเสริมจะเข้ามามีบทบาทสำคัญต่อสัดส่วนรายได้ของผู้ให้บริการโทรศัพท์เคลื่อนที่อย่างมีนัยสำคัญในอนาคต

โดยการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการภายในกลุ่มบริษัทสามารถสรุปรายการซื้อขายหุ้นเพื่อการปรับโครงสร้างทางธุรกิจในกลุ่มไอ-โมบาย ดังนี้
· บริษัท สามารถ ไอ-โมบาย จำกัด (มหาชน) ซื้อหุ้นบริษัท สามารถ โมบาย เซอร์วิสเซส จำกัด  (เดิมชื่อ บริษัท สามารถเพจจิ้ง จำกัด ) จากบริษัท สามารถ คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) คิดเป็นร้อยละ 97.40 ภายหลังจาก บริษัท สามารถ โมบาย เซอร์วิสเซส จำกัด ได้เพิ่มทุนจดทะเบียนอีก 1,260 ล้านบาท เมื่อวันที่ 31 กรกฎาคม 2546 จากเดิมที่มีทุนจดทะเบียน 700 ล้านบาท รวมเป็นทุนจดทะเบียนทั้งสิ้น 1,960 ล้านบาท ชำระค่าหุ้นเต็มมูลค่า   และเมื่อวันที่ 16 กันยายน 2546  ที่ประชุมผู้ถือหุ้นได้มีมติพิเศษให้บริษัท สามารถ โมบาย เซอร์วิสเซส จำกัด ดำเนินการลดทุนจดทะเบียนลง 1,470 ล้านบาท คงเหลือทุนจดทะเบียนทั้งสิ้น 490 ล้านบาท เพื่อล้างขาดทุนสะสม ซึ่งในขณะนี้อยู่ระหว่างขั้นตอนการดำเนินการลดทุนจดทะเบียน
· บริษัท สามารถ ไอ-โมบาย จำกัด (มหาชน) ซื้อหุ้นบริษัท สามารถ อินโฟมีเดีย จำกัด   จากบริษัท สามารถ คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) คิดเป็นร้อยละ 96.50 และเมื่อวันที่ 29 สิงหาคม 2546  ที่ประชุมผู้ถือหุ้นได้มีมติพิเศษให้บริษัท สามารถ อินโฟ มีเดีย จำกัด ดำเนินการเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 60 ล้านบาท เป็น 200 ล้านบาท โดยดำเนินการชำระค่าหุ้นเพียง 35 ล้านบาท ทำให้มีทุนจดทะเบียนและชำระแล้วทั้งสิ้น 95 และจะดำเนินการชำระค่าหุ้นส่วนที่เหลือทั้งหมดภายหลังจากการเสนอขายหุ้นให้แก่ประชาชนในครั้งนี้
· บริษัท สามารถ อินโฟมีเดีย จำกัด ซื้อหุ้นบริษัท สามารถ อินเตอร์แอ็คทีฟ มีเดีย จำกัด (เดิมชื่อ บริษัท สามารถ อินเตอร์เน็ท จำกัด ) จากบริษัท สามารถ คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) คิดเป็นร้อยละ 99.99

· บริษัท สามารถ ไอ-โมบาย จำกัด (มหาชน) ซื้อหุ้นบริษัท บลิส-เทล  จำกัด  จากบริษัท สามารถ คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) คิดเป็นร้อยละ  24 ซึ่งการถือหุ้นในบริษัท บลิส-เทล จำกัด จะเป็นเพียงการลงทุนทั่วไปโดยบริษัทได้ส่งตัวแทนเข้าไปร่วมเป็นกรรมการ    
· บริษัท สามารถ อินโฟมีเดีย จำกัด ซื้อหุ้นบริษัท ไทยทิคเก็ตมาสเตอร์. คอม จำกัด  จากบริษัท สามารถ ออนไลน์ จำกัด และบริษัท สามารถ คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) คิดเป็นร้อยละ  40 ซึ่งการถือหุ้นในบริษัท ไทยทิคเก็ตมาสเตอร์. คอม จำกัด จะเป็นเพียงการลงทุนทั่วไป  โดยบริษัทได้ส่งตัวแทนเข้าไปร่วมเป็นกรรมการ  
· บริษัท สามารถ อินโฟมีเดีย จำกัด ซื้อหุ้นบริษัท เทค อะ ลุค จำกัด (เดิมชื่อ บริษัท บิลวัน จำกัด ) จากบริษัท สามารถ ไอ-โมบาย จำกัด (มหาชน) จำกัด (มหาชน) คิดเป็นร้อยละ 99.99 และภายในปี 2546 นี้บริษัทมีแผนที่จะให้บริษัท แม็ทชิ่ง สตูดิโอ จำกัด (มหาชน) ซึ่งเป็นพันธมิตรรายหนึ่งร่วมลงทุนในบริษัท เทค อะ ลุค จำกัด เป็นจำนวน 1,750,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 35 ของทุนจดทะเบียน โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อเสริมสร้างศักยภาพในการดำเนินธุรกิจ
 
เพื่อการดำเนินการดังกล่าวข้างต้นบริษัทได้ทำการเพิ่มทุนจดทะเบียนและชำระมูลค่าแล้วอีกเป็นจำนวน 170 ล้านบาทเพื่อใช้ในการปรับโครงสร้างการถือหุ้นตามสายธุรกิจในครั้งนี้  โดยบริษัทใช้ราคาทางบัญชีเป็นราคาในการซื้อขาย

ภายหลังการจัดโครงสร้างบริษัทในครั้งนี้จะทำให้บริษัทมีรายได้หลักเพิ่มขึ้นมาจาก  ธุรกิจบริการข้อมูล และธุรกิจสื่อซึ่งอยู่ระหว่างการเริ่มดำเนินงานในไตรมาสที่ 4 ของปี 2546  

นอกจากนี้บริษัท สามารถ โมบาย เซอร์วิสเซส จำกัด ซึ่งเป็นผู้ให้บริการวิทยุติดตามตัวสำหรับ เจ้าหน้าที่ตำรวจ และลูกค้าองค์กรทั่วไป  ได้แจ้งขอเลิกสัญญากับกรมไปรษณีย์โทรเลขตั้งแต่วันที่  1 กันยายน 2546  โดยได้ให้บริการถึงวันที่ 30 กันยายน 2546   ซึ่งปัจจุบันอยู่ระหว่างการตรวจรับส่งมอบเครื่องและอุปกรณ์กับกรมไปรษณีย์โทรเลข ซึ่งคาดว่าจะดำเนินการส่งมอบอุปกรณ์ให้แล้วเสร็จได้ภายในเดือนพฤศจิกายน 2546 ซึ่งการขอยกเลิกการให้บริการวิทยุติดตามตัวดังกล่าวจะไม่ทำให้บริษัทต้องมีภาระผูกพันใดๆ เนื่องจากบริษัท สามารถ คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัท สามารถ โมบาย เซอร์วิสเซส จำกัด จะเป็นผู้รับผิดชอบต่อภาระผูกพันที่อาจจะเกิดขึ้น 

ดังนั้นงบการเงินรวมของบริษัท สำหรับปี 2543 ปี 2544 และปี 2545 จึงยังไม่ได้แสดงผลจากการปรับโครงสร้างดังกล่าว  บริษัทจึงได้จัดทำงบการเงินรวมเสมือนการปรับโครงสร้างแล้วเสร็จตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 2545  สำหรับงวดปีบัญชี 2545 (“งบเสมือนปรับโครงสร้างปี 2545”)  และสำหรับงวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2546 (“งบเสมือนปรับโครงสร้างงวด 9 เดือนปี 2546”)  เพื่อประโยชน์ในการวิเคราะห์ผลประกอบการที่ผ่านมาดังรายละเอียดในเอกสารแนบ 5


ข้อมูลทางการเงินที่อ้างอิงจากงบการเงินเสมือนปรับโครงสร้าง ตามที่ปรากฏอยู่ในเอกสารแนบ 5 รวมทั้งสรุปฐานะทางการเงินและผลการดำเนินการรวมเสมือนปรับโครงสร้างที่กล่าวมาแล้วข้างต้น เป็นข้อมูลจากกระดาษทำการที่บริษัทเป็นผู้จัดเตรียมขึ้นเพื่อแสดงเป็นกรณีเฉพาะของรายการนั้น  ทั้งนี้งบการเงินรวมเปรียบเทียบนี้จัดทำขึ้นเพื่อให้เป็นข้อมูลในการออกหนังสือชี้ชวนเพื่อจำหน่ายหุ้นสามัญของบริษัทเท่านั้น

คำอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการสำหรับผลการดำเนินงานสำหรับปี 2544 และ 2545 ได้จัดทำขึ้นจากผลประกอบการของบริษัท ตามงบการเงินรวมที่ตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีก่อนการปรับโครงสร้าง เปรียบเทียบกับงบเสมือนปรับโครงสร้างปี 2545   โดยในการวิเคราะห์ผลการดำเนินงานสำหรับงวด 9 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2546 จะทำการเปรียบเทียบกับ งบเสมือนปรับโครงสร้างงวด 9 เดือนปี 2546  และงบการเงินรวมงวด 9 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2545  เป็นฐานในการวิเคราะห์เปรียบเทียบ


การวิเคราะห์ผลการดำเนินงานที่ผ่านมาสำหรับงวดปีบัญชี 2545



หน่วย: บาท
	
	งบการเงินรวม ณ สิ้นปี 2544
	งบการเงินรวม ณ สิ้นปี 2545

	
	งบตรวจสอบ
	งบตรวจสอบ
	งบเสมือนปรับโครงสร้าง/1

	รายได้
ธุรกิจการขายโทรศัพท์เคลื่อนที่
ธุรกิจบริการเพื่อกิจการร่วมค้า
ธุรกิจบริการข้อมูล
ธุรกิจบริการรับส่งพัสดุ
	3,618,113,493

-

-

616,636
	95.57%

-

-

0.02%
	4,055,118,760

59,850,981

-

10,050,508
	95.38%

1.41%

-

0.24%
	4,048,879,757

59,850,981

357,707,290

10,050,508
	87.87%

1.30%

7.76%

0.22%

	รวมได้จากการดำเนินงาน
	3,618,730,129
	95.58%
	4,125,020,248
	97.02%
	4,476,488,535
	97.15%

	รายได้อื่น/2


รายได้ค่าสนับสนุนการขาย
	12,657,815

154,546,109
	0.33%

4.08%
	16,169,279

110,435,636
	0.38%

2.60%
	20,980,711

110,435,636
	0.46%

2.40%

	รวมรายได้
	3,785,934,053
	100.00%
	4,251,625,163
	100.00%
	4,607,904,882
	100.00%

	ต้นทุนขาย
ธุรกิจการขายโทรศัพท์เคลื่อนที่
	3,242,149,180
	85.64%
	3,816,013,658
	89.75%
	3,811,905,247
	82.73%

	ต้นทุนบริการ
ธุรกิจบริการเพื่อกิจการร่วมค้า
ธุรกิจบริการข้อมูล
ธุรกิจบริการรับส่งพัสดุ
	-

-

342,401
	-

-

0.01%
	11,312,572

-

7,940,527
	0.27%

-

0.19%
	11,312,572
218,927,938

7,940,527
	0.25%

4.75%

0.17%

	รวมต้นทุนขายและบริการ
	3,242,491,581
	85.65%
	3,835,266,756
	90.21%
	4,050,086,283
	87.89%


หมายเหตุ
/1 งบเสมือนปรับโครงสร้างเป็นงบที่เสมือนบริษัทได้ทำการปรับโครงสร้างแล้วเสร็จตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 2545
/2 รายได้อื่นได้แก่ ส่วนแบ่งกำไร/(ขาดทุน) ในบริษัทร่วม ดอกเบี้ยรับ กำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน เป็นต้น
ธุรกิจการขายโทรศัพท์เคลื่อนที่ ได้แก่การขายโทรศัพท์เคลื่อนที่และอุปกรณ์เสริมทั้งหมดที่ดำเนินงานโดยบริษัท สามารถ ไอ-โมบาย จำกัด (มหาชน)
ธุรกิจบริการเพื่อกิจการร่วมค้า ได้แก่การบริหารช่องทางการจัดจำหน่ายและการจัดการ บริการศูนย์บริการลูกค้าสัมพันธ์และบริการระบบจัดเก็บค่าบริการโทรศัพท์เคลื่อนที่ระบบ 1900 MHz
ธุรกิจบริการข้อมูล ได้แก่บริการข้อมูล ข่าวสาร และสาระความบันเทิงต่างๆ ที่ดำเนินงานโดยบริษัท สามารถ อินโฟ มีเดีย จำกัด
ธุรกิจบริการรับส่งพัสดุ ได้แก่การบริการรับส่งพัสดุที่ดำเนินงานโดยบริษัท สมาร์ทโพสต์ จำกัด


การวิเคราะห์ผลการดำเนินงานที่ผ่านมาสำหรับงวดปีบัญชี 2545            


การวิเคราะห์รายได้

รายได้รวมของบริษัทในงวดปีบัญชี  2545 มีจำนวนทั้งสิ้น 4,251.6 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 465.7 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 12.30 จากงวดปีบัญชี 2544 ที่มีรายได้รวมทั้งสิ้น 3,785.9 ล้านบาท

รายได้หลักของบริษัทในงวดปีบัญชี 2545 ประมาณร้อยละ 95.38 ของรายได้รวม  มาจากรายได้ธุรกิจการขายโทรศัพท์เคลื่อนที่และประมาณร้อยละ 1.41 มาจากธุรกิจบริการเพื่อกิจการร่วมค้า ไทย-โมบาย 1900 ซึ่งประกอบด้วย การบริหารช่องทางการจัดจำหน่ายและการจัดการ การให้บริการศูนย์บริการลูกค้าสัมพันธ์และบริการระบบจัดเก็บค่าบริการ และประมาณร้อยละ 0.24 มาจากธุรกิจบริการรับส่งพัสดุ โดยในงวดปีบัญชี 2545 บริษัท มีรายได้จากธุรกิจการขายโทรศัพท์เคลื่อนที่ทั้งสิ้น 4,055.1 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 437 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 12.08 จากงวดปีบัญชี 2544 ที่มีรายได้จากธุรกิจการขายโทรศัพท์เคลื่อนที่ทั้งสิ้น 3,618.1 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากบริษัทเน้นการขายเครื่องโทรศัพท์เคลื่อนที่ที่มีราคาเครื่องสูงขึ้น 


สำหรับสายงานธุรกิจบริการเพื่อกิจการร่วมค้า บริษัทได้ทำสัญญากับกิจการร่วมค้า ไทย-โมบาย ในการให้บริการศูนย์บริการลูกค้าสัมพันธ์และบริการระบบจัดเก็บค่าบริการโทรศัพท์เคลื่อนที่ระบบ 1900 MHz และการบริหารช่องทางการจัดจำหน่ายและการจัดการสำหรับโทรศัพท์เคลื่อนที่ ที่ระบบ 1900 MHz ในเดือนตุลาคม 2545 ทำให้บริษัทมีรายได้จากบริการดังกล่าวประมาณ 59.9 ล้านบาท  และเมื่อวันที่ 26 พฤษภาคม 2546 กิจการร่วมค้า ไทย-โมบาย ได้ใช้สิทธิตามสัญญาบริหารฯ ให้บริษัทชะลอการขยายขีดความสามารถของระบบจัดเก็บค่าบริการของโทรศัพท์เคลื่อนที่ระบบ1900 MHz ตั้งแต่วันที่ 30 กันยายน  2546 เป็นต้นไปจนกว่ากิจการร่วมค้า ไทย-โมบาย จะได้แจ้งการเปลี่ยนแปลงซึ่งผลกระทบจากจำนวนผู้ใช้โทรศัพท์เคลื่อนที่ในระบบ 1900 MHz รวมทั้งการถูกชะลอการขยายระบบการจัดเก็บค่าบริการจะไม่มีผลกระทบกับรายได้ที่บริษัทจะได้รับอย่างมีนัยสำคัญ  เนื่องจากมีการกำหนดรายได้ขั้นต่ำในสัญญาที่ทำไว้กับกิจการร่วมค้า ไทย-โมบาย  โดยสามารถดูรายละเอียดได้ในเอกสารแนบ 1 และในหัวข้อลักษณะการประกอบธุรกิจแต่ละสายผลิตภัณฑ์เรื่องธุรกิจ Mobile Solution


ในงวดปีบัญชี 2545 บริษัทมีรายได้จากธุรกิจรับส่งพัสดุอีกเป็นจำนวนทั้งสิ้น 10.1 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากงวดปีบัญชี 2544 มีจำนวนทั้งสิ้น 0.6 ล้านบาท อย่างไรก็ตามสายธุรกิจบริการรับส่งพัสดุเป็นกิจการที่บริษัทได้ร่วมทุนกับ บริษัท ไปรษณีย์ไทย จำกัดเพื่อรองรับธุรกรรมพาณิชย์อีเล็คทรอนิกส์ โดยในปัจจุบันธุรกรรมจากสายธุรกิจดังกล่าวมีไม่มาก อีกทั้งบริษัทกำลังอยู่ระหว่างการกำหนดแนวทางการดำเนินธุรกิจใหม่

รายได้อื่นของบริษัทในงวดปีบัญชี 2545 มีจำนวนทั้งสิ้น 16.2 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 3.5 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 27.56 จากงวดปีบัญชี 2544 ที่มีรายได้อื่นทั้งสิ้น 12.7 ล้านบาท 

รายได้ค่าสนับสนุนการขายซึ่งเป็นเงินส่งเสริมการขายที่ได้จากผู้ผลิตโทรศัพท์เคลื่อนที่ในงวดปีบัญชี 2545 มีจำนวนทั้งสิ้น 110.4 ล้านบาท ลดลง 44.1 ล้านบาท จาก 154.5 ล้านบาทในปี 2544 ทั้งนี้รายได้ค่าสนับสนุนการขายจะขึ้นอยู่กันแนวนโยบายการทำตลาดที่เห็นชอบร่วมกันระหว่างบริษัทกับผู้ผลิตโทรศัพท์เคลื่อนที่แต่ละรายและปริมาณการสั่งซื้อโทรศัพท์เคลื่อนที่ของบริษัท




การวิเคราะห์ต้นทุนขายและบริการ

บริษัทมีต้นทุนจากการขายโทรศัพท์เคลื่อนที่ ในงวดปีบัญชี 2545 ทั้งสิ้น 3,816.0 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 573.9 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 17.70 จากงวดปีบัญชี 2544 ที่มีต้นทุนจากการขายโทรศัพท์เคลื่อนที่ทั้งสิ้น 3,242.1 ล้านบาท ทั้งนี้บริษัทยังได้มีรายได้ค่าสนับสนุนการขายโทรศัพท์เคลื่อนที่ซึ่งเปรียบเสมือนเป็นส่วนลดต้นทุนค่าโทรศัพท์เคลื่อนที่  สำหรับปี 2545 ทั้งสิ้น 110.4 ล้านบาท และสำหรับปี 2544 ทั้งสิ้น 154.5 ล้านบาท ส่งผลให้บริษัทมีกำไรขั้นต้นสำหรับธุรกิจการขายโทรศัพท์เคลื่อนที่เป็นจำนวน 349.5 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ 8.62 ของรายได้จากการขายโทรศัพท์เคลื่อนที่ในงวดปีบัญชี 2545 และ เป็นจำนวน 530.5 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ 14.66 ของรายได้จากการขายโทรศัพท์เคลื่อนที่ในงวดปีบัญชี 2544 โดยบริษัทมีอัตรากำไรขั้นต้นลดลงเนื่องจากในปี 2545 ในช่วงแรกของการปลดล็อกอีมี่ (IMEI) ผู้ขายโทรศัพท์เคลื่อนที่รายย่อยสามารถที่จะนำเข้าเครื่องโทรศัพท์เคลื่อนที่จากต่างประเทศมาจำหน่ายได้เอง  ทำให้เกิดการแข่งขันด้านราคาอย่างรุนแรง  อย่างไรก็ตามในปัจจุบันบริษัทได้ปรับตัวเพื่อรับกับสถานการณ์ดังกล่าวโดย  บริษัทได้มาจำหน่ายเครื่องโทรศัพท์เคลื่อนที่ซึ่งสามารถใช้ได้กับทุกระบบโดยไม่มีข้อจำกัดจากผู้ให้บริการในการควบคุมอีมี่ (IMEI)  อีกทั้งสภาวะตลาดโดยรวมได้ขยายตัวอย่างมากในปี 2546 จากผลการปลดล็อกอีมี่ (IMEI) ดังกล่าว ทำให้บริษัทสามารถขายเครื่องได้มากขึ้น  ซึ่งทำให้บริษัทสามารถสั่งสินค้าในปริมาณที่มากพอที่มีต้นทุนที่สามารถแข่งขันได้ในระดับภูมิภาค

บริษัทมีต้นทุนจากธุรกิจบริการเพื่อกิจการร่วมค้าในงวดปีบัญชี 2545 ทั้งสิ้น 11.3 ล้านบาท ซึ่งส่งผลให้บริษัท มีกำไรขั้นต้นเป็นจำนวน 48.6 ล้านบาท โดยต้นทุนหลักประกอบด้วยค่าเสื่อมราคาของระบบการให้บริการศูนย์บริการลูกค้าสัมพันธ์และบริการระบบจัดเก็บค่าบริการโทรศัพท์เคลื่อนที่ระบบ 1900 MHz  และค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานดูแลระบบ  


บริษัทมีต้นทุนของธุรกิจบริการรับส่งพัสดุ ทั้งสิ้น 7.9 ล้านบาท ซึ่งส่งผลให้บริษัท มีกำไรขั้นต้นเป็นจำนวน 2.2 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ 21.78 ของรายได้จากธุรกิจบริการรับส่งพัสดุในงวดปีบัญชี 2545  บริษัทมีต้นทุนจากธุรกิจบริการรับส่งพัสดุในงวดปีบัญชี  2544 ทั้งสิ้น 0.3 ล้านบาท ซึ่งส่งผลให้บริษัท มีกำไรขั้นต้นเป็นจำนวน 0.3 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ 44.47 ของรายได้จากธุรกิจบริการรับส่งพัสดุในงวดปีบัญชี 2544



การวิเคราะห์ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร

บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ในงวดปีบัญชี 2545 ทั้งสิ้น 419.1 ล้านบาท ลดลง 71.2 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 14.52 จากงวดปีบัญชี 2544 ที่มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ทั้งสิ้น 490.3 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักๆ มาจาก ค่าโฆษณาและค่าส่งเสริมการขายที่ลดลงจาก 175 ล้านบาทในงวดปีบัญชี 2544 เหลือ 84      ล้านบาทในงวดปีบัญชี  2545 เนื่องจากภายหลังการปลดล็อกอีมี่ (IMEI) ผู้นำเข้าอิสระสามารถนำเข้าโทรศัพท์เคลื่อนที่ได้เองทำให้มีการแข่งขันด้านราคาอย่างมาก  ทำให้บริษัทจึงต้องปรับลดค่าส่งเสริมการขายที่ให้กับตัวแทนจำหน่ายลงตามไปด้วยเพื่อรักษากำไรขั้นต้นของบริษัทไม่ให้ต่ำเกินไป นอกจากนี้บริษัทมีการตั้งค่าสำรองเผื่อสินค้าเสื่อมสภาพเป็นจำนวนทั้งสิ้น 35 ล้านบาทในปี 2545



การวิเคราะห์กำไรสุทธิ

บริษัทมีผลขาดทุนจากการดำเนินงาน (ขาดทุนก่อนดอกเบี้ยจ่ายและภาษีเงินได้) ในงวดปีบัญชี 2545 ทั้งสิ้น 2.8 ล้านบาท เปรียบเทียบกับกำไรจากการดำเนินงาน ในงวดปีบัญชี 2544 ทั้งสิ้น 53.1 ล้านบาท ทั้งนี้มีสาเหตุหลักมาจากการระบายสินค้าเพื่อแข่งขันกับผู้นำเข้ารายย่อยภายหลังการปลดล็อกอีมี่  (IMEI) โดยบริษัทต้องจัดกิจกรรมส่งเสริมการขายเพื่อระบายสินค้าคงคลัง โดยผลกระทบดังกล่าวเป็นเหตุการณ์ที่เกิดขึ้นเนื่องจากการปลดล็อกอีมี่ (IMEI) ซึ่งบริษัทคาดว่าจะไม่เกิดขึ้นอีกในอนาคต อีกทั้งในงวดปีบัญชี 2545 บริษัทมีภาระดอกเบี้ยจ่ายทั้งสิ้น 26.9 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2544 ที่มีดอกเบี้ยจ่ายทั้งสิ้น 17.2 ล้านบาท  ซึ่งเป็นผลจากบริษัทได้นำเข้าโทรศัพท์เคลื่อนที่เข้ามาจำหน่ายเพิ่มมากขึ้น จึงมีความต้องการใช้เงินกู้ยืมประเภททรัสต์รีซีทมากขึ้น ส่งผลให้บริษัทมีผลขาดทุนสุทธิในงวดปีบัญชี 2545 ทั้งสิ้น 25.9 ล้านบาท จากงวดปีบัญชี 2544 ที่มีกำไรสุทธิทั้งสิ้น 
24.6 ล้านบาท



การวิเคราะผลการดำเนินงานจากงบเสมือนปรับโครงสร้างสำหรับงวดปีบัญชี 2545


การวิเคราะห์รายได้ของงบเสมือนปรับโครงสร้าง

นอกจากรายได้จากธุรกิจการขายโทรศัพท์เคลื่อนที่ และรายได้จากธุรกิจบริการเพื่อกิจการร่วมค้า และธุรกิจบริการรับส่งพัสดุ  จากการปรับโครงสร้างการถือหุ้นตามสายธุรกิจดังที่ได้กล่าวไว้ข้างต้น เมื่อพิจารณาจากงบเสมือน ปรับโครงสร้าง จะส่งผลให้บริษัทมีรายได้รวมเพิ่มขึ้น 356.3 ล้านบาทหรือคิดเป็นอัตราร้อยละ 8.38 

เมื่อพิจารณาผลการดำเนินงานของบริษัท สามารถ อินโฟ มีเดีย จำกัด   บริษัทจะมีรายได้จากธุรกิจบริการข้อมูล ทั้งสิ้น 357.7 ล้านบาทในงวดปีบัญชี 2545 ที่ดำเนินงานโดยบริษัท สามารถ อินโฟ มีเดีย จำกัด โดยมีรายได้เพิ่มขึ้น 147.8 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 70.41 จากงวดปีบัญชี 2544 ที่มีรายได้ทั้งสิ้น 209.9 ล้านบาท ทั้งนี้มีสาเหตุหลักมาจากบริษัทได้เริ่มทำการตลาดการให้บริการข้อมูลทั้งในรูปแบบของบริการเสียง (Voice application) และรูปแบบบริการข้อมูล (Non-voice application) อย่างจริงจัง เช่นการเปิดให้บริการ BUG Live 1113 และบริการ BUG Mode  

ในงบเสมือนปรับโครงสร้างไม่ได้นำผลการดำเนินงานของธุรกิจบริการวิทยุติดตามตัว   เข้ามาพิจารณาด้วยเนื่องจาก บริษัทย่อยของบริษัท ได้แก่ บริษัท สามารถ โมบาย เซอร์วิสเซส จำกัด (ชื่อเดิม บริษัท สามารถ เพจจิ้ง จำกัด) ได้หยุดการให้บริการวิทยุติดตามตัวตั้งแต่วันที่ 30 กันยายน 2546
      เนื่องจากปัจจุบันตลาดวิทยุติดตามตัวมีขนาดลดลง สืบเนื่องมาจากการขยายตัวของตลาดโทรศัพท์เคลื่อนที่            ซึ่งโทรศัพท์เคลื่อนที่มีราคาลดลงมาจนสามารถแย่งส่วนแบ่งตลาดของวิทยุติดตามตัวเป็นจำนวนมาก ทำให้ผู้ให้บริการวิทยุติดตามตัวต่างพยายามปรับตัวโดยการให้บริการเสริมที่เหมาะสมกับกลุ่มลูกค้า แต่ไม่สามารถที่จะรักษาส่วนแบ่งทางการตลาดไว้ได้ ในปัจจุบันผู้ให้บริการวิทยุติดตามตัวแต่ละรายต่างก็ไม่ทำกิจกรรมทางการตลาดแล้ว  นอกจากให้บริการลูกค้าที่เหลืออยู่ สำหรับลูกค้าของ บริษัท สามารถ โมบาย เซอร์วิสเซส จำกัด      ในปัจจุบันคือ เจ้าหน้าที่ตำรวจ และลูกค้าองค์กรทั่วไปซึ่งมีผู้ใช้เป็นจำนวนน้อยมาก  โดยบริษัท สามารถ โมบาย เซอร์วิสเซส จำกัด ได้แจ้งขอเลิกสัญญากับกรมไปรษณีย์โทรเลขตั้งแต่วันที่  1 กันยายน 2546  โดยจะให้บริการถึงวันที่ 30 กันยายน 2546   ซึ่งปัจจุบันอยู่ระหว่างการตรวจรับส่งมอบเครื่องและอุปกรณ์กับกรมไปรษณีย์โทรเลข ซึ่งคาดว่าจะดำเนินการส่งมอบอุปกรณ์ให้แล้วเสร็จได้ภายในเดือนพฤศจิกายน 2546



การวิเคราะห์ต้นทุนขายและบริการของงบเสมือนปรับโครงสร้าง

จากการปรับโครงสร้างการถือหุ้นตามสายธุรกิจดังที่ได้กล่าวไว้ข้างต้น   เมื่อพิจารณาจากงบเสมือนปรับโครงสร้างการถือหุ้นตามสายธุรกิจมีต้นทุนจากธุรกิจบริการข้อมูล ในงวดปีบัญชี 2545 ทั้งสิ้น 218.9 ล้านบาท ซึ่งต้นทุนหลักประกอบไปด้วย ค่าจัดหาและจัดซื้อข้อมูล ค่าพนักงานรับสายและค่าโฆษณาสำหรับบริการ BUG Fun และ BUG Mode เนื่องจากการโฆษณาในแต่ละครั้งจะมีผลโดยตรงต่อการเพิ่มขึ้นของนาทีการใช้บริการ ดังนั้นบริษัทจึงบันทึกเป็นต้นทุนบริการ   เป็นต้น โดยบริษัทมีอัตรากำไรขั้นต้นสำหรับธุรกิจบริการข้อมูล ทั้งสิ้นจำนวน 138.8 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้น ร้อยละ 38.80 ของรายได้จากธุรกิจบริการข้อมูลในงวดปีบัญชี 2545 ซึ่งมีอัตรากำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นจาก 69.6 ล้านบาทหรือคิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ 33.16 ในงวดปีบัญชี 2544 ที่มีต้นทุนจากธุรกิจบริการข้อมูลทั้งสิ้น 140.3 ล้านบาท


การวิเคราะห์ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารของงบเสมือนปรับโครงสร้าง

บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ในงวดปีบัญชี 2545 ทั้งสิ้น 543.3 ล้านบาท ประกอบด้วยค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร สำหรับธุรกิจการขายโทรศัพท์เครื่องที่และธุรกิจบริการเพื่อกิจการร่วมค้า     เป็นจำนวนทั้งสิ้น 407.1 ล้านบาท ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร สำหรับธุรกิจรับส่งพัสดุ เป็นจำนวนทั้งสิ้น 9.9   ล้านบาท ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร สำหรับธุรกิจบริการข้อมูล เป็นจำนวนทั้งสิ้น 126.3 ล้าน ซึ่งเพิ่มขึ้นจากงวดปีบัญชี 2544 ที่มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร สำหรับธุรกิจบริการข้อมูลทั้งสิ้น 53.2 ล้านบาท เนื่องจากการทำตลาดในการนำเสนอบริการใหม่


การวิเคราะห์กำไรสุทธิของงบเสมือนปรับโครงสร้าง

จากงบการเงินเสมือนปรับโครงสร้างปี 2545 บริษัทมีผลขาดทุนสุทธิในงวดปีบัญชี 2545 ทั้งสิ้น 15.4 ล้านบาท ทั้งนี้มีสาเหตุหลักมาจากผลขาดทุนจากธุรกิจการขายโทรศัพท์เคลื่อนที่ เป็นจำนวนทั้งสิ้น 25.9 ล้านบาท  เนื่องมาจากการตั้งสำรองค่าเผื่อสินค้าเสื่อมสภาพเป็นจำนวน 35.0 ล้านบาทซึ่งคิดเป็นจำนวนมากกว่าปกติเนื่องจากผลของการปลดล็อกอีมี่ (IMEI)  โดยธุรกิจบริการข้อมูลมีผลกำไรสุทธิในงวดปีบัญชี 2545 ทั้งสิ้น 10.9 ล้านบาท ซึ่งมีอัตรากำไรสุทธิเป็นจำนวนที่เหมาะสมเมื่อเทียบกับอัตรากำไรขั้นต้นของธรุกิจบริการข้อมูล ทั้งนี้มีสาเหตุมาจากบริษัทต้องมีการทำการส่งเสริมการตลาดในการนำเสนอบริการใหม่ๆ เช่นบริการ BUG Live 1113 และบริการ BUG Mode ซึ่งต้องใช้งบในการโฆษณาเป็นจำนวนมาก
การวิเคราะห์ผลการดำเนินงานที่ผ่านมาสำหรับงวด 9 เดือน สิ้นสุด 30 กันยายน 2546



หน่วย: บาท
	
	งบการเงินรวมงวด 9 เดือน สิ้นสุด 30 กันยายน 2545
	งบการเงินรวมงวด 9 เดือน
สิ้นสุด 30 กันยายน 2546

	
	งบสอบทาน
	งบสอบทาน
	งบเสมือนปรับโครงสร้าง/1

	รายได้
ธุรกิจการขายโทรศัพท์เคลื่อนที่
ธุรกิจบริการเพื่อกิจการร่วมค้า
ธุรกิจบริการข้อมูล
ธุรกิจบริการรับส่งพัสดุ
ธุรกิจบริการวิทยุติดตามตัว
	3,374,108,262

-

-

7,221,566

-
	96.95%

-

-

0.21%

-
	5,537,552,471

405,568,183

79,697,354

4,806,202

2,758,689
	89.35%

6.54%

1.29%

0.08%

0.04%
	5,534,409,070

405,568,183

389,282,510

4,806,202

2,758,689
	85.11%

6.24%

5.99%

0.07%

0.04%

	รวมได้จากการดำเนินงาน
	3,381,329,828
	97.16%
	6,030,382,899
	97.30%
	6,336,824,654
	97.45%

	รายได้อื่น/2

รายได้ค่าสนับสนุนการขาย
	11,815,006

87,049,007
	0.34%

2.50%
	49,416,156

117,651,425
	0.08%

1.90%
	48,432,317

117,651,425
	0.74%

1.81%

	รวมรายได้
	3,480,193,841
	100.00%
	6,197,450,480
	100.00%
	6,502,908,396
	100.00%

	ต้นทุนขาย
ธุรกิจการขายโทรศัพท์เคลื่อนที่
	3,190,964,158
	91.69%
	5,131,638,907
	82.80%
	5,131,638,907
	78.96%

	ต้นทุนบริการ
ธุรกิจบริการเพื่อกิจการร่วมค้า
ธุรกิจบริการข้อมูล
ธุรกิจบริการรับส่งพัสดุ
ธุรกิจบริการวิทยุติดตามตัว
	-

-

5,786,490

-
	-

-

0.17%

-
	237,777,652

37,479,752

2,876,960

4,108,984
	3.84%

0.60%

0.05%

0.07%
	237,777,652
231,542,795

2,876,960

4,108,984
	3.66%

3.56%

0.04%

0.06%

	รวมต้นทุนขายและบริการ
	3,196,750,649
	91.86%
	5,413,882,256
	87.36%
	5,607,945,298
	86.29%


หมายเหตุ
/1 งบเสมือนปรับโครงสร้างเป็นงบที่เสมือนบริษัทได้ทำการปรับโครงสร้างแล้วเสร็จตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 2545
/2 รายได้อื่น ได้แก่ ส่วนแบ่งกำไร/(ขาดทุน) ในบริษัทร่วม ดอกเบี้ยรับ กำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน เป็นต้น
ธุรกิจการขายโทรศัพท์เคลื่อนที่ ได้แก่การขายโทรศัพท์เคลื่อนที่และอุปกรณ์เสริมทั้งหมดที่ดำเนินงานโดยบริษัท สามารถ ไอ-โมบาย จำกัด (มหาชน)
ธุรกิจบริการเพื่อกิจการร่วมค้า ได้แก่การบริหารช่องทางการจัดจำหน่ายและการจัดการ บริการศูนย์บริการลูกค้าสัมพันธ์และบริการระบบจัดเก็บค่าบริการโทรศัพท์เคลื่อนที่ระบบ 1900 MHz 
ธุรกิจบริการข้อมูล ได้แก่บริการข้อมูล ข่าวสาร และสาระความบันเทิงต่างๆ ที่ดำเนินงานโดยบริษัท สามารถ อินโฟ มีเดีย จำกัด
ธุรกิจบริการรับส่งพัสดุ ได้แก่การบริการรับส่งพัสดุที่ดำเนินงานโดยบริษัท สมาร์ทโพสต์ จำกัด
ธุรกิจบริการวิทยุติดตามตัว ได้แก่บริการวิทยุติดตามตัวที่ดำเนินงานโดยบริษัท สามารถ โมบาย เซอร์วิสเซส จำกัด ซึ่งได้หยุดการให้บริการตั้งแต่วันที่ 30 กันยายน 2546



การวิเคราะห์รายได้

รายได้รวมของบริษัทในงวด 9 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2546 มีจำนวนทั้งสิ้น 6,197.5 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 2,717.3 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 78.08 จากงวดเดียวกันของปี 2545 ที่มีรายได้รวมทั้งสิ้น 3,480.2 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากยอดการจำหน่ายโทรศัพท์เคลื่อนที่ที่เพิ่มขึ้น การรับรู้รายได้จากบริการศูนย์บริการลูกค้าสัมพันธ์และบริการระบบจัดเก็บค่าบริการโทรศัพท์เคลื่อนที่ระบบ 1900 MHz ตั้งแต่ต้นปี ตลอดจนรายได้จากการบริหารช่องทางการจัดจำหน่ายและการจัดการโทรศัพท์เคลื่อนที่ระบบ 1900 MHz และรายได้จากธุรกิจบริการข้อมูล ที่เกิดขึ้นภายหลังจากการปรับโครงสร้างการถือหุ้นตามสายธุรกิจเป็นระยะเวลา 2 เดือน  ทั้งนี้เมื่อพิจารณาจากงบเสมือนปรับโครงสร้างงวด 9 เดือนปี 2546 บริษัทจะมีรายได้รวมทั้งสิ้น 6,502.9 ล้านบาท โดยบริษัทมีรายได้รวมมากขึ้นเนื่องจากการรับรู้รายได้จากธุรกิจบริการข้อมูลเป็นระยะเวลา 9 เดือน

รายได้จากการดำเนินงานของบริษัทในงวด 9 เดือน สิ้นสุด 30 กันยายน 2546 ประกอบด้วย 
1. รายได้จากธุรกิจการขายโทรศัพท์เคลื่อนที่ทั้งสิ้น 5,537.6 ล้านบาท คิดเป็นอัตราร้อยละ 89.35 ของรายได้รวม โดยบริษัทมีรายได้เพิ่มขึ้น 2,163.5 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราร้อยละ 64.12 จากงวดเดียวกันของปี 2545 ที่มีรายได้ทั้งสิ้น 3,374.1 ล้านบาท ทั้งนี้มีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มช่องทางการจัดจำหน่าย การจัดทำการส่งเสริมการขายและกิจกรรมทางการตลาด รวมทั้งบริษัทสามารถขายโทรศัพท์เคลื่อนที่ให้กับกิจการร่วมค้าไทย-โมบายในโครงการแลกเปลี่ยนโทรศัพท์เคลื่อนกับเงินมัดจำ 
2. รายได้จากธุรกิจบริการเพื่อกิจการร่วมค้าทั้งสิ้น 405.6 ล้านบาท คิดเป็นอัตราร้อยละ 6.54 ของรายได้รวม โดยรายได้จากบริการศูนย์บริการลูกค้าสัมพันธ์ บริการระบบจัดเก็บค่าบริการโทรศัพท์เคลื่อนที่ระบบ 1900 MHz และ รายได้จากการบริหารช่องทางการจัดจำหน่ายและการจัดการสำหรับโทรศัพท์เคลื่อนที่ ที่ระบบ 1900 MHz จะเป็นไปตามสัญญาที่ทำไว้กับกิจการร่วมค้า ไทย-โมบาย ซึ่งผลกระทบจากจำนวนผู้ใช้โทรศัพท์เคลื่อนที่ในระบบ 1900 MHz รวมทั้งการถูกชะลอการขยายระบบการจัดเก็บค่าบริการจะไม่มีผลกระทบกับรายได้ที่บริษัทจะได้รับอย่างมีนัยสำคัญ  เนื่องจากมีการกำหนดรายได้ขั้นต่ำในสัญญาที่ทำไว้กับกิจการร่วมค้า ไทย-โมบาย  โดยสามารถดูรายละเอียดได้ในเอกสารแนบ 1 และในหัวข้อลักษณะการประกอบธุรกิจแต่ละสายผลิตภัณฑ์เรื่องธุรกิจ Mobile Solution

3. รายได้จากธุรกิจบริการข้อมูลทั้งสิ้น 79.7 ล้านบาท คิดเป็นอัตราร้อยละ 1.29 ของรายได้รวม ซึ่งเกิดขึ้นจากการปรับโครงสร้างการถือหุ้นตามสายธุรกิจในเดือนสิงหาคม โดยเป็นรายได้ที่เกิดขึ้นในระยะเวลา 2 เดือนภายหลังจากการที่บริษัทเข้าถือหุ้นในบริษัท สามารถ อินโฟ มีเดีย จำกัด  หากพิจารณาจากงบเสมือนปรับโครงสร้างงวด 9 เดือนปี 2546 พบว่าบริษัทมีรายได้จากธุรกิจบริการข้อมูลทั้งสิ้น 389.3 ล้านบาท โดยบริษัทมีรายได้เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของจำนวนผู้ใช้บริการภายหลังการส่งเสริมการตลาดอย่างต่อเนื่องในปี 2545 โดยคิดจากนาทีของการให้บริการที่เพิ่มขึ้นเป็น 8 ถึง 10 ล้านนาทีต่อเดือน  อีกทั้งการขยายการให้บริการข้อมูลในประเภทใหม่ๆอย่างต่อเนื่อง
4. รายได้จากธุรกิจบริการรับส่งพัสดุทั้งสิ้น 4.8 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 0.08 ของรายได้รวม  ลดลง 2.4 ล้านบาท จากงวดเดียวกันของปี 2545 ที่มีรายได้ทั้งสิ้น 7.2 ล้านบาท 
5.  รายได้จากธุรกิจบริการวิทยุติดตามตัวทั้งสิ้น 2.8 ล้านบาท คิดเป็นอัตราร้อยละ 0.04 ของรายได้รวม  ซึ่งเกิดขึ้นจากการปรับโครงสร้างการถือหุ้นตามสายธุรกิจในเดือนสิงหาคม โดยเป็นรายได้ที่เกิดขึ้นในระยะเวลา 2 เดือนภายหลังจากการที่บริษัทเข้าถือหุ้นในบริษัท สามารถ โมบาย เซอร์วิสเซส จำกัด  หากพิจารณาจากงบเสมือนปรับโครงสร้างงวด 9 เดือนปี 2546 พบว่าบริษัทมีรายได้จากธุรกิจบริการวิทยุติดตามตัวทั้งสิ้น 2.8 ล้านบาท ซึ่งบริษัท สามารถ โมบาย เซอร์วิสเซส จำกัด ได้หยุดให้บริการวิทยุติดตามตัวตั้งแต่วันที่ 30 กันยายน 2546

รายได้อื่นของบริษัทในงวด 9 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2546 มีจำนวนทั้งสิ้น 49.4 ล้านบาท คิดเป็นอัตราร้อยละ 0.08 ของรายได้รวม  เพิ่มขึ้น 37.6 ล้านบาท จากงวดเดียวกันของปี 2545 ที่มีรายได้อื่นทั้งสิ้น 11.8 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากกำไรจากการขายสินทรัพย์ระบบบริการลูกค้าสัมพันธ์เป็นจำนวน 10.1 ล้านบาท และกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเป็นจำนวน 16.6 ล้านบาท ทั้งนี้เมื่อพิจารณาจากงบเสมือนปรับโครงสร้างงวด 9 เดือนปี 2546 บริษัทจะมีรายได้อื่นทั้งสิ้น 48.4 ล้านบาท

รายได้ค่าสนับสนุนการขายของบริษัทในงวด 9 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2546 มีจำนวนทั้งสิ้น 117.7 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 30.7 ล้านบาท จากงวดเดียวกันของปี 2545 ที่มีจำนวนทั้งสิ้น 87.0 ล้านบาท ทั้งนี้เมื่อพิจารณาจากงบเสมือนปรับโครงสร้างงวด 9 เดือนปี 2546 บริษัทจะมีรายได้ค่าสนับสนุนการขายทั้งสิ้น 117.7 ล้านบาท



การวิเคราะห์ต้นทุนขายและบริการ

ต้นทุนจากการดำเนินงานของบริษัทในงวด 9 เดือน สิ้นสุด 30 กันยายน 2546 ประกอบด้วย 
1. ต้นทุนจากธุรกิจการขายโทรศัพท์เคลื่อนที่มีจำนวนทั้งสิ้น 5,131.6 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1,940.6 ล้านบาท จากงวดเดียวกันของปี 2545 ที่มีต้นทุนทั้งสิ้น 3,191.0 ล้านบาท ตามยอดการจำหน่ายโทรศัพท์    เคลื่อนที่ที่เพิ่มขึ้น  ทั้งนี้บริษัทยังได้มีรายได้ค่าสนับสนุนการขายโทรศัพท์เคลื่อนที่ ซึ่งเปรียบเสมือนเป็นส่วนลดต้นทุนค่าโทรศัพท์เคลื่อนที่  สำหรับงวด 9 เดือนปี 2546 ทั้งสิ้น 117.7 ล้านบาท และสำหรับงวดเดียวกันของปี 2545 ทั้งสิ้น  87.0 ล้านบาท ส่งผลให้บริษัทมีกำไรขั้นต้นสำหรับธุรกิจการขายโทรศัพท์เคลื่อนที่เป็นจำนวน 523.7 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ 9.46 ของรายได้จากการขายโทรศัพท์เคลื่อนที่ในงวด 9 เดือนปี 2546 และ เป็นจำนวน 270.1 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ 8.01 ของรายได้จากการขายโทรศัพท์เคลื่อนที่ในงวดเดียวกันของปี 2545 โดยบริษัทมีอัตรากำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้น ทั้งนี้มีสาเหตุหลักมาจากการสร้างความเชื่อมั่นในตราสินค้า ผลิตภัณฑ์ และการบริการ รวมถึงการสร้างความแตกต่างทางผลิตภัณฑ์ โดยการขายโทรศัพท์เคลื่อนที่พร้อมกับบริการข้อมูล และสาระความบันเทิง (i-mobile package) 
2. ต้นทุนจากธุรกิจบริการเพื่อกิจการร่วมค้า มีจำนวนทั้งสิ้น 237.8 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทมีต้นทุนในการให้บริการศูนย์บริการลูกค้าสัมพันธ์และบริการระบบจัดเก็บค่าบริการโทรศัพท์เคลื่อนที่ระบบ 1900 MHz และค่าเสื่อมราคาของสินทรัพย์ระบบบริการศูนย์บริการลูกค้าสัมพันธ์และบริการระบบจัดเก็บค่าบริการโทรศัพท์เคลื่อนที่ ซึ่งส่งผลให้บริษัท มีกำไรขั้นต้นของธุรกิจบริการเป็นจำนวน 167.8 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ 41.37 ของรายได้จากธรกิจบริการเพื่อกิจการร่วมค้าในงวด 9 เดือนปี 2546  
3. ต้นทุนจากธุรกิจบริการข้อมูลมีจำนวนทั้งสิ้น 37.5 ล้านบาท ส่งผลให้บริษัทมีกำไรขั้นต้นของธุรกิจบริการข้อมูลทั้งสิ้น 42.2 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราร้อยละ 52.95 ของรายได้จากธุรกิจบริการข้อมูล ทั้งนี้เมื่อพิจารณาจากงบเสมือนปรับโครงสร้างงวด 9 เดือนปี 2546 พบว่าบริษัทมีต้นทุนจากธุรกิจบริการข้อมูลทั้งสิ้น 231.5 ล้านบาท ส่งผลให้บริษัทมีกำไรขั้นต้นของธุรกิจบริการข้อมูลทั้งสิ้น 157.8 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราร้อยละ 40.53 ของรายได้จากธุรกิจบริการข้อมูล  โดยอัตรากำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นเนื่องจาก การขยายตัวทางยอดการใช้บริการที่เพิ่มสูงขึ้น ในขณะที่ต้นทุนส่วนใหญ่ของการให้บริการข้อมูลจะเป็นต้นทุนผันแปร ซึ่งต้นทุนคงที่อันได้แก่ค่าเสื่อมราคาของอุปกรณ์มีอยู่เป็นสัดส่วนน้อย อีกทั้งบริษัทมีอัตราส่วนค่าใช้จ่ายทางการตลาดที่ลดต่ำลงทั้งนี้เนื่องจากบริการของบริษัทเป็นที่รู้จักและยอมรับมากขึ้น 
4. ต้นทุนจากธุรกิจบริการรับส่งพัสดุมีจำนวนทั้งสิ้น 2.9 ล้านบาท ส่งผลให้บริษัทมีกำไรขั้นต้นของธุรกิจบริการรรับส่งพัสดุเป็นจำนวนทั้งสิ้น 1.9 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ 39.58 ของรายได้จากธุรกิจบริการรับส่งพัสดุในงวด 9 เดือนปี 2546  โดยสำหรับงวด 9 เดือนปี 2545 บริษัทมีต้นทุนจากธุรกิจบริการรับส่งพัสดุทั้งสิ้น 5.8 ล้านบาท ส่งผลให้บริษัทมีกำไรขั้นต้นของธุรกิจบริการรรับส่งพัสดุเป็นจำนวนทั้งสิ้น 1.4 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ 19.44 ของรายได้จากธุรกิจบริการรับส่งพัสดุในงวด 9 เดือนปี 2545 
5. ต้นทุนจากธุรกิจบริการวิทยุติดตามตัวมีจำนวนทั้งสิ้น 4.1 ล้านบาท ส่งผลให้บริษัทมีผลขาดทุนขั้นต้นของธุรกิจบริการวิทยุติดตามตัวทั้งสิ้น 1.3 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราร้อยละ 46.43 ของรายได้จากธุรกิจบริการวิทยุติดตามตัว ซึ่งบริษัท สามารถ โมบาย เซอร์วิสเซส จำกัด ได้หยุดให้บริการวิทยุติดตามตัวตั้งแต่วันที่ 30 กันยายน 2546


การวิเคราะห์ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร

บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารในงวด 9 เดือนปี 2546 ทั้งสิ้น 477.9 ล้านบาท เพิ่มขึ้น  170.4 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 55.41 จากงวดเดียวกันของปี 2545 ที่มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ทั้งสิ้น 307.5 ล้าน ซึ่งเมื่อเปรียบเทียบค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารกับรายได้รวมในงวด 9 เดือนปี 2546 ทั้งสิ้น 6,197.5 ล้านบาท พบว่าในงวด 9 เดือนปี 2546 มีอัตราส่วนร้อยละ 7.71 ลดลงร้อยละ 1.13 โดยในงวดปี 2545 มีอัตราส่วนร้อยละ 8.84 เมื่อเปรียบเทียบกับรายได้รวม 3,480.2 ในงวด 9 เดือนปี 2545 โดยมีสาเหตุหลักๆ มาจากค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารของบริษัทย่อยที่เกิดขึ้นภายหลังการการปรับโครงสร้างการถือหุ้นตามสายธุรกิจ หากพิจารณาจากงบเสมือนปรับโครงสร้างงวด 9 เดือนปี 2546 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารทั้งสิ้น 537.5 ล้านบาท


การวิเคราะห์กำไรสุทธิ

บริษัทมีผลกำไรสุทธิในงวด 9 เดือนปี 2546 ทั้งสิ้น 174.8 ล้านบาทหรือคิดเป็นอัตรากำไรสุทธิร้อยละ 2.82  ในขณะที่งวดเดียวกันของปี 2545 บริษัทมีผลขาดทุนสุทธิทั้งสิ้น 42.7 ล้านบาทหรือคิดเป็นอัตราขาดสุทธิร้อยละ 1.23 ทั้งนี้มีสาเหตุหลักมาจากยอดขายที่สูงขึ้นและความสามารถในการควบคุมค่าใช้จ่ายตลอดจนประสิทธิภาพในการทำกำไรที่สูงขึ้น ซึ่งรวมถึงกำไรจากธุรกิจบริการข้อมูลที่มีอัตราการทำกำไรระดับสูง     หากพิจารณาจากงบเสมือนปรับโครงสร้างงวด 9 เดือน 2546 พบว่าบริษัทมีผลกำไรสุทธิ 204.1 ล้านบาทหรือคิดเป็นอัตรากำไรสุทธิร้อยละ 3.14 โดยมีผลกำไรจากธุรกิจบริการข้อมูลทั้งสิ้น 53.7 ล้านบาท
ซึ่งเห็นได้ชัดเจนว่าธุรกิจบริการข้อมูลซึ่งเป็นธุรกิจที่ลงทุนน้อยแต่ให้ผลตอบแทนในอัตราที่สูง  จะส่งผลต่อกำไรของบริษัทในอนาคต

ฐานะการเงิน


สินทรัพย์

ณ สิ้นงวด 9 เดือนปี 2546 บริษัทมีสินทรัพย์รวมทั้งสิ้น 3,258.6 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 792.3 ล้านบาทโดยเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 32.13 จาก 2,466.3 ล้านบาท ณ สิ้นงวดปีบัญชี  2545 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการปรับโครงสร้างการถือหุ้นตามสายธุรกิจและการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การค้า และสินทรัพย์หมุนเวียนอื่น  สำหรับสินทรัพย์รวมของบริษัท ณ สิ้นงวดปีบัญชี  2545 ที่มีจำนวนทั้งสิ้น 2,466.3 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 946.2 ล้านบาท ณ สิ้นงวดปีบัญชี  2544 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลงทุนในอุปกรณ์ระบบบริการลูกค้าสัมพันธ์เป็นจำนวนทั้งสิ้น 176.6 ล้านบาท และการลงทุนในระบบจัดเก็บค่าบริการโทรศัพท์เคลื่อนที่ 1900 MHzเป็นจำนวนทั้งสิ้น 458.9 ล้านบาท เพื่อให้บริการตามสัญญาที่ได้ทำไว้กับกิจการร่วมค้า ไทย-โมบาย  การเพิ่มขึ้นของสินค้าคงเหลือช่วงสิ้นปี 2545 ซึ่งบริษัทได้สั่งซื้อโทรศัพท์เคลื่อนที่เพิ่มขึ้นเพื่อมารองรับการขายโทรศัพท์เคลื่อนที่สำหรับกิจการร่วมค้า ไทย-โมบายเป็นจำนวน 150,000 เครื่องในไตรมาสแรกของปี 2546 และการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การค้าตามการเจริญเติบโตของธุรกิจ

โดยงบการเงินรวมของบริษัท ณ สิ้นงวด 9 เดือนปี 2546 ได้แสดงถึงฐานะการเงินของบริษัทภายหลังจากการปรับโครงสร้างการถือหุ้นตามสายธุรกิจในเดือนสิงหาคม ที่ได้รวมสินทรัพย์ของบริษัท สามารถ อินโฟ มีเดีย จำกัด เป็นจำนวน 263.4 ล้านบาท โดยมีสินทรัพย์หลักประกอบไปด้วย เงินสดและเงินฝากธนาคารทั้งสิ้น 57.0 ล้านบาทและอุปกรณ์ระบบสุทธิทั้งสิ้น 61.8 ล้านบาท และสินทรัพย์ของบริษัท  สามารถ โมบาย เซอร์วิสเซส จำกัด เป็นจำนวน 367.1 ล้านบาท โดยมีสินทรัพย์หลักประกอบไปด้วย เงินสดและเงินฝากธนาคารทั้งสิ้น 73.2 ล้านบาท ลูกหนี้การค้าสุทธิทั้งสิ้น 248.0 ล้านบาท

ทั้งนี้สินทรัพย์หลักของบริษัท ณ งวด 9 เดือน สิ้นสุด 30 กันยายน 2546 ประกอบด้วยสินทรัพย์หมุนเวียนซึ่งคิดเป็น ร้อยละ 71.30 ของสินทรัพย์รวม ได้แก่ เงินสดและเงินฝากธนาคารคิดเป็นอัตราร้อยละ 5.98 ของสินทรัพย์รวม เงินฝากธนาคารที่มีภาระค้ำประกันคิดเป็นอัตราร้อยละ 4.66 ของสินทรัพย์รวม  ลูกหนี้การค้าสุทธิคิดเป็นอัตราร้อยละ 22.12 ของสินทรัพย์รวม  สินค้าคงเหลือสุทธิคิดเป็นอัตราร้อยละ 14.33 ของสินทรัพย์รวม  สินทรัพย์หมุนเวียนอื่นคิดเป็นอัตราร้อยละ 17.12 ของสินทรัพย์รวม  และสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนหลักได้แก่อุปกรณ์คิดเป็นอัตราร้อยละ 20.28 ของสินทรัพย์รวม  โดยมูลค่าของลูกหนี้การค้าและสินค้าคงเหลือจะขยายตัวเพิ่มขึ้นตามการเติบโตของยอดจำหน่ายโทรศัพท์เคลื่อนที่ของบริษัท 

สำหรับในส่วนของอุปกรณ์นั้นบริษัทมียอดการลงทุนไปแล้วในระบบบริการศูนย์บริการลูกค้าสัมพันธ์รวมทั้งสิ้น 313 ล้านบาท และบริษัทมียอดการลงทุนในระบบจัดเก็บค่าบริการโทรศัพท์เคลื่อนที่ระบบ 1900 MHz รวมทั้งสิ้น 553 ล้านบาท ตามสัญญาที่ทำไว้กับกิจการร่วมค้า ไทย-โมบาย


เงินสดและเงินฝากธนาคาร

บริษัทมีเงินสดและเงินฝากธนาคาร ณ สิ้นงวด 9 เดือนปี 2546 ทั้งสิ้น 194.9 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 42.0 ล้านบาทหรือคิดเป็นอัตราร้อยละ 27.47 จากงวดปีบัญชี  2545 ที่มีจำนวนทั้งสิ้น 152.9 ล้านบาท ซึ่งได้เพิ่มขึ้นจากงวดปีบัญชี  2544ที่มีจำนวนทั้งสิ้น 36.4 ล้านบาท ทั้งนี้มีสาเหตุหลักมาจากบริษัทได้ทำการเพิ่มทุนอีก 100 ล้านบาทในปี 2545 และอีก 170 ล้านบาทในปี 2546



เงินฝากธนาคารที่มีภาระค้ำประกัน

บริษัทมียอดเงินฝากธนาคารที่มีภาระค้ำประกันทั้งสิ้น 151.8 ล้านบาท ณ สิ้นงวด 9 เดือนปี 2546  และ 145.3 ล้านบาท ณ สิ้นงวดปีบัญชี 2545 และ 145.5  ล้านบาท ณ สิ้นงวดปีบัญชี 2544  เนื่องจากบริษัทต้องนำเงินดังกล่าวไปเป็นหลักทรัพย์ค้ำประกันวงเงินสินเชื่อ เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเจ้าหนี้ทรัสต์รีซีท


ลูกหนี้การค้า

บริษัทมีลูกหนี้การค้าสุทธิ ณ สิ้นงวด 9 เดือนปี 2546 ทั้งสิ้น 720.8 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 491.4 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราร้อยละ 214.21 จากงวดปีบัญชี 2545 ที่มีจำนวนทั้งสิ้น 229.4 ล้านบาท โดยจำนวนลูกหนี้การค้าที่เพิ่มขึ้นมาจากยอดการขายโทรศัพท์เคลื่อนที่ที่เพิ่มขึ้น และการให้บริการแก่กิจการร่วมค้าไทยโมบาย ซึ่งเมื่อพิจารณาระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยสำหรับงวด 9 เดือนปี 2546 ซึ่งมีค่าเท่ากับ 22.6 วัน พบว่ามีระยะเวลากับหนี้เฉลี่ยเพิ่มขึ้น 3.3 วัน จากงวดปีบัญชี 2545 ที่มีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย 19.3 วัน ทั้งนี้ เนื่องจากระยะเวลาการจัดเก็บเงินจากกิจการร่วมค้าไทย-โมบาย ซึ่งมีระยะเวลาการจัดเก็บมากกว่าลูกหนี้การค้าโทรศัพท์เคลื่อนที่  หากเมื่อเทียบยอดลูกหนี้การค้าสุทธิ ณ สิ้นงวดปีบัญชี 2545 กับงวดปีบัญชี 2544 ที่มีจำนวนทั้งสิ้น 159.6 ล้านบาท พบว่ามีจำนวนเพิ่มขึ้น 69.8 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราร้อยละ 43.73 โดยจำนวนลูกหนี้การค้าที่เพิ่มขึ้นมาจากยอดการขายโทรศัพท์เคลื่อนที่ที่เพิ่มชึ้น ซึ่งเมื่อพิจารณาระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยสำหรับงวดปีบัญชี 2545 ซึ่งมีค่าเท่ากับ 19.3 วัน พบว่ามีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยลดลง 1.2 วัน จากงวดปีบัญชี 2544 ที่มีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย 20.5 วัน ทั้งนี้มีสาเหตุหลักมาจากบริษัทเน้นการขายสินค้าในระบบเงินสดมากขึ้นในปี 2545 บริษัทมีนโยบายการขายสินค้าที่เป็นเครดิตการค้า 30 วัน เฉพาะลูกค้ารายใหญ่เท่านั้น

อย่างไรก็ตาม บริษัทได้ทำการประมาณค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญขึ้นสำหรับงวด 9 เดือนปี 2546 เพิ่มขึ้นเป็นจำนวนทั้งสิ้น 9.15 ล้านบาท โดยบริษัทจะประมาณค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในอัตราร้อยละดังนี้ ร้อยละ 25 สำหรับลูกหนี้การค้าที่เกินกำหนดชำระระหว่าง 3-6 เดือน, ร้อยละ 60 สำหรับลูกหนี้การค้าที่เกินกำหนดชำระระหว่าง 6-9 เดือน, ร้อยละ 85 สำหรับลูกหนี้การค้าที่เกินกำหนดชำระระหว่าง 9-12 เดือน และร้อยละ 100 ของลูกหนี้การค้าที่เกินกำหนดชำระเกินกว่า 12 เดือน สำหรับรายละเอียดลูกหนี้การค้าค้างชำระสามารถดูรายละเอียดเพิ่มเติมได้ในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 3 ของงบการเงินงวด 9 เดือน สิ้นสุด 30 กันยายน 2546



สินค้าคงเหลือ

บริษัทสินค้าคงเหลือสุทธิ ณ สิ้นงวด 9 เดือนปี 2546 ทั้งสิ้น 467.0 ล้านบาท ลดลงจากปี 2545 เป็นจำนวน 387.4 ล้านบาทหรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 45.34 โดย ณ สิ้นงวดปีบัญชี 2545 มีสินค้าคงเหลือสุทธิ
ทั้งสิ้น 854.4 ล้านบาท  ทั้งนี้มีสาเหตุมาจากช่วงสิ้นปี 2545 บริษัทได้สั่งซื้อโทรศัพท์เคลื่อนที่เพิ่มขึ้นเพื่อมารองรับการขายโทรศัพท์เคลื่อนที่สำหรับกิจการร่วมค้า ไทย-โมบายเป็นจำนวน 150,000 เครื่องในไตรมาสแรกของปี 2546  สำหรับระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยนั้น บริษัทมีระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย 34.8 วัน ในงวด 9 เดือนปี 2546 ลดลง 24.3 วัน  จากระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยในงวดปีบัญชี 2545 ที่เท่ากับ 59.1 วัน  ทั้งนี้โดยมีสาเหตุหลักจากการบริหารสินค้าคงเหลือที่มีประสิทธิภาพ โดยการสั่งซื้อที่ถี่ขึ้นแต่ปริมาณการสั่งซื้อต่อครั้งลดลง นอกจากนี้บริษัทยังได้ทำการตั้งสำรองสินค้าเสื่อมสภาพเป็นจำนวนทั้งสิ้น 33.25 ล้านบาท สำหรับงวด 9 เดือนปี 2546 โดยเมื่อพิจารณาสินค้าคงเหลือสุทธิ ณ สิ้นงวดปีบัญชี 2545 เทียบกับปีบัญชี 2544 บริษัทมีสินค้าคงเหลือสุทธิ
ทั้งสิ้น  399.2 ล้านบาท  เพิ่มขึ้นเป็นจำนวน 455.2 ล้านบาท  หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 114.03 ทั้งนี้มีสาเหตุมาจากบริษัทได้สั่งซื้อโทรศัพท์เคลื่อนที่เพิ่มขึ้นเพื่อมารองรับการขายโทรศัพท์เคลื่อนที่สำหรับกิจการร่วมค้า ไทย-โมบายเป็นจำนวน 150,000 เครื่องในไตรมาสแรกของปี 2546  สำหรับระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยนั้น บริษัทมีระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย 59.1 วัน ในงวดปีบัญชี 2545 เพิ่มขึ้น 17.1 วัน      จากระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยในงวดปีบัญชี 2544  ที่เท่ากับ 42.0 วัน  เนื่องจากสาเหตุที่กล่าวข้างต้น  

บริษัทมีนโยบายที่จะให้อัตราการหมุนเวียนของสินค้าคงคลังไม่สูงกว่า 60 วัน โดยบริษัทจะจัดให้มีกิจกรรมส่งเสริมการขายอย่างต่อเนื่องเพื่อรักษาระดับอัตราหมุนเวียนของสินค้าคงคลังดังกล่าว โดยผู้บริหารจะเป็นผู้พิจารณาตั้งสำรองสินค้าเสื่อมสภาพ สำหรับสินค้าคงคลังที่มีอายุตั้งแต่ 1 ปีขึ้นไปในอัตราร้อยละ 100  โดยในบางกรณีผู้บริหารจะตั้งสำรองสินค้าเสื่อมสภาพตามการเคลื่อนไหวเฉพาะรุ่นของสินค้าเป็นกรณีๆ ไป

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น

ณ สิ้นงวด 9 เดือนปี 2546  บริษัทมียอดสินทรัพย์หมุนเวียนอื่นทั้งสิ้น 557.7 ล้านบาท ซึ่งประกอบไปด้วยภาษีมูลค่าเพิ่มรอเรียกคืน ทั้งสิ้น  218.8 ล้านบาท และ ค่าส่งเสริมการขายค้างรับทั้งสิ้น 114.5 ล้านบาท โดยบริษัทมียอดสินทรัพย์หมุนเวียนอื่นทั้งสิ้น 252.7 ล้านบาท และ  79.9 ล้านบาท ในปี 2545 และ 2544 ตามลำดับ  ทั้งนี้ภาษีมูลค่าเพิ่มรอเรียกคืนเพิ่มขึ้นเนื่องจากบริษัทได้ซื้ออุปกรณ์ระบบบริการลูกค้าสัมพันธ์และระบบจัดเก็บค่าบริการ ซึ่งยอดดังกล่าวจะทยอยลดลงเมื่อบริษัทมียอดภาษีมูลค่าเพิ่มจากการขายมาหักออกไปในอนาคตซึ่งเป็นไปตามปกติของการดำเนินธุรกิจ 

เงินลงทุนซึ่งบันทึกตามวิธีส่วนได้เสีย

บริษัทมีเงินลงทุนในบริษัทย่อยและร่วมซึ่งบันทึกตามวิธีส่วนได้เสียในงบการเงินเฉพาะบริษัท ณ งวด 9 เดือน ปี 2546 ทั้งสิ้น 249.0 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 2.6 ล้านบาท ณ สิ้นปี 2545 ซึ่งเป็นผลจากการปรับโครงสร้างการถือหุ้นตามสายธุรกิจในเดือนสิงหาคม 2546  โดยเมื่อคำนวณอัตราส่วนเงินลงทุนดังกล่าวกับสินทรัพย์รวมของงบการเงินเฉพาะบริษัทจะพบว่ามีอัตราส่วนร้อยละ 8.43 


อุปกรณ์  

บริษัทมีอุปกรณ์ ณ สิ้นงวด 9 เดือนปี 2546 ทั้งสิ้น 660.7 ล้านบาท ลดลง 68.7 ล้านบาท จาก ณ สิ้นงวดปีบัญชี 2545 ที่มีจำนวนทั้งสิ้น 729.4 ล้านบาท  ทั้งนี้ บริษัทได้ทำการขายอุปกรณ์ระบบบริการลูกค้าสัมพันธ์ให้กับ   บริษัท คอลล์วัน จำกัด ซึ่งเป็นบริษัทที่มีความชำนาญในการให้บริการลูกค้าสัมพันธ์ ถือหุ้นโดยบริษัท สามารถ คอร์ปอเรชั่น ถือหุ้นในอัตราร้อยละ 99.99 โดยได้รับความยินยอมเป็นหนังสือเมื่อเดือนกุมภาพันธ์ 2546 จาก    กิจการร่วมค้า ไทย-โมบายอนุญาตให้บริษัท คอลล์วัน จำกัด รับบริการช่วงงานบริการลูกค้าสัมพันธ์  ทั้งนี้ บริษัทได้ทำการขายอุปกรณ์ระบบบริการลูกค้าสัมพันธ์ให้กับบริษัท คอลล์วัน จำกัด โดยใช้มูลค่าทางบัญชีเป็นราคาซื้อขาย ทำให้บริษัทมียอดลูกหนี้อื่นกับบริษัทที่เกี่ยวข้องกันจากการทำการขายอุปกรณ์ดังกล่าวเป็นจำนวนทั้งสิ้น 335.5 ล้านบาท  โดยบริษัทจะนำเงินที่ได้รับจากการขายอุปกรณ์ดังกล่าวไปชำระหนี้คืนสำหรับส่วนที่เบิกกู้เพื่อจัดซื้ออุปกรณ์ดังกล่าว ซึ่งบริษัทคาดว่าจะดำเนินการได้เสร็จสิ้นภายในไตรมาสที่ 4 ปี 2546  

ในอนาคตภายหลังจากการยกเลิกการชะลอการขยายระบบการจัดเก็บค่าบริการโทรศัพท์เครื่องระบบ 1900 MHz บริษัทจะยังต้องดำเนินการขยายขีดความสามารถของระบบจัดเก็บค่าบริการตามสัญญาที่ได้ทำไว้กับกิจการร่วมค้า ไทย-โมบาย โดยบริษัทจะใช้เงินลงทุนสำหรับการขยายขีดความสามารถของระบบดังกล่าวในจำนวนไม่มาก ทั้งนี้เนื่องจากบริษัทได้ลงทุนในระบบอุปกรณ์หลักทั้งหมดแล้ว  โดยบริษัทได้ลงทุนไปแล้วทั้งสิ้น  553 ล้านบาท  โดย ณ วันสิ้นสุดสัญญาบริษัทจะต้องดำเนินการส่งมอบระบบจัดเก็บค่าบริการให้กับกิจการร่วมค้า ไทย-โมบาย ตามสัญญา

ปัจจุบันบริษัท สามารถ อินโฟ มีเดีย จำกัด มีตู้ Kiosk เพื่อให้บริการข้อมูลทั้งสิ้น 36 ตู้ โดยมีแผนการขยายจำนวนตู้ Kiosk ไปยังร้าน i-mobile by SAMART  และแหล่งชุมชนต่างๆ เช่น โรงภาพยนตร์ ห้างสรรพสินค้าและแหล่งบันเทิงต่างๆ  ในปี 2547 โดยจะเป็นการลงทุนโดยตรงจากบริษัท สามารถ อินโฟ มีเดีย จำกัด และเป็นการลงทุนร่วมกับเจ้าของสถานที่ โดยมูลค่าของตู้ Kiosk แต่ละตู้ประมาณ 1.5 แสนบาท

เมื่อพิจารณาจากยอดอุปกรณ์ ณ สิ้นงวดปีบัญชี 2545 มีจำนวนทั้งสิ้น 729.4 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 684.3 ล้านบาท จาก ณ สิ้นงวดปีบัญชี 2544 ที่มีจำนวนทั้งสิ้น 45.1 ล้านบาท เนื่องจากบริษัท ได้ซื้อ ระบบบริการลูกค้าสัมพันธ์และระบบจัดเก็บค่าบริการโทรศัพท์เคลื่อนที่ระบบ 1900 MHz เป็นจำนวนเงินทั้งสิ้น 176.6 ล้านบาทและ 458.9 ล้านบาทตามลำดับ ตามสัญญาการให้บริการที่ทำไว้กับกิจการร่วมค้า ไทย-โมบาย


สภาพคล่อง

ณ สิ้นงวด 9 เดือนปี 2546 บริษัทมีกระแสเงินสดที่ใช้ไปในกิจกรรมดำเนินงานทั้งสิ้น 597.0 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เป็นการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การค้าทั้งสิ้น 502.3 ล้านบาท  ลูกหนี้และเงินทดรองแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกันเพิ่มขึ้นทั้งสิ้น 359.3 ล้านบาท และสินทรัพย์หมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้นทั้งสิ้น 295.1 ล้านบาท  โดยบริษัทมีกำไรจากการดำเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงานทั้งสิ้น 370.7 ล้านบาท และมีกระแสเงินสดเพิ่มขึ้นจากสินค้าคงเหลือลดลงทั้งสิ้น 345.8 ล้านบาท    ในส่วนของกิจกรรมลงทุน บริษัทมีกระแสเงินสดที่ใช้ไปในกิจกรรมลงทุนทั้งสิ้น 138.0 ล้านบาท ซึ่งกิจกรรมหลักๆ ประกอบด้วย เงินสดจ่ายเพื่อซื้ออุปกรณ์ทั้งสิ้น 60.0 ล้านบาทและเงินสดจ่ายในการซื้อเงินลงทุนทั้งสิ้น 71.6 ล้านบาท  โดยบริษัทได้นำกระแสเงินสดที่ได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงินทั้งสิ้น 777.2 ล้านบาท มาใช้ในกิจกรรมดำเนินงานและกิจกรรมลงทุนดังกล่าวข้างต้น  ซึ่งกิจกรรมหลักๆ ประกอบไปด้วย เงินกู้ยืมระยะยาวเพิ่มขึ้น 785.6 ล้านบาท  เงินสดรับจากการเพิ่มทุนทั้งสิ้น 170.0 ล้านบาท และเจ้าหนี้ทรัสต์รีซีทลดลงทั้งสิ้น 186.3 ล้านบาท  

สำหรับงวดปีบัญชี  2545 บริษัทมีกระแสเงินสดที่ได้มาจากกิจกรรมดำเนินงานทั้งสิ้น 37.9 ล้านบาท โดยเป็นการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การค้าทั้งสิ้น 55.9 ล้าน สินค้าคงเหลือเพิ่มขึ้นทั้งสิ้น 490.2 ล้านบาทและสินทรัพย์หมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้นทั้งสิ้น 172.7 ล้านบาท  โดยบริษัทมีกำไรจากการดำเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงานทั้งสิ้น 30.6 ล้านบาท เจ้าหนี้การค้าเพิ่มขึ้นทั้งสิ้น 492.7 ล้านบาท     ในส่วนของกิจกรรมลงทุน บริษัทมีกระแสเงินสดที่ใช้ไปในกิจกรรมลงทุนทั้งสิ้น 731.9 ล้านบาท ซึ่งกิจกรรมหลักๆ ประกอบด้วย เงินสดจ่ายเพื่อซื้ออุปกรณ์ทั้งสิ้น 713.9 ล้านบาท เป็นต้น  โดยบริษัทได้นำกระแสเงินสดที่ได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงินทั้งสิ้น 810.2 ล้านบาท มาใช้ในกิจกรรมดำเนินงานและกิจกรรมลงทุนดังกล่าวข้างต้น ซึ่งกิจกรรมหลักๆ ประกอบไปด้วย เงินกู้ยืมระยะยาวเพิ่มขึ้น 355.8 ล้านบาท เงินสดรับจากการเพิ่มทุนทั้งสิ้น 100.0 ล้านบาท  เจ้าหนี้ทรัสต์รีซีทเพิ่มขึ้นทั้งสิ้น 383.6 ล้านบาท 

บริษัทมีแนวทางในการบริหารสภาพคล่องโดยการใช้เงินสดและเงินฝากธนาคาร  เงินกู้ยืมระยะสั้นได้แก่ตั๋วสัญญาใช้เงิน และเงินกู้ประเภททรัสต์รีซีท เพื่อเป็นเงินทุนในการซื้อสินค้าและเป็นเงินทุนสำหรับลูกหนี้การค้าซึ่งเป็นสินทรัพย์หมุนเวียนระยะสั้น  ซึ่งสอดคล้องกับการประกอบธุรกิจของบริษัทที่ต้องพยายามจัดให้หนี้สินหมุนเวียนมีความสอดคล้องกับสินทรัพย์หมุนเวียนมากที่สุด  โดย ณ สิ้นงวด 9 เดือนปี 2546 บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องเท่ากับ 1.03 เท่า ซึ่งเพิ่มขึ้นจาก 0.77 เท่า ณ สิ้นปี 2545 โดยในอนาคตบริษัทมีนโยบายที่จะรักษาอัตราส่วนสภาพคล่องดังกล่าว โดยให้อยู่ในระดับที่สอดคล้องกับสภาพธุรกิจในอนาคต

นอกจากนี้ ณ สิ้นงวด 9 เดือนปี 2546 บริษัทมีสภาพคล่องที่สูงเพียงพอสำหรับการดำเนินธุรกิจของบริษัท โดยบริษัทมีเงินสดและเงินฝากธนาคารทั้งที่มีภาระค้ำประกัน ทั้งสิ้น 346.6 ล้านบาท และยังมียอดลูกหนี้จากการขายสินทรัพย์ระบบบริการลูกค้าสัมพันธ์อีก 335.5 ล้านบาท ซึ่งคาดว่าจะได้รับเงินภายในปี 2546 ทำให้บริษัทจะมีสภาพคล่องเงินสดทั้งสิ้นประมาณ 682.1 ล้านบาท ซึ่งเพียงพอต่อการชำระส่วนของหนี้สินระยะยาวที่ถึงกำหนดในระยะเวลา 1 ปีทั้งสิ้น 440.3 ล้านบาท บริษัทมีอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ย ณ สิ้นงวด 9 เดือนปี 2546 เพิ่มขึ้นเป็น  5.1 เท่าจาก 0.1 เท่าในปี 2545  นอกจากนี้บริษัทมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย 22.6 วัน และระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย 34.8 วัน ในขณะที่มีระยะเวลาชำระหนี้เฉลี่ย 44.5 วัน ทำให้บริษัทมีวงจรเงินสด ( ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย + ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย – ระยะเวลาชำระหนี้เฉลี่ย )เพียง 12.8 วัน ลดลงจากงวดปีบัญชี 2545 ที่มีวงจรเงินสด 18.2 วัน บริษัท อย่างไรก็ตามบริษัทมีนโยบายเร่งรัดการติดตามหนี้สินและมีนโยบายขายสินค้าเป็นเงินสดมากขึ้นสำหรับลูกค้าใส่ส่วนของธุรกิจการขายโทรศัพท์เคลื่อนที่  


แหล่งที่มาของเงินทุน


หนี้สิน

ณ สิ้นงวด 9 เดือนปี 2546 บริษัทมีหนี้สินรวมทั้งสิ้น 2,661.7 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 425.8 ล้านบาท จาก ณ สิ้นงวด   ปีบัญชี 2545 ที่มีจำนวนทั้งสิ้น 2,235.9 ล้านบาท ทั้งนี้เป็นหนี้สินของบริษัท สามารถ อินโฟ มีเดีย จำกัด ทั้งสิ้น 113.0 ล้านบาท โดยมีหนี้สินหลักประกอบไปด้วย เจ้าหนี้การค้าทั้งสิ้น 45.8 ล้านบาท และเงินกู้ยืมระยะยาวทั้งสิ้น 34.0 ล้านบาท และของบริษัท สามารถ โมบาย เซอร์วิสเซส จำกัด ทั้งสิ้น 309.1 ล้านบาท   โดยมีหนี้สินหลักประกอบไปด้วย เจ้าหนี้การค้าทั้งสิ้น 224.6 ล้านบาท 

ทั้งนี้หนี้สินหลักของบริษัท ณ งวด 9 เดือน สิ้นสุด 30 กันยายน 2546 ประกอบด้วย เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากธนาคารคิดเป็นอัตราร้อยละ 12.94  ของหนี้สินรวม เจ้าหนี้ทรัสต์รีซีทคิดเป็นอัตราร้อยละ 12.94  ของหนี้สินรวม เจ้าหนี้การค้าคิดเป็นอัตราร้อยละ 33.66 ของหนี้สินรวม และเงินกู้ยืมระยะยาวคิดเป็นอัตราร้อยละ 30.83 ของหนี้สินรวม

ณ สิ้นงวด 9 เดือนปี 2546 บริษัทมีเจ้าหนี้การค้าเป็นจำนวนทั้งสิ้น 896.0 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 7.9 ล้านบาท จาก ณ สิ้นงวดปีบัญชี 2545 ที่มีจำนวนทั้งสิ้น 888.1 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึ้น 492.5 ล้านบาท จาก ณ สิ้นงวดปีบัญชี 2544 ที่มีจำนวนทั้งสิ้น 395.6 ล้านบาท ตามยอดการจำหน่ายโทรศัพท์เคลื่อนที่ที่เพิ่มขึ้นในปี 2545


บริษัทมีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากธนาคาร ณ สิ้นงวด 9 เดือนปี 2546 ทั้งสิ้น 344.6 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 2.4 ล้านบาท ณ สิ้นปี 2545 โดยเป็นเงินกู้ยืมประเภทตั๋วสัญญาใช้เงินทั้งสิ้น 320 ล้านบาท ซึ่งมีระยะเวลาชำระคืนสูงสุด 90 วัน    โดยสาเหตุที่บริษัทมียอดเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสิ้นจากธนาคารเพิ่มขึ้นเนื่องจากบริษัทมีการสั่งซื้อโทรศัพท์ภายในประเทศมากขึ้น

บริษัทมีเงินกู้ยืมระยะสั้นประเภททรัสต์รีซีททั้งสิ้น 288.0 ล้านบาท ณ สิ้นงวด 9 เดือนปี 2546 ลดลง 186.3    ล้านบาท  จากจำนวนทั้งสิ้น 474.3 ล้านบาท ณ สิ้นงวดปีบัญชี 2545 โดยมีสาเหตุหลักมาจากบริษัทมีการสั่งซื้อสินค้าจากต่างประเทศลดลง
 ซึ่งแตกต่างจากปี 2545 ที่บริษัทต้องสั่งซื้อโทรศัพท์เคลื่อนที่จากต่างประเทศมากขึ้นตามยอดขายที่เพิ่มขึ้น จึงเป็นผลให้บริษัทต้องใช้เงินกู้ยืมระยะสั้นประเภททรัสต์รีซีท เพิ่มขึ้นเป็น 474.3 ล้านบาทในงวดปีบัญชี 2545 จาก 90.7 ล้านบาทในงวดปีบัญชี 2544


ณ งวด 9 เดือนปี 2546 บริษัทมีหนี้สินประเภททรัสต์รีซีทที่เป็นเงินตราต่างประเทศดังนี้  เงินเหรียญสหรัฐอเมริกาทั้งสิ้น 1.6 ล้านเหรียญ และ เงินเหรียญยูโรทั้งสิ้น 1.9 ล้านเหรียญหนี้สินทั้งหมดถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี  และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2546 บริษัทได้ทำสัญญาป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเป็นจำนวนประมาณ 1.9 ล้านเหรียญสหรัฐอเมริกาในอัตรา 40.07 - 41.76 บาทต่อเหรียญสหรัฐอเมริกา  ตามรายละเอียดที่แสดงในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 11 ของงบการเงินงวด 9 เดือน สิ้นสุด 30 กันยายน 2546

บริษัทมีเงินกู้ยืมระยะยาวซึ่งเป็นเงินกู้ยืมกับสถาบันการเงินซึ่งมีอัตราดอกเบี้ยลอยตัว (Floating Rate) ทั้งสิ้น 820.6 ล้านบาท ณ สิ้นงวด 9 เดือนปี 2546 โดยมีภาระที่ต้องชำระภายในหนึ่งปีจำนวน 440.3 ล้านบาท ซึ่งเป็นเงินกู้ยืมเพื่อใช้ลงทุนในระบบบริการลูกค้าสัมพันธ์และระบบจัดเก็บค่าบริการโทรศัพท์เคลื่อนที่ 1900 MHz ทั้งนี้เงินกู้ยืมระยะยาวมีหลักประกันตามรายละเอียดที่แสดงในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 8 ของงบการเงินงวด 9 เดือน สิ้นสุด 30 กันยายน 2546  ซึ่งภายหลังจากที่บริษัทได้รับชำระเงินค่าระบบบริการลูกค้าสัมพันธ์ จากบริษัท คอลล์วัน จำกัด บริษัทจะนำเงินไปชำระเงินกู้ระยะยาวที่กู้มาสำหรับระบบบริการลูกค้าสัมพันธ์เป็นจำนวนทั้งสิ้น 324.5 ล้านบาท  เป็นผลให้เงินกู้ยืมระยะยาวลดลง โดยส่วนใหญ่บริษัทจะคงเหลือเพียงเงินกู้ยืมระยะยาวสำหรับการลงทุนในอุปกรณ์ระบบจัดเก็บค่าบริการซึ่งมีการทยอยชำระคืนในระยะเวลา 5 ปี  ตามรายละเอียดที่แสดงในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 8 ของงบการเงินงวด 9 เดือน สิ้นสุด 30 กันยายน 2546

บริษัทมีเงินกู้ยืมระยะสั้นจากบริษัทใหญ่ ณ สิ้นงวด 9 เดือนปี 2546 ทั้งสิ้น 38.9 ล้านบาท ลดลง 27.5 ล้านบาท จากเงินกู้ยืมทั้งสิ้น 66.4 ล้านบาทในงวดปีบัญชี 2545 และลดลงอย่างต่อเนื่องจากเงินกู้ยืมระยะสั้นจากบริษัทใหญ่ทั้งสิ้น 95.0 ล้านบาทในงวดปีบัญชี 2544 ทั้งนี้บริษัทจะได้ชำระคืนเงินกู้ยืมระยะสั้นจากบริษัทใหญ่ทั้งหมดภายในปี 2546


การค้ำประกันและภาระหนี้สินที่อาจจะเกิดขึ้น

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 ภายใต้สัญญาแก้ไขสัญญาปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัท สามารถ คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) บริษัทและบริษัทที่เกี่ยวข้องกันได้ร่วมกันค้ำประกันหนี้สินเป็นจำนวนประมาณ 3,624 ล้านบาท และภาระหนี้สินที่อาจจะเกิดขึ้นของบริษัท สามารถ คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) ให้กับกลุ่มผู้ให้กู้ของบริษัท สามารถ คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) โดยต่อมาในปี 2546 บริษัท สามารถ คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) ซึ่งเป็นบริษัทใหญ่ ได้ทำการปรับโครงสร้างหนี้อีกครั้ง โดยลดหนี้จาก 3,624 ล้านบาท เหลือจำนวน 2,800 ล้านบาท ทำให้ ณ วันที่ 30 กันยายน 2546 บริษัทและบริษัทย่อยได้ค้ำประกันวงเงินกู้ที่ธนาคารพาณิชย์แห่งหนึ่งได้ให้แก่บริษัทใหญ่เป็นจำนวนเงิน 2,800  ล้านบาท โดยมีเงื่อนไขว่าธนาคารจะปลดภาระการค้ำประกันให้แก่บริษัทและบริษัทย่อย เมื่อบริษัทนำหุ้นเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และเมื่อวันที่ 16 ตุลาคม 2546 ธนาคารผู้ให้กู้ได้ยินยอมปลดภาระค้ำประกันที่บริษัทและบริษัทย่อยมีอยู่กับธนาคารแล้ว  ปัจจุบันบริษัทและบริษัทย่อยไม่มีภาระค้ำประกันหนี้จำนวนดังกล่าวแล้ว

ณ วันที่ 30 กันยายน 2546 บริษัทได้ค้ำประกันวงเงินหนังสือค้ำประกันและวงเงินสินเชื่อที่ธนาคารพาณิชย์แห่งหนึ่งให้แก่บริษัท สามารถ อินโฟ มีเดีย จำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยในวงเงินรวม 76 ล้านบาท (31 ธันวาคม 2545 : 76 ล้านบาท) รวมทั้งเป็นผู้รักษาทรัพย์สินที่บริษัท สามารถ อินโฟ มีเดีย จำกัด จำนำไว้กับธนาคารพาณิชย์ดังกล่าว

บริษัทมีภาระผูกพันและหนี้สินที่อาจจะเกิดขึ้นตามรายละเอียดที่แสดงในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 13 ของงบการเงินงวด 9 เดือน สิ้นสุด 30 กันยายน 2546


ส่วนของผู้ถือหุ้น

ในช่วงระยะเวลา 3 ปีที่ผ่านมาธุรกิจของบริษัทได้เติบโตขึ้นอย่างต่อเนื่องเป็นผลให้บริษัทต้องทำการเพิ่มทุน    เพื่อรองรับการขยายตัวของธุรกิจ โดยในปี 2545 บริษัทได้ทำการเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 50 ล้านบาทเป็น 150 ล้านบาท โดยขายหุ้นเพิ่มทุนตามสัดส่วนให้กับกลุ่มผู้ถือหุ้นเดิมซึ่งประกอบด้วยบริษัท สามารถ คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) และเจ้าหนี้เงินกู้ของบริษัท สามารถ คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) ซึ่งได้หุ้นของบริษัทภายหลังการปรับโครงสร้างหนี้ในปี 2544  ต่อมาในปี 2546 บริษัทได้ทำการเพิ่มทุนจดทะเบียนและเรียกชำระแล้วจาก 150 ล้านบาทเป็น 320 ล้านบาท เพื่อใช้ในการปรับโครงสร้างการถือหุ้นตามสายธุรกิจในเดือนสิงหาคม โดยขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนตามสัดส่วนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม 

บริษัทมีกำไรสะสม ณ สิ้นงวด 9 เดือนปี 2546 ทั้งสิ้น 253.2 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก กำไรสะสม ณ สิ้นงวดปีบัญชี 2545 ที่มีจำนวนทั้งสิ้น 78.4 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทมีผลกำไรทั้งสิ้น 174.8 ล้านบาท ในงวด 9 เดือนปี 2546  และจากการที่บริษัทมีผลขาดทุนทั้งสิ้น 25.9 ล้านบาท ในปี 2545 เป็นผลให้บริษัทมีกำไรสะสม ณ สิ้นงวดปีบัญชี 2545 ทั้งสิ้น 78.4 ล้านบาท ลดลงจาก กำไรสะสม ณ สิ้นงวดปีบัญชี 2544 ที่มีจำนวนทั้งสิ้น 104.3 ล้านบาท

บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นที่เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องจาก 160.2 ล้านบาท ณ สิ้นงวดปีบัญชี 2544 เป็น 230.5 ล้านบาท ณ สิ้นงวดปีบัญชี 2545 และเพิ่มขึ้นเป็น 596.9 ล้านบาท ณ สิ้นงวด 9 เดือนปี 2546


ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุน

ตามงบดุลรวมของบริษัท ณ งวด 9 เดือนปี 2546 อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทอยู่ในระดับ 
4.5 เท่าลดลงจาก 9.7 เท่า ณ สิ้นงวดปีบัญชี 2545 และ 4.9 เท่า ณ สิ้นงวดปีบัญชี 2544 ซึ่งบริษัทเชื่อว่าอยู่ในระดับที่เหมาะสมเพื่อการแข่งขันเมื่อพิจารณาเปรียบเทียบกับอัตราส่วนของบริษัทในอุตสาหกรรมเดียวกัน โดยภายหลังจากการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้เป็นจำนวนเงินประมาณ [1,000 ล้านบาท] บริษัทคาดว่าจะทำให้อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท ลดลงมาอยู่ในระดับ [1.6] เท่า
12.3 ปัจจัยหลักและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลต่อการดำเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต

การเพิ่มขึ้นของผู้ใช้โทรศัพท์เคลื่อนที่จอสีที่รองรับบริการข้อมูลเสริมมัลติมีเดีย
การเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยีของโทรศัพท์เคลื่อนที่ การเพิ่มขีดความสามารถของระบบเครือข่ายโทรศัพท์เคลื่อนที่เพื่อรองรับบริการใหม่ๆ และรูปแบบความต้องการของผู้บริโภคที่เปลี่ยนไปทำให้โทรศัพท์เคลื่อนที่รุ่นใหม่ๆ ได้บรรจุเทคโนโลยีและความสามารถในการส่งข้อมูล ภาพที่มีสีสันมากขึ้นนอกเหนือจากบริการทางเสียง  ตลอดจนราคาโทรศัพท์เคลื่อนที่ที่ลดลงเป็นผลให้โทรศัพท์เคลื่อนที่จอสีเริ่มได้รับความนิยมจากผู้บริโภคเพิ่มมากขึ้น  โดยบริษัทคาดว่าหากมีผู้ใช้โทรศัพท์เคลื่อนที่จอสีที่รองรับบริการข้อมูลเสริมมัลติมีเดียเพิ่มมากขึ้น จะส่งผลดีต่อยอดรายได้จากธุรกิจบริการข้อมูลเป็นอย่างมาก เนื่องจากปัจจุบันบริษัทเป็นผู้ให้บริการข้อมูลรายใหญ่ และมีบริการข้อมูลที่มีรูปแบบเนื้อหาสาระครอบคลุม ความต้องการของผู้ใช้บริการอย่างมาก  ดังนั้นบริษัทจึงเสมือนมีฐานลูกค้าที่จะสามารถใช้บริการข้อมูลของบริษัทได้เพิ่มมากขึ้น  โดยที่บริษัทไม่ต้องลงทุนในส่วนอุปกรณ์เพิ่มเนื่องจากระบบในปัจจุบันสามารถรองรับการให้บริการโดยส่วนใหญ่แล้ว
การขยายตัวของผู้ให้บริการโทรศัพท์เคลื่อนที่ระบบ 1900 MHz 

บริษัทคาดว่าการเปิดให้บริการโทรศัพท์เคลื่อนที่อย่างจริงจังในอนาตคของกิจการร่วมค้า ไทย-โมบาย จะส่งผลดีต่อรายได้ของบริษัทที่จะเพิ่มสูงขึ้นเนื่องจาก บริษัทจะมีรายได้จาก
1. การเปิดใช้บริการของผู้ใช้โทรศัพท์เคลื่อนที่รายใหม่ที่บริษัทเป็นผู้จัดหาตามสัญญาการบริการหารช่องทางการจัดจำหน่ายและการจัดการ 
2. รายได้ค่าบริการศูนย์บริการลูกค้าสัมพันธ์ ซึ่งคิดจากจำนวนผู้ใช้บริการโทรศัพท์เคลื่อนที่ระบบ 1900 MHz ในแต่ละเดือน
3. การรับรู้รายได้เร็วขึ้นจากการเพิ่มขีดความสามารถในการให้บริการของระบบจัดเก็บค่าบริการโทรศัพท์เคลื่อนที่ระบบ 1900 MHz เนื่องจากตามสัญญาบริษัทจะมีรายได้ค่าจัดทำระบบในแต่ละเดือนตามขีดความสามารถของระบบ  อย่างไรก็ตามรายได้ค่าเช่าที่บริษัทจะได้รับทั้งหมดจะเป็นไปตามที่ตกลงในสัญญา
การที่มีคู่แข่งเพิ่มมากขึ้น

การเจริญเติบโตอย่างรวดเร็วของอุตสาหกรรมการให้บริการโทรศัพท์เคลื่อนที่ในช่วงที่ผ่านมา ส่งผลให้มีผู้ประกอบการขนาดเล็ก หรือร้านค้ารายย่อยเข้ามาเป็นผู้ประกอบการจำหน่ายโทรศัพท์เคลื่อนที่เป็นจำนวนมาก ประกอบกับการจัดหาเครื่องโทรศัพท์เคลื่อนที่ไม่จำเป็นต้องพึ่งพาผู้จัดจำหน่าย (Distributor) อันเป็นการลดข้อจำกัดในการที่จะเข้ามาดำเนินธุรกิจของร้านค้ารายย่อย  นอกจากนี้ผู้ให้บริการระบบโทรศัพท์เคลื่อนที่ (Operator) และผู้จำหน่ายโทรศัพท์เคลื่อนที่รายใหญ่ที่มีลักษณะการประกอบธุรกิจคล้ายคลึงกับบริษัท ต่างก็พยายามที่จะเพิ่มร้านค้าการให้บริการหลังการขายและโปรแกรมส่งเสริมการขายของตนเช่นเดียวกัน  เพื่อเป็นการเพิ่มรายได้และขยายฐานลูกค้าที่ตนเองมีอยู่  ส่งผลให้ธุรกิจจำหน่ายโทรศัพท์เคลื่อนที่มีการแข่งขันเพิ่มสูงขึ้นโดยเฉพาะการแข่งขันด้านราคา การรับประกันสินค้า บริการหลังการายและบริการเสริมต่างๆ ซึ่งส่งผลให้บริษัทต้องเผชิญกับการแข่งขันที่รุนแรงขึ้น และอาจส่งผลกระทบต่อส่วนแบ่งทางการตลาดและผลกำไรของบริษัท

เพื่อแก้ปัญหาดังกล่าว บริษัทมีนโยบายที่จะสร้างความแตกต่างในด้านผลิตภัณฑ์โดยกำหนดกลุ่มลูกค้าเป้าหมายให้มีความชัดเจนโดยเน้นใช้กลยุทธ์ทางการตลาด การแข่งขันด้านคุณภาพ ความหลากหลายของการให้บริการและความทันสมัย เช่น การนำบริการเสริม (Contents) บรรจุเข้าไปในโทรศัพท์เคลื่อนที่รุ่นที่สามารถรองรับบริการเสริมได้  ประกอบกับบริการหลังการขายที่มีประสิทธิภาพรวมทั้งการรับประกันคุณภาพของสินค้าและบริการจะทำให้บริษัทมีผลกำไรจากการดำเนินงานและเพิ่มระดับส่วนแบ่งทางการตลาดได้ 
การขยายตัวของธุรกิจบริการข้อมูล 
แนวโน้มการแข่งขันในปี 2547 และรัฐบาลมีนโยบายที่เปิดเสรีในธุรกิจโทรคมนาคมในอนาคต  บริษัทคาดวาการแขงขันจะทวีความรุนแรงมากขึ้น เนื่องจากผูใหบริการแตละรายมีการวางแผนที่จะเพิ่มจํานวนบริการใหมีความหลากหลาย และนาสนใจในการใช้บริการมากยิ่งขึ้น และ แนวโน้มที่ผู้ให้บริการอาจมีจำนวนเพิ่มมากขึ้น นอกจากนั้นแล้วแนวโน้มของการใหบริการขอมูล  รูปแบบขอความหรือภาพ (Non-Voice Service) และบริการเสริมสำหรับโทรศัพทเคลื่อนที่ เชน เสียงเรียกเขา  รูปภาพบนหนาจอ   การรับฝากและตอบข้อความสั้นโดยอัตโนมัติ (SMS) และจดหมายอิเล็คทรอนิคส์ซึ่งเป็นที่ยอมรับและได้รับความนิยมมากขึ้น ซึ่งส่งผลต่อการเพิ่มขึ้นของรายได้จากธุรกิจบริการข้อมูลของบริษัท  อย่างไรก็ดีเนื่องจากธุรกิจของบริษัทจะเปลี่ยนแปลงตามเทคโนโลยี ดังนั้นบริษัทต้องปรับการดำเนินงานรวมทั้งบริการต่างๆ ให้มีความทันสมัยตรงกับความต้องการของผู้บริโภคอยู่ตลอดเวลา  ซึ่งหากบริษัทไม่สามารถปรับตัวตามการเปลี่ยนแปลงดังกล่าวได้ อาจจะทำให้กระทบต่อส่วนแบ่งตลาดของบริษัท ตลอดจนการเติบโตของรายได้และผลกำไรของบริษัทในอนาคต
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