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12.!ฐานะการเงินและผลการด ําเนินงาน
12.1   งบการเงิน

(1)! รายงานการสอบบัญชี
• ! รายงานของผูสอบบัญชีสํ าหรับงบการเงินป 2543 ถึง ป 2544 ซึง่ตรวจสอบโดย นายวิริยะ
อนุจาร ีผูสอบบัญชีอนุญาตเลขทะเบียน 3222  จากสํ านักงานสอบบัญชี ซี. แอคเคานแทนท ได
ใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวางบการเงินไดจัดทํ าขึ้นโดยถูกตองตามท่ีควรและไดทํ าขึ้นตาม
หลักการบัญชีท่ีรับรองท่ัวไป

• ! รายงานของผูสอบบัญชีสํ าหรับงบการเงินป 2545 ซึ่งตรวจสอบ โดยนายสมชาย คุรุจิตโกศล
ผูสอบบัญชีอนุญาตเลขทะเบียน 3277  จากบรษิทั เอส.เค.แอคเคานแตนท เซอรวิสเซส จํ ากัด
ไดใหความเห็นถึงงบการเงินของบริษัทไดจัดทํ าขึ้นโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสํ าคัญตามหลัก
การบัญชีท่ีรับรองท่ัวไป ยกเวนผลของรายการปรับปรุงท่ีอาจมีข้ึนตองบกํ าไรขาดทุน สํ าหรับส้ิน
ป ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2545 จากการที่ผูสอบบัญชีไมไดเขาสังเกตการณตรวจนับสินคาคง
เหลือตนงวด เนื่องจากยังมิไดรับการแตงตั้งใหเปนผูสอบบัญชีของบริษัทในขณะนั้น

• ! รายงานการสอบทานของผูสอบบัญชีสํ าหรับงบการเงินระหวางกาลงวด 6 เดือนของป  2546
ซ่ึงสอบทาน โดยนายสมชาย คุรุจิตโกศล    ผูสอบบัญชีอนุญาตเลขทะเบียน 3277 จากบริษัท
เอส.เค.แอคเคานแตนท เซอรวสิเซส จํ ากัด  ไดใหความเห็นวา ไมพบสิ่งที่เปนเหตุใหเชื่อวา งบ
การเงนิดงักลาวไมถูกตองตามที่ควรในสาระสํ าคัญตามหลักบัญชีท่ีรับรองท่ัวไป
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(2)! ตารางสรุปงบการเงินของบริษัท                         (หนวย : ลานบาท)
งบตรวจสอบ จัดทํ าขึ้นเพื่อ

เปรียบเทียบ
งบการเงิน
ตรวจสอบ

งบการเงิน งบสอบทาน
รายการ

2543 2544 2544(1) 2545(2) 2545(3) 2546(6 เดือน)
เงินสดและเงินฝากธนาคาร
ลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ - สุทธิ
สินคาคงเหลือ
ลูกหน้ี
สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน
ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ – สุทธิ
สินทรัพยอ่ืน
สินทรัพยรวม

6.73
30.23

202.50
0.74
0.49

38.58
1.02

280.29

3.06
69.81

236.89
1.35
0.82

36.89
1.26

350.08

3.06
68.10

236.89
-

3.43
36.89
1.71

350.08

3.60
76.48
161.63

-
2.42
161.45

2.32
407.90

3.60
76.48
161.63

-
2.42
161.45

2.32
407.90

4.08
96.43
185.36

-
3.20
198.39

3.95
491.41

เจาหน้ีการคา
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน
หน้ีสินหมุนเวียนรวม
เงนิกูยืมกรรมการ
หน้ีสินระยะยาว
หน้ีสินรวม

      35.06
1.55

36.61
35.33
53.50
125.44

      48.45
2.33

50.78
46.59
56.18
153.55

          39.53
11.25
50.78
46.59
56.18
153.55

          29.89
33.94
63.83

-
0.48

64.31

      29.89
33.94
63.83

-
0.48

64.31

             80.66
38.82
119.48

-
0.44
119.92

ทุนจดทะเบียน
ทุนท่ีออกและเรียกชํ าระแลว
สวนเกนิทุนจากการตีราคาสินทรพัย
ก ําไร(ขาดทุน)สะสม
สวนของผูถือหุน

300.00
292.86

0.00
(138.00)
154.86

300.00
300.00

0.00
(103.47)
196.53

300.00
300.00

0.00
(103.47)
196.53

300.00
300.00

79.72
(36.14)
343.58

300.00
300.00

79.72
(36.14)
343.58

300.00
300.00

76.21
(4.73)

371.48
รายไดจากการขาย
รายไดจากการรับจางคัดแยกทรานซิสเตอร
รายไดจากการใหเชาคลังสินคา
รายไดอื่น
รายไดรวม
ตนทุนขาย
คาใชจายในการขายและบริหาร
ขาดทุนจากสินคาเส่ือมสภาพและลาสมัย
ขาดทุนจากการตีราคาสินคาลดลง
ดอกเบี้ยจาย
ก ําไรสุทธิ

138.31
-

10.25
2.01
150.57
159.12
17.21

-
-

2.55
(28.31)

237.01
-

7.91
4.79

249.71
193.24
19.24

-
-

2.69
34.54

231.23
-

7.91
4.79

243.93
184.01

22.69
-
-

2.69
34.54

376.31
-

7.91
2.14

386.36
284.19

22.69
10.51
3.57
0.00

61.06

331.50
5.45
7.91
2.14

347.00
240.13

22.54
10.51
3.57
0.00

65.91

168.28
(0.07)

3.94
1.43
173.58
119.92
13.18

-
-

0.08
27.90

หมายเหตุ    (1) ตามหมายเหตุประกอบงบการเงินของบริษัท ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2545 ซ่ึงจัดทํ าโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัท ไดมีการจัด
ประเภทบัญชีของป 2544ใหม เพื่อประโยชนในการเปรียบเทียบกับงบการเงิน ของป 2545

 (2)    ตามงบการเงนิปรับปรุงลาสุด เนื่องจากในป 2545 มีการคิดคาเสื่อมสูงเกินไป
 (3)    ใชในการแสดงเปรียบเทียบเทานั้น เน่ืองจากในงบการเงินป 2545 มีการคิดคาเสื่อมราคาสูงเกินไป จึงทํ างบเสมือน  กรณีที่มีการ

ปรบั   การคิดคาเสื่อมราคาใหม และไดทํ าการปรับปรุงการรับรูรายไดจากการรับจางคัดแยกทรานซิสเตอร โดยการรับรูเฉพาะใน
สวนของคาบริการในการคัดแยกที่บริษัทคิด ทํ าใหรายไดรวมจะนอยกวาในงบตรวจสอบของป 2545
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(3)! ตารางสรุปงบกระแสเงนิสดของบริษัท                (หนวย : ลานบาท)
จัดทํ าขึ้นเพื่อ
เปรียบเทียบ

งบตรวจสอบ งบสอบทาน
รายการ

2544(1) 2545 2546(6 เดือน)
กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดํ าเนินงาน
ก ําไร(ขาดทุน)สุทธิ
ปรบักระทบก ําไร(ขาดทุน)สุทธิเปนเงินสดรบั(จาย)

-! หน้ีสูญ
-! ขาดทุนจากสินคาเส่ือมสภาพและลาสมัย

          -    ขาดทุนจากการตีราคาสินคาลดลง
          -    สิทธิการเชาคลังตัดจาย
          -   ภาษีถูกหัก ณ ท่ีจายไมขอคืน
         -  คาเส่ือมราคา
          -   ขาดทุน(ก ําไร)จากการขายสินทรัพย
          -   ขาดทุนจากการตัดจํ าหนายสินทรพัย
          -   ขาดทุน(ก ําไร)จากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดจริง
ก ําไร(ขาดทุน)จากการดํ าเนินงานกอนการเปล่ียนแปลงเงินทุนหมนุเวยีน
(เพิม่ขึ้น)ลดลงในลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ
(เพิ่มขึ้น)ลดลงในสินคาคงเหลือ-สุทธิ
(เพิ่มขึ้น)ลดลงในสินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน-สุทธิ
เพิม่ขึ้น(ลดลง)ในเจาหน้ีการคาและต๋ัวเงินจาย
เพิ่มขึ้น(ลดลง)ในเจาหน้ีอ่ืน
เพิม่ขึ้น(ลดลง)ในภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย
เพิ่มขึ้น(ลดลง)ในหน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน
เงนิสดสุทธิท่ีไดรับ(ใชไป)จากกิจกรรมดํ าเนินงาน

3.06
68.10

236.89
-

3.43
36.89
1.71

350.08
1.55

36.61
35.33
53.50
12.70

243.93
184.01

22.69
11.25

50.78
46.59

61.06

0.21
10.51
3.57
0.52
0.51

21.47
(0.00)

0.11
0.28

98.23
(119.58)

57.20
0.43

44.88
16.01

-
6.69
103.00

27.90

-
-
-

0.17
-

6.17
-
-

(0.12)
34.12

(19.97)
(16.40)
(0.78)
43.58
(3.28)

8.29
(0.12)
46.59

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
เงนิสดรับจากการขายสินทรัพยถาวร
เงนิสดจายจากการซื้อสินทรัพยถาวร
(เพิม่ขึ้น)ลดลงในสินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน-สุทธิ
เงนิสดสุทธิท่ีไดรับ(ใชไป)จากกิจกรรมลงทุน

             39.53
11.25
50.78
46.59

0.00
(56.17)
(0.19)

(56.36)

             -
(43.11)
(1.80)

(44.91)
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
เพิม่ขึน้(ลดลง)ในเงินกูยืมกรรมการ
เพิ่มขึ้น(ลดลง)ในหน้ีสินไมหมุนเวียนอ่ืน
เงนิสดสุทธิท่ีไดรับ(ใชไป)จากกิจกรรมจัดหาเงิน

300.00
300.00

0.00
(103.47)

(46.59)
0.48

(46.11)

-
(0.05)
(0.05)

ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนในเงินสดและเงนิฝากธนาคาร
เงนิสดและเงินฝากธนาคารเพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธิ
เงนิสดและเงินฝากธนาคาร ณ วันตนงวด
เงนิสดและเงินฝากธนาคาร ณ วันส้ินงวด

231.23
12.70

243.93
184.01

0.00
0.53
3.06
3.56

0.01
0.48
3.56
4.08

หมายเหตุ    (1) ตามหมายเหตุประกอบงบการเงินของบริษัท ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2545 ซ่ึงจัดทํ าโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัท ไดมีการจัด
ประเภทบัญชีของป 2544ใหม เพื่อประโยชนในการเปรียบเทียบกับงบการเงิน ของป 2545
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(4) อัตราสวนทางการเงินท่ีสํ าคัญที่สะทอนถึงฐานะการเงินและผลการด ําเนินงานของบริษัท
งบตรวจสอบ จัดทํ าขึ้นเพื่อ

เปรียบเทียบ
งบตรวจ
สอบ

งบการเงิน งบสอบ
ทาน

อัตราสวน
2543 2544 2544(1) 2545(2) 2545(3) 2546

(6 เดือน)
อัตราสวนแสดงสภาพคลอง(Liquidity Ratio)
   อัตราสวนสภาพคลอง (เทา)
   อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา)
   อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา)
   อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา (เทา)
   ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วัน)
   อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา)
   ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน)
   อัตราสวนหมนุเวยีนเจาหน้ี (เทา)
   ระยะเวลาชํ าระหน้ี (วัน)
   Cash Cycle (วัน)

6.57
1.04
N.A.
4.95

73
1.62
223

6.28
57

239

6.14
1.48
N.A.
4.74

76
1.77
203

4.63
78

201

6.13
1.47
N.A.
4.70

77
1.69
213

4.93
73

217

3.82
1.25
1.80
5.21

69
3.48
103

8.19
44
129

3.82
1.25
1.80
5.21

69
3.48
103

6.95
52
131

2.42
0.87
0.5

3.92
92

5.81
62

4.37
82.38

72
อัตราสวนความสามารถในการหากํ าไร(Profitability Ratio)
   อัตรากํ าไรขั้นตน (%)
   อัตรากํ าไรจากการดํ าเนินงาน (%)
   อัตราสวนเงินสดตอการทํ าก ําไร (%)
   อัตรากํ าไรสุทธิ (%)
   อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%)

-7.11
-18.70

-18.80
-17.18

21.10
13.24

13.83
19.66

23.05
13.56

14.16
19.66

26.03
16.46
157.49
15.80
22.61

27.56
19.75
157.49
18.99
24.40

28.74
20.87
112.27
16.08
15.45

อัตราสวนประสิทธิภาพในการดํ าเนินงาน (Efficiency Ratio)
   อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัย (%)
   อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัยถาวร (%)
   อัตราการหมนุของสินทรพัย (เทา)

-10.14
-33.38

0.13

2.74
31.47
0.20

10.96
125.89

0.19

16.11
83.22
0.25

17.39
88.11
0.25

12.29
37.88
0.69

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงนิ (Financial Ratio)
   อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (เทา)
   อตัราสวนความสามารถชํ าระดอกเบี้ย (เทา)
   อตัราสวนความสามารถชํ าระภาระผูกพัน (เทา)
   อตัราการจายเงินปนผล (%)

0.81
-14.91

N.A.
0.00

0.78
9.12
N.A.
0.00

0.78
9.12
N.A.
0.00

0.19
720,435
1.00
0.00

0.19
720,435
1.00
0.00

0.32
725
1.05
0.00

หมายเหตุ    (1) ตามหมายเหตุประกอบงบการเงินของบริษัท ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2545 ซ่ึงจัดทํ าโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัท ไดมีการจัด
ประเภทบัญชีของป 2544ใหม เพื่อประโยชนในการเปรียบเทียบกับงบการเงิน ของป 2545

(2)! ตามงบการเงินปรับปรุงลาสุด ณ 30 มิถุนายน 2546
(3)! อัตราสวนทางการเงินท่ีทํ าขึ้นเพื่อเปรียบเทียบในกรณีที่การทํ างบก ําไรขาดทุนในป 2545 ไดทํ าการปรับคาเส่ือมของสินคาคงเหลือ

ในป 2545 และทํ าการปรับการรับรูรายไดจากการรับจางคัดแยกทรานซิสเตอร
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12.2! ค ําอธบิายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการด ําเนินงาน
ภาพรวมผลการด ําเนินงานท่ีผานมา
ในชวงท่ีผานมาอุตสาหกรรมช้ินสวนอิเล็กทรอนิกสท่ัวโลก มีการขยายตัวมาโดยตลอด ตามการ

ขยายตวัของเศรษฐกจิโลก และจากการพัฒนาอยางตอเนื่องของสินคาที่เกี่ยวของกับเทคโนโลย ี จากการคาด
การณถงึแนวโนมการขยายตัวดังกลาว ทํ าใหผูประกอบการตางเรงขยายก ําลังการผลิตตลอดจนการขยายการ
ลงทุน แตอยางไรก็ตาม ภาวะเศรษฐกิจทั่วโลกในป 2544 ไดเกิดการชะลอตัว โดยเฉพาะในประเทศสหรัฐ
อเมริกา ทีไ่ดรบัผลกระทบจากการกอวินาศกรรมกอการรายในเดือนกันยายน ทํ าใหอุปสงคในสินคา
อิเล็กทรอนิกสท่ัวโลกลดลง และสงผลตอกระทบตอภาวะการผลิตและการสงออกของอุตสาหกรรมชิ้นสวน
อิเล็กทรอนิกสโดยรวม สํ าหรับประเทศไทยเอง ก็ไดรับผลกระทบดังกลาวเชนกันจึงท ําใหยอดการสงออกของอุต
สาหกรรมชิน้สวนอิเล็กทรอนิกสลดลง หลังจากนั้นในป 2545 ภาวะเศรษฐกิจของโลกเริ่มฟนตัว ทํ าใหอุตสาห
กรรมชิน้สวนอเิล็กทรอนิกสเริ่มมีการขยายตัว และยอดการสงออกของประเทศไทยเพิ่มขึ้นจากปกอนหนา
สํ าหรับแนวโนมในป 2546 น้ัน มีการคาดการณวาแนวโนมของอุตสาหกรรมยังคงขยายตัวเพิ่มขึ้นจากป 2545
เน่ืองจากภาวะเศรษฐกิจท่ีดีข้ึน ทํ าใหปริมาณความตองการในสินคาอิเล็กทรอนิกสเพิ่มสูงขึ้น

สํ าหรับผลการดํ าเนินงานท่ีผานมาของบริษทัน้ัน บริษัทมีผลการด ําเนินงานที่ขยายตัวเพิ่มขึ้น
ตลอด แมวาในอดีตบริษัทจะมีผลขาดทุนจากการดํ าเนินงาน อันเปนผลมาจากการท่ีระบบการผลิตของบริษทั
ยงัไมคงท่ีนักทํ าใหประสิทธิภาพในการผลิตมีปญหา ประกอบกับ การเจาะตลาดลูกคาในระดับบนทํ าไดยาก จํ า
เปนตองใชเวลาในการสรางความไววางใจเปนเวลานาน เนื่องจากลูกคาเหลานั้นยังไมไววางใจในคุณภาพสินคา
ของบริษทั ดงัน้ันปริมาณการสั่งซื้อจะไมสูงมาก สงผลทํ าใหตนทุนคงท่ีในการผลิตของบริษทัสูง จากเหตุผลขาง
ตน ทํ าใหผลประกอบการในอดีตของบริษัทประสบผลขาดทุน เนื่องจากตนทุนในการผลิตที่สูงเกินไป แตในภาย
หลังจากท่ีสินคาของบริษัทเร่ิมเปนท่ียอมรับในคุณภาพในระดับบนแลว ผลประกอบการของบริษัทก็เริ่มดีขึ้น
รายไดสูงขึน้ และตนทุนในการผลิตก็ลดต่ํ าลง อันเปนผลเนื่องจากการขยายก ําลังการผลิตอยางตอเนื่อง เพ่ือรอง
รบัภาวะการขยายตัวของอุตสาหกรรมชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสของโลก การปรับเปล่ียนนโยบายการผลิตใหมีการ
ผลิตไดโอดท่ีมคีวามหลากหลายมากขึ้น เพื่อสนองตอบตอความตองการของลูกคาไดครอบคลุมมากขึ้น ตลอด
จนการขยายการลงทุนในสวนของการพัฒนารูปแบบของผลิตภัณฑใหมๆ เพื่อวัตถุประสงคในการขยายฐานลูก
คา นอกจากนี้การไดรับมาตรฐาน ISO ในป 2540-2543 ยังมีสวนชวยใหผลิตภัณฑของบริษัทไดรับความไววาง
ใจจากลูกคามากขึน้ในเร่ืองของคุณภาพผลิตภัณฑ ดวยปจจัยและนโยบายการดํ าเนินงานดังกลาว จึงมีสวน
ชวยในการผลักดนัใหผลการดํ าเนินงานของบริษัทดีขึ้น แมวาภาวะการถดถอยของเศรษฐกิจโลกในป 2544 จะ
สงผลกระทบตออุตสาหกรรมการผลิตชิน้สวนอิเล็กทรอนิกสก็ตาม แตผลการด ําเนินงานของบริษัทในป 2544
กลับเพ่ิมขึน้เปน 231.23 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นกวารอยละ 67 จากปกอนหนา อันเปนผลมาจากการท่ีสินคาของ
บริษทัเร่ิมท่ีจะไดรับความเชื่อถือจากผูผลิตสินคาตางๆ เพิ่มมากขึ้น และสํ าหรับในป 2545 และ 2546 น้ัน ภาวะ
อตุสาหกรรมของโลกเริ่มมีการฟนตัวและอยูในชวงของวัฏจักรของการเติบโต ซึ่งมีสวนชวยสนับสนุนการขยาย
ตวัของบริษัท
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การวเิคราะหผลการด ําเนินงานผลการด ําเนินงานที่ผานมา
เน่ืองจากในป 2545 บริษัทไดทํ าการประเมินราคาสินทรัพยของบริษัท ทํ าใหมูลคาทางบัญชีของสินทรัพย

เพ่ิมขึน้ ดงัน้ัน ทางผูสอบบัญชีจึงไดทํ าการค ํานวณคาเส่ือมราคาสินทรัพย และตนทุนในการผลิตสินคาใหม ทํ า
ใหคาเส่ือมราคา และตนทุนขายเพิ่มมากขึ้น สงผลทํ าใหกํ าไรสุทธิของบริษัทในป 2545 ลดตํ่ าลง ภายหลังผูสอบ
บัญชไีดทํ าการคดิค ํานวณคาเส่ือมราคาสินทรัพยใหม พบวา ไดทํ าการคิดคาเส่ือมราคาสูงเกินไป จึงไดทํ าการ
ปรับปรุงงบในไตรมาส 2 ของป 2546 ในบัญชีงบดุล นอกจากนี้ในสวนของรายไดจากการคัดแยกทรานซิสเตอร
เพือ่ใหการวเิคราะหรายไดมีความชัดเจน และถูกตองมากขึ้น จึงไดทํ าการปรับรายไดจากการคัดแยก
ทรานซสิเตอร โดยการรับรูเฉพาะในสวนตางของราคาขายกับตนทุนเทานั้น ดังนั้นรายไดที่น ําไปใชในการ
วเิคราะหจะไมตรงกับในงบตรวจสอบ

ดงัน้ันความชดัเจนในการพิจารณา และวิเคราะหผลการด ําเนินงานในป 2545 และ 2546 ทางบริษัทจึงได
จดัทํ างบเสมอืนท่ีไดมีการปรับปรุงรายการดังกลาวขางตนในป  2545 และ 2546 ซึ่งภายหลังการปรับปรุงจะได
ผลการวเิคราะหการด ําเนินงานของบริษัทเปนดังนี้

การวิเคราะหรายได
1.! รายไดจากการขายของบริษัทมีการเติบโตเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง นับตั้งแตป 2543, 2544, 2545

และ  6เดอืนแรกของป 2546  โดยมีมูลคาเทากับ 138.31, 231.23, 331.50 และ 168.28 ลานบาท ตามลํ าดับ
หรือคดิเปนอัตราการเติบโตของรายไดเทากับ รอยละ 81.18, 67.18, 43.36 และ 19.65  ตามลํ าดับ เมื่อเทียบ
กบัชวงเดยีวกนัของปกอน  โดยปจจัยที่ท ําใหบริษัทมีรายไดจากการขายเพิ่มขึ้นตลอด คือ

• ! การนํ าระบบควบคุมคุณภาพมาใชในการบริหารงาน ดวยนโยบายการผลิตที่เนนในเรื่องของ
คณุภาพ ที่ไดรับการรับรองมาตรฐาน ISO สํ าหรับทุกผลิตภัณฑ ทํ าใหลูกคาของบริษัทซึ่งเปน
ฐานลูกคาระดบับนเพ่ิมปริมาณการส่ังซ้ือ เนื่องจากเริ่มเชื่อมั่นในคุณภาพของผลิตภัณฑของ
บริษทั สงผลใหในชวงที่ผานมา บริษัทสามารถขยายฐานลูกคาไปสูผูผลิตเครื่องใชไฟฟาและ
อุปกรณอิเล็กทรอนิกสช้ันนํ าของโลกมากขึ้น โดยเฉพาะในสวนของ ผูผลิตจากประเทศญ่ีปุน

• ! การปรับเปล่ียนลักษณะของผลิตภัณฑ โดยเนนในเร่ืองความหลากหลายของผลิตภัณฑ เพื่อ
สามารถตอบสนองความตองการของลูกคาใหมากขึ้น และชวยอ ํานวยความสะดวกใหกับลูก
คาโดยไมตองแยกการส่ังซื้อไปในหลายๆ บริษัท

• ! การขยายก ําลังการผลิตและการขยายเนื้อที่โรงงาน โดยในป 2545 บริษัทมีการขยายพื้นที่
จํ านวน 4,000 ตารางเมตร เพ่ือรองรับการผลิต Glass Diodes และ SMD รูปแบบใหมๆ

จากนโยบายการด ําเนินการดังกลาว ทํ าใหบริษัทนอกจากจะสามารถรักษาฐานลูกคาเดิมไวไดแลว
ยงัมสีวนชวยอํ านวยความสะดวกในการขยายฐานลูกคาใหกับบริษทัไดอีกทางหน่ึง

จากขอมลูขางตน จะเห็นไดวา รายไดจากการขายของบริษัทในป 2545 มีมูลคาสูงขึ้นจากปกอน
หนาคอนขางมาก เน่ืองจากในป 2545 บริษัทมีรายไดจากการขายสินคามาตรฐานทั่วไปของบริษัทใหกับลูกคา
รายหนึ่ง คือ บริษัท Sun Light Electronic (HK) เปนจ ํานวน 55.72 ลานบาท โดยขายที่ราคาสูงกวาตนทุน
สาเหตท่ีุรายไดจากการจ ําหนายสินคามาตรฐานทั่วไปมีมูลคาที่สูง ก็เนื่องจากสินคาดังกลาวเปนปริมาณที่สะสม
มาตัง้แตป 2542 และยังมีรายไดคาบริการในการรับจางคัดแยกทรานซิสเตอร เปนจ ํานวน 5.45 ลานบาท ในป
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2545 และ (0.07) ลานบาทในป 2546 สาเหตุท่ีบริษัทมีผลขาดทุนจากการใหบริการคัดแยกทรานซิสเตอรในป
2546 เน่ืองจากในป 2546 บริษัทมีธุรกรรมในการคัดแยกทรานซิสเตอรนอย ในขณะท่ีบริษัทมีรายจายตนทุนคา
แรงงานพนักงานท่ีทํ างานในสวนนี้สูงกวา ทํ าใหบริษทัประสบผลขาดทุนในธุรกิจใหบริการคัดแยกทรานซิสเตอร

2.! รายไดคารับฝากสินคาของบริษัทไมมีการเปลี่ยนแปลงมากนักในแตละป โดยบริษัทมีรายไดใน
สวนน้ีเทากบั 10.25, 7.91 และ 7.91 ลานบาท ในป 2543, 2544 และ 2545 ตามลํ าดับ ในขณะที ่ชวง 6 เดือน
แรกของป  2546 บริษัทมีรายไดในสวนนี้เทากับ 3.94 ลานบาท ซึ่งใกลเคียงกับชวงเวลาเดียวกันของป 2545 ซึ่ง
สาเหตทุีเ่ปนเชนน้ีกเ็น่ืองจากบริษัทไมไดมีการกอสรางคลังเก็บสินคาเพื่อใหเชาเพิ่มเติม เนื่องจากไมใชธุรกิจ
หลักและไมไดมีความเกี่ยวของกับธุรกิจหลักของบริษัทมากนัก

ตนทุนขายและคาใชจายในการขายและบริหาร
ตนทุนขายของบริษทัมีการเพิ่มขึ้นทุกปตามการขยายตัวของรายไดจากการขาย โดยมีจ ํานวนเทากับ

159.12, 184.01, 240.13 และ 119.92 ลานบาท ในป 2543, 2544, 2545 และ 6 เดือนแรกของป 2546 ตามลํ าดับ
ซ่ึงการเพ่ิมข้ึนของตนทุนขายในชวงท่ีผานมาของบริษทัน้ัน มีอัตราการเพิ่มขึ้นที่นอยกวาการขยายตัวของรายไดจาก
การขายและบริการ  โดยเมื่อพิจารณาถึงอัตราสวนรอยละของตนทุนขายตอรายไดจากการขายแลว จะพบวามีแนว
โนมลดลงทุกปอยางตอเนื่อง ดวยอัตราสวนรอยละ 107.11, 76.95, 72.44 และ 71.26 ของรายไดจากการขาย ในป
2543, 2544, 2545 และ 6 เดอืนแรกของป 2546 ตามลํ าดับ ซึ่งสาเหตุที่อัตราสวนดังกลาวลดลง เกิดจากการน ํา
ระบบควบคุมคุณภาพ (The Quality Management System Plan) มาใชในการด ําเนินงาน ทํ าใหบริษทัสามารถลด
อตัราสวนของเสียในการผลิตได ทั้งในสวนของงานระหวางทํ าและสินคาสํ าเร็จรูป นอกจากนี้การพัฒนาระบบฐานขอ
มลูในการจดัซือ้วตัถดุบิของบริษัท ทํ าใหบริษัทสามารถจัดซื้อวัตถุดิบที่มีคุณภาพและราคาถูกลง แสดงใหเห็นวา
บริษทัมกีารด ําเนินงานที่มีประสิทธิภาพมากขึ้น รวมทั้งสามารถที่จะควบคุมตนทุนการผลิตไดดีขึ้น

คาใชจายในการด ําเนินงานของบริษัทตั้งแตป 2543 ถึงป 2545 และ ชวง 6 เดือนแรกของ ป 2546 มีมูลคา
เทากับ 17.22, 22.69, 36.62 และ 13.18 ลานบาท ตามลํ าดับ ซึ่งเปนการเพิ่มขึ้นตามรายไดจากการขายที่เพิ่มขึ้น
โดยเปนการเพ่ิมในสวนของ เงินเดือนคาจางแรงงานและคาสงเสริมการขาย นอกจากนี้ตั้งแตป 2545 เปนตนมา
บริษทัไดมกีารตัง้สํ ารองสินคาเสื่อมสภาพ และขาดทุนจากการตีราคาสินคาลดลง แตอยางไรก็ตามเมื่อพิจารณาถึง
อตัราสวนรอยละตอยอดขายแลวจะพบวา มีการลดลงอยางตอเนื่อง จากรอยละ 11.59 ในป 2543 เปน รอยละ 9.49,
10.62 และ 7.60 ในป 2544, 2545 และ 6 เดือนแรกของ ป  2546 ตามลํ าดับ ซึ่งการลดลงของอัตราสวนดังกลาว เกิด
จากรายไดของบริษัทในชวงเวลาดังกลาวเพิ่มขึ้นมาก

อัตรากํ าไรข้ันตน, อัตรากํ าไรจากการด ําเนินงาน และกํ าไรสุทธิ
จากการนํ าระบบควบคุมคุณภาพมาใชในการบริหารงาน ทํ าใหอัตราสวนตนทุนขายตอรายไดจากการขาย

ของบรษิทัในชวงที่ผานมาลดลงตลอด สงผลใหอัตราสวนกํ าไรขั้นตนของบริษัทเพิ่มขึ้น โดยระหวางป 2543 ถึง 6
เดอืนแรกของป 2546 บริษัทมีอัตราสวนก ําไรข้ันตนรอยละ (7.11), 23.05, 27.56 และ 28.74 ตอรายไดจากการขาย
ในป 2543, 2544, 2545 และ 6 เดือนแรกของป 2546 ตามลํ าดับ

บริษทัมกี ําไรจากการด ําเนินงานเทากับ (38.03), 32.44, 68.10 และ 35.11 ลานบาท ในชวงป 2543,
2544, 2545 และ 6 เดอืนแรกของป 2546 ตามลํ าดับ หรือคิดเปนอัตราสวนกํ าไรจากการด ําเนินงานตอรายไดรวมเทา
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กบัรอยละ (18.70), 13.56, 19.75 และ 20.87 ตามลํ าดับ และบริษัทมีกํ าไรสุทธิเทากับ (28.31), 34.54, 65.90 และ
27.90 ลานบาท ในชวงป 2543, 2544, 2545 และ 6 เดือนแรกของป 2546 ตามลํ าดับ หรือคิดเปนอัตราสวนกํ าไรสุทธิ
ตอรายไดรวมเทากับรอยละ (18.80), 14.16, 18.99 และ 16.08ตามลํ าดับ ซึ่งสาเหตุหลักที่ท ําใหบริษทัมีกํ าไรจากการ
ด ําเนินงาน และก ําไรสุทธิเพ่ิมข้ึน เนื่องจาก รายไดของบริษัทเพิ่มขึ้นมากในแตละป ประกอบกับบริษัทมีการควบคุม
ตนทุนท่ีด ีไมวาจะเปนตนทุนขาย, คาใชจายในการขาย และดอกเบี้ยจาย

ฐานะทางการเงินของบริษัท
1.! สวนประกอบของสินทรัพย
สินทรัพยรวมของบริษัท ณ ส้ินป 2543 ถึงป 2545 มีการเพิ่มขึ้นตลอด สํ าหรับป 2545 และ 2546 มีสัด

สวนตามตารางขางลาง โดยมีมูลคาสินทรัพยรวมเทากับ 280.29,  350.08 และ 407.90 ตามลํ าดับ โดยสินทรัพยรวม
ท่ีเพ่ิมขึน้ในแตละปน้ัน เปนการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหลักที่เกี่ยวกับการดํ าเนินงาน ซึ่งไดแก ลูกหน้ีการคาและสินทรัพย
ถาวร โดยเฉพาะในป 2545 บริษัทไดมีการลงทุนในเครื่องจักรตางๆ เพ่ือรองรับการผลิต Glass Diodes ซ่ึงเปนสินคา
ใหมของบริษทั และบริษัทยังไดทํ าการประเมินราคาสินทรัพยใหม ทํ าใหมูลคาทางบัญชีของสินทรัพยถาวรของบริษัท
สงูขึ้นดวย

สํ าหรับ สินทรัพยรวมของบริษัท ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2546 มีมูลคาประมาณ 491.41 ลานบาท โดยการ
เพ่ิมขึน้ของสินทรัพย มาจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคา สินคาคงเหลือ และสินทรัพยถาวรจากการลงทุนในเครื่อง
จกัรและอุปกรณเพื่อใชในการผลิต Glass Diodes ซึง่เปนผลิตภัณฑใหมของบริษัท

รายการสินทรัพย จํ านวนเงิน (ลานบาท)
ณ 31 ธันวาคม 2545

สัดสวนตอสิน
ทรัพยรวม (%)

จํ านวนเงิน (ลานบาท)
ณ 30 มิถุนายน 2546

สัดสวนตอสิน
ทรัพยรวม (%)

เงินสด 3.60 0.88 4.08 83.83
ลูกหนี้การคา 76.48 18.75 96.43 12.93
สนิคาคงเหลือ 161.63 39.62 185.36 1.20
ลูกหนี้อื่น - 0.00 - 2.04
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 2.42 0.59 3.20 -
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 244.13 59.85 289.07 100.00
สินทรัพยถาวร 161.45 39.58 198.39
สินทรัพยอ่ืน 2.32 0.57 3.95
รวมสินทรัพย 407.90 100.00 491.41 100.00

ลูกหนี้การคา
ลูกหน้ีการคาของบริษัท ณ ส้ินป 2543 ถึงป 2545 มีมูลคาเพิ่มขึ้นตลอด ตามการขยายตัวของรายไดจาก

การขาย โดยในชวงที่ผานมาบริษัทมีระยะเวลาการเก็บหนี้โดยเฉลี่ยประมาณ 70 วัน  ซึง่โดยทั่วไปบริษัทมีการใหสิน
เชือ่ทางการคาแกลูกคาของบริษัทจะข้ึนกับประเภทของลูกคาและผลิตภัณฑท่ีจํ าหนาย  และจากการพิจารณาตาราง
แสดงลูกคาของบริษัทจะพบวา ใน ณ 30 มิถุนายน 2546 น้ัน รอยละ 83.83 ของลูกหนี้การคา คือหนี้ที่ยังไมถึง
ก ําหนดช ําระ สวนท่ีเหลือเปนหน้ีท่ีเกินกํ าหนดช ําระไมเกิน 1 เดือน

นอกจากนี้ในการท ําธรุกรรมทางการคาปกติของบริษัทในอดีตที่ผานมา บริษัทไดมีการหักกลบลูกหนี้การคา
และเจาหน้ีการคาของบริษัทในตางประเทศ ท้ังน้ีเพ่ือลดภาระคาใชจายในเร่ืองของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตาง
ประเทศ โดยในป 2545 บริษัทไดทํ าการหักกลบยอดลูกหน้ีท่ีเปนตัวแทนจํ าหนายของบริษัท กับยอดเจาหนี้การคา 



บริษัท อุตสาหกรรม อีเล็คโทรนิคส จํ ากัด (มหาชน)

สวนท่ี 2 หนา 52

และเงินกูยืมระยะยาวซึ่งเกิดกับบริษัทท่ีเปนตัวแทนจํ าหนาย และบริษัทท่ีเปนผูจํ าหนายวัตถุดิบใหกับบริษัท เปน
จ ํานวน 110.72 ลานบาท แตอยางไรก็ตามบริษัทมีนโยบายที่จะลดการทํ าธุรกรรมในลักษณะน้ีใหนอยลง และคาดวา
จะไมมีเกิดขึ้นอนาคต

สํ าหรับในป 2546 ณ วันท่ี 30 มิถุนายน น้ัน บริษัทมีระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ยประมาณ 92 วัน โดยลูกหนี้
การคากวารอยละ 80 เปนหนี้ที่ยังไมถึงก ําหนดช ําระ และรอยละ 13 เปนหนี้ที่เกินก ําหนดช ําระประมาณ 1 เดือน  สวน
ท่ีเหลือประมาณรอยละ 3 เปนหนี้ที่เกินก ําหนดช ําระระหวาง 2-3 เดือน แมวาบริษัทจะมีนโยบายที่จะตั้งสํ ารองคาเผ่ือ
หน้ีสงสัยจะสูญสํ าหรับหน้ีท่ีเกินกํ าหนดช ําระ 120 วันก็ตาม แตท่ีผานมาบริษัทไมประสบปญหาในการเรียกเก็บหน้ีแต
อยางใด เน่ืองจากกลุมลูกคาของบริษัทเปนบริษัทที่มีฐานะทางการเงินที่มั่นคงและมีการช ําระเงินที่แนนอน

          ตารางแสดงลูกหนี้การคาของบริษัท

สภาพบัญชีลูกหน้ี จํ านวนเงิน (ลานบาท)
ณ 31 ธันวาคม 2545

สัดสวน (%) จํ านวนเงิน (ลานบาท)
ณ 30 มิถุนายน 2546

สัดสวน (%)

ยังไมถึงกํ าหนดชํ าระ 70.24 91.84 80.84 83.83
เกินกํ าหนดชํ าระ 1 –30 วัน 6.21 8.12 12.47 12.93
เกินกํ าหนดชํ าระ 31 –60 วัน 0.02 0.03 1.16 1.20
เกินกํ าหนดชํ าระ 61 –90 วัน - - 1.96 2.04
เกินกํ าหนดชํ าระ 90 วันขึ้นไป 0.009 0.01 - -
รวม 76.48 100.00 96.43 100.00

          หมายเหตุ * แสดงดวยยอดลูกหน้ีการคาท่ีคางชํ าระเกินกวา 90 วันเทาน้ัน

ท้ังน้ีในป 2545 บริษัทมีการตัดหนี้สูญลูกหนี้รายหนึ่งซึ่งไมไดเปนบริษัทที่เกี่ยวของ ซึ่งเชาพื้นที่คลังสินคาของ
บริษทั เปนจ ํานวนเงนิประมาณ 0.265 ลานบาท ซึ่งเปนเงินคาภาษีมูลคาเพิ่มยอนหลัง ที่เกิดขึ้นเพิ่มเติมภายหลังจาก
ท่ีกรมสรรพภากรไดมีการกํ าหนดใหตองเสียภาษีมูลคาเพิ่มและบริษัทไดมีการชํ าระภาษีดังกลาวเปนการลวงหนา แต
ไมสามารถเรียกเก็บจากลูกคาได จึงไดทํ าการตัดจ ําหนายรายการดังกลาวออกเปนหนี้สูญ  แตอยางไรก็ตาม ใน
ปจจบัุนทางบรษิทัไดมีการเรียกเก็บภาษีมูลคาเพิ่มจากลูกคา ดังนั้นการตัดหนี้สูญประเภทนี้จะไมเกิดขึ้นในอนาคต

สินคาคงเหลือสุทธิ
สินคาคงเหลือสุทธิของบริษัทถือเปนสินทรัพยหลักท่ีมีสัดสวนมากเมื่อเทียบกับสินทรัพยรายการอ่ืนของ

บริษทั ณ 30 มถินุายน 2546 บริษัทมีสินคาคงเหลือ คิดเปนรอยละ 37.72 ของมูลคาสินทรัพยรวม เนื่องมาจาก
นโยบายการจ ําหนายผลิตภัณฑท่ีหลากหลาย ซึ่งในชวงสิ้นป 2544 และ 2545 มูลคาสินคาคงเหลือสุทธิมีจ ํานวนเทา
กบั 236.89 และ 161.63 ลานบาท คิดเปนรอยละ 67.67 และ 39.62 ของมูลคาสินทรัพยรวมในแตละป ตามลํ าดับ
โดยในป 2544 มูลคาสินคาคงเหลือสุทธิที่เพิ่มขึ้นเปนการเพิ่มขึ้นในสวนของวัตถุดิบเพื่อรองรับการขยายตัวของยอด
ขายและสินคากึง่สํ าเร็จรูปที่อยูระหวางการผลิต  อยางไรก็ตามแมวาบริษัทจะมีมูลคาสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้นแตระยะ
เวลาการหมนุเวยีนสินคาคงเหลือเฉล่ียของบริษัทลดลงเหลือ 213 วัน จาก 223 วัน จากปกอนหนา และมีอัตราการ
หมนุของสินคาคงเหลือเทากับ 1.69 เทา สํ าหรับในป 2545 ภาวะการฟนตัวของภาวะอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสไดสง
ผลใหมกีารเพิม่ปริมาณการสั่งซื้อสินคามากขึ้น ประกอบกับบริษัทไดทํ าการขายสินคามาตรฐานทั่วไปออกไปใหกับ
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บริษทัตวัแทนจ ําหนายของบริษัท ทํ าใหระยะเวลาการหมุนเวียนสินคาเฉลี่ยของบริษัทอยูที ่ 103 วัน และมีอัตราการ
หมนุของสินคาคงเหลือเทากับ 3.48 เทา
            ในงวด 6 เดอืนแรก ของป 2546  ณ วันท่ี 30 มิถุนายน มูลคาสินคาคงเหลือสุทธิของบริษัทเทากับ 185.36
ลานบาท เพ่ิมขึน้จากงวดเดียวกันของป 2545 ประมาณ 23.74 ลานบาท ซึ่งเปนการเพิ่มขึ้นของวัตถุดิบที่ใชในการ
ผลิต Glass diodes และสินคากึ่งสํ าเร็จรูป โดยมีระยะเวลาการหมุนเวียนสินคาเฉล่ียอยูที ่ 62 วนั และมีอัตราการ
หมนุของสินคาคงเหลือเทากับ 5.81 เทา

นอกจากน้ีในป 2545 บริษัทไดมีการเริ่มนโยบายการตั้งสํ ารองคาเผ่ือผลขาดทุนสินคาเส่ือมสภาพและลา
สมยั โดยไดด ําเนินการใหมีการต้ังสํ ารองรอยละ 20 ของสินคาคงเหลือที่มีอายุมากกวา 1 ป ซึ่งในป 2545 บริษัทมีการ
ตัง้สํ ารองคาเผ่ือสินคาเส่ือมสภาพและลาสมัยในจํ านวน 10.51 ลานบาท และการตั้งคาเผื่อการลดมูลคาสินคาจ ํานวน
3.57 ลานบาท สํ าหรับในป 2546 ณ วันท่ี 30 มิถุนายน มีคาเผ่ือสินคาเส่ือมสภาพและลาสมัยเทากับ 10.51 ลานบาท
ท้ังน้ี บริษทัมแีผนที่จะลดปริมาณของสินคาคงเหลือที่ไมเคล่ือนไหวใหนอยลงโดยการจ ําหนายใหกับตัวแทนจํ าหนาย
ของบริษัท คือ บริษัท Sun Light (HK)
        ตารางแสดงรายละเอียดสวนประกอบของสินคาคงเหลือ                                             หนวย: ลานบาท

2544 2545 2546*
สินคาสํ าเร็จรูป 72.51 30.72 25.99
สินคาก่ึงสํ าเร็จรูป** 45.01 59.18 60.96
วตัถุดิบทางตรง 66.55 69.41 75.24
สนิคามาตรฐานทั่วไป 46.99 11.16 15.47
สนิคาระหวางทาง 1.18 - 7.34
อ่ืนๆ 4.65 5.23 10.88
หัก สํ ารองสินคาเสื่อมสภาพ - 14.08 10.51
รวม 236.89 161.63 185.36

          *   ป 2546 เปนมูลคาใน 6 เดือนแรกของป
          ** สินคากึง่สํ าเร็จรูปหมายถึง สินคาท่ียังไมไดผานการตรวจสอบคุณภาพตามมาตรฐานบริษัทครบถวนทุกข้ันตอน

สภาพคลอง
            ในป 2545 บริษัทมีกระแสเงินสดจากการดํ าเนินงานประมาณ 103 ลานบาท ซึ่งเปนกระแสเงินสดที่มาจาก
ก ําไรสุทธจิ ํานวน 61.06 ลานบาท กระแสเงินสดสุทธิใชไปในการลงทุนเทากับ 56.36 ลานบาท โดยเปนการลงทุนใน
การซือ้เครื่องจักรและอุปกรณเพิ่ม เพ่ือรองรับการผลิต Glass Diodes ของบริษัท จํ านวน 56.17 ลานบาท สํ าหรับใน
สวนของกระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงินในป 2545 น้ัน ในระหวางปบริษัทไดมีการชํ าระคืนเงินกูยืมจากกรรมการ
จ ํานวน 46.59 ลานบาท เนื่องจากบริษัทด ําเนินนโยบายท่ีจะสํ ารองสินคาใหมีความหลากหลาย จึงจํ าเปนที่จะตองมี
การสํ ารองวตัถดุบิเปนจ ํานวนมาก และตองมีการใชเงินลงทุนในสวนนี้สูง ทํ าใหในบางชวงเวลาอาจเกิดปญหาสภาพ
คลอง บริษทัจงึมกีารกูยืมเงินจากกรรมการบริษัท แตหากพิจารณาจากการดํ าเนินงานของบริษัท จะพบวาโดยรวม
บริษทัไมไดมีปญหาในเร่ืองสภาพคลอง  จากปจจยัดังกลาวขางตน ทํ าให ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2545  บริษัทมีราย
การเงนิสด และรายการเทียบเทาเงินสดเทากับ 3.60 ลานบาท
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            สํ าหรับงวด 6 เดือนของป 2546 น้ัน บริษัทมีกระแสเงินสดจากการด ําเนินงานจ ํานวน 45.44 ลานบาท ซึ่งเปน
กระแสเงนิสดจากก ําไรสุทธิจ ํานวน 27.90 ลานบาท และการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคาจากการสั่งซื้อวัตถุดิบเพิ่ม ใน
สวนของกระแสเงินสดจากการลงทุน บริษัทมีการซื้อสินทรัพยถาวรเพิ่มในระหวางงวดจํ านวน 43.10 ลานบาท สงผล
ให ณ วนัที ่30 มิถุนายน 2546 มีรายการเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเทากับ 4.08 ลานบาท
            สํ าหรับอัตราสภาพคลองของบริษัท ซึ่งเกิดจากสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน ณ 31 ธันวาคม 2545
มคีาเทากบั 3.82 เทา ซึ่งแสดงใหเห็นถึงสภาพคลองที่มีอยูมาก และในสวนของอัตราสวนความสามารถในการชํ าระ
ดอกเบ้ียน้ัน บริษทัไมมีปญหาในการจายดอกเบี้ย เนื่องจากบริษัทมีหนี้สินที่มีภาระตองจายดอกเบี้ยอยูนอยมาก
สํ าหรับภาระผูกพันของบริษทัน้ัน ในชวงที่ผานมา บริษัทไดมีการช ําระคืนเงินกูทั้งในสวนของเงินกูยืมระยะสั้นและเงิน
กูระยะยาว สงผลใหบริษัทไมมีภาระหนี้สินอื่นนอกเหนือจากหนี้สินที่เกิดจากกิจกรรมการคาปกต ิ  สํ าหรับอัตราสวน
สภาพคลองในชวง 6 เดือนแรกของป 2546 น้ัน บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 2.42 เทา ลดลงเล็กนอยเมื่อ
เทียบกบั ณ ส้ินป 45 จากการเพิ่มขึ้นของยอดเจาหนี้การคา

แหลงที่มาของเงินทุน
หน้ีสิน

หน้ีสินรวมของบริษัท ณ 31 ธันวาคม 2544 มีจ ํานวนเทากับ 153.55 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากปกอนหนา 28.11
ลานบาทคดิเปนอัตราเพ่ิมข้ึนรอยละ 22.40 ซึ่งสาเหตุที่ทํ าใหหนี้สินรวมของบริษัทเพิ่มขึ้นก็เนื่องจาก การเพิ่มขึ้นของ
เจาหนี้การคา, เจาหนี้อื่น และหน้ีสินไมหมุนเวียนอ่ืน

 สํ าหรับหน้ีสินรวมของบริษัท  ณ วันท่ี 31 ธนัวาคม 2545 บริษัทมีหน้ีสินรวมจ ํานวน 64.31 ลานบาท ลดลง
89.24 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 58.12 เมือ่เทียบกับหน้ีสินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2544 เน่ืองจากบริษัทไดมีการ
ช ําระคนืเงนิกูกรรมการ และเงินกูยืมระยะยาว จํ านวน 46.59 และ 56.18 ลานบาท ตามลํ าดับ ทํ าใหบริษัทไมมีภาระ
หน้ีสินระยะยาว รวมทั้งไมมีภาระในเรื่องของการจายดอกเบี้ย และการช ําระคืนเงินตน สงผลใหบริษัทมีความเสี่ยงลม
ละลาย (Solvency Risk) อยูในระดับที่ตํ่ า

ณ วันท่ี 30 มถินุายน 2546 บริษัทมีหน้ีสินรวมเปนจ ํานวน 119.92 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 55.61 ลานบาทหรือคิด
เปนรอยละ 86.47 เมือ่เทียบกับหน้ีสินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2545 เน่ืองจากบริษัทมียอดเจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น
50.77 ลานบาท โดยเพิ่มขึ้นจาก 29.89 ลานบาท ในป 2545 เปน 80.66 ลานบาท

ในป 2546 บริษทัไดทํ าการเปดวงเงินสินเชื่อกับธนาคารพาณิชยในประเทศ 2 แหง เปนจ ํานวน 90 ลานบาท
โดยน ําที่ดิน อาคาร และเคร่ืองจักรเปนสินทรัพยค้ํ าประกัน โดยไมมีเงื่อนไขอยางอื่นเพิ่มเติม เพื่อใชเปนเงินทุนในการ
เสริมสภาพคลองใหกับบริษัท เพื่อรองรับการขยายงานในอนาคต

สวนของผูถือหุน
ในอดตีท่ีผานมา บริษัทไมมีนโยบายในการจัดหาเงินทุนโดยการกอหนี ้แตจะใชเงินทุนจากผูถือหุนเปนหลัก

ทํ าใหอัตราสวนทางการเงินในเร่ืองหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน อยูในระดับที่ตํ่ ามาโดยตลอด แตในอนาคตหากบริษทัมี
การขยายธรุกจิเพ่ิมมากขึ้น อาจจะสงผลใหบริษัทตองมีการกอหนี้เพิ่มบาง ทํ าใหอัตราสวนหนี้สินตอทุนของบริษัทอาจ
มกีารเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นไดในอนาคต

สวนของผูถอืหุน ณ ส้ินป 2543,2544, 2545 และ 30 มิถุนายน 2546 มีมูลคาประมาณ 154.86, 196.53,
343.58 และ 371.48 ลานบาท ตามลํ าดับ โดยในป 2543 และ ป 2544 บริษัทไดมีการเรียกช ําระเงินเพิ่มทุนในจํ านวน
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8.34 ลานบาท และ 7.13 ลานบาท ตามลํ าดับ เพื่อใหทุนช ําระแลวของบริษัทครบ 300 ลานบาท นอกเหนือจากการ
เพ่ิมขึน้ของทุนช ําระแลว ก ําไรสุทธิที่เพิ่มขึ้นจากการขยายตัวของรายไดสงผลใหสวนของผูถือหุนบริษัทเพิ่มขึ้นดวย
ประกอบกบั บริษัทไดมีการช ําระคืนเงินกูยืมกรรมการในป 2545 จึงท ําใหอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนของ
บริษทัลดลงอยางตอเน่ือง โดยเริ่มจาก 0.81, 0.78 , 0.19 และ 0.32 เทา ในป 2543,2544, 2545 และ 30 มิถุนายน
2546 ตามลํ าดบั จากอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนท่ีต่ํ าของบริษัท ทํ าใหบริษัทมีโครงสรางทางการเงินที่เหมาะ
สมและมคีวามพรอมในการชํ าระดอกเบี้ยที่เกิดจากการกูยืมในภายภาคหนา

12.3! ปจจยัและอิทธิพลท่ีอาจมีผลตอการดํ าเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต
แมวาบริษัทคาดวาภาวะอุตสาหกรรมชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสโดยรวมมีแนวโนมท่ีจะขยายตัวอยาง

ตอเน่ือง ซึง่อาจสงผลใหรายไดจากการขายของบริษัทเพิ่มขึ้น แตอยางไรก็ตาม บริษทัอาจไดรับกระทบ เนื่อง
จากภายหลังการเพ่ิมทุนคร้ังน้ีแลว จะทํ าใหจํ านวนหุนสามัญของบริษัทเพิ่มขึ้น ทํ าใหสงผลกระทบตอ อัตราสวน
ก ําไรตอหุน (EPS) และ อัตราสวนก ําไรตอสวนของผูถือหุน (ROE) ของบริษัทมีคาลดลงประมาณ รอยละ 25
เมือ่เทยีบกบัอัตราสวนเดิมกอนทํ าการเสนอขายหุนใหกับประชาชน ซึ่งบริษัทไดตระหนักถึงจุดนี้ และไดมีการ
วางมาตรการในการปองกันผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น โดยปจจุบันบริษัทไดทํ าการทดลองผลิตสินคาชนิดใหม ไดแก
Glass Diodes ซึง่เปนผลิตภณัฑที่ใชเวลาในการผลิตนอยกวาสินคาเดิมของบริษัทมาก และยังมีคุณสมบัติที่ดี
เพียงพอท่ีจะถกูนํ าไปใชในการผลิตสินคาอิเล็กทรอนิกสได ทํ าใหบริษัทสามารถเพิ่มปริมาณการผลิตไดเปน
อยางมาก ซึง่รายได และกํ าไรที่เพิ่มขึ้นในสวนนี้จะท ําใหบริษัทสามารถรักษาระดับผลการดํ าเนินงาน และอัตรา
การขยายตัวของบริษัทไวได

ท้ังน้ีแมวาเทคโนโลยีในการผลิตสินคา และอุปกรณอิเล็กทรอนิกสจะมีการเปล่ียนแปลงไปอยาง
รวดเร็ว แตบรษิัทก็เชื่อมั่นวาสินคาของบริษัทสามารถที่จะรองรับการเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยีการผลิตได
เน่ืองจากในสวนของไดโอด แมวาจะมีการเริ่มผลิตมาเปนเวลานานแลว แตเนื่องจากเปนอุปกรณที่ไมมีความซับ
ซอนมากนัก ทํ าใหการเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นกับไดโอดจะเปนในเรื่องของรูปราง และกรรมวิธีการผลิต ทํ าให
บริษทัเชือ่วา ไมวาเทคโนโลยีการผลิตสินคา และอุปกรณอิเล็กทรอนิกสจะมีการเปล่ียนแปลงไปมากเพียงไร ได
โอดกย็งัเปนอุปกรณท่ีจํ าเปนที่จะตองม ีและสามารถใชรวมกับสินคาอิเล็กทรอนิกสเหลานั้นได

13.!ขอมูลอื่นที่เกี่ยวของ
- ไมมี -
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