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การวิเคราะฐานะการเงินและผลการด ําเนินงาน ณ 30 กันยายน 2546

1   งบการเงิน
(1)! ตารางสรุปงบการเงินของบริษัท                                (หนวย : ลานบาท)

งบตรวจสอบ งบสอบทาน งบสอบทาน
รายการ

2545 2545 (9 เดือน) 2546(9 เดือน)
เงินสดและเงินฝากธนาคาร
ลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ - สุทธิ
สินคาคงเหลือ
ลูกหน้ี
สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน
ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ – สุทธิ
สินทรัพยอ่ืน
สินทรัพยรวม

3.60
76.48
161.63

-
2.42
161.45

2.32
407.90

N.A.
N.A.
N.A.
N.A.
N.A.
N.A.
N.A.
N.A.

13.14
107.99
188.14

-
3.43
195.32

3.90
511.92

เงนิกูเบิกเกินบัญชี และเงินกูระยะสั้น
เจาหน้ีการคา
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน
หน้ีสินหมุนเวียนรวม
เงนิกูยืมกรรมการ
หน้ีสินระยะยาว
หน้ีสินรวม

29.89
33.94
63.83

-
0.48

64.31

N.A.
N.A.
N.A.
N.A.
N.A.
N.A.
N.A.

 35.00
67.54
15.77
118.31

-
0.44
118.75

ทุนจดทะเบียน
ทุนท่ีออกและเรียกชํ าระแลว
สวนเกนิทุนจากการตีราคาสินทรพัย
ก ําไร(ขาดทุน)สะสม
สวนของผูถือหุน

300.00
300.00

79.72
(36.14)
343.58

N.A.
N.A.
N.A.
N.A.
N.A.

300.00
300.00

74.43
18.73

393.16

รายไดจากการขาย
รายไดจากการรับจางคัดแยกทรานซิสเตอร
รายไดจากการใหเชาคลังสินคา
รายไดอื่น
รายไดรวม
ตนทุนขาย
คาใชจายในการขายและบริหาร
ขาดทุนจากสินคาเส่ือมสภาพและลาสมัย
ขาดทุนจากการตีราคาสินคาลดลง
ดอกเบี้ยจาย
กํ าไรสุทธิ

331.50
5.45
7.91
2.14

347.00
240.13

22.54
10.51
3.57
0.00

65.91

224.04
0.34
6.13
1.82

232.33
143.76
14.83

-
-
-

73.75

295.84
0.05
6.74
2.24

304.87
209.37

20.98
1.25
0.68
0.15

49.58
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(2)! ตารางสรุปงบกระแสเงนิสดของบริษัท                (หนวย : ลานบาท)
งบสอบทาน งบสอบทาน

รายการ
2545(9 เดือน) 2546(9 เดือน)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดํ าเนินงาน
ก ําไร(ขาดทุน)สุทธิ
ปรบักระทบก ําไร(ขาดทุน)สุทธิเปนเงินสดรบั(จาย)

-! หน้ีสูญ
-! ขาดทุนจากสินคาเส่ือมสภาพและลาสมัย

          -    ขาดทุนจากการตีราคาสินคาลดลง
          -    สิทธิการเชาคลังตัดจาย
          -   ภาษีถูกหัก ณ ท่ีจายไมขอคืน
         -  คาเสื่อมราคา
          -   ขาดทุน(ก ําไร)จากการขายสินทรัพย
          -   ขาดทุนจากการตัดจํ าหนายสินทรพัย
          -   ขาดทุน(ก ําไร)จากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดจริง
ก ําไร(ขาดทุน)จากการดํ าเนินงานกอนการเปล่ียนแปลงเงินทุนหมนุเวยีน
(เพิม่ขึ้น)ลดลงในลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ
(เพิ่มขึ้น)ลดลงในสินคาคงเหลือ-สุทธิ
(เพิ่มขึ้น)ลดลงในสินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน-สุทธิ
เพิม่ขึ้น(ลดลง)ในเจาหน้ีการคาและต๋ัวเงินจาย
เพิ่มขึ้น(ลดลง)ในเจาหน้ีอ่ืน
เพิม่ขึ้น(ลดลง)ในภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย
เพิ่มขึ้น(ลดลง)ในหน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน
เงนิสดสุทธิท่ีไดรับ(ใชไป)จากกิจกรรมดํ าเนินงาน

73.75

-
-
-

0.40
-

9.75
-
-

1.03
84.93

(53.41)
(16.41)
(2.91)
59.19

-
-

(0.34)
71.05

49.58

-
1.25
0.68
0.08

-
11.04
0.00

-
0.78

63.42
(39.70)
(22.78)
(1.03)
39.64

6.70
(1.17)
45.09

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
เงนิสดรับจากการขายสินทรัพยถาวร
เงนิสดจายจากการซื้อสินทรัพยถาวร
(เพิม่ขึ้น)ลดลงในสินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน-สุทธิ
เงนิสดสุทธิท่ีไดรับ(ใชไป)จากกิจกรรมลงทุน

             -
(18.20)
(0.17)

(18.37)

             -
(68.83)
(1.67)

(70.50)
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
เพิม่ขึน้(ลดลง)ในเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน
เพิม่ขึน้(ลดลง)ในเงินกูยืมกรรมการ
เพิ่มขึ้น(ลดลง)ในหน้ีสินไมหมุนเวียนอ่ืน
เงนิสดสุทธิท่ีไดรับ(ใชไป)จากกิจกรรมจัดหาเงิน

(31.60)
0.07

(31.53)

35.00
-

(0.05)
34.95

ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนในเงินสดและเงนิฝากธนาคาร
เงนิสดและเงินฝากธนาคารเพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธิ
เงนิสดและเงินฝากธนาคาร ณ วันตนงวด
เงนิสดและเงินฝากธนาคาร ณ วันส้ินงวด

0.02
21.13
3.06

24.19

(0.1)
9.54
3.60
13.14
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(3) อัตราสวนทางการเงินท่ีสํ าคัญที่สะทอนถึงฐานะการเงินและผลการด ําเนินงานของบริษัท
งบสอบทาน งบสอบทาน

อัตราสวน
2545(9 เดือน) 2546(9 เดือน)

อัตราสวนแสดงสภาพคลอง(Liquidity Ratio)
   อัตราสวนสภาพคลอง (เทา)
   อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา)
   อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา)
   อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา (เทา)
   ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วัน)
   อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา)
   ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน)
   อัตราสวนหมนุเวยีนเจาหน้ี (เทา)
   ระยะเวลาชํ าระหน้ี (วัน)
   Cash Cycle (วัน)

N.A.
N.A.
N.A.
N.A.
N.A.
N.A.
N.A.
N.A.
N.A.
N.A.

2.64
1.02
0.5

4.37
82.30
6.70

53.74
5.73

62.82
73.22

อัตราสวนความสามารถในการหากํ าไร(Profitability Ratio)
   อัตรากํ าไรขั้นตน (%)
   อัตรากํ าไรจากการดํ าเนินงาน (%)
   อัตราสวนเงินสดตอการทํ าก ําไร (%)
   อัตรากํ าไรสุทธิ (%)
   อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%)

35.83
31.19
98.79
31.74
N.A.

23.23
23.25
62.12
16.26
16.82

อัตราสวนประสิทธิภาพในการดํ าเนินงาน (Efficiency Ratio)
   อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัย (%)
   อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัยถาวร (%)
   อัตราการหมนุของสินทรพัย (เทา)

N.A.
N.A.
N.A.

12.91
53.11
0.79

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงนิ (Financial Ratio)
   อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (เทา)
   อตัราสวนความสามารถชํ าระดอกเบี้ย (เทา)
   อตัราสวนความสามารถชํ าระภาระผูกพัน (เทา)
   อตัราการจายเงินปนผล (%)

N.A.
N.A.
1.42
0.00

0.30
454.01

0.64
0.00



บริษัท อุตสาหกรรม อีเล็คโทรนิคส จํ ากัด (มหาชน)

สวนท่ี 2 หนา59

            2.   ค ําอธบิายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการด ําเนินงาน
ภาพรวมผลการด ําเนินงานท่ีผานมา
ในชวงท่ีผานมาอุตสาหกรรมช้ินสวนอิเล็กทรอนิกสท่ัวโลก มีการขยายตัวมาโดยตลอด ตามการ

ขยายตวัของเศรษฐกจิโลก และจากการพัฒนาอยางตอเนื่องของสินคาที่เกี่ยวของกับเทคโนโลย ี จากการคาด
การณถงึแนวโนมการขยายตัวดังกลาว ทํ าใหผูประกอบการตางเรงขยายก ําลังการผลิตตลอดจนการขยายการ
ลงทุน แตอยางไรก็ตาม ภาวะเศรษฐกิจทั่วโลกในป 2544 ไดเกิดการชะลอตัว โดยเฉพาะในประเทศสหรัฐ
อเมริกา ทีไ่ดรบัผลกระทบจากการกอวินาศกรรมกอการรายในเดือนกันยายน ทํ าใหอุปสงคในสินคา
อิเล็กทรอนิกสท่ัวโลกลดลง และสงผลตอกระทบตอภาวะการผลิตและการสงออกของอุตสาหกรรมชิ้นสวน
อิเล็กทรอนิกสโดยรวม สํ าหรับประเทศไทยเอง ก็ไดรับผลกระทบดังกลาวเชนกันจึงท ําใหยอดการสงออกของอุต
สาหกรรมชิน้สวนอิเล็กทรอนิกสลดลง หลังจากนั้นในป 2545 ภาวะเศรษฐกิจของโลกเริ่มฟนตัว ทํ าใหอุตสาห
กรรมชิน้สวนอเิล็กทรอนิกสเริ่มมีการขยายตัว และยอดการสงออกของประเทศไทยเพิ่มขึ้นจากปกอนหนา
สํ าหรับแนวโนมในป 2546 น้ัน มีการคาดการณวาแนวโนมของอุตสาหกรรมยังคงขยายตัวเพิ่มขึ้นจากป 2545
เน่ืองจากภาวะเศรษฐกิจท่ีดีข้ึน ทํ าใหปริมาณความตองการในสินคาอิเล็กทรอนิกสเพิ่มสูงขึ้น

สํ าหรับผลการดํ าเนินงานท่ีผานมาของบริษทัน้ัน บริษัทมีผลการด ําเนินงานที่ขยายตัวเพิ่มขึ้น
ตลอด แมวาในอดีตบริษัทจะมีผลขาดทุนจากการดํ าเนินงาน อันเปนผลมาจากการท่ีระบบการผลิตของบริษทั
ยงัไมคงท่ีนักทํ าใหประสิทธิภาพในการผลิตมีปญหา ประกอบกับ การเจาะตลาดลูกคาในระดับบนทํ าไดยาก จํ า
เปนตองใชเวลาในการสรางความไววางใจเปนเวลานาน เนื่องจากลูกคาเหลานั้นยังไมไววางใจในคุณภาพสินคา
ของบริษทั ดงัน้ันปริมาณการสั่งซื้อจะไมสูงมาก สงผลทํ าใหตนทุนคงท่ีในการผลิตของบริษทัสูง จากเหตุผลขาง
ตน ทํ าใหผลประกอบการในอดีตของบริษัทประสบผลขาดทุน เนื่องจากตนทุนในการผลิตที่สูงเกินไป แตในภาย
หลังจากท่ีสินคาของบริษัทเร่ิมเปนท่ียอมรับในคุณภาพในระดับบนแลว ผลประกอบการของบริษัทก็เริ่มดีขึ้น
รายไดสูงขึน้ และตนทุนในการผลิตก็ลดต่ํ าลง อันเปนผลเนื่องจากการขยายก ําลังการผลิตอยางตอเนื่อง เพ่ือรอง
รบัภาวะการขยายตัวของอุตสาหกรรมชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสของโลก การปรับเปล่ียนนโยบายการผลิตใหมีการ
ผลิตไดโอดท่ีมคีวามหลากหลายมากขึ้น เพื่อสนองตอบตอความตองการของลูกคาไดครอบคลุมมากขึ้น ตลอด
จนการขยายการลงทุนในสวนของการพัฒนารูปแบบของผลิตภัณฑใหมๆ เพื่อวัตถุประสงคในการขยายฐานลูก
คา นอกจากนี้การไดรับมาตรฐาน ISO ในป 2540-2543 ยังมีสวนชวยใหผลิตภัณฑของบริษัทไดรับความไววาง
ใจจากลูกคามากขึน้ในเร่ืองของคุณภาพผลิตภัณฑ ดวยปจจัยและนโยบายการดํ าเนินงานดังกลาว จึงมีสวน
ชวยในการผลักดนัใหผลการดํ าเนินงานของบริษัทดีขึ้น แมวาภาวะการถดถอยของเศรษฐกิจโลกในป 2544 จะ
สงผลกระทบตออุตสาหกรรมการผลิตชิน้สวนอิเล็กทรอนิกสก็ตาม แตผลการด ําเนินงานของบริษัทในป 2544
กลับเพ่ิมขึน้เปน 231.23 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นกวารอยละ 67 จากปกอนหนา อันเปนผลมาจากการท่ีสินคาของ
บริษทัเร่ิมท่ีจะไดรับความเชื่อถือจากผูผลิตสินคาตางๆ เพิ่มมากขึ้น และสํ าหรับในป 2545 และ 2546 น้ัน ภาวะ
อตุสาหกรรมของโลกเริ่มมีการฟนตัวและอยูในชวงของวัฏจักรของการเติบโต ซึ่งมีสวนชวยสนับสนุนการขยาย
ตวัของบริษัท
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การวเิคราะหผลการด ําเนินงานผลการด ําเนินงานที่ผานมา

การวิเคราะหรายได
1.! รายไดจากการขายของบริษัท ณ 30 กันยายน 2546 มีมูลคาเทากับ 295.84 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก

224.04 ลานบาท  ของชวงเวลาเดียวกันของป 2545 เทากับ 71.80 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 32.05 ซึ่ง
สาเหตุท่ียอดขายของบริษทัเพ่ิมข้ึนจากปกอนหนา ก็เนื่องจาก บริษัทเร่ิมทํ าการผลิต และจํ าหนายสินคาใหม
ของบริษัทที่ไดรับบัตรสงเสริมการลงทุน คือ Glass Diodes ประกอบกับภาวะอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสมีการ
ขยายตัวเพ่ิมข้ึนมากกวาปกอนหนา

2.! รายไดคารับฝากสินคาของบริษัทรวม 3 ไตรมาส มีมูลคาเทากับ 6.74 ลานบาท
3.! บริษทัมรีายไดจากการรับจางคัดแยกทรานซิสเตอรเทากับ 0.05 ลานบาท

ตนทุนขายและคาใชจายในการขายและบริหาร
ตนทุนขายของบริษัท ณ สิ้นไตรมาส 3 ของป 2546 มีมูลคาเทากับ 209.37 คิดเปนรอยละ 70.77 ของราย

ไดจากการขาย เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นไตรมาส 3 ของ ป 2545 ซึ่งตนทุนขายคิดเปน รอยละ 64.17 ของรายไดจากการขาย
เกดิจาก บริษัทไดเร่ิมทํ าการผลิต Glass Diodes ซึง่เปนสินคาใหมของบริษัท แตเนื่องจากวาสินคายังอยูในชวงเริ่ม
แรกท่ีทํ าการผลิต ดังนั้น ปริมาณการสั่งซื้อจึงยังไมสูงในขณะที่บริษัทมีตนทุนคงที่ตางๆเกิดขึ้นแลว สงผลทํ าใหตนทุน
การผลิตของบริษัทในไตรมาส 3 ของป 2546 สูงขึ้นเมื่อเทียบกับเวลาเดียวกันของป 2545

คาใชจายในการด ําเนินงานของบริษัท ณ สิ้นไตรมาส 3 ของป 2546 มีมูลคาเทากับ 22.91 ลานบาท หรือ
คดิเปนรอยละ 7.57 ของรายไดจากการขาย และบริการ ซึ่งเมื่อพิจารณาอัตราสวนนี้เปรียบเทียบกับ ณ สิ้นไตรมาส 3
ป 2545 ซึง่มสัีดสวนเทากับรอยละ 6.62 จะพบวาอัตราสวนดังกลาวมีคาเพิ่มขึ้น ซึ่งมีสาเหตุมาจากการที่บริษัทไดมี
การวาจางผูเชีย่วชาญในการควบคุมการผลิตสินคาเพิ่มขึ้น เพื่อรองรับการขยายงานของบริษัทในอนาคต ทํ าใหคาใช
จายในสวนนี้เพิ่มขึ้น

อัตรากํ าไรข้ันตน, อัตรากํ าไรจากการด ําเนินงาน และกํ าไรสุทธิ
ณ ส้ินไตรมาส 3 ของป 2546 บริษัทมีอัตรากํ าไรขั้นตนของบริษัทรวม 3 ไตรมาส มีคาเทากับ 86.47 ลาน

บาท หรือคิดเปนรอยละ 23.23  ของรายไดจากการขาย ซึ่งเมื่อเปรียบกับอัตราก ําไรขั้นตนของบริษัท ณ สิ้นไตรมาส 3
ของป 2545 แลว จะพบวามีคาลดลง โดย ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2545 บริษัทมีอัตรากํ าไรข้ันตนเทากับรอยละ 35.83
สาเหตทุีอั่ตราสวนมคีาลดลงเนื่องจากเนื่องจากตนทุนขายมีสัดสวนที่สูงขึ้นเมื่อเทียบกับรายไดจากการขาย

บริษทัมกี ําไรจากการด ําเนินงาน ณ สิ้นไตรมาส 3 ของป 2546 เทากับ 72.59 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ
23.81 ของรายไดจากการขายและบริการ ซึง่อตัราสวนนี้มีคาลดลงเมือ่เปรียบเทียบกับ ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2545 ซึ่งมี
คาอยูท่ีรอยละ 31.19  และบริษัทมีกํ าไรสุทธิเทากับ 49.58 ลานบาท คิดเปนรอยละ 16.26 ของรายไดจากการขาย
และบรกิารซึง่เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 31.74 ณ สิ้นไตรมาส 3 ของป 2545 ซึ่งสาเหตุหลักที่ท ําใหบริษทัมีกํ าไรจากการ
ด ําเนินงาน และก ําไรสุทธิลดลง เนื่องจาก คาใชจายในการด ําเนินงานของบริษัทมีคาเพิ่มมากขึ้น เนื่องจากไดทํ าการ
วาจางผูเชีย่วชาญชาวตางประเทศเพ่ิม เพื่อรองรับการขยายงาน และเพ่ิมประสิทธิภาพในการผลิต ประกอบกับในป
2546 บริษทัมภีาระทีต่องจายภาษีเงินได ทํ าใหกํ าไรสุทธิของบริษัทลดลงมากเมื่อเทียบกับป 2545
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ฐานะทางการเงินของบริษัท
1.! สวนประกอบของสินทรัพย
สินทรัพยรวมของบริษัท ณ วันท่ี 30 กันยายน 2546 มีมูลคาประมาณ 511.92 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก

407.90 ลานบาท ณ ส้ินป 2545 โดยการเพิ่มขึ้นของสินทรัพย มาจากการเพิ่มขึ้นของ เงินสด ลูกหนี้การคา โดยสวน
ประกอบท่ีสํ าคัญของสินทรัพยรวมของบริษัทไดแก ลูกหนี้การคา สินคาคงเหลือ และสินทรัพยถาวร ซึ่งรายการทั้ง 3 มี
ผลรวมคิดเปนรอยละ 96.00 ของมูลคาสินทรัพยรวม

ลูกหนี้การคา
ลูกหน้ีการคาของบริษัท ณ 30 กันยายน 2546 มีมูลคาเทากับ 107.99 ลานบาท คิดเปนรอยละ 21.10 ของ

มลูคาสินทรัพยรวม
สํ าหรับในป 2546 ณ วันท่ี 30 กันยายน น้ัน บริษัทมีระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ยประมาณ 82 วัน โดยลูกหนี้

การคาประมาณรอยละ 90 เปนหนี้ที่ยังไมถึงก ําหนดช ําระ และรอยละ 9.18 เปนหนี้ที่เกินก ําหนดช ําระประมาณ 1 
เดอืน  สวนท่ีเหลือประมาณรอยละ 1.4 เปนหนี้ที่เกินก ําหนดช ําระระหวาง 2-3 เดือน แมวาบริษัทจะมีนโยบายที่จะตั้ง
สํ ารองคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญสํ าหรับหน้ีท่ีเกินกํ าหนดช ําระ 120 วันก็ตาม แตท่ีผานมาบริษัทไมประสบปญหาในการ
เรียกเกบ็หน้ีแตอยางใด เนื่องจากกลุมลูกคาของบริษัทเปนบริษัทที่มีฐานะทางการเงินที่มั่นคงและมีการช ําระเงินที่แน
นอน

          ตารางแสดงลูกหนี้การคาของบริษัท

สภาพบัญชีลูกหน้ี จํ านวนเงิน (ลานบาท)
ณ 30 กันยายน 2546

สัดสวน (%)

ยังไมถึงกํ าหนดชํ าระ 96.36 89.42
เกินกํ าหนดชํ าระ 1 –30 วัน 9.89 9.18
เกินกํ าหนดชํ าระ 31 –60 วัน 1.44 1.33
เกินกํ าหนดชํ าระ 61 –90 วัน 0.07 0.07
เกินกํ าหนดชํ าระ 90 วันขึ้นไป 0.00 0.00
รวม 107.76 100.00

หมายเหตุ * แสดงดวยยอดลูกหน้ีการคาท่ีคางชํ าระเกินกวา 90 วันเทาน้ัน

สินคาคงเหลือสุทธิ
สินคาคงเหลือสุทธิของบริษัทถือเปนสินทรัพยหลักท่ีมีสัดสวนมากเมื่อเทียบกับสินทรัพยรายการอ่ืนของ

บริษทั เน่ืองมาจากนโยบายการจํ าหนายผลิตภัณฑท่ีหลากหลาย สงผลให ณ 30 กันยายน 2546 บริษัทมีมูลคาสินคา
คงเหลือสุทธเิทากับ 188.14 ลานบาท คิดเปนรอยละ 36.75 ของมูลคาสินทรัพยรวม  อยางไรก็ตามแมวาบริษัทจะมี
มูลคาสินคาคงเหลือเพ่ิมข้ึน จาก ณ ส้ินป 2545 แตระยะเวลาการหมุนเวียนสินคาคงเหลือเฉลี่ยมีคาเทากับ 53 วัน ลด
ลงเมือ่เทยีบกบัส้ินป 2545 สาเหตุที่บริษัทมีอัตราการหมุนของสินคาคงเหลือที่เร็วขึ้น นั้นมีสาเหตุมาจากยอดขายที่
เพ่ิมสูงขึน้ของบริษัท และบริษัทไดมีการพัฒนาระบบการจัดการสินคาคงเหลือใหมีประสิทธิภาพมากขึ้น ประกอบกับ
ระบบการผลิตท่ีมีประสิทธิภาพมากข้ึน ทํ าใหในขบวนการผลิตมขีองเสียนอยลง สงผลใหในการผลิตแตละคร้ังบริษทั
สามารถลดปริมาณการผลิตท่ีตองผลิตสํ ารองสํ าหรับแตละค ําสั่งซื้อลงได
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นอกจากน้ีในป 2545 บริษัทไดมีการเริ่มนโยบายการตั้งสํ ารองคาเผ่ือผลขาดทุนสินคาเส่ือมสภาพและลา
สมยั โดยไดด ําเนินการใหมีการต้ังสํ ารองรอยละ 20 ของสินคาคงเหลือที่มีอายุมากกวา 1 ป ซึ่งในป 2545 บริษัทมีการ
ตัง้สํ ารองคาเผ่ือสินคาเส่ือมสภาพและลาสมัย และการตั้งคาเผื่อการลดมูลคาสินคา ในจํ านวน 12.44 ลาน ณ วันท่ี
30 กนัยายน 2546

        ตารางแสดงรายละเอียดสวนประกอบของสินคาคงเหลือ              หนวย: ลานบาท
ณ 30 ก.ย. 2546

สินคาสํ าเร็จรูป 25.07
สินคาก่ึงสํ าเร็จรูป** 59.62
วตัถุดิบทางตรง 69.78
สนิคามาตรฐานทั่วไป 25.34
สนิคาระหวางทาง 5.67
วสัดุโรงงาน 7.65
อ่ืนๆ 7.47
หัก สํ ารองสินคาเสื่อมสภาพ และลดมูลคา 12.44
รวม 188.14

          ** สินคากึง่สํ าเร็จรูปหมายถึง สินคาท่ียังไมไดผานการตรวจสอบคุณภาพตามมาตรฐานบริษัทครบถวนทุกข้ันตอน

สภาพคลอง
            ณ 30 กนัยายน 2546 น้ัน บริษัทมีกระแสเงินสดจากการด ําเนินงานจ ํานวน 45.09 ลานบาท ซึ่งเปนกระแสเงิน
สดจากก ําไรสุทธจิ ํานวน 49.58 ลานบาท และการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคาจากการสั่งซื้อวัตถุดิบเพิ่ม จํ านวน 39.64
ลานบาท ในขณะท่ีบริษัทมีแหลงใชไปในการดํ าเนินงานท่ีสํ าคัญไดแก การเพิ่มขึ้นในลูกหนี้การคาจ ํานวน 39.70 ลาน
บาท และการเพิ่มขึ้นของสินคาคงเหลือจํ านวน 22.78 ลานบาท ในสวนของกระแสเงินสดจากการลงทุน บริษัทมี
กระแสเงนิสดใชไปในกิจการลงทุนเทากับ 70.50 ลานบาท จากการที่บริษัทมีการซื้อสินทรัพยถาวรซึ่งเปนเครื่องจักที่
ใชในการผลิต Glass Diodes ซึง่เปนสินคาใหมของบริษัท เพิ่มเปนจ ํานวน 68.83 ลานบาท ในขณะที่บริษัทมีกระแส
เงนิสดจากการจดัหาเงนิเปนจ ํานวน 34.95 ลานบาท จากการที่บริษัทไดทํ าการกูยืมเงินจากธนาคารพาณิชยใน
ประเทศ 2 แหง สงผลทํ าให ณ วันท่ี 30 กันยายน 2546 มีรายการเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเทากับ 13.14
ลานบาท
            สํ าหรับอัตราสภาพคลองของบริษัท ซึ่งเกิดจากสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน ณ 30 กันยายน 2546
มคีาเทากบั 2.64 เทา ซึ่งแสดงใหเห็นถึงสภาพคลองที่มีอยูมาก และในสวนของอัตราสวนความสามารถในการชํ าระ
ดอกเบ้ียน้ัน บริษทัไมมีปญหาในการจายดอกเบี้ย เนื่องจากบริษัทมีหนี้สินที่มีภาระตองจายดอกเบี้ยอยูนอยมาก
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แหลงที่มาของเงินทุน
หน้ีสิน

หน้ีสินรวมของบริษัท ณ 30 กันยายน 2546 มีจ ํานวนเทากับ 118.75 ลานบาท แบงเปนหนี้สินหมุนเวียน
118.31 ลานบาท และหน้ีสินระยะยาว 0.44 ลานบาท  ทํ าใหบริษัทไมมีปญหาในเรื่องของการจายดอกเบี้ย และการ
ช ําระคนืเงินตน สงผลใหบริษัทมีความเสี่ยงลมละลาย (Solvency Risk) และ ความเสี่ยงในเรื่องสภาพคลอง
(Liquidity Risk) อยูในระดับที่ตํ ่า

ในป 2546 บริษทัไดทํ าการเปดวงเงินสินเชื่อกับธนาคารพาณิชยในประเทศ 2 แหง เปนจ ํานวน 90 ลานบาท
โดยน ําที่ดิน อาคาร และเคร่ืองจักรเปนสินทรัพยค้ํ าประกัน โดยไมมีเงื่อนไขอยางอื่นเพิ่มเติม เพื่อใชเปนเงินทุนในการ
เสริมสภาพคลองใหกับบริษัท เพื่อรองรับการขยายงานในอนาคต

สวนของผูถือหุน
ในอดตีท่ีผานมา บริษัทไมมีนโยบายในการจัดหาเงินทุนโดยการกอหนี ้แตจะใชเงินทุนจากผูถือหุนเปนหลัก

ทํ าใหอัตราสวนทางการเงินในเร่ืองหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน อยูในระดับที่ตํ่ ามาโดยตลอด แตในอนาคตหากบริษทัมี
การขยายธรุกจิเพ่ิมมากขึ้น อาจจะสงผลใหบริษัทตองมีการกอหนี้เพิ่มบาง ทํ าใหอัตราสวนหนี้สินตอทุนของบริษัทอาจ
มกีารเปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้นไดในอนาคต แตอยางไรก็ตาม

สวนของผูถือหุน ณ 30 กันยายน 2546 บริษัทมีสวนของผูถือหุนเทากับ 393.16 ลานบาท แบงเปน ทุนจด
ทะเบียนเรียกช ําระแลว 300 ลานบาท สวนเกินทุนจากการตีมูลคาสินทรัพย 74.43 ลานบาท และกํ าไรสะสม 18.73
ลานบาท สงผลทํ าใหสวนของผูถือหุนของบริษัทเพิ่มขึ้นจากสิ้นไตรมาส 2 เทากับ 21.67 ลานบาท ซึ่งเปนผลมาจาก
การท่ีบริษทัมกี ําไรสุทธิจากการด ําเนินงานและนํ ามาลางขาดทุนสะสมไดหมด จึงท ําใหอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผู
ถอืหุนของบรษิัทมีคาเทากับ 0.30 เทา จากอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนท่ีต่ํ าของบริษัท ทํ าใหบริษทัมีโครง
สรางทางการเงนิท่ีด ีและยังมีศักยภาพที่ยังสามารถที่จะกอหนี้เพิ่มเติมไดอีกเพื่อรองรับการขยายงานในอนาคต
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