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การวิเคราะฐานะการเงินและผลการด ําเนินงาน ณ 30 กันยายน 2546

1   งบการเงิน
(1)! ตารางสรุปงบการเงินของบริษัท                                (หนวย : ลานบาท)

งบตรวจสอบ งบสอบทาน งบสอบทาน
รายการ

2545 2545 (9 เดือน) 2546(9 เดือน)
เงินสดและเงินฝากธนาคาร
ลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ - สุทธิ
สินคาคงเหลือ
ลูกหน้ี
สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน
ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ – สุทธิ
สินทรัพยอ่ืน
สินทรัพยรวม

3.60
76.48
161.63

-
2.42
161.45

2.32
407.90

N.A.
N.A.
N.A.
N.A.
N.A.
N.A.
N.A.
N.A.

13.14
107.99
188.14

-
3.43
195.32

3.90
511.92

เงนิกูเบิกเกินบัญชี และเงินกูระยะสั้น
เจาหน้ีการคา
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน
หน้ีสินหมุนเวียนรวม
เงนิกูยืมกรรมการ
หน้ีสินระยะยาว
หน้ีสินรวม

29.89
33.94
63.83

-
0.48

64.31

N.A.
N.A.
N.A.
N.A.
N.A.
N.A.
N.A.

 35.00
67.54
15.77
118.31

-
0.44
118.75

ทุนจดทะเบียน
ทุนท่ีออกและเรียกชํ าระแลว
สวนเกนิทุนจากการตีราคาสินทรพัย
ก ําไร(ขาดทุน)สะสม
สวนของผูถือหุน

300.00
300.00

79.72
(36.14)
343.58

N.A.
N.A.
N.A.
N.A.
N.A.

300.00
300.00

74.43
18.73

393.16

รายไดจากการขาย
รายไดจากการรับจางคัดแยกทรานซิสเตอร
รายไดจากการใหเชาคลังสินคา
รายไดอื่น
รายไดรวม
ตนทุนขาย
คาใชจายในการขายและบริหาร
ขาดทุนจากสินคาเส่ือมสภาพและลาสมัย
ขาดทุนจากการตีราคาสินคาลดลง
ดอกเบี้ยจาย
กํ าไรสุทธิ

331.50
5.45
7.91
2.14

347.00
240.13

22.54
10.51
3.57
0.00

65.91

224.04
0.34
6.13
1.82

232.33
143.76
14.83

-
-
-

73.75

295.84
0.05
6.74
2.24

304.87
209.37

20.98
1.25
0.68
0.15

49.58
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(2)! ตารางสรุปงบกระแสเงนิสดของบริษัท                (หนวย : ลานบาท)
งบสอบทาน งบสอบทาน

รายการ
2545(9 เดือน) 2546(9 เดือน)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดํ าเนินงาน
ก ําไร(ขาดทุน)สุทธิ
ปรบักระทบก ําไร(ขาดทุน)สุทธิเปนเงินสดรบั(จาย)

-! หน้ีสูญ
-! ขาดทุนจากสินคาเส่ือมสภาพและลาสมัย

          -    ขาดทุนจากการตีราคาสินคาลดลง
          -    สิทธิการเชาคลังตัดจาย
          -   ภาษีถูกหัก ณ ท่ีจายไมขอคืน
         -  คาเสื่อมราคา
          -   ขาดทุน(ก ําไร)จากการขายสินทรัพย
          -   ขาดทุนจากการตัดจํ าหนายสินทรพัย
          -   ขาดทุน(ก ําไร)จากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดจริง
ก ําไร(ขาดทุน)จากการดํ าเนินงานกอนการเปล่ียนแปลงเงินทุนหมนุเวยีน
(เพิม่ขึ้น)ลดลงในลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ
(เพิ่มขึ้น)ลดลงในสินคาคงเหลือ-สุทธิ
(เพิ่มขึ้น)ลดลงในสินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน-สุทธิ
เพิม่ขึ้น(ลดลง)ในเจาหน้ีการคาและต๋ัวเงินจาย
เพิ่มขึ้น(ลดลง)ในเจาหน้ีอ่ืน
เพิม่ขึ้น(ลดลง)ในภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย
เพิ่มขึ้น(ลดลง)ในหน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน
เงนิสดสุทธิท่ีไดรับ(ใชไป)จากกิจกรรมดํ าเนินงาน

73.75

-
-
-

0.40
-

9.75
-
-

1.03
84.93

(53.41)
(16.41)
(2.91)
59.19

-
-

(0.34)
71.05

49.58

-
1.25
0.68
0.08

-
11.04
0.00

-
0.78

63.42
(39.70)
(22.78)
(1.03)
39.64

6.70
(1.17)
45.09

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
เงนิสดรับจากการขายสินทรัพยถาวร
เงนิสดจายจากการซื้อสินทรัพยถาวร
(เพิม่ขึ้น)ลดลงในสินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน-สุทธิ
เงนิสดสุทธิท่ีไดรับ(ใชไป)จากกิจกรรมลงทุน

             -
(18.20)
(0.17)

(18.37)

             -
(68.83)
(1.67)

(70.50)
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
เพิม่ขึน้(ลดลง)ในเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน
เพิม่ขึน้(ลดลง)ในเงินกูยืมกรรมการ
เพิ่มขึ้น(ลดลง)ในหน้ีสินไมหมุนเวียนอ่ืน
เงนิสดสุทธิท่ีไดรับ(ใชไป)จากกิจกรรมจัดหาเงิน

(31.60)
0.07

(31.53)

35.00
-

(0.05)
34.95

ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนในเงินสดและเงนิฝากธนาคาร
เงนิสดและเงินฝากธนาคารเพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธิ
เงนิสดและเงินฝากธนาคาร ณ วันตนงวด
เงนิสดและเงินฝากธนาคาร ณ วันส้ินงวด

0.02
21.13
3.06

24.19

(0.1)
9.54
3.60
13.14
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(3) อัตราสวนทางการเงินท่ีสํ าคัญที่สะทอนถึงฐานะการเงินและผลการด ําเนินงานของบริษัท
งบสอบทาน งบสอบทาน

อัตราสวน
2545(9 เดือน) 2546(9 เดือน)

อัตราสวนแสดงสภาพคลอง(Liquidity Ratio)
   อัตราสวนสภาพคลอง (เทา)
   อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา)
   อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา)
   อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา (เทา)
   ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วัน)
   อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา)
   ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน)
   อัตราสวนหมนุเวยีนเจาหน้ี (เทา)
   ระยะเวลาชํ าระหน้ี (วัน)
   Cash Cycle (วัน)

N.A.
N.A.
N.A.
N.A.
N.A.
N.A.
N.A.
N.A.
N.A.
N.A.

2.64
1.02
0.5

4.37
82.30
6.70

53.74
5.73

62.82
73.22

อัตราสวนความสามารถในการหากํ าไร(Profitability Ratio)
   อัตรากํ าไรขั้นตน (%)
   อัตรากํ าไรจากการดํ าเนินงาน (%)
   อัตราสวนเงินสดตอการทํ าก ําไร (%)
   อัตรากํ าไรสุทธิ (%)
   อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%)

35.83
31.19
98.79
31.74
N.A.

23.23
23.25
62.12
16.26
16.82

อัตราสวนประสิทธิภาพในการดํ าเนินงาน (Efficiency Ratio)
   อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัย (%)
   อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัยถาวร (%)
   อัตราการหมนุของสินทรพัย (เทา)

N.A.
N.A.
N.A.

12.91
53.11
0.79

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงนิ (Financial Ratio)
   อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (เทา)
   อตัราสวนความสามารถชํ าระดอกเบี้ย (เทา)
   อตัราสวนความสามารถชํ าระภาระผูกพัน (เทา)
   อตัราการจายเงินปนผล (%)

N.A.
N.A.
1.42
0.00

0.30
454.01

0.64
0.00
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            2.   ค ําอธบิายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการด ําเนินงาน
ภาพรวมผลการด ําเนินงานท่ีผานมา
ในชวงท่ีผานมาอุตสาหกรรมช้ินสวนอิเล็กทรอนิกสท่ัวโลก มีการขยายตัวมาโดยตลอด ตามการ

ขยายตวัของเศรษฐกจิโลก และจากการพัฒนาอยางตอเนื่องของสินคาที่เกี่ยวของกับเทคโนโลย ี จากการคาด
การณถงึแนวโนมการขยายตัวดังกลาว ทํ าใหผูประกอบการตางเรงขยายก ําลังการผลิตตลอดจนการขยายการ
ลงทุน แตอยางไรก็ตาม ภาวะเศรษฐกิจทั่วโลกในป 2544 ไดเกิดการชะลอตัว โดยเฉพาะในประเทศสหรัฐ
อเมริกา ทีไ่ดรบัผลกระทบจากการกอวินาศกรรมกอการรายในเดือนกันยายน ทํ าใหอุปสงคในสินคา
อิเล็กทรอนิกสท่ัวโลกลดลง และสงผลตอกระทบตอภาวะการผลิตและการสงออกของอุตสาหกรรมชิ้นสวน
อิเล็กทรอนิกสโดยรวม สํ าหรับประเทศไทยเอง ก็ไดรับผลกระทบดังกลาวเชนกันจึงท ําใหยอดการสงออกของอุต
สาหกรรมชิน้สวนอิเล็กทรอนิกสลดลง หลังจากนั้นในป 2545 ภาวะเศรษฐกิจของโลกเริ่มฟนตัว ทํ าใหอุตสาห
กรรมชิน้สวนอเิล็กทรอนิกสเริ่มมีการขยายตัว และยอดการสงออกของประเทศไทยเพิ่มขึ้นจากปกอนหนา
สํ าหรับแนวโนมในป 2546 น้ัน มีการคาดการณวาแนวโนมของอุตสาหกรรมยังคงขยายตัวเพิ่มขึ้นจากป 2545
เน่ืองจากภาวะเศรษฐกิจท่ีดีข้ึน ทํ าใหปริมาณความตองการในสินคาอิเล็กทรอนิกสเพิ่มสูงขึ้น

สํ าหรับผลการดํ าเนินงานท่ีผานมาของบริษทัน้ัน บริษัทมีผลการด ําเนินงานที่ขยายตัวเพิ่มขึ้น
ตลอด แมวาในอดีตบริษัทจะมีผลขาดทุนจากการดํ าเนินงาน อันเปนผลมาจากการท่ีระบบการผลิตของบริษทั
ยงัไมคงท่ีนักทํ าใหประสิทธิภาพในการผลิตมีปญหา ประกอบกับ การเจาะตลาดลูกคาในระดับบนทํ าไดยาก จํ า
เปนตองใชเวลาในการสรางความไววางใจเปนเวลานาน เนื่องจากลูกคาเหลานั้นยังไมไววางใจในคุณภาพสินคา
ของบริษทั ดงัน้ันปริมาณการสั่งซื้อจะไมสูงมาก สงผลทํ าใหตนทุนคงท่ีในการผลิตของบริษทัสูง จากเหตุผลขาง
ตน ทํ าใหผลประกอบการในอดีตของบริษัทประสบผลขาดทุน เนื่องจากตนทุนในการผลิตที่สูงเกินไป แตในภาย
หลังจากท่ีสินคาของบริษัทเร่ิมเปนท่ียอมรับในคุณภาพในระดับบนแลว ผลประกอบการของบริษัทก็เริ่มดีขึ้น
รายไดสูงขึน้ และตนทุนในการผลิตก็ลดต่ํ าลง อันเปนผลเนื่องจากการขยายก ําลังการผลิตอยางตอเนื่อง เพ่ือรอง
รบัภาวะการขยายตัวของอุตสาหกรรมชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสของโลก การปรับเปล่ียนนโยบายการผลิตใหมีการ
ผลิตไดโอดท่ีมคีวามหลากหลายมากขึ้น เพื่อสนองตอบตอความตองการของลูกคาไดครอบคลุมมากขึ้น ตลอด
จนการขยายการลงทุนในสวนของการพัฒนารูปแบบของผลิตภัณฑใหมๆ เพื่อวัตถุประสงคในการขยายฐานลูก
คา นอกจากนี้การไดรับมาตรฐาน ISO ในป 2540-2543 ยังมีสวนชวยใหผลิตภัณฑของบริษัทไดรับความไววาง
ใจจากลูกคามากขึน้ในเร่ืองของคุณภาพผลิตภัณฑ ดวยปจจัยและนโยบายการดํ าเนินงานดังกลาว จึงมีสวน
ชวยในการผลักดนัใหผลการดํ าเนินงานของบริษัทดีขึ้น แมวาภาวะการถดถอยของเศรษฐกิจโลกในป 2544 จะ
สงผลกระทบตออุตสาหกรรมการผลิตชิน้สวนอิเล็กทรอนิกสก็ตาม แตผลการด ําเนินงานของบริษัทในป 2544
กลับเพ่ิมขึน้เปน 231.23 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นกวารอยละ 67 จากปกอนหนา อันเปนผลมาจากการท่ีสินคาของ
บริษทัเร่ิมท่ีจะไดรับความเชื่อถือจากผูผลิตสินคาตางๆ เพิ่มมากขึ้น และสํ าหรับในป 2545 และ 2546 น้ัน ภาวะ
อตุสาหกรรมของโลกเริ่มมีการฟนตัวและอยูในชวงของวัฏจักรของการเติบโต ซึ่งมีสวนชวยสนับสนุนการขยาย
ตวัของบริษัท
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การวเิคราะหผลการด ําเนินงานผลการด ําเนินงานที่ผานมา

การวิเคราะหรายได
1.! รายไดจากการขายของบริษัท ณ 30 กันยายน 2546 มีมูลคาเทากับ 295.84 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก

224.04 ลานบาท  ของชวงเวลาเดียวกันของป 2545 เทากับ 71.80 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 32.05 ซึ่ง
สาเหตุท่ียอดขายของบริษทัเพ่ิมข้ึนจากปกอนหนา ก็เนื่องจาก บริษัทเร่ิมทํ าการผลิต และจํ าหนายสินคาใหม
ของบริษัทที่ไดรับบัตรสงเสริมการลงทุน คือ Glass Diodes ประกอบกับภาวะอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสมีการ
ขยายตัวเพ่ิมข้ึนมากกวาปกอนหนา

2.! รายไดคารับฝากสินคาของบริษัทรวม 3 ไตรมาส มีมูลคาเทากับ 6.74 ลานบาท
3.! บริษทัมรีายไดจากการรับจางคัดแยกทรานซิสเตอรเทากับ 0.05 ลานบาท

ตนทุนขายและคาใชจายในการขายและบริหาร
ตนทุนขายของบริษัท ณ สิ้นไตรมาส 3 ของป 2546 มีมูลคาเทากับ 209.37 คิดเปนรอยละ 70.77 ของราย

ไดจากการขาย เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นไตรมาส 3 ของ ป 2545 ซึ่งตนทุนขายคิดเปน รอยละ 64.17 ของรายไดจากการขาย
เกดิจาก บริษัทไดเร่ิมทํ าการผลิต Glass Diodes ซึง่เปนสินคาใหมของบริษัท แตเนื่องจากวาสินคายังอยูในชวงเริ่ม
แรกท่ีทํ าการผลิต ดังนั้น ปริมาณการสั่งซื้อจึงยังไมสูงในขณะที่บริษัทมีตนทุนคงที่ตางๆเกิดขึ้นแลว สงผลทํ าใหตนทุน
การผลิตของบริษัทในไตรมาส 3 ของป 2546 สูงขึ้นเมื่อเทียบกับเวลาเดียวกันของป 2545

คาใชจายในการด ําเนินงานของบริษัท ณ สิ้นไตรมาส 3 ของป 2546 มีมูลคาเทากับ 22.91 ลานบาท หรือ
คดิเปนรอยละ 7.57 ของรายไดจากการขาย และบริการ ซึ่งเมื่อพิจารณาอัตราสวนนี้เปรียบเทียบกับ ณ สิ้นไตรมาส 3
ป 2545 ซึง่มสัีดสวนเทากับรอยละ 6.62 จะพบวาอัตราสวนดังกลาวมีคาเพิ่มขึ้น ซึ่งมีสาเหตุมาจากการที่บริษัทไดมี
การวาจางผูเชีย่วชาญในการควบคุมการผลิตสินคาเพิ่มขึ้น เพื่อรองรับการขยายงานของบริษัทในอนาคต ทํ าใหคาใช
จายในสวนนี้เพิ่มขึ้น

อัตรากํ าไรข้ันตน, อัตรากํ าไรจากการด ําเนินงาน และกํ าไรสุทธิ
ณ ส้ินไตรมาส 3 ของป 2546 บริษัทมีอัตรากํ าไรขั้นตนของบริษัทรวม 3 ไตรมาส มีคาเทากับ 86.47 ลาน

บาท หรือคิดเปนรอยละ 23.23  ของรายไดจากการขาย ซึ่งเมื่อเปรียบกับอัตราก ําไรขั้นตนของบริษัท ณ สิ้นไตรมาส 3
ของป 2545 แลว จะพบวามีคาลดลง โดย ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2545 บริษัทมีอัตรากํ าไรข้ันตนเทากับรอยละ 35.83
สาเหตทุีอั่ตราสวนมคีาลดลงเนื่องจากเนื่องจากตนทุนขายมีสัดสวนที่สูงขึ้นเมื่อเทียบกับรายไดจากการขาย

บริษทัมกี ําไรจากการด ําเนินงาน ณ สิ้นไตรมาส 3 ของป 2546 เทากับ 72.59 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ
23.81 ของรายไดจากการขายและบริการ ซึง่อตัราสวนนี้มีคาลดลงเมือ่เปรียบเทียบกับ ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2545 ซึ่งมี
คาอยูท่ีรอยละ 31.19  และบริษัทมีกํ าไรสุทธิเทากับ 49.58 ลานบาท คิดเปนรอยละ 16.26 ของรายไดจากการขาย
และบรกิารซึง่เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 31.74 ณ สิ้นไตรมาส 3 ของป 2545 ซึ่งสาเหตุหลักที่ท ําใหบริษทัมีกํ าไรจากการ
ด ําเนินงาน และก ําไรสุทธิลดลง เนื่องจาก คาใชจายในการด ําเนินงานของบริษัทมีคาเพิ่มมากขึ้น เนื่องจากไดทํ าการ
วาจางผูเชีย่วชาญชาวตางประเทศเพ่ิม เพื่อรองรับการขยายงาน และเพ่ิมประสิทธิภาพในการผลิต ประกอบกับในป
2546 บริษทัมภีาระทีต่องจายภาษีเงินได ทํ าใหกํ าไรสุทธิของบริษัทลดลงมากเมื่อเทียบกับป 2545
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ฐานะทางการเงินของบริษัท
1.! สวนประกอบของสินทรัพย
สินทรัพยรวมของบริษัท ณ วันท่ี 30 กันยายน 2546 มีมูลคาประมาณ 511.92 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก

407.90 ลานบาท ณ ส้ินป 2545 โดยการเพิ่มขึ้นของสินทรัพย มาจากการเพิ่มขึ้นของ เงินสด ลูกหนี้การคา โดยสวน
ประกอบท่ีสํ าคัญของสินทรัพยรวมของบริษัทไดแก ลูกหนี้การคา สินคาคงเหลือ และสินทรัพยถาวร ซึ่งรายการทั้ง 3 มี
ผลรวมคิดเปนรอยละ 96.00 ของมูลคาสินทรัพยรวม

ลูกหนี้การคา
ลูกหน้ีการคาของบริษัท ณ 30 กันยายน 2546 มีมูลคาเทากับ 107.99 ลานบาท คิดเปนรอยละ 21.10 ของ

มลูคาสินทรัพยรวม
สํ าหรับในป 2546 ณ วันท่ี 30 กันยายน น้ัน บริษัทมีระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ยประมาณ 82 วัน โดยลูกหนี้

การคาประมาณรอยละ 90 เปนหนี้ที่ยังไมถึงก ําหนดช ําระ และรอยละ 9.18 เปนหนี้ที่เกินก ําหนดช ําระประมาณ 1 
เดอืน  สวนท่ีเหลือประมาณรอยละ 1.4 เปนหนี้ที่เกินก ําหนดช ําระระหวาง 2-3 เดือน แมวาบริษัทจะมีนโยบายที่จะตั้ง
สํ ารองคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญสํ าหรับหน้ีท่ีเกินกํ าหนดช ําระ 120 วันก็ตาม แตท่ีผานมาบริษัทไมประสบปญหาในการ
เรียกเกบ็หน้ีแตอยางใด เนื่องจากกลุมลูกคาของบริษัทเปนบริษัทที่มีฐานะทางการเงินที่มั่นคงและมีการช ําระเงินที่แน
นอน

          ตารางแสดงลูกหนี้การคาของบริษัท

สภาพบัญชีลูกหน้ี จํ านวนเงิน (ลานบาท)
ณ 30 กันยายน 2546

สัดสวน (%)

ยังไมถึงกํ าหนดชํ าระ 96.36 89.42
เกินกํ าหนดชํ าระ 1 –30 วัน 9.89 9.18
เกินกํ าหนดชํ าระ 31 –60 วัน 1.44 1.33
เกินกํ าหนดชํ าระ 61 –90 วัน 0.07 0.07
เกินกํ าหนดชํ าระ 90 วันขึ้นไป 0.00 0.00
รวม 107.76 100.00

หมายเหตุ * แสดงดวยยอดลูกหน้ีการคาท่ีคางชํ าระเกินกวา 90 วันเทาน้ัน

สินคาคงเหลือสุทธิ
สินคาคงเหลือสุทธิของบริษัทถือเปนสินทรัพยหลักท่ีมีสัดสวนมากเมื่อเทียบกับสินทรัพยรายการอ่ืนของ

บริษทั เน่ืองมาจากนโยบายการจํ าหนายผลิตภัณฑท่ีหลากหลาย สงผลให ณ 30 กันยายน 2546 บริษัทมีมูลคาสินคา
คงเหลือสุทธเิทากับ 188.14 ลานบาท คิดเปนรอยละ 36.75 ของมูลคาสินทรัพยรวม  อยางไรก็ตามแมวาบริษัทจะมี
มูลคาสินคาคงเหลือเพ่ิมข้ึน จาก ณ ส้ินป 2545 แตระยะเวลาการหมุนเวียนสินคาคงเหลือเฉลี่ยมีคาเทากับ 53 วัน ลด
ลงเมือ่เทยีบกบัส้ินป 2545 สาเหตุที่บริษัทมีอัตราการหมุนของสินคาคงเหลือที่เร็วขึ้น นั้นมีสาเหตุมาจากยอดขายที่
เพ่ิมสูงขึน้ของบริษัท และบริษัทไดมีการพัฒนาระบบการจัดการสินคาคงเหลือใหมีประสิทธิภาพมากขึ้น ประกอบกับ
ระบบการผลิตท่ีมีประสิทธิภาพมากข้ึน ทํ าใหในขบวนการผลิตมขีองเสียนอยลง สงผลใหในการผลิตแตละคร้ังบริษทั
สามารถลดปริมาณการผลิตท่ีตองผลิตสํ ารองสํ าหรับแตละค ําสั่งซื้อลงได
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นอกจากน้ีในป 2545 บริษัทไดมีการเริ่มนโยบายการตั้งสํ ารองคาเผ่ือผลขาดทุนสินคาเส่ือมสภาพและลา
สมยั โดยไดด ําเนินการใหมีการต้ังสํ ารองรอยละ 20 ของสินคาคงเหลือที่มีอายุมากกวา 1 ป ซึ่งในป 2545 บริษัทมีการ
ตัง้สํ ารองคาเผ่ือสินคาเส่ือมสภาพและลาสมัย และการตั้งคาเผื่อการลดมูลคาสินคา ในจํ านวน 12.44 ลาน ณ วันท่ี
30 กนัยายน 2546

        ตารางแสดงรายละเอียดสวนประกอบของสินคาคงเหลือ              หนวย: ลานบาท
ณ 30 ก.ย. 2546

สินคาสํ าเร็จรูป 25.07
สินคาก่ึงสํ าเร็จรูป** 59.62
วตัถุดิบทางตรง 69.78
สนิคามาตรฐานทั่วไป 25.34
สนิคาระหวางทาง 5.67
วสัดุโรงงาน 7.65
อ่ืนๆ 7.47
หัก สํ ารองสินคาเสื่อมสภาพ และลดมูลคา 12.44
รวม 188.14

          ** สินคากึง่สํ าเร็จรูปหมายถึง สินคาท่ียังไมไดผานการตรวจสอบคุณภาพตามมาตรฐานบริษัทครบถวนทุกข้ันตอน

สภาพคลอง
            ณ 30 กนัยายน 2546 น้ัน บริษัทมีกระแสเงินสดจากการด ําเนินงานจ ํานวน 45.09 ลานบาท ซึ่งเปนกระแสเงิน
สดจากก ําไรสุทธจิ ํานวน 49.58 ลานบาท และการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคาจากการสั่งซื้อวัตถุดิบเพิ่ม จํ านวน 39.64
ลานบาท ในขณะท่ีบริษัทมีแหลงใชไปในการดํ าเนินงานท่ีสํ าคัญไดแก การเพิ่มขึ้นในลูกหนี้การคาจ ํานวน 39.70 ลาน
บาท และการเพิ่มขึ้นของสินคาคงเหลือจํ านวน 22.78 ลานบาท ในสวนของกระแสเงินสดจากการลงทุน บริษัทมี
กระแสเงนิสดใชไปในกิจการลงทุนเทากับ 70.50 ลานบาท จากการที่บริษัทมีการซื้อสินทรัพยถาวรซึ่งเปนเครื่องจักที่
ใชในการผลิต Glass Diodes ซึง่เปนสินคาใหมของบริษัท เพิ่มเปนจ ํานวน 68.83 ลานบาท ในขณะที่บริษัทมีกระแส
เงนิสดจากการจดัหาเงนิเปนจ ํานวน 34.95 ลานบาท จากการที่บริษัทไดทํ าการกูยืมเงินจากธนาคารพาณิชยใน
ประเทศ 2 แหง สงผลทํ าให ณ วันท่ี 30 กันยายน 2546 มีรายการเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเทากับ 13.14
ลานบาท
            สํ าหรับอัตราสภาพคลองของบริษัท ซึ่งเกิดจากสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน ณ 30 กันยายน 2546
มคีาเทากบั 2.64 เทา ซึ่งแสดงใหเห็นถึงสภาพคลองที่มีอยูมาก และในสวนของอัตราสวนความสามารถในการชํ าระ
ดอกเบ้ียน้ัน บริษทัไมมีปญหาในการจายดอกเบี้ย เนื่องจากบริษัทมีหนี้สินที่มีภาระตองจายดอกเบี้ยอยูนอยมาก



บริษัท อุตสาหกรรม อีเล็คโทรนิคส จํ ากัด (มหาชน)

สวนท่ี 2 หนา63

แหลงที่มาของเงินทุน
หน้ีสิน

หน้ีสินรวมของบริษัท ณ 30 กันยายน 2546 มีจ ํานวนเทากับ 118.75 ลานบาท แบงเปนหนี้สินหมุนเวียน
118.31 ลานบาท และหน้ีสินระยะยาว 0.44 ลานบาท  ทํ าใหบริษัทไมมีปญหาในเรื่องของการจายดอกเบี้ย และการ
ช ําระคนืเงินตน สงผลใหบริษัทมีความเสี่ยงลมละลาย (Solvency Risk) และ ความเสี่ยงในเรื่องสภาพคลอง
(Liquidity Risk) อยูในระดับที่ตํ ่า

ในป 2546 บริษทัไดทํ าการเปดวงเงินสินเชื่อกับธนาคารพาณิชยในประเทศ 2 แหง เปนจ ํานวน 90 ลานบาท
โดยน ําที่ดิน อาคาร และเคร่ืองจักรเปนสินทรัพยค้ํ าประกัน โดยไมมีเงื่อนไขอยางอื่นเพิ่มเติม เพื่อใชเปนเงินทุนในการ
เสริมสภาพคลองใหกับบริษัท เพื่อรองรับการขยายงานในอนาคต

สวนของผูถือหุน
ในอดตีท่ีผานมา บริษัทไมมีนโยบายในการจัดหาเงินทุนโดยการกอหนี ้แตจะใชเงินทุนจากผูถือหุนเปนหลัก

ทํ าใหอัตราสวนทางการเงินในเร่ืองหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน อยูในระดับที่ตํ่ ามาโดยตลอด แตในอนาคตหากบริษทัมี
การขยายธรุกจิเพ่ิมมากขึ้น อาจจะสงผลใหบริษัทตองมีการกอหนี้เพิ่มบาง ทํ าใหอัตราสวนหนี้สินตอทุนของบริษัทอาจ
มกีารเปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้นไดในอนาคต แตอยางไรก็ตาม

สวนของผูถือหุน ณ 30 กันยายน 2546 บริษัทมีสวนของผูถือหุนเทากับ 393.16 ลานบาท แบงเปน ทุนจด
ทะเบียนเรียกช ําระแลว 300 ลานบาท สวนเกินทุนจากการตีมูลคาสินทรัพย 74.43 ลานบาท และกํ าไรสะสม 18.73
ลานบาท สงผลทํ าใหสวนของผูถือหุนของบริษัทเพิ่มขึ้นจากสิ้นไตรมาส 2 เทากับ 21.67 ลานบาท ซึ่งเปนผลมาจาก
การท่ีบริษทัมกี ําไรสุทธิจากการด ําเนินงานและนํ ามาลางขาดทุนสะสมไดหมด จึงท ําใหอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผู
ถอืหุนของบรษิัทมีคาเทากับ 0.30 เทา จากอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนท่ีต่ํ าของบริษัท ทํ าใหบริษทัมีโครง
สรางทางการเงนิท่ีด ีและยังมีศักยภาพที่ยังสามารถที่จะกอหนี้เพิ่มเติมไดอีกเพื่อรองรับการขยายงานในอนาคต
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