
                บริษัท อาร เค มีเดีย โฮลด้ิง จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 หนาที่ 41 

 

12. ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 
 

12.1 งบการเงิน 

 (ก) สรุปรายงานการสอบบัญชี 

  รายงานการสอบบัญชีของผูสอบบัญชี ต้ังแตป 2543 ถึง 30 มิถุนายน 2546 สรุปไดดังนี้  

ป 2543 กลุมบริษัทมีเพียง 2 บริษัท คือ บจ. อาร เค มีเดีย และ บจ. อาร แอนด ที มีเดีย  นางจารุณี  
ศุภกาญจน (ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขที ่4424) ไดตรวจสอบบัญชขีองทัง้ 2 บริษัท และแสดง
ความเห็นตองบการเงินป 2543 อยางไมมีเงื่อนไข 

ป 2544 กลุมบริษัทต้ังบริษัทใหมเพ่ิม คือ บจ. ไอ ที เวลิด มีเดีย นางจารุณี ศุภกาญจน ไดตรวจสอบงบ
การเงินทั้ง 3 บริษัทและแสดงความเห็นตองบการเงินป 2544 อยางไมมีเงื่อนไข 

ป 2545 กลุมบริษัทต้ังบริษัทใหมเพ่ิม คือ  บริษัท อาร เค มีเดีย โฮลด้ิง จํากัด (มหาชน) เพ่ือเปนบริษัทแม
ของกลุมบริษัท  นายประดิษฐ รอดลอยทุกข (ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขที ่218)  ไดตรวจสอบงบ
การเงินทั้ง 4 บริษัทและไดแสดงความเห็นตองบการเงินป 2545 อยางไมมีเงื่อนไข  

ป 2546 นายประดิษฐ รอดลอยทุกข  ไดสอบทานงบการเงินของทัง้ 4 บริษัททีแ่สดงฐานะการเงนิสิ้นสุด
วันที่ 30 มิถุนายน 2546 และงบการเงินที่แสดงผลการดําเนินงานในรอบ 6 เดือนสิ้นสดุ ณ วันที ่
30 มิถุนายน 2546 และไดแสดงความเห็นวาไมพบสิ่งที่เปนเหตุใหเชือ่วางบการเงินดังกลาวไม
ถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญ ตามหลักการบัญชทีี่รับรองทั่วไป 

 
 

 (ข) ตารางสรุปงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษัท 
  –– แสดงไวในหนาถัดไป –– 



                บริษัท อาร เค มีเดีย โฮลด้ิง จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 หนาที่ 42 

บริษัท อาร เค มีเดีย โฮลด้ิง จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบดุล 

ณ วันที ่31 ธนัวาคม 2545 และ 30 มิถุนายน 2546 
(หนวย : บาท) 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบริษัท 

 

30 มิถุนายน 2546 
"ยังไมไดตรวจสอบ" 

"สอบทานแลว" 

31 ธันวาคม 2545 
"ตรวจสอบแลว" 

 

30 มิถุนายน 2546 
"ยังไมไดตรวจสอบ" 

"สอบทานแลว" 

31 ธันวาคม 2545 
"ตรวจสอบแลว" 

 
สินทรัพย     

สินทรัพยหมุนเวยีน     
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 21,977,433 15,532,524 7,310,676 139,359 
ลูกหนี้การคา         
บริษัทที่เกี่ยวของกัน 4,609,702 1,836,005  -  - 
บริษัทอื่น 68,026,394 61,281,950  -  - 

เงินใหกูยืมระยะสัน้แกบุคคลที่เกี่ยวของกัน 19,201,957 19,545,144  -  - 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 6,973,892 4,589,134 69,669 39,481 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 120,789,378 102,784,757 7,380,345 178,840 
        
สินทรัพยไมหมุนเวียน        
เงินลงทุนในบริษัทยอยซ่ึงบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย  -  - 104,493,029 74,589,353 
อุปกรณ  -  สุทธิ        17,730,694 8,287,111 581,644 524,201 
เงินฝากประจําที่ติดภาระค้ําประกัน 7,455,780 883,320  -  - 
คาความนิยมติดลบ (5,209,072) (5,989,448)  -  - 
เงินมัดจําและเงินประกัน 2,336,169 1,855,419 1,200  - 

รวมสินทรัพยไมหมนุเวียน 22,313,571 5,036,402 105,075,873 75,113,554 
รวมสินทรัพย 143,102,949 107,821,159 112,456,218 75,292,394 

 



                บริษัท อาร เค มีเดีย โฮลด้ิง จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 หนาที่ 43 

บริษัท อาร เค มีเดีย โฮลด้ิง จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบดุล (ตอ) 

ณ วันที ่31 ธนัวาคม 2545 และ 30 มิถุนายน 2546 
(หนวย : บาท) 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบริษัท 

 

30 มิถุนายน 2546 
"ยังไมไดตรวจสอบ" 

"สอบทานแลว" 

31 ธันวาคม 2545 
"ตรวจสอบแลว" 

 

30 มิถุนายน 2546 
"ยังไมไดตรวจสอบ" 

"สอบทานแลว" 

31 ธันวาคม 2545 
"ตรวจสอบแลว" 

 
หนี้สินและสวนของผูถือหุน 
หนี้สินหมุนเวียน     
เจาหนี้การคา     
     บริษัทที่เกี่ยวของกัน  - 53,500  -  - 
     บริษัทอื่น 17,387,295 18,746,669  -  - 
เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลและกิจการที่
เกี่ยวของกัน 159,772 1,970,000 197,977 861,104 
หนี้สินภายใตสัญญาเชาซ้ือสวนที่ถึงกําหนดชําระ
ภายในหนึ่งป 273,609 140,669  -  - 
หนี้สินหมุนเวียนอืน่  -  -  -  - 
     ภาษีเงินไดและคาใชจายคางจาย 8,213,842 8,140,999 281,619 283,224 
     หนี้สินหมุนเวียนอื่น 4,832,992 4,371,617 46,852 297,692 
        รวมหนี้สินหมุนเวียน 30,867,510 33,423,454 526,448 1,442,020 
หนี้สินไมหมุนเวยีน         
หนี้สินภายใตสัญญาเชาซ้ือ – สุทธิ 305,669 547,331 -  -  
        รวมหนี้สิน 31,173,179 33,970,785 526,448 1,442,020 
สวนของผูถือหุน     
ทุนเรือนหุน  - มูลคาหุนละ 100 บาท     
     ทุนจดทะเบียน       
         หุนสามัญ  750,000 หุนในป 2546 
 และ 500,000 หุนในป 2545 75,000,000 50,000,000 75,000,000 50,000,000 
     ทุนที่ออกและชาํระแลว         
         หุนสามัญ  750,000 หุนในป 2546 
 และ 500,000 หุนในป 2545 75,000,000 50,000,000 75,000,000 50,000,000 
กําไรสะสม 36,929,770 23,850,374 36,929,770 23,850,374 
     รวมสวนของผูถือหุน 111,929,770 73,850,374 111,929,770 73,850,374 
รวมหนี้สนิและสวนของผูถือหุน 143,102,949 107,821,159 112,456,218 75,292,394 
มูลคาตามบัญชี (Book Value) ตอหุน (บาท)     
- ที่มูลคาหุนที่ตราไว (Par Value) 100 บาท 149.24 147.70 149.24 147.70 
- ที่มูลคาหุนที่ตราไว (Par Value) 1 บาท 1.49 1.48 1.49 1.48 
 
 
 
 



                บริษัท อาร เค มีเดีย โฮลด้ิง จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 หนาที่ 44 

บริษัท อาร เค มีเดีย โฮลด้ิง จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบกําไรขาดทุน 

สําหรับงวดต้ังแตวันที ่ 19  กันยายน  2545  ถึงวันที ่ 31 ธันวาคม 2545  
และงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2546 

(หนวย : บาท) 
 งบการเงินรวม 

 

สําหรับงวดหกเดือน 
สิ้นสุด 30 มิ.ย.2546 
"ยังไมไดตรวจสอบ" 

"สอบทานแลว" 

19 ก.ย. ถึง 31 ธ.ค.   
2545 

"ตรวจสอบแลว" 
 

* 1 ม.ค. ถึง 31 ธ.ค.  
2545 

จัดทําโดยผูบริหาร 
ยังไมไดตรวจสอบ 
หรือสอบทาน 

รายได       
   รายไดจากการผลิตรายการและสื่อโฆษณาทางวิทยุ 90,118,814 45,678,772 142,305,881 
   รายไดจากสื่อโฆษณาทางโทรทัศน 14,882,200 5,382,644 26,573,064 
   รายไดจากสื่อโฆษณาสิ่งพิมพ 458,722 128,245 128,245 
   รายไดจากการจัดการแสดงและกิจกรรม 1,222,555 375,412 699,412 
   คาความนิยมติดลบรับรูเปนรายได 780,377 15,841,011  - 
   รายไดอื่น 380,068 615,441 807,544 
       รวมรายได 107,842,736 68,021,525 170,514,146 
คาใชจาย       
   ตนทุนบริการ 67,495,624 32,507,146 121,823,736 
   คาใชจายในการขายและบริหาร 20,186,890 7,602,956 22,055,602 
        รวมคาใชจาย 87,682,514 40,110,102 143,879,338 
       
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได 20,160,222 27,911,423 26,634,808 
ดอกเบี้ยจาย (40,991) (26,960) (27,433) 
ภาษีเงินได (7,039,836) (4,034,089) (9,286,461) 
กําไรสุทธ ิ 13,079,395 23,850,374 17,320,914 
กําไรตอหุนขั้นพื้นฐาน (Weighted Average) (บาทตอหุน)    
- ที่มูลคาหุนที่ตราไว (Par Value) 100 บาท 18.96 47.70 34.64 
- ที่มูลคาหุนที่ตราไว (Par Value) 1 บาท 0.19 0.48 0.35 
กําไรตอหุน (Fully Diluted) (บาทตอหุน)    
- ที่มูลคาหุนที่ตราไว (Par Value) 100 บาท 17.44 47.70 34.64 
- ที่มูลคาหุนที่ตราไว (Par Value) 1 บาท 0.17 0.48 0.35 

หมายเหตุ * เปนงบกําไรขาดทุนที่จัดทําโดยผูบริหาร เสมือนวาบริษัทฯ ไดเขาถือหุนบริษัทยอยทั้ง 3 บริษัทตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2545 
เพื่อแสดงผลการดําเนินงานของกลุมบริษัทในรอบระยะเวลา 1 ป  

 



                บริษัท อาร เค มีเดีย โฮลด้ิง จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 หนาที่ 45 

บริษัท อาร เค มีเดีย โฮลด้ิง จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบกระแสเงินสด 

สําหรับงวดต้ังแตวันที ่ 19  กันยายน  2545  ถึงวันที ่ 31 ธันวาคม 2545  
และงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2546 

(หนวย : บาท) 

 
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะ

บริษัท 

 

สําหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุด 
31 มิถุนายน 2546 
"ยังไมไดตรวจสอบ" 

"สอบทานแลว" 

31 ธันวาคม 2545 
"ตรวจสอบแลว" 

 

31 ธันวาคม 2545 
"ตรวจสอบแลว" 

 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน    
กําไรสุทธิ 13,079,395 23,850,374 23,850,374 
รายการปรับกระทบกําไรสุทธิเปนเงินสดรับจากการดําเนินงาน    
     คาเผื่อหนี้สูญ 324,253  -  - 
     สวนไดเสียในผลกําไรของบริษัทยอย (780,376) (15,841,011) (24,591,153) 
     คาความนิยมติดลบรับรูเปนรายได 1,753,341  -  - 
     คาเสื่อมราคา 1,970,326 420,303 11,399  

   กําไร(ขาดทุน)จากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงใน
สินทรัพยและหนี้สนิดําเนินงาน 16,346,939 8,429,666 (729,380) 
สินทรัพยดําเนินงานลดลง (เพิ่มขึ้น)    
     ลูกหนี้การคา – บริษัทที่เกี่ยวของ (2,773,697) (1,725,173)  - 
     ลูกหนี้การคา – บริษัทอื่น (7,068,696) (7,297,025)  - 
     เงินทดรองจายแกบุคคลและกิจการที่เกี่ยวของกัน 343,187 1,700,639  - 
     สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (2,384,758) (437,694) (39,480) 
     เงินมัดจําและเงินประกัน (480,750) (10,000)  - 
หนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)    
     เจาหนี้การคาบริษัทที่เกี่ยวของ (53,500) 21,400  - 
     เจาหนี้การคาบริษัทอื่น (1,359,374) 2,568,725  - 
     เงินกูยืมระยะสัน้จากบุคคลและกิจการที่เกี่ยวของกัน (1,810,228) 1,970,000  861,103  
     ภาษีเงินไดและคาใชจายคางจาย 72,843 4,557,200    283,224  
     หนี้สินหมุนเวียนอื่น 461,374 900,957    297,692  
เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 1,293,340 10,678,695 673,159 

 



                บริษัท อาร เค มีเดีย โฮลด้ิง จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 หนาที่ 46 

บริษัท อาร เค มีเดีย โฮลด้ิง จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบกระแสเงินสด (ตอ) 

สําหรับงวดต้ังแตวันที ่ 19  กันยายน  2545  ถึงวันที ่ 31 ธันวาคม 2545  
และงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2546 

(หนวย : บาท) 

 
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะ

บริษัท 
  สําหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุด 

31 มิถุนายน 2546 
"ยังไมไดตรวจสอบ" 

"สอบทานแลว" 

31 ธันวาคม 2545 
"ตรวจสอบแลว" 

 

31 ธันวาคม 2545 
"ตรวจสอบแลว" 

 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    
เงินฝากประจําที่ติดภาระค้ําประกัน (6,572,460) (188,320)  - 
เงินสดจายเพื่อลงทุนในบริษัทยอย  - (43,326,914)  (49,998,200) 
เงินสดจายสุทธิจากการซื้อบริษัทยอย  -  -  - 
ซ้ือสินทรัพยถาวร (13,167,250) (1,630,937)  (535,600) 
เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (19,739,710) (45,146,171)  (50,533,800) 

    
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน    
จายชําระหนี้สินภายใตสัญญาเชาซ้ือ (108,721)  -  - 
รับชําระคาหุน 25,000,000 50,000,000  50,000,000 
เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงิน 24,891,279 50,000,000  50,000,000 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น  - สุทธ ิ 6,444,909 15,532,524  139,359 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 15,532,524  -  - 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด  ณ วันสิ้นงวด 21,977,433 15,532,524  139,359 
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 (ค) ตารางอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 
 

งบการเงินรวม งบเสมือน  

ป 2546 1/ 
(ม.ค.-มิ.ย.) 

2545  2/ 
(ต.ค.-ธ.ค.) 

2545 3/ 
(ม.ค.-ธ.ค.) 

อัตราสวนสภาพคลอง (LIQUIDITY RATIO) 
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 3.91 3.08 - 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 3.07 2.35 - 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 0.08 1.51 - 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 3.15 3.56 - 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 114.12 101.08 - 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) NA NA - 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) NA NA - 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้การคา (เทา) 7.46 7.43 - 
ระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ย (วัน) 48.25 48.47 - 
วงจรเงินสด (วัน) 65.87 52.62 - 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร (PROFITABILITY RATIO) 
อัตรากําไรขั้นตน (%) 36.73 * 36.96 28.22 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 17.81 * 22.21 15.22 
อัตรากําไรอื่น (%) 1.08 24.19 0.47 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) 6.81 * 93.22 - 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 12.13 * 15.35 10.16 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (Fully Diluted) (%) 23.37 * 43.38 23.45 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (Weighted) (%) 28.16 * 43.98 23.78 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (EFFICIENCY RATIO) 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 20.85 * 21.53 17.07 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 231.38 * 379.40 - 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.72 * 2.12 1.68 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO) 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.28 0.46 - 
อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย (เทา) 204.29 728.78 - 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (Cash Basis) (เทา) 0.07 3.27 - 
อัตราการจายเงินปนผล  NA NA - 

หมายเหตุ :  1/ คํานวณจากงบการเงินสําหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุด 30 มิถุนายน 2546 ทีผานการสอบทานจากผูสอบบัญชี 
 : 2/ คํานวณจากงบการเงินนับจากวันกอต้ังบริษัท 19 กันยายนถึงวันสิ้นป 2545 ที่ผานการตรวจสอบจากผูสอบบัญชี 
 : 3/ คํานวณจากงบกําไรขาดทุนที่ผูบริหารจัดทํา เสมือนวาบริษัทฯถือหุนบริษัทยอยทั้ง 3 ต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2545  
 : * ไมรวมคาความนิยมติดลบที่รับรูเปนรายไดในงวดนั้น 15.84 ลานบาท ในการคํานวณ 
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
เนื่องจากบริษัทฯ กอต้ังเมื่อวันที่ 19 กันยายน 2545 และเขาถือหุนบริษัทยอย 3 บริษัทเมื่อวันที่ 1 ตุลาคม 2545 (ดู

รายละเอียดในประวัติความเปนมาในสวนที่ 2 ) ดังนั้นงบดุลรวมที่ผานการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีจึงแสดงขอมูลเพียง
พอที่จะใชในการอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินของบริษัทฯ และบริษัทยอย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 แตขอมูลในงบ
กําไรขาดทุนรวมนั้นอาจจะยังไมสะทอนใหเห็นผลการดําเนินงานของกลุมได เพราะแสดงรายไดและคาใชจายของบริษัทยอย 3 
บริษัทในงบกําไรขาดทุนรวมเพียง 3 เดือนเทานั้น 

ดังนั้น เพ่ือใหเห็นผลการดําเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทยอยในป 2545 ไดชัดเจน ฝายบริหารของบริษัทฯ จึงนํา
งบกําไรขาดทุนป 2545 ของบริษัทยอยทั้ง 3 บริษัท มาจัดทํางบกําไรขาดทุนรวมเสมือนบริษัทฯไดเขาถือหุนบริษัทยอยทั้ง 3 
บริษัทต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2545  สําหรับใชในการวิเคราะหและอธิบายผลการดําเนินงานที่ชัดเจนยิ่งขึ้น  
 
 (ก) ผลการดําเนินงาน 
 ภาพรวมของผลการดําเนินงาน 

ปจจัยที่มีผลตอการดําเนินงานโดยรวมของกลุมบริษัทที่ผานมานับจากป 2545 คือ การที่มีแนวโนมวาเศรษฐกิจจะ
ฟนตัว เร่ิมปรากฏชัดเจนขึ้นในป 2545 โดยเฉพาะในชวงทายของป ทําใหเกิดความมั่นใจในหมูประชาชนทั่วไปที่จะจับจายใช
สอยมากขึ้น ประกอบกับอัตราดอกเบี้ยที่ยังอยูในระดับตํ่า และสถาบันการเงินเรงขยายการใหสินเชื่อเพ่ือการบริโภค  สิ่งเหลานี้
ไดกระตุนใหเกิดการบริโภคเพิ่มมากขึ้นทั้งในกรุงเทพฯ และตางจังหวัด  สิ่งที่ตามมาคือบริษัทตางๆ เร่ิมเพ่ิมงบคาใชจายเพื่อการ
โฆษณาและกิจกรรมสงเสริมการตลาดในรูปแบบตางๆ มากขึ้นไปดวย ปจจัยดังกลาวเปนเหตุผลสําคัญที่ทําใหรายไดของกลุม
บริษัทในป 2545 และ 2546 เพ่ิมมากขึ้นกวาปกอนๆ   

ดานสื่อวิทยุ ปจจุบันลูกคาของกลุมบริษัท มีทั้งที่เปนกิจการที่ต้ังอยูในกรุงเทพฯ (ที่มีสินคาขายแพรหลายไปทั่ว
ประเทศ) กับกิจการทองถิ่นที่ต้ังอยูในจังหวัดที่สถานีวิทยุที่กลุมบริษัทดําเนินการออกอากาศไปถึง  โดยที่ผานมาลูกคาสวนใหญ
ของบริษัทฯ จะเปนลูกคาตางจังหวัด แตมีแนวโนมวารายไดจากลูกคาที่อยูในกรุงเทพฯ จะมีมากขึ้น เนื่องดวย 2 สาเหตุ คือ 
ประการที่หนึ่ง คือกลุมบริษัทเริ่มไดสิทธิขายเวลาโฆษณาสถานีวิทยุ FM 100.5 MHz ของ อ.ส.ม.ท. ที่กรุงเทพฯ ในป 2545 และ
ประการที่สอง คือ หลายกิจการในกรุงเทพฯ เร่ิมกลับไปขายสินคาในตางจังหวัดเพิ่มขึ้นหลังจากเกิดวิกฤติเศรษฐกิจ ป 2540 
และบริษัทเหลานั้นจะมีงบโฆษณาในจํานวนเงินที่สูงกวากิจการในตางจังหวัดเนื่องจากเปนกิจการขนาดใหญและมีทุนสูง 

 ปจจุบันกลุมบริษัทมีสถานีวิทยุที่ดําเนินการอยู 33 สถานี ซึ่งถาจัดกลุมสถานีวิทยุ ตามอัตราเวลาที่ขายโฆษณาได
ตอเวลาที่จะสามารถขายได (Occupancy Rate) จะแบงได 3 กลุม คือ  

กลุมที่ 1 สถานีที่มี Occupancy Rate เกือบเต็ม คือ มีผูสนับสนุนรายการ (Sponser) เต็มทุกรายการ (แตบาง
รายการอาจเปนผูสนันสนุนรายยอย (Co-Sponser))  และเวลาโฆษณา Loose spot  ก็มีผูซื้อเต็ม  

กลุมที่ 2 สถานีที่มี Occupancy Rate ปานกลางถึงเกือบเต็มคือ มีผูสนับสนุนทุกรายการเหมือนกลุมที่ 1 แต
เวลาโฆษณา Loose spot ยังไมเต็ม  

กลุมที่ 3 สถานีที่มี Occupancy Rate นอยถึงปานกลาง คือ มีผูสนับสนุนรายการไมครบทุกรายการ  และเวลา
โฆษณา Loose spot ยังไมเต็ม 

ซึ่งแตละกลุมมีรายละเอียดดังนี้ 
รายไดป 2546 (ม.ค.-มิ.ย.) 

กลุม 
ลานบาท % 

จํานวน
สถานี 

ลักษณะสถานีวิทยุที่อยูในกลุม 

1 35.32  37.63  6 ไดแกสถานีวิทยุในจังหวัดระดับใหญ 
2 54.73  58.32  22 เปนสถานีในจังหวัดระดับกลาง หรือจังหวัดใหญ แตกลุมบริษัทเพิ่งไดมาเพิ่มทีหลัง 
3  3.80  4.05  5 ไดแกสถานีวิทยุในจังหวัดเล็ก  
รวม   93.85  100.00  33  
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การจัดกลุมขางตนใชอัตรา Occupancy Rate จากการดําเนินงานปกติของแตละสถานี อยางไรก็ตาม ในชวง
เทศกาล บางสถานีวิทยุที่อยูในกลุม 2 อาจจะมี Occupancy Rate สูงถึงขั้นไปอยูในกลุมที่ 1 

สวนในดานสื่อทางโทรทัศนนั้น ปจจัยที่มีผลตอการดําเนินงานที่ผานมาคือการที่เจาของสถานีมีการปรับผังรายการ
ที่คอนขางถี่ เนื่องจากทุกสถานีพยายามใหทุกรายการที่ออกอากาศนั้นมีอัตราผูชม (Rating) อยูในระดับสูงตลอดเวลา อยางไร
ก็ตามในสวนของกลุมบริษัทเอง ทุกรายการที่ดําเนินการนั้นไมอยูในเวลาที่มีผูรับชมจํานวนมาก (Prime Time)  จึงไดรับ
ผลกระทบไมมากนัก 

 
รายได 
รายไดในป 2546 (6 เดือน) ยังมีแนวโนมที่ดีตอเนื่อง โดยมีรายไดรวม 106.68 ลานบาท เปนจํานวนที่มากกวา

คร่ึงหนึ่งของป 2545 (ป 2545 ทั้งปมีรายไดรวมเปนเงิน 170.51 ลานบาท) แตโครงสรางรายไดของป 2546 ยังใกลเคียงกับป 
2545 กลาวคือ  รายได โฆษณาผานสื่อวิทยุ : โฆษณาผานสื่อโทรทัศน : จัดการแสดงและกิจกรรมฯ  ป 2545 มีสัดสวนรอยละ
84.89 : 15.58 : 0.41 ตามลําดับ ขณะที่ป 2546 เปน 87.97 : 15.01 : 1.14 ตามลําดับ โดยมีรายละเอียดรายไดของป 2545 
และ 2546 แยกตามประเภทธุรกิจดังนี้  

 ตารางแสดงผลการดําเนินงานของบริษัทยอย 3 บริษัท  ในป 2545 
รายได ตนทุนการบริการ กําไรขั้นตน 

รายไดแยกตามประเภทธุรกิจ 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

อัตรากําไร
ขั้นตน 

รายไดจากสื่อทางวิทยุ 144.74  84.89  103.60  85.04  41.14  84.49  28.42  
รายไดจากสื่อทางโทรทัศน 26.57  15.58  19.45  15.97  7.12  14.62  26.80  
รายไดจากการจัดการแสดงและ
กิจกรรมสงเสริมการตลาด 0.70  0.41  1.20  0.99  (0.50) (1.03) (71.43) 
รายไดอื่น 0.93  0.55  - -  0.93  1.91  100.00  
 172.94  101.43  124.25  101.99  48.69  100.00  28.15  
หัก รายการระหวางกัน (2.43) (1.43) (2.43) (1.99) - - - 

รวมทั้งสิ้น 170.51  100.00  121.82  100.00  48.69  100.00  28.56  
หมายเหตุ  : ตัวเลขในตาราง นํามาจากงบเสมือนที่จัดทําโดยฝายบริหารของบริษัทฯ 
 

ตารางแสดงผลการดําเนินงานของบริษัทยอย 3 บริษัท  งวด 6 เดือน สิ้นสุด 30 มิถุนายน 2546  
รายได ตนทุนการบริการ กําไรขั้นตน 

รายไดแยกตามประเภทธุรกิจ 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

อัตรากําไร
ขั้นตน 

รายไดจากสื่อทางวิทยุ 93.85  87.97  58.84  87.21  35.01  89.33  37.30  
รายไดจากสื่อทางโทรทัศน 16.01  15.01  12.40  18.38  3.61  9.21  22.55  
รายไดจากการจัดการแสดงและ
กิจกรรมสงเสริมการตลาด 1.22  1.14  0.89  1.32  0.33  0.84  27.05  
ธุรกิจอื่น 0.46  0.43  0.22  0.33  0.24  0.61  52.17  
 111.54  104.56  72.35  107.23  39.19  100.00  35.14  
หัก รายการระหวางกัน * (4.86) (4.56) (4.88) (7.23) - - - 

รวมทั้งสิ้น ** 106.68  100.00  67.47  100.00  39.19  100.00  36.74  
หมายเหตุ * ไมรวมการตัดรายการระหวางกันที่เปนรายไดอื่น 0.02 ลานบาท 
 ** ไมรวมรายไดอื่น 0.38 ลานบาท 
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ตนทุนบริการ สวนใหญตนทุนบริการจะเปนตนทุนคงที่ ซึ่งไดแกเงินที่จายใหแกเจาของสถานี ดังนั้น ถาในปใดกลุม
บริษัทสามารถหาโฆษณาไดมาก (Occupancy Rate อยูในระดับสูง)  อัตราตนทุนบริการตอรายไดก็จะลดลง อยางเชนในป 
2546 ที่ตนทุนไดลดลงเหลือ รอยละ 63.26 จากที่ในป 2545 อยูที่รอยละ 71.44 ของรายได  

 
กําไรข้ันตน ในป 2546 (6 เดือน) กลุมบริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนอยูที่รอยละ 36.74  เพ่ิมขึ้นจากป 2545 (12 เดือน) ที่

มีอัตรากําไรขั้นตนเพียงรอยละ 28.56 ทั้งนี้เนื่องจากรายไดจากสื่อวิทยุซึ่งปกติเปนรายไดหลักของกลุมบริษัทและมีอัตรากําไร
ขั้นตนอยูในระดับที่สูงอยูแลวนั้น ในป 2546 นี้ รายไดดังกลาวไดขยายเพิ่มมากกวาธุรกิจอื่น และมีอัตรากําไรขั้นตนเพิ่มขึ้น
อยางนาพอใจ คือจากรอยละ 28.42 ในป 2545 มาเปนรอยละ 37.03 ในป 2546 (6 เดือน) 

ในสวนของธุรกิจการจัดการแสดงและกิจกรรมสงเสริมการตลาด เนื่องจากเริ่มดําเนินการในปลายป 2545 จึงยังมี
รายไดนอยไมถึงจุดคุมทุน (Break - Even Point) ทําใหมีผลขาดทุนในป 2545 แตในป 2546 (6เดือน) มีรายไดสูงขึ้น ทําใหมี
กําไรขั้นตนรอยละ 27.05 

 
คาใชจายในการขายและบริหาร  ในป 2546 (6 เดือน) อยูในอัตรารอยละ 18.72 ของรายไดรวม  เพ่ิมขึ้นจากป 

2545 (12 เดือน) ที่มีอัตราเพียงรอยละ 12.93 ทั้งนี้เนื่องกลุมบริษัทมีการขยายและปรับปรุงองคกรเพ่ือรองรับการขยายงาน มี
ผลใหคาใชจายในดานบุคลากรเพิ่มขึ้น ซึ่งสวนใหญเปนคาใชจายคงที่ 

 
กําไรสุทธิ  จากงบกําไรขาดทุนที่ผูบริหารบริษัทฯ จัดทําเสมือนวาบริษัทฯ ไดดําเนินงานป 2545 เต็มป บริษัทฯ มี

รายไดรวม 170.51 ลานบาท และกําไรสุทธิรวม 17.32 ลานบาท ซึ่งถาพิจารณารวมกับงบท่ีผานผูสอบบัญชี (ป 2545 ราว 3 
เดือน)  บริษัทมีผลการดําเนินงาน (ไมรวมรายไดจากการบันทึกคาความนิยม) คือ มีรายไดรวม 52.18 ลานบาทและมีกําไรสุทธิ
รวม 8.01 ลานบาท จึงอาจจะอนุมานไดวา 9 เดือนแรกป 2545 กลุมบริษัทมีรายได 118.33 ลานบาท และมีกําไร 9.31  
ลานบาท 

สําหรับป 2546 (6เดือน) บริษัทฯ มีรายไดรวม 107.84 ลานบาท กําไรสุทธิรวม 13.08 ลานบาท ซึ่งอยูในเกณฑที่
ดีกวาป 2545 เนื่องจากอัตรากําไรสุทธิตอรายได (Net profit margin) เทากับรอยละ 12.13 ขณะที่ป 2545 มีอัตรากําไรสุทธิตอ
รายไดเทากับรอยละ 10.16 
 

(ข) ฐานะการเงิน 
สินทรัพย 
สวนประกอบของสินทรัพย 
ที่ผานมา การลงทุนในสินทรัพยตางๆ ของกลุมบริษัทจะมุงไปในสวนที่จําเปนจริงๆกอน  ดังนั้นสินทรัพยของกลุม

บริษัทจึงมีเพียงสินทรัพยหมุนเวียน และไมหมุนเวียน โดยที่ยังไมไดลงทุนในสินทรัพยถาวรใดๆ  
ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2546 บริษัทมีสินทรัพยรวมทั้งสิ้น 143.10 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากสิ้นป 2545 จํานวน 35.28 ลาน

บาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 32.72 โดยมีตัวเลขสรุปไดดังนี้ 

ธันวาคม 2545 มิถุนายน 2546  ประเภทสินทรัพย 
ลานบาท สัดสวน (%) ลานบาท สัดสวน (%) 

เพิ่ม(ลด) 
(%) 

สินทรัพยหมุนเวียน   102.78 95.33 120.79 84.41 17.52 
สินทรัพยหมุนเวียนไมหมุนเวียน  5.04 4.67 22.31 15.59 343.05 
รวม 107.82 100.00 143.10 100.00 32.72 

 



                บริษัท อาร เค มีเดีย โฮลด้ิง จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 หนาที่ 51 

ในป 2546 กลุมบริษัทฯ ไดมีการลงทุนเพิ่มมากขึ้นในการจัดซื้ออุปกรณสถานีและฝายผลิตเปนเงินถึง 12.59 ลาน
บาท เพ่ือใหการดําเนินงานของกลุมบริษัทมีคุณภาพมากยิ่งขึ้น จึงมีผลทําใหสินทรัพยไมหมุนเวียนไดเพ่ิมมากขึ้นกวา 3 เทาตัว 
และทําใหสินทรัพยไมหมุนเวียนไดมีบทบาทมากยิ่งขึ้น กลาวคือ มีสัดสวนในสินทรัพยเปนรอยละ 15.59 จากเดิมในป 2545 มี
สัดสวนเพียงรอยละ 4.67 

 
สินทรัพยหมุนเวียน 
ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2546 สินทรัพยหมุนเวียนมีรายการที่สําคัญ 3 รายการคือ เงินสด ลูกหนี้ และเงินใหกูยืมระยะ

สั้นแกบุคคลที่เกี่ยวของกันรวมเปนเงิน 113.82 ลานบาท ซึ่งมีขอมูลเพ่ิมเติมดังนี้ 
• เงินสดมีจํานวนเงินรวม 21.98 ลานบาท โดยประมาณ 14 ลานบาทแบงกระจายอยูที่บริษัทยอยทั้ง 3 เพ่ือใชใน

การหมุนเวียนในการดําเนินงานปรกติ ที่เหลือประมาณ 7 ลานบาทอยูที่บริษัทฯ เองเพื่อสํารองฉุกเฉินใหบริษัท
ยอยที่มีความจําเปน 

• ลูกหนี้มีจํานวนเงินรวม 72.64 ลานบาท โดยมากกวารอยละ 90 เปนลูกหนี้ที่มาจากการดําเนินการดานธุรกิจ
วิทยุ 

• เงินใหกูยืมระยะสั้นแกบุคคลที่เกี่ยวของกันมีจํานวนเงินรวม 19.20 ลานบาท เปนเงินทดรองจายที่กรรมการ
นําไปเพื่อใชขยายธุรกิจใหกลุมบริษัท (ดูรายละเอียดในหัวขอที่ 11 เร่ืองรายการระหวางกัน) 

 
สินทรัพยไมหมุนเวียน 
รายการหลักคืออุปกรณ ซึ่งมีมูลคา 17.73 ลานบาท ซึ่งไดแสดงขอมูลโดยสรุปในหัวขอ ที่ 5 เร่ืองทรัพยสินที่ใชในการ

ประกอบธุรกิจ  
ในสินทรัพยไมหมุนเวียนมีรายการที่จะอธิบายเพิ่ม คือรายการคาความนิยมติดลบ ซึ่งรายการนี้เกิดจากการที่บริษัทฯ

ไดจายเงินซื้อหุนในบริษัทยอยทั้ง 3 บริษัทนอยกวามูลคายุติธรรมของสินทรัพยสุทธิที่บริษัทฯไดรับ กลาวคือ บริษัทฯใชเงินใน
การซื้อบริษัททั้ง 3 จํานวน 50.00 ลานบาท ขณะที่มูลคายุติธรรมของสินทรัพยสุทธิของ 3 บริษัทนั้นมีมูลคา 71.83 ลานบาท ทํา
ใหมีคาความนิยมติดลบ ณ วันที่ซื้อเทากับ 21.83 ลานบาท  โดยแบงเปนสวนที่เกินมูลคาสินทรัพยที่ไมเปนตัวเงินที่ระบุได 
(กรณีนี้ไดแก สินทรัพยถาวร คาใชจายจายลวงหนา) เทากับ 15.44 ลานบาท ซึ่งบริษัทฯ สามารถรับรูเปนรายไดในปที่ลงทุนใน
บริษัทยอยไดทันที  และสวนที่เหลือคือ 6.39 ลานบาท (จะแสดงอยูในงบดุล) บริษัทจะทะยอยบันทึกเปนรายไดตามเกณฑที่
เปนระบบ ตลอดอายุการใชงานและอายุประโยชนที่เหลือของสินทรัพยของบริษัทยอยประมาณ 5 ป 

ในป 2545 ไดบันทึกคาความนิยมติดลบสวนที่จะทยอยรับรูเปนรายไดจํานวน 0.40 ลานบาท จึงทําใหเหลือคาความ
นิยมติดลบ 5.99 ลานบาทในงบดุล และมีคาความนิยมติดลบเปนรายไดรวม 15.84 ลานบาทแสดงในงบกําไรขาดทุน  สวนใน 
6 เดือนแรกของป 2546 บริษัทบันทึกคาความนิยมติดลบเปนรายไดจํานวน 0.78 ลานบาทจึงทําใหเหลือคาความนิยมติดลบ 
5.21 ลานบาทในงบดุล 

(โปรดดูรายละเอียดในขอ 3 ทายงบกระแสเงินสดป 2545 และหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ 7 ในงบการเงินสิ้น
เดือนมิถุนายน 2546) 

คุณภาพของสินทรัพย 

บริษัทฯ มียอดลูกหนี้การคาที่ไมใชบริษัทที่เกี่ยวของ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546 รวม 68.03 ลานบาท เพ่ิมจากสิ้น
ป 2545 จํานวน 6.75 ลานบาท โดยแยกอายุหนี้ที่คางชําระไดดังนี้ 
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 งบการเงินรวม  
31 มิถุนายน 2546 

(ลานบาท) 

สัดสวน 
(รอยละ) 

งบการเงินรวม  
31 ธันวาคม 2545 

(ลานบาท) 

สัดสวน 
(รอยละ) 

เพิ่ม(ลด) 
(%) 

ยังไมถึงกําหนดชําระ 22.83 33.56 20.84 34.01 9.55 
คางชําระ : นอยกวา 3 เดือน 24.50 36.01 29.41 47.99 (16.70) 
  3 – 6 เดือน 8.74 12.85 7.12 11.62 22.75 
  6 – 12 เดือน 9.36 13.76 3.70 6.04 152.97 
  มากกวา 12 เดือนขึ้นไป 4.89 7.19 2.18 3.56 124.31 
รวม 70.32 103.37 63.25 103.21 11.18 
หัก  คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (2.29) (3.37) (1.97) (3.21) 16.24 
ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ – สุทธิ 68.03 100.00 61.28 100.00 11.02 

  
 ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2546 ลูกหนี้ที่คางชําระมากกวา 12 เดือนขึ้นไปมีจํานวน 4.89 ลานบาท โดยเปนลูกคาทั่วไป 
2.29 ลานบาท ซึ่งทางบริษัทฯ ไดต้ังสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเต็มจํานวนแลว ที่เหลือเปนลูกหนี้ที่เปนหนวยราชการ 
 สําหรับลูกหนี้ที่คางชําระระหวาง 6-12 เดือน จํานวนเงิน 9.36 ลานบาทนั้นแบงสองสวนเชนกัน คือสวนที่ลูกหนี้เปน
บริษัทที่มีความเกี่ยวของกับบริษัทแหงหนึ่งในตลาดหลักทรัพยฯ และไดทําขอตกลงขอผอนชําระกับบริษัท จํานวนเงิน 2.50 ลาน
บาท สวนนี้บริษัทฯ ยังไมมีการตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญ สําหรับสวนที่เหลือ 6.86 ลานบาทนั้นสวนใหญเปนหนวยงานราชการ
และลูกคาที่ติดตอกันมานาน จึงไมนามีปญหา 
 
 สภาพคลอง 

(1) พิจารณาในสวนของงบกระแสเงินสด 
จากงบกระแสเงินสด ในป 2545 (3 เดือน) บริษัทฯมกีําไร 23.85 ลานบาท แตมีเงินสดรับจากการดําเนินงาน (ที่ยังไม

รวมการเปลี่ยนแปลงสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน) 8.43 ลานบาท สาเหตุที่ตางกันเนื่องจากในรอบบัญชีนั้นไดมีการบันทึก
รับรูคาความนิยมติดลบเปนรายได จํานวน 15.84 ลานบาท ซึ่งรายการนี้ไมเกี่ยวกับเงินสด จึงตองหักออกจากกําไรสุทธ ิ(ดูที่มา
ของคาความนิยมติดลบในคําอธิบายสวนของทรัพยสนิ) สําหรับป 2546 (6 เดือน) บริษัทฯมีเงินสดรับจากการดําเนินงาน 16.35 
ลานบาท ไมตางกับกําไรในชวงเดียวกัน คือ 13.08 ลานบาทมากนัก 

จากขางตน จะพบวาในชวง ตุลาคม 2545 ถึง มิถุนายน 2546 บริษัทฯ มีเงินสดรับจากการดําเนินงานเฉลี่ยใกลเคียง
กัน คือประมาณ 2.7 ลานบาทตอเดือน อยางไรก็ตามเมื่อปรับดวยการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงานแลว   
ป 2545 (3 เดือน) จะมีเงินสดรับสุทธิจากการดําเนินงาน 10.68 ลานบาท ขณะที่ป 2546 (6 เดือน) มีเพียง 1.29 ลานบาท 
สาเหตุเนื่องจาก ป 2545 (3 เดือน) บริษัทฯ ไดมีการเพิ่มหนี้สินหมุนเวียนรวม 10.02 ลานบาท ขณะทีป่ 2546 (6 เดือน) บริษัทฯ 
ไดไปลดหนี้สินหมุนเวียนรวม 2.69 ลานบาท 

ในป 2545 (3 เดือน) บริษัทฯ มีเงนิสดสุทธิในกิจกรรมลงทุน 45.15 ลานบาท (สวนใหญคือการจายซือ้บริษัทยอย) ซึ่ง
เงินที่ใชในการนี้ นอกจากมาจากเงินสดจากการดําเนินงานแลวยังมาจากเงินที่บริษัทฯ ไดจากการเพิ่มทุน 50.00 ลานบาท การ
ลงทุนดังกลาวจึงไมกอภาระเรื่องสภาพคลองแกบริษัทฯ ในอนาคต 

ในป 2546 (6 เดือน) บริษัทฯ มีเงนิสดสุทธิในกิจกรรมลงทุน 19.74 ลานบาท (สวนใหญคือการจายซือ้อปุกรณ) ซึ่ง
เงินที่ใชในการนี้ นอกจากมาจากเงินสดจากการดําเนินงานแลวยงัมาจากเงินที่บริษัทฯ ไดจากการเพิ่มทุน 25.00 ลานบาท 
ดังนั้นการลงทุนดังกลาวจึงไมกอใหเกิดภาระเรื่องสภาพคลองแกบริษัทฯ ในอนาคต เชนกัน 
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(2) พิจารณาในสวนของอัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio) 
บริษัทฯ มีอัตราสวนสภาพคลองเพิ่มขึ้นจาก 3.08 เทาในป 2545 (ต.ค.-ธ.ค.) เปน 3.91 เทาใน 6 เดือนแรกป 2546

เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของเงินสดและเงินฝากธนาคารจากการเพิ่มทุนและการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาตามยอดขายโฆษณาที่
เพ่ิมขึ้น 

บริษัทฯ มีอัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคาลดลงจาก 3.56 เทาในป 2545 (ต.ค.-ธ.ค.) เปน 3.15 เทาใน 6 เดือนแรก
ของป 2546 ซึ่งคิดเปนระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยเพิ่มขึ้นจาก 101 วันเปน 114 วัน ในขณะที่ระยะเวลาที่บริษัทฯ ชําระหนี้ทั้ง 2 งวด
ดังกลาวเทากัน คือ 48 วัน ทําใหวงจรเงินสดนานขึ้นจากเดิม 53 วัน เปน 66 วัน  

สาเหตุที่ระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ยนานขึ้น 13 วัน นั้น สวนหนึ่งมาจากลูกหนี้การคาปรกติทั้งที่เปนหนวยงานราชการ
และกิจการเอกชนที่ไดซื้อเวลาเพิ่มขึ้น กลุมบริษัทจึงอนุโลมยืดเวลาให สวนนี้มีผลใหระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ยที่คํานวณได
นานขึ้น 10 วัน  อีกสวนหนึ่งคือหนี้ขอผอนชําระประมาณ 2.50 ลานบาทของบริษัทที่มีความเกี่ยวของกับบริษัทแหงหนึ่งใน
ตลาดหลักทรัพยฯ ที่กลาวแลวขางตนในหัวขอคุณภาพสินทรัพย  สวนนี้มีผลใหระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ยที่คํานวณไดนานขึ้น 
3 วัน 
 
 แหลงที่มาของเงินทุน 

(1) ความเหมาะสมของโครงสรางเงนิทุน 
ณ สิ้นป 2545 บริษัทฯ มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (D/E Ratio) อยูที่ 0.46 เทา ซึ่งเปนอัตราที่ตํ่าอยูแลว 

แตสิ้นเดือนมิถุนายน 2546 ยังลดลงอีกไปอยูที่ 0.28 เทา ทั้งที่ในชวง 6 เดือนแรกป 2546 กลุมบริษัทมีการเพิ่มขึ้นของสินทรัพย
35.28 ลานบาท แตบริษัทฯ ก็ยังอาศัยเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมากกวา เนื่องจากกลุมบริษัทยังไมมีการลงทุนในสินทรัพย
ถาวรและผลตอบแทนที่กลุมบริษัทสามารถใหแกผูถือหุนที่ผานมายังอยูในระดับที่สูง คืออยูในอัตราที่มากกวารอยละ 25 (วิธี 
Weighted Average) ดวยเหตุนี้จึงยังไมมีนโยบายที่กอหนี้โดยการกูยืมจากสถาบันการเงิน  

(2) สวนของผูถอืหุน 
กลุมบริษัทมีสวนของผูถอืหุน ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546 จํานวน 111.93 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากสิ้นป 2545 จํานวน

38.08 ลานบาท ซึ่งในจํานวนนี้มาจากการเพิ่มทุน 25.00 ลานบาท และกําไรในรอบ 6 เดือน 13.08 ลานบาท  
สําหรับอัตราผลตอบแทนผูถอืหุน (ROE) ป 2545 และป 2546 จะอยูในระดับที่ใกลเคียงกันคือมากกวารอยละ 20 

แตสําหรับชวง 3 เดือน (ต.ค.-ธ.ค.) ป 2545 ทีอ่ยูสูงกวารอยละ 40 เนื่องจากเปนชวงที่บริษัทฯยังมีทุนเรียกชําระที่ 50 ลานบาท
และกําไรในไตรมาสที่ 4 ป 2545 มีกําไรที่เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสกอนๆคอนขางมาก  

(3) หนี้สิน 
กลุมบริษัทมีหนี้สินรวม ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546 จํานวน 31.17 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2545 จํานวน 2.80 ลาน

บาท โดยหนี้สวนใหญเปนหนี้สินระยะสั้นที่เกิดจากการดําเนินงาน คือ เจาหนี้การคาและภาษีเงินได รวมกันเปนเงิน 25.60 ลาน
บาท หรือคิดเปนรอยละ  82.13 ของหนี้สินรวม 

 
(ค) ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานและฐานะการเงินในอนาคต 
 ปจจัยหลักทีอ่าจมีผลตอการดําเนินงานและฐานะการเงินในอนาคต มีดังนี้ 
1) การเสนอขายหุนสามัญตอประชาชน 

การเสนอขายหุนสามัญของบริษัทฯ จํานวน 25,000,000 หุน ในครั้งนี้ คิดเปนรอยละ 25 ของจํานวนหุนสามัญ
ที่เรียกชําระแลวภายหลังการเสนอขาย ดังนั้นอัตราผลตอบแทนตางๆ ที่เปรียบเทียบกับสวนของผูถือหุนหรือจํานวนหุนของ
บริษัทฯ อาจจะลดลงไดถึงรอยละ 25 ตามผลของการเพิ่มทุนดังกลาว (Dilution Effect)  ถาหากบริษัทฯไมสามารถขยาย
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ปริมาณธุรกิจใหมีรายไดเพ่ิมขึ้น หรือไมสามารถดําเนินงานอยางมีประสิทธิภาพที่จะทําใหมีกําไรเพ่ิมขึ้นมากพอที่จะรองรับกับ
จํานวนหุนที่เพ่ิมขึ้นดังกลาว 

2) การแกไขกฎหมายเกี่ยวกับการประกอบกิจการการกระจายเสียงและกิจการโทรทัศน และหนวยงานกํากับดูแล 
เนื่องจากธุรกิจวิทยุซึ่งเปนธุรกิจหลักของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบจากการเปดเสรีของธุรกิจสื่อ จากการที่จะ

มีการแตงต้ังคณะกรรมการกิจการกระจายเสียงและกิจการโทรทัศนแหงชาติหรือ กสช.  ซึ่งจะทําหนาที่จัดสรรคลื่นความถี่และ
กํากับดูแลการประกอบกิจการวิทยุกระจายเสียง วิทยุ โทรทัศน  การเปลี่ยนองคกรกํากับดูแลธุรกิจสื่อพรอมการเปดเสรีธุรกิจสื่อ
อาจกอใหเกิดความเสี่ยงทางธุรกิจตอผูประกอบการกิจการสื่อรายปจจุบัน  ทั้งในดานความเปนไปไดในการแกไขหรือออก
กฎระเบียบควบคุมใหมที่อาจเขมงวดในการประกอบธุรกิจสื่อมากขึ้น รวมถึงการทบทวนการจัดสรรสัมปทานคลื่นวิทยุใหม 

บริษัทฯ ไดประเมินปจจัยดังกลาวแลว และมีความเชื่อม่ันวากลุมบริษัทมีศักยภาพและความพรอมในทุกดาน
รวมทั้งประสบการณในการประกอบธุรกิจและความพรอมดานการเงิน ซึ่งทําใหบริษัทฯ มีความสามารถและมีความไดเปรียบใน
ดานการแขงขันและมีพรอมที่จะเขารวมประมูลสัมปทานสถานีวิทยุเพ่ือประกอบกิจการสถานีวิทยุอยางตอเนื่อง 

 
 
 

13. ขอมูลอื่นๆ ทีเ่กี่ยวของ 
 
 13.1 นายทะเบียนหลักทรัพย 
  บริษัท ศูนยรับฝากหลักทรัพย(ประเทศไทย) จํากัด 
  62 ถนนรัชดาภิเษก แขวงคลองเตย เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
  โทรศัพท 02-359-1201-49 
 

13.2 ผูสอบบัญชี 
  นายประดิษฐ  รอดลอยทุกข  
  ผูสอบบัญชีรับอนุญาต ทะเบียนเลขที่ 218 
  บริษัท เอเอสที มาสเตอร จํากัด  
  เลขที่ 790/12 ทองหลอทาวเวอร ซอยทองหลอ 18 ถนนสุขุมวิท  
  แขวงคลองตัน เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
  

13.3 ที่ปรึกษาทางการเงิน  
  บริษัทหลักทรัพย ไอบี จํากัด  
  132 อาคารสินธร 1  ชั้น 2 ถนนวิทยุ 
  แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 
 
 


