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8 โครงสรางเงินทุน 

8.1 หลักทรัพยของบริษัทฯ  

8.1.1 ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนจํานวน 2,232,500,000 บาท และมีทุนชําระแลว
จํานวน 1,700,000,000 บาท แบงเปนหุนสามัญจํานวนทั้งส้ิน 1,700,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 
บาท โดยบริษัทฯ  จะดําเนินการจัดสรรหุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวน 532,500,000 หุน ดังนี้ 

(1) หุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 65,000,000 หุนเพ่ือรองรับการใชสิทธิตามใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อ
หุนสามัญตามโครงการเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิตอกรรมการและพนักงานของบริษัทฯ 

(2) หุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวน 425,000,000 หุน เสนอขายใหแกประชาชน 

(3) หุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวน 42,500,000 หุน เสนอขายแกผูจัดสรรหุนสวนเกินเพื่อใชสิทธิในการ
จัดสรรหุนดังกลาว 

ท้ังน้ี ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหแกประชาชนในครั้งนี้ (ภายใตสมมุติฐานวาไดมีการจองซื้อหุน
สามัญเพิ่มทุนที่เสนอขายตอประชาชนรวมทั้งมีการจัดสรรหุนสวนเกินครบทั้งจํานวน) บริษัทฯ จะมีทุนชําระแลวเพิ่มเปน 
2,167,500,000 บาท แบงเปนหุนสามัญจํานวน 2,167,500,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท ทั้งนี้ หุนสามัญที่เหลืออีก 
65,000,000 หุน เปนหุนสํารองไวสําหรับการใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนสามัญ ซ่ึงบริษัทฯ ไดจัดสรรใหแก
กรรมการและพนักงานของบริษัทฯ ซ่ึงการจัดสรรใบสําคัญแสดงสิทธิดังกลาวไดรับอนุมัติพรอมกับการเสนอขายหุนใน
ครั้งน้ี 

8.1.2 หุนกู 

หุนกูของบริษัทฯ ท่ียังไมไดไถถอน ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 มีรายละเอียดดังน้ี  

ชื่อของหุนกู : หุนกูไมมีประกันชนิดทยอยชําระเงินตนของบริษัท  พฤกษา  
เรียลเอสเตท จํากัด  ครั้งที่ 1/2546 ครบกําหนดไถถอน ป พ.ศ. 2549 

ประเภทของหุนกู  หุนกูระบุชื่อผูถือ ไมดอยสิทธิ ไมมีประกัน ชนิดทยอยชําระเงินตน
และไมมีผูแทนผูถือหุนกูและมีอายุ 3 ป นับจากวันออกหุนกู 

วันที่ออกหุนกู : 1 กันยายน 2546 

วันที่ครบกําหนดไถถอน : 1 กันยายน 2549 

เสนอขายตอ : ผูลงทุนสถาบัน 

จํานวนหุนกู : 500,000 หนวย (มูลคาที่ตราไวหนวยละ 1,000 บาท) 

ราคาเสนอขาย : หนวยละ 1,000 บาท 
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อัตราดอกเบี้ยหุนกู : อัตราดอกเบี้ยคงที่รอยละ 3.2 ตอป 

การชําระดอกเบี้ย : ชําระดอกเบี้ยปละ 2 ครั้ง ทุกวันที่ 1 มีนาคม และ 1 กันยายน ของ
ทุกป 

การไถถอนหุนกู : บริษัทฯ จะทยอยชําระคืนเงินตนเปน 3 งวดดังน้ี 
งวดที่ 1  1 กันยายน 2547 จํานวน 100.0 ลานบาทถวน 
งวดที่ 2 1 กันยายน 2548 จํานวน 100.0 ลานบาทถวน 
งวดที่ 3 1 กันยายน 2549 จํานวน 300.0 ลานบาทถวน 

เงื่อนไขอื่นที่สําคัญ : - บริษัทฯ ตองดํารงไวซ่ึงอัตราสวนหน้ีสินตอสวนผูถือหุน
ตามท่ีปรากฎในงบการเงิน ณ วันส้ินงวดบัญชีของแตละ
ไตรมาสไมเกินกวา 1.50 ตอ 1 

- บริษัทฯ จะดําเนินการใหนายทองมา วิจิตรพงศพันธุ และ/
หรือบุคคลที่เ ก่ียวของกับนายทองมา วิจิตรพงศพันธุ ตาม
มาตรา  258 แหง  พระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย  พ.ศ. 2535  ถือหุนของบริษัทฯ รวมกันไมต่ํากวา
รอยละ 51 หรือใหนายทองมา วิจิตรพงศพันธุ ดํารงตําแหนง
กรรมการผูมีอํานาจควบคุมการบริหารของบริษัทฯ ตลอด
ระยะเวลาหุนกู 

- บริษัทฯ จะตองรักษาสัดสวนหนี้สินท่ีมีหลักประกันของ
บริษัทฯ ไมใหเกินรอยละ 20 ของสินทรัพยรวมของบริษัทฯ 
ตามท่ีปรากฏในงบดุลของบริษัทฯ ฉบับลาสุดท่ีผูสอบบัญชี
ไดตรวจหรือสอบทานแลว (แลวแตกรณี) ในกรณีท่ีบริษัทฯ 
ใหหลักประกันใด  ๆ แกเจาหน้ีอ่ืน ซ่ึงทําใหสัดสวนของ
หน้ีสินที่มีประกันตอสินทรัพยรวมกันเกินกวาอัตราสวน
ดังกลาว บริษัทฯ จะตองจัดหาหลักประกันใหแกผูถือหุนกู
ภายใน 60 วัน ในรูปของการจํานองอสังหาริมทรัพย ซ่ึงบริษัท
ฯ ไดจัดใหมีการประเมินราคาโดยผูประเมินราคาทรัพยสินที่
สํานักงาน ก.ล.ต.กําหนด การจํานําหลักทรัพย หรือตั๋วเงิน ตั๋ว
สัญญาใชเงิน หรือตั๋วแลกเงิน (รวมเรียกวา “ตั๋วเงิน”) ท่ีออก
โดยสถาบันการเงินไทยที่ใหญ ท่ี สุด  10 ลําดับแรกโดย
พิจารณาจากสินทรัพยรวม หรือการคํ้าประกันโดยสถาบัน
การ เ งินดั งกล าวให แก ผู ถื อ หุนกู  ทั้ งนี้  ( 1 )  ในกรณี ท่ี
หลักประกันที่ใหนั้นเปนการจํานองอสังหาริมทรัพย มูลคา
หลักประกันดังกลาวจะไมต่ํากวา 1.5 เทาของสวนท่ีเกิน
อัตราสวน แตไมเกิน 1.5 เทาของหนี้คางชําระตามหุนกู และ 
(2) ในกรณีที่หลักประกันที่ใหนั้นเปนการจํานําหลักทรัพย 
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หรือตั๋วเงิน หรือการค้ําประกันโดยสถาบันการเงิน มูลคา
หลักประกันดังกลาวจะไมต่ํากวา 1.25 เทาของสวนที่เกิน
อัตราสวน แตไมเกิน 1.25 ของหนี้คางชําระตามหุนกู 

- บริษัทฯ จะไมจายเงินปนผลใหแกผูถือหุน เกินกวารอยละ 50 
ของกําไรสุทธิในแตละงวดปบัญชี เวนแตผูถือหุนของบริษัทฯ 
จะนําเงินปนผลในสวนที่ เกินรอยละ 50 ของกําไรสุทธิท่ี 
ผูถือหุนของบริษัทฯ ไดรับท้ังหมดนั้นมาซื้อหุนเพิ่มทุนของ
บริษัทฯ  และในกรณีที่บริษัทฯ ผิดนัดไมชําระเงินตนหรือ
ดอกเบี้ยหุนกูหรือเกิดเหตุผิดนัดใดตามหุนกู บริษัทฯ จะ
จายเงินปนผลไมวาในรูปแบบใดใหแกผูถือหุนไมได 

การจัดอันดับความ
นาเชื่อถือ 

: บริษัท ทริส เรตติ้ง จํากัด โดยผลการจัดอันดับที่เผยแพรเมื่อวันที่ 4 
พฤษภาคม 2548 หุนกูของบริษัทฯ ไดรับการจัดอันดับเทากับ 
BBB/Stable  

8.1.3 ใบสําคัญแสดงสิทธิ 

บริษัทฯ มีแผนที่จะออกและเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุนสามัญที่ออกใหมของบริษัทฯ (“ใบสําคัญ
แสดงสิทธิ”) ใหแกกรรมการ พนักงาน และที่ปรึกษาของบริษัทฯ และ/หรือบริษัทยอย ภายในเดือนธันวาคม 2548 โดยมี
รายละเอียด ดังนี้  

ประเภท : ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนสามัญที่ออกใหมของ 
บริษัท พฤกษา เรียลเอสเตท จํากัด (มหาชน)  

ชนิด : ระบุชื่อผูถือและเปลี่ยนมือไมได  

อายุของใบสําคัญแสดงสิทธิ : 4 (ส่ี) ป นับแตวันที่ 1 ธันวาคม 2548 

วันที่ออกใบสําคัญแสดงสิทธิ : วันที่ 1 ธันวาคม 2548 

วันครบกําหนดอายุใบสําคัญแสดงสิทธิ : วันที่ 30 พฤศจิกายน 2552 

จํานวนใบสําคัญแสดงสิทธิ : ไมเกิน 65,000,000 หนวย 

ราคาเสนอขาย   : 0 บาท      

อัตราการใชสิทธิ : ใบสําคัญแสดงสิทธิ 1 (หนึ่ง) หนวย ตอ หุนสามัญ 1 (หนึ่ง) 
หุน    

ราคาการใชสิทธิ : 1  บาท (หนึ่งบาท)    

ระยะเวลาการใชสิทธิ : ผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิสามารถที่จะใชสิทธิในการซื้อหุน
สามัญที่ออกใหมของบริษัทฯ ไดทุกๆ 6 เดือน ยกเวนการ
ใชสิทธิครั้งสุดทายซ่ึงสามารถใชสิทธิไดภายในวันครบ
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กําหนดอายุของใบสําคัญแสดงสิทธิ  โดยกรรมการ 
พนักงาน และที่ปรึกษาของบริษัทฯ และ/หรือบริษัทยอย 
สามารถใชสิทธิซ้ือหุนสามัญไดในจํานวนไมเกิน 1 ใน 8 
สวนของใบสําคัญแสดงสิทธิทั้งหมดที่กรรมการ พนักงาน 
และที่ปรึกษาของบริษัทฯ และ/หรือบริษัทยอยแตละคนได
รับจัดสรรจากบริษัทฯ ท้ังนี้ กรรมการ พนักงาน และท่ี
ปรึกษาของบริษัทฯ และ/หรือบริษัทยอยจะสามารถใชสิทธิ
ดังกลาวไดก็ตอเมื่อครบระยะเวลา 6 เดือนนับจากวันท่ีหุน
สามัญของบริษัทฯ เริ่มทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย
จนกวาจะครบอายุของใบสําคัญแสดงสิทธิ ยกเวนการใช
สิทธิครั้งสุดทายซ่ึงสามารถใชสิทธิไดภายในวันครบ
กําหนดอายุของใบสําคัญแสดงสิทธิ  และในกรณีหาก
กรรมการ พนักงาน และที่ปรึกษาของบริษัทฯ และ/หรือ
บริษัทยอยไมสามารถใชสิทธิซ้ือหุนสามัญถึงจํานวน 1 ใน 
8 ของใบสําคัญแสดงสิทธิทั้งหมดที่กรรมการ พนักงาน 
และที่ปรึกษาของบริษัทฯ และ/หรือบริษัทยอยแตละคนได
รับจัดสรรจากบริษัทฯ กรรมการ พนักงาน และที่ปรึกษา
ดังกลาวสามารถนําใบสําคัญแสดงสิทธิในสวนที่เหลือมา
ใชสิทธิในคราวตอไปได 

จํานวนหุนสามัญที่รองรับการใชสิทธิ : ไมเกิน 65,000,000 หุน   

ผลกระทบต อส วนแบ ง กํ า ไ รหรื อ
ผลกระทบตอสิทธิออกเสียงของผูถือ
หุนเดิม (control dilution) 

: ในกรณีท่ีมีการใชสิทธิตามใบสําคัญแสดงสิทธิทั้งหมดจํานวน 
65,000,000 หนวย  โดยที่บริษัทฯ มีหุนที่จําหนายไดแลว
ทั้งหมดจํานวน  2,125,000 หุน (ไมรวมหุนการจัดสรรหุนสวน
เกิน) หรือ โดยที่บริษัทฯ มีหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดจํานวน  
2,167,500 หุน (รวมหุนการจัดสรรหุนสวนเกิน) จะมีผลกระทบ
ตอสวนแบงกําไรหรือสิทธิในการออกเสียงของผูถือหุนเดิม 
(control dilution) ลดลงในอัตรารอยละ 2.97  และในอัตรารอย
ละ  2.91  ของสวนแบงกําไรหรือสิทธิในการออกเสียงเดิม
ตามลําดับ 

 



สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย บริษัท พฤกษา เรียลเอสเตท จํากัด (มหาชน) 
 

สวนท่ี 2 หนา 60 
 

8.2 ผูถือหุน  

 รายชื่อผูถือหุนรายใหญของบริษัทฯ สูงสุด 11 รายแรก ณ วันท่ี 11 พฤศจิกายน 2548 มีดังน้ี 

รายชื่อผูถือหุนรายใหญของบริษัทฯ 
ทุนชําระแลวจํานวน 
1,700,000,000 บาท 

ณ วันที่ 27 เมษายน 2548 

ทุนชําระแลวจํานวน 
2,125,000,000 บาท 

ภายหลังการเสนอขายหุนตอ
ประชาชน (ไมรวมการจัดสรร

หุนสวนเกิน) (1) 

ทุนชําระแลวจํานวน 
2,167,500,000 บาท 

ภายหลังการเสนอขายหุนตอ
ประชาชน (รวมการจัดสรร

หุนสวนเกิน) (1) 
ผูถือหุน 

จํานวนหุน รอยละ จํานวนหุน รอยละ จํานวนหุน รอยละ 
1. กลุมนายทองมา 1,692,000,700 99.52 1,692,000,700 79.62 1,692,000,700 78.06 
2. นายณรงค มาณวพัฒน 920,000 0.05 920,000 0.04 920,000 0.04 
3.  นายวิเศษศักดิ์ ประทุมรัตน 551,600 0.03 551,600 0.03 551,600 0.03 
4.  นายทรงศักดิ์ เฮงสวัสดิ์ 551,600 0.03 551,600 0.03 551,600 0.03 
5.  นายอมรพล ธูปะวิโรจน 551,600 0.03 551,600 0.03 551,600 0.03 
6.  นางสาวสุภรณ ตรีวิชยพงศ 551,600 0.03 551,600 0.03 551,600 0.03 
7  นายปยะ ประยงค 551,600 0.03 551,600 0.03 551,600 0.03 
8.  นางศุภลักษณ จันทรพิทักษ 551,600 0.03 551,600 0.03 551,600 0.03 
9  นายประเสริฐ แตดุลยสาธิต 551,600 0.03 551,600 0.03 551,600 0.03 
10  อื่นๆ (2) 3,218,100 0.18 3,218,100 0.15 3,218,100 0.14 
11 ผูถือหุนรายยอย - - 425,000,000 20.00 467,500,000 21.57 
รวม  1,700,000,000 100.00 2,125,000,000 100.00 2,167,500,000 100.00 

หมายเหต ุ :  (1)  จํานวนหุนดังกลาวไมรวมหุนที่เกิดจากการใชสิทธิในใบสําคัญแสดงสิทธิที่เสนอขายใหแกกรรมการ พนักงาน และที่
 ปรึกษาของบริษัทฯ และ/หรือบริษัทยอย 
(2)  ผูถือหุนท่ีเปนบุคคลธรรมดาจํานวน 13 คน 

8.3 นโยบายการจายเงินปนผล  

 คณะกรรมการบริษัทฯ อาจพิจารณาการจายเงินปนผลประจําปของบริษัทฯ โดยจะตองไดรับความเห็นชอบจากที่
ประชุมสามัญประจําปผูถือหุน ในปจจุบัน คณะกรรมการบริษัทฯ มีนโยบายที่จะพิจารณาจายเงินปนผลประจําปใหแกผูถือ
หุนในอัตราไมต่ํากวารอยละ 30.0 ของกําไรสุทธิภายหลังจากการหกัทุนสํารองตาง ๆ ทั้งหมดแลว อยางไรก็ตาม การจายเงิน
ปนผลดังกลาวอาจมีการเปลี่ยนแปลงได ทั้งนี้ ข้ึนอยูกับแผนการลงทุน ความจําเปนและความเหมาะสมอื่น ๆ ในอนาคต 
ตามที่คณะกรรมการบริษัทฯ เห็นสมควร  

อยางไรก็ตาม ภายใตสัญญากูยืมเงินระหวางบริษัทฯ กับสถาบันการเงินบางแหง ไดมีขอกําหนดหามมิใหบริษัทฯ 
จายเงินปนผลใหแกผูถือหุน  รวมทั้งภายใตขอกําหนดสิทธิของหุนกูของบริษัทฯ ตามที่ระบุไวในขอ 8.12 ท่ีหามมิใหบริษัท
ฯ จายเงินปนผลเกินกวารอยละ 50 ของกําไรสุทธิ ซ่ึงบริษัทฯ อยูระหวางการดําเนินการเจรจาเพื่อแกไขสัญญากูยืมเงินและ
ขอกําหนดสิทธิหุนกูดังกลาวเพื่อใหบริษัทฯ สามารถจายเงินปนผลไดโดยไมมีขอจํากัดแตอยางใด 
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 สําหรับนโยบายการจายเงินปนผลของบริษัทยอยนั้น บริษัทยอยจะจายเงินปนผลใหบริษัทฯ จากกําไรสุทธิของ
บริษัทยอย ท้ังนี้ การจายเงินปนผลใหนําปจจัยตาง ๆ มาพิจารณาประกอบกันดังนี้ ไดแก ผลการดําเนินงานและฐานะการเงิน
ของบริษัทยอย สภาพคลองของบริษัทยอยการขยายธุรกิจและปจจัยที่เก่ียวของในการบริหารงานของบริษัทยอย 

นอกจากนี้ ในการจายเงินปนผลของบริษัทฯ เฉพาะกรณีจายจากกําไรสุทธิจากกิจการของบริษัทฯ ท่ีบริษัทฯ 
ไดรับสิทธิประโยชนจากการสงเสริมการลงทุนจาก BOI ผูที่ไดรับเงินปนผลดังกลาวจะไดรับการยกเวนไมตองนําเงินปน
ผลที่ไดรับไปรวมคํานวณเพื่อเสียภาษีเงินได และบริษัทฯ ไมมีหนาที่หักภาษี ณ ท่ีจายในเงินปนผลดังกลาว ซ่ึง ณ วันที่ 30 
กันยายน 2548 บริษัทฯ มีกําไรสะสมยังไมไดจัดสรรจํานวนรวมทั้งส้ิน 2,364.1 ลานบาท ซ่ึงแยกออกเปนกําไรสะสมที่
ไดรับการสงเสริมการลงทุนจาก BOI จํานวน  726.9 ลานบาท และท่ีไมไดรับการสงเสริมการลงทุนจาก BOI จํานวน 
1,637.2 ลานบาท  
 


