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ร้อยละ

พันบาท

ร้อยละ

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวียน

เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน

19,480

     

 

10.72

48,120

     

 

24.63

14,167

     

 

2.97

9,553

       

 

2.31

ลูกหนี้การค้า-สุทธิ

61,999

     

 

34.13

62,309

     

 

31.89

327,159

   

 

68.63

282,077

   

 

68.19

ลูกหนี้กิจการที่เกี่ยวข้องกัน

-

          

 

-

     

 

475

          

 

0.24

29,765

     

 

6.24

19,661

     

 

4.75

สินค้าคงเหลือ

25,795

     

 

14.20

24,403

     

 

12.49

38,092

     

 

7.99

24,807

     

 

6.00

ลูกหนี้ตามสัญญาซื้อขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า

55,302

     

 

-

     

 

-

          

 

-

     

 

559

          

 

0.12

-

          

 

0.00

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น

587

          

 

0.32

1,349

       

 

0.69

6,772

       

 

1.42

8,462

       

 

2.05

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน

163,163

   

 

89.83

136,657

   

 

69.95

416,514

   

 

87.38

344,560

   

 

83.29

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน

อุปกรณ์-สุทธิ

16,905

     

 

9.31

26,978

     

 

13.81

27,432

     

 

5.75

31,380

     

 

7.59

เงินลงทุนในบริษัทร่วม

419

          

 

0.23

-

          

 

-

     

 

-

          

 

-

     

 

-

          

 

-

     

 

เงินฝากสถาบันการเงินที่มีภาระค้ำประกัน

-

          

 

0.00

30,000

     

 

15.36

30,000

     

 

6.29

35,000

     

 

8.46

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น

1,143

       

 

0.63

1,731

       

 

0.89

2,748

       

 

0.58

2,739

       

 

0.66

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน

18,468

     

 

10.17

58,709

     

 

30.05

60,180

     

 

12.62

69,119

     

 

16.71

รวมสินทรัพย์

181,631

   

 

100.00

195,366

   

 

100.00

476,694

   

 

100.00

413,679

   

 

100.00

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น

หนี้สิน

หนิ้สินหมุนเวียน

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้น

26,502

     

 

14.59

  

 

11,416

     

 

5.84

177,700

   

 

37.28

111,904

   

 

27.05

เจ้าหนี้การค้า

33,929

     

 

18.68

  

 

60,310

     

 

30.87

84,671

     

 

17.76

77,937

     

 

18.84

เจ้าหนี้กิจการเกี่ยวข้องกัน

320

          

 

0.18

    

 

433

          

 

0.22

-

          

 

-

     

 

1,680

       

 

0.41

เจ้าหนี้ตามสัญญาซื้อขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า

55,617

     

 

30.62

  

 

259

          

 

0.13

-

          

 

-

     

 

543

          

 

0.13

ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย

5,206

       

 

2.87

    

 

16,584

     

 

8.49

30,604

     

 

6.42

11,335

     

 

2.74

เงินปันผลค้างจ่าย

-

          

 

-

     

 

-

          

 

-

     

 

-

          

 

-

     

 

-

          

 

0.00

ภาษีเงินได้นิติบุคคลค้างจ่าย

5,443

       

 

3.00

    

 

13,458

     

 

6.89

20,533

     

 

4.31

8,589

       

 

2.08

หนี้สินหมุนเวียนอื่น

14,168

     

 

7.80

    

 

6,435

       

 

3.29

16,154

     

 

3.39

9,428

       

 

2.28

รวมหนี้สินหมุนเวียน

141,184

   

 

77.73

  

 

108,896

   

 

55.74

329,662

   

 

69.16

221,416

   

 

53.52

หนี้สินจากเงินลงทุนซึ่งบันทึกโดยวิธีส่วนได้เสีย

-

          

 

-

     

 

291

          

 

0.15

681

          

 

0.14

-

          

 

0.00

รวมหนี้สิน

141,184

   

 

77.73

  

 

109,187

   

 

55.89

330,343

   

 

69.30

221,416

   

 

53.52

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ทุนเรือนหุ้น

ทุนจดทะเบียน (หุ้นสามัญ มูลค่าหุ้นละ 10 บาท)

10,000

     

 

20,000

     

 

20,000

     

 

160,000

   

 

ทุนที่ออกและเรียกชำระแล้ว

9,500

       

 

5.23

    

 

20,000

     

 

10.24

20,000

     

 

4.20

160,000

   

 

38.68

กำไรสะสม   - สำรองตามกฎหมาย

-

          

 

-

     

 

-

          

 

-

     

 

2,000

       

 

0.42

2,000

       

 

0.48

                - ยังไม่ได้จัดสรร

30,947

     

 

17.04

  

 

66,179

     

 

33.87

124,351

   

 

26.09

30,263

     

 

7.32

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น

40,447

     

 

22.27

  

 

86,179

     

 

44.11

146,351

   

 

30.70

192,263

   

 

46.48

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น

181,631

   

 

100.00

 

195,366

   

 

100.00

476,694

   

 

100.00

413,679

   

 

100.00

มูลค่าตามบัญชี (บาทต่อหุ้น)

40.45

       

 

43.09

       

 

73.18

       

 

12.02

       

 

มูลค่าที่ตราไว้ (บาทต่อหุ้น)

/5

10

            

 

10

            

 

10

            

 

10

            

 

จำนวนหุ้นสามัญที่ออกและเรียกชำระแล้ว (พันหุ้น)

1,000

       

 

2,000

       

 

2,000

       

 

16,000

     

 

หมายเหตุ

   

/1

   ตรวจสอบโดยนายสุกิจ พันธ์วิศวาส  บริษัท สำนักงานสอบบัญชี ยูเนี่ยนคอนซัลแทนต์ จำกัด

               

/2

   ปรับปรุงรายการโดยนางสาวรุ้งนภา เลิศสุวรรณกุล  บริษัท สำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยัง จำกัด เพื่อการเปรียบเทียบ

               

/3

   ตรวจสอบโดยนางสาวรุ้งนภา เลิศสุวรรณกุล  บริษัท สำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยัง จำกัด 

               

/4

   สอบทานโดยนางสาวรุ้งนภา เลิศสุวรรณกุล  บริษัท สำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยัง จำกัด 

               

/5

   ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นได้มีมติเมื่อวันที่ 25 มิถุนายน 2546 อนุมัติให้เปลี่ยนแปลงมูลค่าที่ตราไว้ของหุ้นเป็น 1.0 บาทต่อหุ้น

30 มิถุนายน 2546

/4

2543

/1

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2544

/1, /2

2545

/3


บริษัท เอ็ม เอฟ อี ซี จำกัด (มหาชน)

12.
ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน

12.1
งบการเงิน

12.1.1
สรุปรายการสอบบัญชี

ผู้สอบบัญชีสำหรับงบการเงินของบริษัท ประจำงวดปีบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2543-2544 คือ นายสุกิจ พันธ์
วิศวาส ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียนที่ 3595 บริษัท สำนักงานสอบบัญชี ยูเนี่ยนคอนซัลแทนต์ จำกัด และสำหรับผู้สอบบัญชีสำหรับงบการเงินของบริษัท ประจำงวดปีบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545 และงวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2546 ได้แก่ นางสาวรุ้งนภา เลิศสุวรรณกุล ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียนที่ 3516 บริษัท สำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยัง จำกัด โดยสามารถสรุปรายงานการตรวจสอบของผู้สอบบัญชีได้ดังนี้

สำหรับงบการเงินงวดปีบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2543 และ 2544


ผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบงบการเงินของบริษัท และได้ให้ความเห็นว่างบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน และผลการดำเนินงาน โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป อย่างไม่มีเงื่อนไข อนึ่ง ผู้สอบบัญชีได้ให้ข้อสังเกตตามที่กล่าวไว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 1 ว่าการดำเนินธุรกิจของบริษัท ที่จะดำเนินต่อไปข้างหน้าอาจยังคงได้รับผลกระทบจากภาวะทางเศรษฐกิจของประเทศไทยและภูมิภาคเอชียแปซิฟิคโดยรวม

สำหรับงบการเงินงวดปีบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545


ผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบงบการเงินของบริษัท และได้ให้ความเห็นว่างบการเงินของบริษัทแสดงฐานะทางการเงิน ผลการดำเนินงาน และกระแสเงินสด โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป อย่างไม่มีเงื่อนไข

สำหรับงบการเงินงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2546


ผู้สอบบัญชีได้สอบทานงบดุล งบกำไรขาดทุน งบแสดงการเปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ถือหุ้น และงบกระแสเงินสด และไม่พบสิ่งที่เป็นเหตุให้เชื่อว่างบการเงินดังกล่าวไม่ถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

12.1.2
ตารางสรุปงบการเงิน


งบดุล 
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งบกำไรขาดทุน
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รายได้

รายได้จากการขายและบริการ

223,982

   

 

99.73

557,905

   

 

99.82

949,286

   

 

99.78

351,933

   

 

99.40

รายได้อื่น

613

          

 

0.27

1,029

       

 

0.18

2,081

       

 

0.22

2,110

       

 

0.60

รวมรายได้

224,595

   

 

100.00

558,934

   

 

100.00

951,367

   

 

100.00

354,043

   

 

100.00

ค่าใช้จ่าย

ต้นทุนขายและบริการ

153,531

   

 

68.36

397,948

   

 

71.20

692,717

   

 

72.81

252,726

   

 

71.38

ค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหาร

42,218

     

 

18.80

76,354

     

 

13.66

124,582

   

 

13.10

56,536

     

 

15.97

ส่วนแบ่งได้เสียจากเงินลงทุน

-

          

 

-

     

 

711

          

 

0.13

390

          

 

0.04

32

            

 

0.01

รวมค่าใช้จ่าย

195,749

   

 

87.16

475,013

   

 

84.99

817,689

   

 

85.95

309,294

   

 

87.36

กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ายและภาษีเงินได้

28,846

     

 

12.84

83,921

     

 

15.01

133,678

   

 

14.05

44,749

     

 

12.64

ดอกเบี้ยจ่าย

1,324

0.59

3,812

0.68

5,523

0.58

2,310

0.65

ภาษีเงินได้นิติบุคคล

8,729

3.89

24,877

4.45

37,983

3.99

12,527

3.54

กำไรสุทธิ

18,792

     

 

8.37

55,232

     

 

9.88

90,172

     

 

9.48

29,912

     

 

8.45

กำไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน (บาท)

18.79

       

 

51.56

       

 

45.09

       

 

5.96

         

 

กำไรต่อหุ้นปรับลด (บาท)

18.79

       

 

27.62

       

 

45.09

       

 

1.87

         

 

มูลค่าที่ตราไว้ (บาทต่อหุ้น)

/4

10.00

       

 

10.00

       

 

10.00

       

 

10.00

       

 

จำนวนหุ้นสามัญถัวเฉลี่ย (พันหุ้น)

1,000

       

 

1,071

       

 

2,000

       

 

5,017

       

 

จำนวนหุ้นสามัญที่เรียกชำระแล้ว ณ วันสิ้นงวด (พันหุ้น)

1,000

       

 

2,000

       

 

2,000

       

 

16,000

     

 

หมายเหตุ

   

/1

   ตรวจสอบโดยนายสุกิจ พันธ์วิศวาส  บริษัท สำนักงานสอบบัญชี ยูเนี่ยนคอนซัลแทนต์ จำกัด

               

/2

   ตรวจสอบโดยนางสาวรุ้งนภา เลิศสุวรรณกุล  บริษัท สำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยัง จำกัด 

               

/3

   สอบทานโดยนางสาวรุ้งนภา เลิศสุวรรณกุล  บริษัท สำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยัง จำกัด 

               

/4

   ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นได้มีมติเมื่อวันที่ 25 มิถุนายน 2546 อนุมัติให้เปลี่ยนแปลงมูลค่าที่ตราไว้ของหุ้นเป็น 1.0 บาทต่อหุ้น

งบกำไรขาดทุน

งวด 6 เดือน สิ้นสุด

วันที่ 30 มิ.ย. 2546

/3

สำหรับปีสิ้นสุดวันที่  31 ธันวาคม

2543

/1

2544

/1

2545

/2




งบกระแสเงินสด
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พันบาท

พันบาท

พันบาท

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน

กำไรสุทธิ

55,232

                   

 

90,172

                   

 

29,912

                         

 

รายการปรับยอดกำไรสุทธิเป็นเงินสดรับ (จ่าย) สุทธิจากกิจกรรมดำเนินงาน

ค่าเสื่อมราคา

10,689

                   

 

15,671

                   

 

6,594

                           

 

ส่วนแบ่งขาดทุนจากงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย

711

                        

 

390

                        

 

32

                                

 

กำไรจากการขายเงินลงทุน

-

                        

 

-

                        

 

(714)

กำไรจากการขายอุปกรณ์

(104)

(1,920)

(263)

กระแสเงินสดจากการดำเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงาน

66,528

                   

 

104,313

                 

 

35,561

                         

 

สินทรัพย์ดำเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง:

ลูกหนี้การค้า

(310)

(264,980)

45,082

                         

 

ลูกหนี้กิจการที่เกี่ยวข้องกัน

(475)

(29,160)

10,104

                         

 

สินค้าคงเหลือ

1,391

                     

 

(13,689)

13,285

                         

 

ลูกหนี้ธนาคารตามสัญญาซื้อขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า

-

                        

 

(559)

-

                              

 

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น

(762)

(5,423)

(1,690)

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น

(588)

(1,016)

9

                                  

 

หนี้สินดำเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)

เจ้าหนี้การค้า

26,381

                   

 

24,361

                   

 

(6,734)

เจ้าหนี้กิจการที่เกี่ยวข้องกัน

113

                        

 

(433)

1,680

                           

 

เจ้าหนี้ธนาคารตามสัญญาซื้อขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า

(56)

(259)

1,102

                           

 

เงินปันผลค้างจ่าย

-

                        

 

-

                        

 

-

                              

 

หนี้สินหมุนเวียนอื่น

11,661

                   

 

30,812

                   

 

(37,939)

รวมเงินสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมดำเนินงาน

103,884

                 

 

(156,032)

60,460

                         

 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน

เงินฝากสถาบันการเงินที่มีภาระค้ำประกันเพิ่มขึ้น

(30,000)

-

                        

 

(5,000)

เงินสดรับจากการขายอุปกรณ์

257

3,167

463

เงินสดรับจากการขายเงินลงทุน

-

                        

 

-

                        

 

1

เงินสดจ่ายในการซื้ออุปกรณ์

(20,914)

(17,373)

(10,742)

รวมเงินสดสุทธิใช้ไปจากกิจกรรมการลงทุน

(50,658)

(14,206)

(15,278)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการจัดหาเงิน

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น (ลดลง)

(15,086)

166,285

                 

 

(65,796)

เงินรับชำระค่าหุ้นเพิ่มทุน

10,500

                   

 

-

                        

 

140,000

                       

 

เงินปันผลจ่าย

(20,000)

(30,000)

(124,000)

รวมเงินสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมจัดหาเงิน

(24,586)

136,285

                 

 

(49,796)

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ

28,640

                   

 

(33,953)

(4,614)

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด-ต้นปี

19,480

                   

 

48,120

                   

 

14,167

                         

 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด-ปลายปี

48,120

                   

 

14,167

                   

 

9,553

                           

 

หมายเหตุ

   

/1

   จัดทำขึ้นโดยฝ่ายบริหารของบริษัท เพื่อวัตถุประสงค์ในการเปรียบเทียบเท่านั้น และไม่ได้เป็นส่วนหนึ่งของงบการเงินสำหรับปี 2544

               

/2

   ตรวจสอบโดยนางสาวรุ้งนภา เลิศสุวรรณกุล  บริษัท สำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยัง จำกัด 

               

/3

   สอบทานโดยนางสาวรุ้งนภา เลิศสุวรรณกุล  บริษัท สำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยัง จำกัด 

งวด 6 เดือน สิ้นสุด

วันที่ 30 มิ.ย. 2546

/3

สำหรับปีสิ้นสุดวันที่  31 ธันวาคม



12.1.3
ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงิน

[image: image4.wmf]อัตราส่วนทางการเงิน

สำหรับปีสิ้นสุดวันที่  31 ธันวาคม

2543

2544

2545

อัตราส่วนสภาพคล่อง

อัตราส่วนสภาพคล่อง

(เท่า)

1.16

1.25

1.26

1.56

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว

(เท่า)

0.58

1.02

1.13

1.41

อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด

(เท่า)

n.a.

0.83

(0.71)

0.44

/1

อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า

(เท่า)

4.66

8.86

4.50

2.13

/1

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย

(วัน)

77.29

40.63

80.02

169.03

อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ 

(เท่า)

7.27

15.86

22.17

16.07

/1

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย

(วัน)

49.55

22.71

16.24

22.40

อัคราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้

(เท่า)

4.72

8.38

9.53

6.15

/1

ระยะเวลาชำระหนี้

(วัน)

76.30

42.97

37.79

58.51

Cash Cycle

(วัน)

50.54

20.37

58.48

132.93

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการทำกำไร

อัตราส่วนกำไรขั้นต้น

(%)

31.45

28.67

27.03

28.19

อัตรากำไรจากการดำเนินงาน

(%)

12.76

15.00

14.04

12.69

อัตราส่วนเงินสดต่อการทำกำไร

(%)

n.a.

124.10

(117.05)

135.35

อัตราส่วนกำไรสุทธิ

(%)

8.37

9.88

9.48

8.45

อัตราส่วนผลตอบแทนผู้ถือหุ้น

(%)

60.52

87.24

77.56

35.33

/1

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน

อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์

(%)

14.47

29.30

26.83

13.44

/1

อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร

(%)

124.22

251.72

331.45

203.44

/1

อัตราการหมุนของสินทรัพย์ 

(เท่า)

1.73

2.97

2.83

1.59

/1

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(เท่า)

3.49

1.27

2.26

1.15

อัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ย

(เท่า)

n.a.

34.77

(20.38)

32.60

อัตราส่วนการจ่ายเงินปันผล

(%)

n.a.

36.21

33.27

414.55

หมายเหตุ

   

/1

   ตัวเลขจากงบกำไรขาดทุนและงบกระแสเงินสดงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2546 ได้มีการปรับเต็มปีก่อนนำมาใช้คำนวณ

งวด 6 เดือน สิ้นสุด

วันที่ 30 มิ.ย. 2546

อัตราส่วนทางการเงิน



12.2
คำอธิบายและวิเคราะห์ผลดำเนินงานและฐานะการเงิน

ภาวะอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศของประเทศได้ชะลอตัวและถดถอยตั้งแต่ปลายปี 2539 จนกระทั่งปี 2542 จึงเริ่มมีทิศทางการขยายตัวอีกครั้งโดยมีอัตราการเติบโตถึงร้อยละ 35.4 เมื่อเทียบกับปี 2541 อันเป็นผลมาจากการกลับมาขยายตัวอีกครั้งของเศรษฐกิจของประเทศ และรักษาอัตราการขยายตัวในอัตราที่สูงกว่าร้อยละ 15.0 จนปัจจุบัน โดยที่ผ่านมากลุ่มธุรกิจสื่อสารโทรคมนาคม ซึ่งเป็นกลุ่มลูกค้าหลักของบริษัท เป็นกลุ่มที่มีอัตราการเติบโตของความต้องการสินค้าและบริการด้านเทคโนโลยีสารสนเทศสูงสุด อย่างไรก็ตามแนวโน้มความต้องการดังกล่าวมีแนวโน้มที่ชะลอตัวลง ในขณะที่ความต้องการจากกลุ่มธุรกิจการเงิน และกลุ่มลูกค้าภาครัฐและการศึกษามีอัตราการขยายตัวสูงขึ้น ตั้งแต่ปี 2544 บริษัทจึงมีนโยบายและได้เริ่มที่จะขยายฐานลูกค้าไปในกลุ่มลูกค้าทั้งสองเพิ่มขึ้น รวมทั้งได้เริ่มขยายการให้บริการไปยังตลาดต่างประเทศ โดยเน้นลูกค้าในกลุ่มประเทศอินโดจีน ซึ่งมีความต้องการบริการด้านเทคโนโลยีสารสนเทศสูง เพื่อรักษาอัตราการเติบโตของบริษัท นอกจากนี้ บริษัทเล็งเห็นว่าภาวะธุรกิจพัฒนาและวางระบบ (System Integration) มีแนวโน้มที่จะมีการแข่งขันที่รุนแรงขึ้น โดยอัตรากำไรขั้นต้นอาจจะปรับลดลงได้ในอนาคต บริษัทจึงเริ่มขยายขอบเขตบริการไปในธุรกิจที่มีมูลค่าเพิ่มมากขึ้นคือ ธุรกิจบริการให้คำปรึกษาและพัฒนางานด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT Professional Service) โดยได้จัดตั้งหน่วยงานบริการให้คำปรึกษาและพัฒนางานด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ อย่างเป็นทางการ 

เพื่อเป็นการเตรียมความพร้อมในการนำหุ้นสามัญของบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย บริษัทได้ดำเนินการปรับโครงสร้างเงินทุน เพื่อให้มีทุนจดทะเบียนชำระแล้วสูงใกล้เคียงกับเกณฑ์ขั้นต่ำในการรับหุ้นสามัญเข้าจดทะเบียน โดยในเดือนพฤษภาคม 2546 บริษัทได้จ่ายเงินปันผลจำนวน 124.00 ล้านบาท พร้อมกับดำเนินการเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 20.00 ล้านบาท เป็น 160.00 ล้านบาท โดยเรียกชำระค่าหุ้นเพิ่มทุนครบทั้งจำนวนเท่ากับ 140.00 ล้านบาท และได้ปรับโครงสร้างผู้ถือหุ้น เพื่อให้โครงสร้างผู้ถือหุ้นของบริษัทมีความโปร่งใสและลดโอกาสการเกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ในอนาคต โดยในเดือนมิถุนายน 2546 ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัท คือ บริษัท โมเดอร์นฟอร์ม อินทิเกรชั่น เซอร์วิส จำกัด ได้ขายหุ้นที่ถือในบริษัททั้งหมดร้อยละ 68.0 ของหุ้นที่ออกและเรียกชำระแล้ว ให้กับบริษัท โมเดอร์นฟอร์มกรุ๊ป จำกัด (มหาชน) และผู้ถือหุ้นรายบุคคลอื่นๆ  ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัท โมเดอร์นฟอร์ม อินทิเกรชั่น เซอร์วิส จำกัด ทำให้บริษัท โมเดอร์นฟอร์มกรุ๊ป จำกัด (มหาชน) เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทในปัจจุบัน โดยถือหุ้นร้อยละ 31.6 ของหุ้นที่ออกและเรียกชำระแล้ว  

ก่อนการปรับโครงสร้าง
หลังการปรับโครงสร้าง
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นอกจากนี้ ในเดือนมิถุนายน 2546 บริษัทยังได้จำหน่ายเงินลงทุนทั้งหมดในบริษัท ไทยแมพไกด์ จำกัด จำนวน 125,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 23.53 ของจำนวนหุ้นที่ออกและเรียกชำระแล้ว ให้แก่บริษัท โมเดอร์นฟอร์ม อินทิเกรชั่น เซอร์วิส จำกัด ในราคา 1,250 บาท ทำให้บริษัทบันทึกกำไรจากการขายเงินลงทุนดังกล่าว 0.7 ล้านบาท ในงบกำไรขาดทุน ทั้งนี้ การขายเงินลงทุนดังกล่าวออกไป เนื่องจากผู้บริหารเห็นว่าธุรกิจของบริษัท ไทยแมพไกด์ จำกัด ไม่ได้สร้างมูลค่าหรือเกี่ยวเนื่องกับธุรกิจปัจจุบันหรือธุรกิจในอนาคตของบริษัท
12.2.1
ผลการดำเนินงาน

รายได้

รายได้จากการขายและบริการมีแนวโน้มที่เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยบริษัทมีรายได้ในปี 2543 2544 และ 2545 เท่ากับ 223.98 ล้านบาท 557.91 ล้านบาท และ 949.29 ล้านบาท ตามลำดับ คิดเป็นอัตราการเติบโตเฉลี่ยต่อปี (Cumulative Annual Growth Rate) ที่สูงถึงร้อยละ 105.9 อันเป็นผลมาจากความสำเร็จของกลยุทธ์และนโยบายของบริษัทในการเจาะกลุ่มลูกค้า
เป้าหมายที่มีอัตราการเติบโตของความต้องการบริการสูง ทั้งนี้ รายได้ที่เพิ่มสูงขึ้นอย่างมากในปี 2545 มีปัจจัยส่วนหนึ่งมาจากการที่บริษัทได้รับงานโครงการขนาดใหญ่ 2 โครงการ โดยมีมูลค่ารวมประมาณ 196 ล้านบาท สำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2546 บริษัทมีรายได้จากการขายและบริการเท่ากับ 351.9 ล้านบาท ซึ่งมีมูลค่าที่ค่อนข้างน้อยเมื่อเทียบกับรายได้ของบริษัทตลอดปี 2545 ทั้งนี้ เนื่องจากลูกค้าโดยทั่วไปของบริษัทซึ่งเป็นวิสาหกิจขนาดใหญ่จะมีการอนุมัติแผนการลงทุนซึ่งรวมถึงการลงทุนด้านเทคโนโลยีสารสนเทศในช่วงต้นปี ทำให้รายได้ส่วนใหญ่ของบริษัทจะถูกรับรู้ในช่วงครึ่งปีหลัง นั่นคือมีผลกระทบด้านฤดูกาล (Seasonal Effect) และเมื่อเปรียบเทียบกับรายได้สำหรับงวดเดียวกันของปีก่อน รายได้ของบริษัทในงวด 6 เดือนแรกของปี 2546 มีมูลค่าลดลงร้อยละ 19.0 ทั้งนี้ เนื่องจากผลกระทบของการรับงานโครงการขนาดใหญ่ดังกล่าวข้างต้น 1 โครงการ ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2545 ทำให้รายได้ในงวดนั้นมีมูลค่าที่ค่อนข้างสูง ในขณะที่งวด 6 เดือนแรกปี 2546 ผลการดำเนินงานของบริษัทไม่ได้รับปัจจัยบวกดังกล่าว 

รายได้จากการขายและให้บริการของบริษัทมาจากธุรกิจพัฒนาและวางระบบ (System Integration) มากที่สุดคิดเป็น
สัดส่วนร้อยละ 84.1 ร้อยละ 86.8 ร้อยละ 78.0 และร้อยละ 77.0 ของรายได้จากการขายและให้บริการรวมในปี 2543  2544  2545  และงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2546 ตามลำดับ รองลงมาได้แก่ธุรกิจบริการด้านการบำรุงรักษา (Maintenance Service) ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 11.4 ร้อยละ 8.5 ร้อยละ 13.9 และร้อยละ 18.2 ตามลำดับ และธุรกิจบริการให้
คำปรึกษาและพัฒนางาน (Professional Service) (เฉพาะส่วนค่าธรรมเนียมการให้บริการ ไม่นับรวมมูลค่าการขายผลิตภัณฑ์ฮาร์ดแวร์และซอฟต์แวร์ที่เกี่ยวข้องกับงานในแต่ละโครงการ ซึ่งถูกรวมไว้ในรายได้ส่วนธุรกิจพัฒนาและวางระบบ) คิดเป็นร้อยละ 4.5 ร้อยละ 4.7 ร้อยละ 8.1 และร้อยละ 4.8 ตามลำดับ ทั้งนี้สัดส่วนรายได้จากธุรกิจบริการให้คำปรึกษาและพัฒนางาน และบริการด้านการบำรุงรักษาได้เพิ่มขึ้นอย่างมากในปี 2545 อันเป็นผลมาจากเป้าหมายของบริษัทในการขยายธุรกิจบริการให้
คำปรึกษาและพัฒนางาน และการขยายฐานลูกค้าของบริษัทอย่างจริงจัง สัดส่วนของรายได้จากธุรกิจบริการให้คำปรึกษาและพัฒนางานและบริการด้านการบำรุงรักษายังคงมีแนวโน้มที่จะเพิ่มขึ้นอีกในระยะ 2-3 ปีข้างหน้า

นอกจากนี้ บริษัทยังมีรายได้อื่นๆ จำนวน 0.61 ล้านบาท 1.03 ล้านบาท 2.08 ล้านบาท และ 2.11 ล้านบาท ในปี 2543  2544  2545  และงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2546 ตามลำดับ
ต้นทุนในการให้บริการ


ต้นทุนในการขายและให้บริการของบริษัทในปี 2543 2544 2545 และงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2546 มีจำนวน 153.53 ล้านบาท 397.95 ล้านบาท 692.72 ล้านบาท และ 252.73 ล้านบาท ทำให้บริษัทมีอัตราส่วนกำไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ 31.5 ร้อยละ 28.7 ร้อยละ 27.0 และร้อยละ 28.2 ตามลำดับ 


หากพิจารณาอัตราส่วนกำไรขั้นต้นของแต่ละกลุ่มธุรกิจ สำหรับปี 2543 2544 2545 และงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2546 อัตราส่วนกำไรขั้นต้นของธุรกิจพัฒนาและวางระบบเท่ากับร้อยละ 24.6 ร้อยละ 23.0 ร้อยละ 15.6 และร้อยละ 20.1 ตามลำดับ ซึ่งอยู่ในอัตราที่ค่อนข้างสูงเมื่อเทียบกับคู่แข่ง ทั้งนี้ มีปัจจัยหลักมาจากความสำเร็จในการสร้างความแตกต่างให้กับบริการ โดยการนำเสนอบริการให้คำปรึกษาและพัฒนางานด้านเทคโนโลยีสารสนเทศควบคู่ไปด้วยกัน สำหรับอัตราส่วนในปี 2545 อยู่ในระดับที่ค่อนข้างต่ำเนื่องจากบริษัทได้ให้บริการวางระบบแก่ลูกค้า 2-3 โครงการ ซึ่งมีมูลค่างานค่อนข้างสูง และมีลักษณะงานที่มิได้เน้นมูลค่าเพิ่มของบริการมากนัก ดังนั้นอัตรากำไรขั้นต้นของโครงการดังกล่าวจึงต้องอยู่ในระดับที่เทียบเท่ากับ
คู่แข่ง  อัตราส่วนกำไรขั้นต้นของธุรกิจบริการให้คำปรึกษาและพัฒนางานเท่ากับร้อยละ 57.1 ร้อยละ 66.6 ร้อยละ 70.9 และร้อยละ 45.1 ตามลำดับ และอัตราส่วนกำไรขั้นต้นของธุรกิจบริการด้านการบำรุงรักษาเท่ากับร้อยละ 72.0 ร้อยละ 65.3 ร้อยละ 65.7 และร้อยละ 58.1 ตามลำดับ ทั้งนี้ อัตราส่วนกำไรขั้นต้นของทั้งสองธุรกิจในงวด 6 เดือนแรกของปี 2546 อยู่ในระดับต่ำกว่าที่ผ่านมาในอดีต เนื่องจากผู้ตรวจสอบบัญชีได้มีการปรับปรุงรายการโดยการคิดรวมค่าใช้จ่ายพนักงานที่เกี่ยวข้องในต้นทุนในการให้บริการ จากเดิมที่คิดรวมไว้ในค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร  อนึ่ง หากไม่นับรวมค่าใช้จ่ายพนักงานที่เกี่ยวข้องในต้นทุนในการให้บริการดังกล่าว  อัตราส่วนกำไรขั้นต้นของธุรกิจบริการให้คำปรึกษาและพัฒนางาน และธุรกิจบริการด้านการบำรุงรักษา สำหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2546 จะอยู่ที่ร้อยละ 81.13 และร้อยละ 66.46 ตามลำดับ ซึ่งปรับตัวสูงขึ้นจากอัตราส่วนในปี 2543 2544 และ 2545 
บริษัทมีนโยบายที่จะรักษาระดับอัตราส่วนกำไรขั้นต้นให้อยู่ในระดับประมาณร้อยละ 30 โดยถึงแม้ว่าอัตราส่วนกำไรขั้นต้นของธุรกิจพัฒนาและวางระบบมีแนวโน้มที่จะลดลงอันเป็นผลมาจากการแข่งขันด้านราคาที่สูงขึ้น การขยายตัวของ
สัดส่วนรายได้จากธุรกิจอีกสองกลุ่ม ซึ่งมีอัตราส่วนกำไรขั้นต้นค่อนข้างสูง น่าจะทำให้บริษัทสามารถรักษาอัตราส่วนกำไรโดยรวมไว้ได้
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หมายเหตุ :
SI
= 
ธุรกิจพัฒนาและวางระบบ (System Integration)


PS
=
ธุรกิจบริการให้คำปรึกษาและพัฒนางาน (Professional Service)


MS
=
ธุรกิจบริการด้านการบำรุงรักษา (Maintenance Service)

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารสำหรับปี 2543 2544 2545 และสำหรับงวด 6 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2546 เท่ากับ 42.22 ล้านบาท 76.35 ล้านบาท 124.58 ล้านบาท และ 56.54 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 18.8 ร้อยละ 13.7 ร้อยละ 13.1 และร้อยละ 16.1 ของรายได้จากการขายและบริการ ตามลำดับ โดยค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารของบริษัทส่วนใหญ่คือ เงินเดือนและค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน ซึ่งคิดเป็นประมาณร้อยละ 45-48 ของค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารรวม ทั้งนี้ ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารสำหรับปี 2545 เพิ่มขึ้นสูงกว่าปี 2544 ค่อนข้างมาก เนื่องจากบริษัทได้จ้างวิศวกรเพิ่มเป็นจำนวนมาก ตามนโยบายในการขยายงานบริการให้คำปรึกษาและพัฒนางาน และจะเห็นได้ว่าในช่วงปี 2543-2545 สัดส่วนของค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเปรียบเทียบกับรายได้จากการขายและบริการมีแนวโน้มที่ลดลงอย่างต่อเนื่อง ทั้งนี้ เป็นผลมาจากการขยายตัวของรายได้ซึ่งทำให้บริษัทสามารถประหยัดค่าใช้จ่ายในการประกอบการ (Economy of Scale) สำหรับงวด 6 เดือนแรกปี 2546 สัดส่วนดังกล่าวคิดเป็นร้อยละที่ค่อนข้างสูง เนื่องจาก รายได้จากการขายและบริการได้รับผลกระทบด้านฤดูกาลดังกล่าวข้างต้น

กำไรสุทธิ


จากผลการดำเนินงานที่กล่าวมาข้างต้น บริษัทมีกำไรสุทธิรวมเป็นจำนวน 18.79 ล้านบาท 55.23 ล้านบาท 90.17 ล้านบาท และ 29.91 ล้านบาท ตามลำดับ สำหรับงวดปี 2543 2544 2545 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2546 โดยคิดเป็นอัตราส่วนกำไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 8.4 ร้อยละ 9.9 ร้อยละ 9.5 และร้อยละ 8.5 ตามลำดับ  สำหรับกำไรสุทธิต่อหุ้นปรับลดสำหรับงวดปี 2543 2544 2545 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2546 อยู่ที่ 18.79 บาท 27.62 บาท 45.09 บาท และ 1.87 บาท  ทั้งนี้ สาเหตุที่กำไรสุทธิต่อหุ้นปรับลดในงวด 6 เดือนแรกของปี 2546 ลดลงจากงวดปี 2545 อย่างมาก เนื่องจากบริษัทได้มีการเพิ่มทุนที่ออกและเรียกชำระแล้วจาก 2,000,000 หุ้น เป็น 16,000,000 หุ้น ในเดือนพฤษภาคม 2546 

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น


บริษัทสามารถรักษาอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นได้ในระดับที่สูงมากเมื่อเทียบกับบริษัทอื่นในอุตสาหกรรม โดยอัตรา
ผลตอบแทนผู้ถือหุ้นสำหรับงวดปี 2543 2544 และ 2545 คิดเป็นร้อยละ 60.5 ร้อยละ 87.2 และร้อยละ 77.6 ตามลำดับ 

12.2.2
ฐานะการเงิน

สินทรัพย์

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2543 2544 และ 2545 บริษัทมีสินทรัพย์รวมจำนวน 181.63 ล้านบาท 195.37 ล้านบาทและ 476.69 ล้านบาท ตามลำดับ โดยในปี 2545 บริษัทมีสินทรัพย์รวมคิดเป็นมูลค่าที่เพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 144.0 ของสินทรัพย์รวมในปี 2544 โดยมีสาเหตุหลักมาจากเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์หมุนเวียนในส่วนของลูกหนี้การค้า และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546 บริษัทมีสินทรัพย์รวมเป็นจำนวน 413.68 ล้านบาท ซึ่งลดลงร้อยละ 13.2 จากยอด ณ วันสิ้นปี 2545 เนื่องจากการลดลงของสินทรัพย์หมุนเวียนดังกล่าว

สินทรัพย์หมุนเวียนของบริษัท ณ วันสิ้นปี 2543 2544 2545 และวันที่ 30 มิถุนายน 2546 มีจำนวน 163.16 ล้านบาท 136.66 ล้านบาท 416.51 ล้านบาท และ 344.56 ล้านบาท ตามลำดับ ซึ่งมูลค่าของลูกหนี้การค้าสุทธิ หลังหักค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ มีสัดส่วนที่สูงที่สุดโดยคิดเป็นร้อยละ 38.0 ร้อยละ 45.6 ร้อยละ 78.6 และร้อยละ 81.9 ของสินทรัพย์หมุนเวียน และคิดเป็นระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ยเท่ากับ 77.3 วัน 40.6 วัน 80.0 วัน และ 169.0 วัน ตามลำดับ ทั้งนี้ บริษัทมีนโยบายในการให้ระยะเวลาการชำระหนี้แก่ลูกค้าโดยทั่วไป ประมาณ 1-2 เดือน อย่างไรก็ตาม ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยของปี 2545 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2546 มีระยะเวลาที่ค่อนข้างนาน เนื่องจากลูกค้าของบริษัทสองรายได้เจรจาขอยืดระยะเวลาชำระหนี้ให้ยาวขึ้น 
ทั้งนี้ ลูกค้าดังกล่าวมีมูลค่าการสั่งซื้อที่สูง ประกอบกับมีความน่าเชื่อถือ และไม่เคยมีปัญหาในการชำระเงิน นอกจากนี้บริษัทยังได้รับเงินชดเชยจากลูกค้ารายดังกล่าวในรูปของดอกเบี้ยที่บริษัทบวกเพิ่มเข้าไปในราคาขายสินค้าและบริการสำหรับระยะเวลาการชำระเงินที่นานขึ้น ยอดลูกหนี้การค้า ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 และวันที่ 30 มิถุนายน 2546 แยกตามอายุหนี้ที่ค้างชำระได้
ดังนี้ 

 
(หน่วย : พันบาท)


31 ธันวาคม 2545
30 มิถุนายน 2546

น้อยกว่า 3 เดือน
170,438
273,955

3-6 เดือน
33,481
6,196

6-12 เดือน
123,150
1,926

มากกว่า 12 เดือน
1,252
1,162

รวม
328,321
283,239

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยสำหรับปี 2543 2544 2545 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2546 เท่ากับ 49.5 วัน 22.7 วัน 16.2 วัน และ 22.4 วัน ตามลำดับ ทั้งนี้ในการจัดหาสินค้าเพื่อขายแก่ลูกค้า บริษัทจะสั่งซื้อสินค้าจากผู้ผลิตหรือผู้จัดจำหน่ายอื่นก็ต่อเมื่อจะต้องทำการส่งมอบหรือติดตั้งให้กับลูกค้า (Built to order) ดังนั้นมูลค่าสินค้าคงเหลือที่ปรากฏตามงบดุลจึงเป็นมูลค่า
สินค้าที่อยู่ระหว่างการติดตั้งหรือพัฒนาเพื่อส่งมอบแก่ลูกค้า ซึ่งทำให้ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยที่คำนวณได้มีระยะเวลาที่ไม่แน่นอน ขึ้นอยู่กับมูลค่าสินค้าที่ถูกสั่งมาเพื่อติดตั้ง ณ วันปิดบัญชีนั้นๆ เป็นสำคัญ 

ระยะเวลาชำระหนี้เฉลี่ยสำหรับปี 2543 2544 2545 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2546 เท่ากับ 76.3 วัน 43.0 วัน 37.8 วัน และ 58.5 วัน ตามลำดับ โดยระยะเวลาชำระหนี้สำหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2546 สูงขึ้นเทียบกับปี 2545 สืบเนื่องมาจากการเจรจาและได้มาซึ่งระยะเวลาในการชำระหนี้ที่ยาวขึ้นของบริษัทเพื่อช่วยรองรับการขยายระยะเวลาเก็บหนี้ให้กับลูกค้าสองราย ดังกล่าวข้างต้น

นอกจากนี้ บริษัทมีการจำนำเงินฝากสถาบันการเงิน เพื่อค้ำประกันเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน โดย ณ วันสิ้นปี 2545 และวันที่ 30 มิถุนายน 2546 มีมูลค่าเท่ากับ 30.00 ล้านบาท และ 35.00 ล้านบาท ตามลำดับ

สภาพคล่อง

ในปี 2544 บริษัทมีกระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมดำเนินงานของบริษัทจำนวน 103.88 ล้านบาท โดยเป็นกระแสเงินสดจากการดำเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงานจำนวน 66.53 ล้านบาท บริษัทมีกระแสเงินสดใช้ไปจากกิจกรรมการลงทุนเท่ากับ 50.66 ล้านบาท โดยบริษัทได้นำเงินสดไปฝากสถาบันการเงินเพื่อค้ำประกันเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้น จำนวน 30.00 ล้านบาท และจ่ายเงินในการซื้ออุปกรณ์อีก 20.91 ล้านบาท บริษัทมีกระแสเงินสดใช้ไปใน
กิจกรรมจัดหาเงิน 24.59 ล้านบาท โดยมีการชำระคืนเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้น 15.09 ล้านบาท และจ่ายเงินปันผลจำนวน 20.00 ล้านบาท ในระหว่างปี บริษัทได้ดำเนินการเพิ่มทุนและรับชำระค่าหุ้นเพิ่มทุนจำนวน 10.50 ล้านบาท ส่งผลให้บริษัทมีเงินสดเพิ่มขึ้นสุทธิ 28.64 ล้านบาท 

สำหรับปี 2545 กระแสเงินสดจากการดำเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงานของบริษัทได้เพิ่มขึ้นเป็น 104.31 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม หลังคำนวณรวมการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงาน บริษัทมีกระแสเงินสดใช้ไปในการดำเนินงาน 156.03 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของมูลค่าลูกหนี้การค้าและลูกหนี้กิจการที่เกี่ยวข้องกัน 294.14 ล้านบาท บริษัทมีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมการลงทุนสุทธิ 14.21 ล้านบาท โดยเป็นเงินจ่ายในการซื้ออุปกรณ์ 17.37 ล้านบาท นอกจากนี้ ในระหว่างปีบริษัทได้มีเงินปันผลจ่ายจำนวน 30.00 ล้านบาท และเพื่อเป็นการรักษาสภาพคล่อง บริษัทได้มีการใช้เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 166.29 ล้านบาท ทำให้มีกระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมการหาเงินสุทธิ 136.29 ล้านบาท ส่งผลให้บริษัทมีเงินสดลดลงสุทธิ 33.95 ล้านบาท

สำหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2546 บริษัทมีกระแสเงินสดจากการดำเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงานเท่ากับ 35.56 ล้านบาท โดยหลังการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงาน บริษัทมีกระแสเงินสดได้มาจากการดำเนินงาน 60.46 ล้านบาท อันเป็นผลมาจากการลดลงของมูลค่าลูกหนี้การค้า ลูกหนี้กิจการที่เกี่ยวข้องกัน และสินค้าคงเหลือ 45.08 ล้านบาท 10.10 ล้านบาท และ 13.29 ล้านบาท ตามลำดับ บริษัทมีเงินสดใช้ไปในกิจกรรมการลงทุนสุทธิ 15.28 ล้านบาท บริษัทใช้เงินสดในกิจกรรมการหาเงินสุทธิ 49.80 ล้านบาท โดยชำระคืนเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้น 65.80 ล้านบาท จ่ายเงินปันผล 124.00 ล้านบาท และในเดือนพฤษภาคม 2546 บริษัทได้เรียกชำระค่าหุ้นเพิ่มทุน 140.00 ล้านบาท  ทำให้บริษัทมีเงินสดลดลงสุทธิ 4.61 ล้านบาท

อัตราส่วนสภาพคล่องของบริษัท ณ วันสิ้นปี 2543 2544 2545 และวันที่ 30 มิถุนายน 2546 เท่ากับ 1.16 เท่า 1.25 เท่า 1.26 เท่าและ 1.56 เท่า ตามลำดับ จะเห็นได้ว่าบริษัทสามารถรักษาอัตราส่วนสภาพคล่องไว้ให้อยู่ในระดับสูงกว่า 1.00 เท่า มาโดยตลอด

แหล่งที่มาของเงินทุน

หนี้สิน


ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2543 2544 2545 และวันที่ 30 มิถุนายน 2546 บริษัทมีหนี้สินรวมทั้งสิ้น 141.18 ล้านบาท 109.19 ล้านบาท 330.34 ล้านบาท และ 221.42 ล้านบาท ตามลำดับ โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 บริษัทมีหนี้สินรวมเพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 202.5 ของหนี้สินรวมในปี 2544 โดยนอกจากจะเป็นผลของการขยายตัวของธุรกิจของบริษัท ยังมีสาเหตุหลักมาจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินที่เพิ่มขึ้นจาก 11.42 ล้านบาท ในปี 2544 เป็น 177.70 ล้านบาท (เงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร 5.28 ล้านบาท และทรัสต์รีซีท 172.42 ล้านบาท)  สำหรับ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546 หนี้สินรวมของบริษัทได้ปรับตัวลดลงร้อยละ 33.0 โดยยอดเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินมีมูลค่าลดลงเป็น 111.90 ล้านบาท (เงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร 7.70 ล้านบาท ทรัสต์รีซีท 24.20 ล้านบาท และตั๋วสัญญาใช้เงิน 80.00 ล้านบาท) 


บริษัทมีการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินหลายแห่ง โดยมีวงเงินสินเชื่อทั้งหมด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546 เป็นจำนวนประมาณ 325.00 ล้านบาท (31 ธันวาคม 2545 : 214.00 ล้านบาท  31 ธันวาคม 2544: 203.00 ล้านบาท) และมีอัตราดอกเบี้ยร้อยละ 3.0 – 7.0 ต่อปี โดยวงเงินสินเชื่อดังกล่าวค้ำประกันโดยเงินฝากประจำ 35.00 ล้านบาท ทั้งนี้บริษัทมียอดมูลค่าเบิกเงินเกินบัญชีและเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2543 2544 2545 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546 เป็นจำนวน 26.50 ล้านบาท 11.42 ล้านบาท 177.70 ล้านบาท และ 111.90 ล้านบาท ตามลำดับ


นอกจากหนี้สินที่กล่าวมานั้น บริษัทมีหนี้สินที่อาจเกิดขึ้นภายหน้าจากภาระผูกพันหนังสือค้ำประกันของธนาคารที่เหลืออยู่ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546 เป็นจำนวนประมาณ 21.00 ล้านบาท (31 ธันวาคม 2545: 19.00 ล้านบาท) ซึ่งเป็นภาระ
ผูกพันตามปกติในการประกอบธุรกิจของบริษัท 

ส่วนของผู้ถือหุ้น


ในปี 2544 ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น เมื่อวันที่ 9 พฤศจิกายน 2544 และ 29 พฤศจิกายน 2544 ได้มีมติให้เพิ่มทุนจดทะเบียนจากเดิม 10.00 ล้านบาท (แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญจำนวน 1 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท) เป็น 20.00 ล้านบาท (แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญจำนวน 2 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท) โดยบริษัทได้เรียกชำระค่าหุ้นเพิ่มทุน 10.50  ล้านบาท และได้จดทะเบียนการเพิ่มทุนกับกระทรวงพาณิชย์เมื่อวันที่ 6 ธันวาคม 2544 บริษัทมีกำไรสุทธิจำนวน 55.23 ล้านบาท และได้จ่ายเงินปันผลสำหรับผลประกอบการปี 2543 จำนวน 10.00 ล้านบาท และสำหรับผลประกอบการงวด 9 เดือนแรก ปี 2544 อีกจำนวน 10 ล้านบาท ทำให้มีส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นจาก 40.45 ล้านบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2543 เป็น 86.18 ล้านบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544  

ในปี 2545 ที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นเมื่อวันที่ 8 กุมภาพันธ์ 2545 ให้จ่ายเงินปันผลสำหรับผลประกอบการปี 2544 เพิ่มเติมอีกจำนวน 30.00 ล้านบาท ทั้งนี้บริษัทมีกำไรสุทธิสำหรับปี 2545 จำนวน 90.17 ล้านบาท ทำให้ส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทเพิ่มขึ้นเป็น 146.35 ล้านบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545

ในงวด 6 เดือนแรกปี 2546 ที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นเมื่อวันที่ 24 มีนาคม 2546 ได้มีมติให้จ่ายเงินปันผลสำหรับผลประกอบการปี 2545 และกำไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรร จำนวน 124.00 ล้านบาท นอกจากนี้ ที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นเมื่อวันที่ 24 มีนาคม 2546 และที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น เมื่อวันที่ 8 เมษายน 2546 ยังมีมติให้เพิ่มทุนจดทะเบียนจากเดิม 20.00 ล้านบาท (แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญจำนวน 2 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท) เป็น 160.00 ล้านบาท (แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญจำนวน 16 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท) และเรียกชำระค่าหุ้นเพิ่มทุนครบทั้งจำนวน และได้จดทะเบียนการเพิ่มทุนกับกระทรวงพาณิชย์เมื่อวันที่ 28 พฤษภาคม 2546 โดยบริษัทมีกำไรสุทธิสำหรับงวด 6 เดือนแรกปี 2546 เท่ากับ 29.91 ล้านบาท ทำให้ส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทเพิ่มขึ้นเป็น 192.26 ล้านบาท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546   

เมื่อวันที่ 9 มิถุนายน และวันที่ 25 มิถุนายน 2546 บริษัทมีการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นเพื่อการแปลงสภาพเป็นบริษัทมหาชน เปลี่ยนแปลงมูลค่าหุ้นที่ตราไว้ของหุ้นสามัญเป็น 1 บาทต่อหุ้น และเพิ่มทุนจดทะเบียนจากเดิม 160.00 ล้านบาท (แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญจำนวน 16 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท) เป็น 200.00 ล้านบาท (แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญจำนวน 200 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท) และให้เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน 40 ล้านหุ้น (มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท) แก่ประชาชนทั่วไป 

โครงสร้างเงินทุน


อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2543 2544 2545 และวันที่ 30 มิถุนายน 2546  อยู่ในระดับ 3.49 เท่า 1.27 เท่า 2.26 เท่า และ 1.15 เท่า ตามลำดับ  นอกจากนี้ อัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยสำหรับงวดปี 2544 2545 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2546 เท่ากับ 34.8 เท่า (20.4) เท่า และ 39.7 เท่า โดยอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยสำหรับงวดปี 2545 มีค่าติดลบเนื่องจากบริษัทมีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมการดำเนินงานอันเป็นผลมาจากการเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์ดำเนินงานดังกล่าวข้างต้น อย่างไรก็ตาม หากพิจารณากระแสเงินสดจากการดำเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงาน อัตราส่วนกระแสเงินสดจากการดำเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงใน
สินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงานต่อดอกเบี้ยจ่าย จะเท่ากับ 17.5 เท่า 18.9 เท่า และ 15.4 เท่า ซึ่งจะสะท้อนให้เห็นถึงเสถียรภาพโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการชำระหนี้ของบริษัทที่ค่อนข้างสูง  นอกจากนี้การเพิ่มทุนของบริษัทเป็น 200.00 ล้านบาท โดยการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน 40 ล้านหุ้น (มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท) แก่ประชาชนทั่วไปในครั้งนี้ จะทำให้อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นปรับตัวลดลงทำให้โครงสร้างเงินทุนของบริษัทมีเสถียรภาพมากขึ้น 
12.3
ปัจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลต่อการดำเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต

ปัจจัยและอิทธิพลหลักที่มีผลต่อการดำเนินงานหรือฐานะการเงินของบริษัทในอนาคต ได้แก่ ภาวะการลงทุนทางด้านเทคโนโลยีสารสนเทศของกลุ่มลูกค้าเป้าหมายและความสำเร็จในการขยายฐานลูกค้า ภาวะการแข่งขันและการรักษาความสามารถในการแข่งขันของบริษัท และความสำเร็จในเชิงพาณิชย์ของงานวิจัยและพัฒนาทรัพย์สินทางปัญญาของบริษัท 

(1) 
ภาวะการลงทุนทางด้านเทคโนโลยีสารสนเทศของกลุ่มลูกค้าเป้าหมายและความสำเร็จในการขยายฐานลูกค้า

สำหรับแนวโน้มอุตสาหกรรมในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า บริษัทคาดว่ามูลค่าการลงทุนในระบบคอมพิวเตอร์และเครือข่ายสารสนเทศของกลุ่มสื่อสารโทรคมนาคม ซึ่งเป็นลูกค้าหลักของบริษัทในปัจจุบัน มีแนวโน้มที่จะชะลอตัว จนกว่าเทคโนโลยีที่ใช้ใน
อุตสาหกรรมจะมีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยสำคัญ ดังนั้นเพื่อให้สามารถรักษาอัตราการเติบโตของบริษัท และเพื่อเก็บเกี่ยวผลตอบแทนจากการเรียนรู้และประสบการณ์ที่ได้มาจากการให้บริการแก่บริษัทในกลุ่มสื่อสารโทรคมนาคม ซึ่งใช้เทคโนโลยีที่มีความก้าว
ล้ำนำหน้าเทคโนโลยีที่ใช้ในอุตสาหกรรมอื่นๆ ค่อนข้างมาก บริษัทจึงได้มีนโยบายที่จะขยายฐานลูกค้าไปยังกลุ่มอุตสาหกรรมอื่นที่มีอัตราการเติบโตของความต้องการงานบริการด้านเทคโนโลยีสารสนเทศสูง เช่น หน่วยงานราชการและรัฐวิสาหกิจ ภาคการศึกษา กลุ่มสถาบันการเงิน และกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิต โดยได้เริ่มดำเนินการมาตั้งแต่ปี 2544 และคาดว่าสัดส่วนรายได้จากกลุ่มเหล่านี้จะเพิ่มขึ้นในอนาคตอันใกล้ และสามารถรักษาการเติบโตของรายได้รวมของบริษัทไว้ได้ ทั้งนี้ รัฐบาลปัจจุบันมีนโยบายที่จริงจังในการผลักดันและส่งเสริมให้หน่วยงานราชการและรัฐวิสาหกิจ และกลุ่มผู้ประกอบธุรกิจภาคเอกชนมีการนำเอาคอมพิวเตอร์และเทคโนโลยีสารสนเทศมาประยุกต์ใช้ในการปฏิบัติงาน การให้บริการ และการประกอบธุรกิจ ซึ่งจะเป็นปัจจัยบวกที่สำคัญต่อธุรกิจของบริษัท นอกจากนี้ บริษัทยังมีนโยบายขยายฐานลูกค้าต่างประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ โดยเฉพาะประเทศในกลุ่มอินโดจีน ซึ่งอยู่ระหว่างการพัฒนาประเทศและจะมีแนวโน้มการลงทุนด้านเทคโนโลยีสารสนเทศค่อนข้างสูงในอนาคต รวมถึงกลุ่มประเทศยุโรป ซึ่งเป็นตลาดที่บริษัทเล็งเห็นถึงความต้องการบริการด้านเทคโนโลยีสารสนเทศที่ค่อนข้างมาก และเป็นตลาดที่มีช่องทางสำหรับบริษัทในการขยายธุรกิจ

(2)  
ภาวะการแข่งขันและการรักษาความสามารถในการแข่งขัน

ภาวะการแข่งขันในอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศมีแนวโน้มที่จะเพิ่มความรุนแรงยิ่งขึ้น โดยเฉพาะสำหรับธุรกิจที่มีมูลค่าเพิ่ม (Value Added) และอุปสรรคในการเข้ามา (Barrier to Entry) ต่ำ เช่น การซื้อมาขายไป การให้บริการวางระบบสำหรับองค์กรขนาดเล็ก ซึ่งการแข่งขันด้านราคาเป็นสิ่งที่มิอาจจะหลีกเลี่ยงได้ การที่บริษัทจะสามารถรักษาอัตรากำไรไว้ในระดับที่สูงได้ตามเป้าหมายนั้น บริษัทจะต้องมุ่งเน้นในธุรกิจที่เน้นคุณภาพ ความเป็นมืออาชีพ และการสร้างมูลค่าเพิ่ม (Value Added) ในการให้บริการ ดังนั้นบริษัทจึงได้เริ่มขยายธุรกิจบริการให้คำปรึกษาและพัฒนางานด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT Professional Service) ซึ่งเป็นธุรกิจที่มีมูลค่าเพิ่ม และมี Barrier to Entry ค่อนข้างสูง อย่างจริงจัง ตั้งแต่ปี 2544 โดยในปัจจุบันบริษัทมีวิศวกรที่ให้บริการในส่วนนี้ 83 คน และได้ตั้งเป้าหมายที่จะเพิ่มจำนวนเป็น 200 คน ภายในปี 2548 อุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศเป็นธุรกิจที่มีการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยีที่รวดเร็วมาก บริษัทจึงมีนโยบายที่จริงจังและค่อนข้างประสบความสำเร็จในการเสริมสร้างวัฒนธรรมองค์กรแห่งการเรียนรู้ และพร้อมรับการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี้ พนักงานของบริษัทมีอายุเฉลี่ยที่ค่อนข้างน้อย คือประมาณ 25 ปี ซึ่งเป็นกลุ่มที่สามารถตอบสนองและเรียนรู้เทคโนโลยีใหม่ๆ ได้อย่างรวดเร็ว นอกจากนี้ คณะกรรมการเทคโนโลยีของบริษัทยังมีส่วนสำคัญในการติดตามความเคลื่อนไหว และแนวโน้มของเทคโนโลยีและนวัตกรรมหรือผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ ที่ถูกนำเสนอสู่ตลาด เพื่อให้บริษัทสามารถเสนอบริการต่อลูกค้าได้ก่อนคู่แข่ง   

สำหรับธุรกิจบริการด้านการบำรุงรักษา บริษัทมองว่ามีแนวโน้มที่จะเติบโตอย่างต่อเนื่อง ทั้งนี้เนื่องจากการที่บริษัทมุ่งเน้นการให้บริการแก่ลูกค้าวิสาหกิจขนาดใหญ่ ซึ่งระบบคอมพิวเตอร์และเครือข่ายสารสนเทศที่ใช้มีความซับซ้อนค่อนข้างสูงและต้องการการบำรุงรักษาอย่างใกล้ชิดตลอดเวลา ต่างจากระบบคอมพิวเตอร์สำหรับองค์กรขนาดเล็ก ดังนั้นลูกค้าที่ใช้บริการพัฒนาและวางระบบของบริษัทส่วนใหญ่จึงใช้บริการด้านการบำรุงรักษาของบริษัทต่อเนื่องไปด้วยกัน ทำให้รายได้จากธุรกิจบริการด้านการบำรุงรักษามีมูลค่าที่ค่อนข้างแน่นอนและเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องตามฐานลูกค้าที่ขยายตัว ในปี 2545 กำไรขั้นต้นจากธุรกิจบริการด้านการบำรุงรักษา คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 69.5 ของค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารรวม ซึ่งสามารถลดความเสี่ยงในการดำเนินงานของบริษัท (Downside Risk Protection) ได้ค่อนข้างมาก และทำให้บริษัทสามารถแข่งขันกับคู่แข่งได้ในแง่ของความสามารถในการทำกำไร  

(3)  
ความสำเร็จในเชิงพาณิชย์ของงานวิจัยและพัฒนาทรัพย์สินทางปัญญา

บริษัทได้มีเป้าหมายที่จะขยายขอบเขตธุรกิจให้คลอบคลุมถึงการพัฒนาและเป็นเจ้าของทรัพย์สินทางปัญญา (Intellectual Properties) ปัจจุบัน บริษัทมีงานวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์ที่สำคัญ 3 กลุ่ม คือ อุปกรณ์อ่านลายนิ้วมือ (Fingerprint Verification & Identification System) ซอฟต์แวร์เสรี (Open Source Software) และโปรแกรมประยุกต์เพื่อการใช้งานโทรศัพท์มือถือในรูปแบบอื่น (Non-voice Mobile Application) ซึ่งคาดว่าน่าจะสามารถเริ่มสร้างรายได้ให้กับบริษัทได้ภายในปี 2547 สำหรับแนวทางในการพัฒนาและขยายฐานผลิตภัณฑ์ นอกจากจะทำโดยการพัฒนาและวิจัยโดยบุคลากรของบริษัท (In-house Development) เพื่อให้สามารถพัฒนาและขยายฐานได้อย่างรวดเร็วและเพิ่มความสร้างสรรในผลงาน บริษัทได้สร้างเครือข่ายพันธมิตร (Alliance Network) โดยเปิดกว้างให้นักพัฒนาอิสระสามารถเสนอผลงานหรือแนวคิดในการพัฒนาทรัพย์สินทางปัญญาที่มีอยู่แก่บริษัท โดยอาจจะขายลิขสิทธิ์ หรือร่วมมือกับบริษัทในการพัฒนาต่อไปให้แล้วเสร็จ จนสามารถสร้างรายได้ ทั้งนี้นักพัฒนาเจ้าของผลงานอาจได้รับผลตอบแทนในรูปของเงินสด หรือส่วนแบ่งรายได้ โดยมูลค่าผลตอบแทนหรือสัดส่วนรายได้จะขึ้นอยู่กับความคืบหน้าของผลงานที่นำเสนอต่อบริษัท ศักยภาพและโอกาสในการสร้างรายได้ทางการค้า ทั้งนี้ คณะกรรมการเทคโนโลยีและผู้บริหารของบริษัทจะร่วมกันพิจารณาถึงความเป็นไปได้ ทั้งทางด้านธุรกิจและทางด้านเทคนิค และกำหนดผลตอบแทนดังกล่าว  ในอนาคต หากสินค้าภายใต้การพัฒนาของบริษัทประสบความสำเร็จในเชิงพาณิชย์ จะทำให้บริษัทมีทรัพย์สินที่สามารถสร้างรายได้ที่สม่ำเสมอและมีอัตรากำไรขั้นต้นที่ค่อนข้างสูง ซึ่งจะช่วยเพิ่มอัตราส่วนผลตอบแทนผู้ถือหุ้นของบริษัทให้สูงขึ้นอีก บริษัทได้ตั้งงบประมาณในการวิจัยและพัฒนาประมาณปีละ 10 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่จะเป็นค่าใช้จ่ายในส่วนของบุคลากร ทั้งนี้ บริษัทอาจจะมีความเสี่ยงจากการไม่ประสบความสำเร็จของงานวิจัยและพัฒนาบ้าง แต่ผลกระทบน่าจะมีค่อนข้างจำกัด เนื่องจากการวิจัยและพัฒนาถือเป็นเครื่องมือหนึ่งที่ทำให้องค์กรของบริษัทมีการเรียนรู้และติดตามเทคโนโลยีใหม่ๆ ตลอดเวลา 

 อนึ่ง หลังจากที่บริษัทเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนต่อประชาชนทั่วไปครั้งนี้จำนวน 40 ล้านหุ้น ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 20.0 ของทุนชำระแล้วทั้งหมดของบริษัทภายหลังการเพิ่มทุน จะก่อให้เกิดผลกระทบต่อกำไรสุทธิต่อหุ้น (Earning Per Share Dilution) ประมาณร้อยละ 20.0 อย่างไรก็ตาม ผู้บริหารมีความมั่นใจว่าบริษัทจะสามารถนำเงินที่ได้จากการเพิ่มทุนครั้งนี้ไปใช้ในการขยายธุรกิจ ตามแผนธุรกิจที่วางไว้ ได้ตามเป้าหมาย ซึ่งจะสามารถสร้างรายได้และกำไรชดเชยผลกระทบต่อกำไรสุทธิต่อหุ้นดังกล่าวได้ 
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