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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
12.1  งบการเงิน 
สรุปรายงานการตรวจสอบของผูสอบบัญชีในระยะ  3 ปที่ผานมา 

1)  ผูสอบบัญชี บริษัท สํานักงาน เอ เอ็ม ซี จํากัด 
 ป 2545 นางสาวซูซาน เอี่ยมวณิชชา ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขที่ 4306 

ป 2546 นางสาวซูซาน เอี่ยมวณิชชา ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขที่ 4306 
ป 2547 นางสาวซูซาน เอี่ยมวณิชชา ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขที่ 4306 
ป 2548 นางสาวประภาศรี ลีลาสุภา  ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขที่ 4664 
 
สําหรับในป 2545-2547 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2548 ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นตองบการเงินของบริษัทอยาง

ไมมีเงื่อนไข 
 
2) ตารางสรุปงบการเงิน 

 
งบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย              

                                                  
หนวย-พันบาท Q3/2548 % 2547 % 2546 % 2545 % 

ฐานะทางการเงิน           
เงินสด-เงินฝากธนาคาร 75,173 2.25 80,204.46 2.76 12,731.67 2.07 5,174.90 0.23 
ลูกหนี้และตั๋วเงินรับการคา 1,203,395 36.06 1,031,482.9 35.47 1,027,376.95 40.37 783,123.81 35.34 
เงินใหกูยืมระยะส้ันบรษิัทที่เกี่ยวของ/กรรมการ - 0.00 - 0.00 - 0.00 - 0.00 
สินคาคงเหลือ 900,635 26.98 797,550.81 27.43 602,870.77 23.69 668,821.87 30.19 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 2,299,534 68.90 2,033,201.89 69.92 1,725,960.07 67.82 1,518,260.14 68.52 
เงินลงทุนซ่ึงบันทึกตามวิธีสวนไดเสีย - 0.00 1,622.76 0.06 1,011.70 0.04 959.42 0.04 
เงินลงทุนระยะยาวอื่น 186,772 5.60 223,925.38 7.70 226,250.66 8.89 90,506.95 4.08 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิ 802,265 24.04 602,396.37 20.71 545,376.89 21.43 546,630.61 24.67 
เงินฝากประจําที่ใชเปนหลักประกัน 43,363 1.30 38,362.90 1.32 38,362.90 1.51 53,362.90 2.41 
รวมสินทรัพย 3,337,663 100.00 2,908,027.26 100.00 2,545,005.04 100.00 2,215,704.32 100.00 
เงินเบิกเกินบัญชีและเงนิกูยืมธนาคาร 932,661 27.94 790,349.79 27.18 697,742.64 27.42 685,359.14 30.93 
 เงินกูยืมจากสถาบันการเงิน 198,000 5.93 198,000.00 6.81 160,000.00 6.29 256,000.00 11.55 
เจาหนี้การคาและตั๋วเงนิจาย 761,188 22.81 604,747.55 20.80 471,267.03 18.52 401,174.60 18.11 
หนี้สินระยะยาวทีถ่ึงกาํหนดชาํระ ภายใน 1 ป 56,435 1.69 56,789.38 1.95 54,594.67 2.15 48,927.89 2.21 
เงินกูยืมระยะส้ันจากกรรมการและกิจการที่เกีย่วของ - 0.00 - 0.00 - 0.00 -  0.00 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 2,159,102 64.69 1,780,178.96 61.22 1,511,346.18 59.38 1,482,602.71 66.91 
เงินกูยืมระยะยาว 225,271 6.75 173,583.45 5.97 190,491.36 7.48 187,228.40 8.45 
รวมหนี้สิน 2,393,722 71.72 1,962,395.57 67.48 1,706,551.53 67.05 1,674,768.56 75.59 
ทุนที่ออกและเรียกชาํระแลว 248,073 7.43 247,780.40 8.52 247,500.00 9.72 210,000.00 9.48 
สวนเกินมูลคาหุน 154,955 4.64 154,357.93 5.31 153,785.91 6.04 48,785.91 2.20 
กําไรสะสม-ยังไมไดจัดสรร 145,375 4.36 124,590.79 4.28 123,395.28 4.28 83,332.71 3.76 
รวมสวนของผูถือหุน 943,941 28.28 945,631.69 32.52 838,453.52 32.95 540,935.76 24.41 
กระแสเงินสด             
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนนิงาน 29,406  74,040.53  12,756.25   (419,970.62)   
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (191,475)  (144,674.32)  (70,752.80)   (181,374.73)   
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ 157,038  138,106.57  65,553.32   590,574.99   
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หนวย-พันบาท Q3/2548 % 2547 % 2546 % 2545 % 
ผลประกอบการ             
รายไดจากการขาย 7,143,389 96.64 8,290,921.61 97.68 6,336,524.44 96.89 4,782,473.72 98.21 
รายไดอื่น 248,061 3.36 196,668.44 2.32 203,385.56 3.11 87,279.04 1.79 
รวมรายได 7,392,009 100.00 8,487,590.04 100.00 6,539,962.28 100.00 4,869,752.76 100.00 
ตนทุนขาย 6,844,096 92.59 7,829,399.22 92.25 5,974,282.37 91.35 4,412,857.65 90.62 
คาใชจายในการขายและบริหาร 390,259 5.28 513,852.18 6.05 417,955.31 6.39 350,289.30 7.19 
รวมคาใชจาย 7,235,065 97.88 8,343,251.40 98.30 6,392,237.68 97.74 4,766,704.88 97.88 
ดอกเบี้ยจาย 36,331 0.49 38,697.60 0.46 43,831.93 0.67 41,742.86 0.86 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 38,890 0.53 42,011.57 0.49 20,040.39 0.31 11,410.85 0.23 
กําไร(ขาดทุน) สุทธิกอนรายการพิเศษ 81,723 1.11 63,629.47 0.75 83,852.28 1.28 49,894.18 1.02 
กําไรจากการซื้อหนี้คืน - 0.00 - 0.00 493.12 0.01 3,090.48 0.06 
กําไรสุทธิในสวนของผูถือหุนสวนนอย (21,068) (0.29) (4,599.96) (0.05)   ( 21,144.54)  (0.32) (10,218.83) (0.21) 
กําไรสุทธิกอนการซื้อหุน - 0.00 (5,173.96) (0.06) - 0.00 - 0.00 
กําไร(ขาดทุน) สุทธ ิ 60,655 0.82 53,855.55 0.63 63,200.86 0.97 42,765.82 0.88 

 
งบการเงินของบริษัท  

      หนวย - พันบาท            
 Q3/2548 % 2547 % 2546 % 2545 % 

ฐานะทางการเงิน           
เงินสด-เงินฝากธนาคาร 3,499 0.28 3,211.97 0.23 2,924.67 0.30 1,458.75 0.17 
ลูกหนี้และตั๋วเงินรับการคา 54,657 4.32 110,861.63 8.96 91,493.31 9.50 166,066.45 19.10 
เงินใหกูยืมระยะส้ันบรษิัทที่เกี่ยวของ/กรรมการ - 0.00 - 0.00 - 0.00 - 0.00 
สินคาคงเหลือ 106,848 8.45 89,112.81 7.20 67,411.08 7.00 91,270.75 10.50 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 267,823 21.17 307,406.90 24.85 207,941.97 21.59 265,167.46 30.51 
เงินลงทุนซ่ึงบันทึกตามวิธีสวนไดเสีย 415,720 32.87 375,212.20 30.34 226,625.55 23.53 185,696.56 21.36 
เงินลงทุนระยะยาวอื่น 186,772 14.77 223,925.38 18.10 199,982.66 20.76 90,506.95 10.41 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิ 380,317 30.07 314,740.64 24.45 311,956.08 32.39 310,398.37 35.71 
เงินฝากประจําที่ใชเปนหลักประกัน 10,853 0.86 1,0852.9 0.88 10,852.90 1.13 12,852.90 1.48 
รวมสินทรัพย 1,264,883 100.00 1,236,856.52 100.00 963,126.56 100.00 869,254.28 100.00 
เงินเบิกเกินบัญชีและเงนิกูยืมธนาคาร 218,500 17.27 246,156.08 19.90 54,000.00 5.61 113,943.79 13.11 
 เงินกูยืมจากสถาบันการเงิน 148,000 11.70 148,000.00 11.97 110,000.00 11.42 156,000.00 17.95 
เจาหนี้การคาและตั๋วเงนิจาย 96,861 7.66 65,076.36 5.26 33,863.00 3.52 70,160.68 8.07 
หนี้สินระยะยาวทีถ่ึงกาํหนดชาํระ ภายใน 1 ป 27,583 2.18 27,949.70 2.26 28,094.66 2.92 36,927.89 4.25 
เงินกูยืมระยะส้ันจากกรรมการและกิจการที่เกีย่วของ - 0.00 - 0.00 - 0.00 - 0.00 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 564,771 44.65 504,819.58 40.81 256,159.61 26.60 402,671.93 46.32 
เงินกูยืมระยะยาว 86,199 6.81 106,833.45 8.68 94,241.36 9.78 108,228.40 12.45 
รวมหนี้สิน 651,316 51.49 612,236.27 49.50 351,515.10 36.50 514,016.03 59.13 
ทุนที่ออกและเรียกชาํระแลว 248,073 19.61 247,780.40 20.03 247,500.00 25.70 210,000.00 24.16 
สวนเกินมูลคาหุน 154,995 12.25 154,357.93 12.48 153,785.91 15.97 48,785.91 5.61 
กําไรสะสม-ยังไมไดจัดสรร 145,375 11.49 124,590.79 10.07 123,395.28 12.81 83,332.71 9.59 
รวมสวนของผูถือหุน 613,567 48.51 624,620.25 50.50 611,611.46 63.50 355,238.24 40.87 
กระแสเงินสด             
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนนิงาน 77,231  52,194.42  88,361.36  113,061.45   
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 8,242  (245,326.68)  (78,499.21)  (115,199.95)   
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ (85,186)  193,419.56  (8,396.23)  5,449.84   
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 Q3/2548 % 2547 % 2546 % 2545 % 
ผลประกอบการ           
รายไดจากการขาย 406,174 89.41 538,015.01 94.39 523,836.58 87.98 773,720.43 96.34 
รายไดอื่น 18,782 4.13 31,972.72 5.61 71,593.74 12.02 29,365.14 3.66 
รวมรายได 454,304 100 569,987.72 100.00 595,430.32 100.00 803,085.57 100.00 
ตนทุนขาย 316,235 69.61 426,140.35 74.76 433,691.08 72.84 613,455.24 76.39 
คาใชจายในการขายและบริหาร 63,478 13.97 75,608.73 13.26 82,650.61 13.88 122,986.66 15.31 
รวมคาใชจาย 380,363 83.72 501,749.08 88.03 516,341.70 86.72 740,076.78 92.15 
ดอกเบี้ยจาย 13,286 2.92 14,383.09 2.52 16,380.88 2.75 23,333.44 2.91 
กําไร(ขาดทุน) สุทธิกอนรายการพิเศษ 60,655 13.35 53,855.55 9.45 62,707.74 10.53 39,675.34 4.94 
กําไรจากการซื้อหนี้คืน - 0.00 - 0.00 493.12 0.08 3,090.48 0.38 
กําไรสุทธิในสวนของผูถือหุนสวนนอย - 0.00 - 0.00 - 0.00 - 0.00 
กําไร(ขาดทุน) สุทธ ิ 60,655 13.35 53,855.55 9.45 63,200.86 10.61 42,765.82 5.33 

 
3) อัตราสวนทางการเงิน 

งบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย 
งบการเงินรวม เฉพาะบริษัท อัตราสวน Q3/2548 2547 2546 2545 Q3/2548 2547 2546 2545 

อัตราสวนสภาพคลอง           
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.07 1.14 1.16            1.02  0.47 0.61 0.81            0.81  
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.65 0.69            0.76             0.57  0.29 0.43 0.55             0.55  
อัตราสวนหมนุเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 5.94 8.04 6.17            7.38  7.43 7.11 9.92          16.04 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 45.48 45.40 59.15          59.70  36.33 51.35 36.81          22.76  
อัตราสวนหมนุเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 7.93 10.40 10.51           7.15  3.80 6.04 7.77           12.57 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 34.04 35.11 34.73           51.04  71.03 60.46 46.97 29.04  
อัตราสวนหมนุเวียนเจาหนี ้(เทา) 9.38 13.71 13.71          12.27  4.19 8.27 16.22           26.24 
ระยะเวลาชําระหนี ้(วัน) 28.77 26.62 26.63          29.76  64.39 44.15 22.55 13.91   
Cash cycle (วัน) 50.76 53.89 67.25           80.99  42.97 67.65 61.28           37.88  
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร             
อัตรากาํไรขั้นตน 4.19% 5.57% 5.72% 7.73% 22.14% 20.79% 17.21% 17.21% 
อัตรากาํไรจากการดาํเนินงาน 2.12% 1.70% 2.26% 2.12% 16.28% 11.97% 13.28% 13.28% 
อัตรากาํไรสุทธิ 0.82% 0.63% 0.97% 0.88% 13.35% 9.45% 10.61% 10.61% 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน 6.43% 5.70% 7.54% 7.91% 9.89% 8.62% 10.33% 16.71% 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน             
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย 1.822% 1.85% 2.48% 1.93% 4.80% 4.35% 6.56% 10.61% 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร 5.84% 6.16% 7.97% 6.13% 6.08% 5.79% 8.37% 13.54% 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 2.22% 2.32 2.21             2.18  0.27 0.33 0.28             0.28  
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน            
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 2.54 2.08            2.04              3.10  1.06 0.98 0.57             0.57  
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) 4.32 3.73 3.37  2.47  5.57 4.74 4.83             4.83  
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) 1.52 1.32 1.36 2.23   0.76 0.85 0.47            0.47  
อัตราการจายเงนิปนผล  68.18% 78.32% 49.10%  68.18% 78.32% 49.10%  

 



 บริษัท ที.เค.เอส. เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน)                                                สวนที่ 2 รายละเอียดบริษัทที่ออกหลักทรัพย 

สวนที่ 2 หนาที่ 59 

12.2  คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน 
1) ภาพรวมการดําเนินงาน 

ในปจจุบัน มีการบริโภคขอมูลขาวสารผานทางสื่อตางๆ เพิ่มมากขึ้น ซึ่งทําใหตลาดเกี่ยวกับกระดาษและสิ่งพิมพมี
การขยายตัวสูงขึ้น อยางไรก็ตามเนื่องจากในปจจุบันเริ่มมีสื่อชนิดใหมซึ่งเปนผลมาจากการพัฒนาเทคโนโลยีสารสนเทศ เชน 
อินเตอรเน็ตเริ่มมีความสําคัญเพิ่มมากขึ้นทําใหเทคโนโลยีการพิมพตองมีการพัฒนาหารูปแบบผลิตภัณฑใหมๆ เพื่อตอบสนองความ
ตองการของผูบริโภคมากยิ่งขึ้น นอกจากนี้ผลจาการพัฒนาเทคโนโลยีสารสนเทศดังกลาวเปนปจจัยที่สงผลใหเกิดการขยายตัวของ
ตลาดคอมพิวเตอรสวนบุคคลและอุปกรณตอพวงเปนอยางมาก โดยจากตลาดคอมพิวเตอรและอุปกรณตอพวงในประเทศไทยโดย
เฉลี่ยมีอัตราการเติบโตเพิ่มขึ้นมากกวารอยละ 10 ตอป 

บริษัทเปนผูประกอบการทั้งในธุรกิจสิ่งพิมพและธุรกิจคาสงอุปกรณตอพวงคอมพิวเตอรผานการดําเนินการของ
บริษัทยอย คือ บริษัท สยามเพรส แมเนจเมนท จํากัด และ บริษัท ซินเน็ค (ประเทศไทย) จํากัด ตามลําดับ ซึ่งลักษณะการดําเนิน
ธุรกิจทั้ง 2 ประเภทมีลักษณะเฉพาะที่แตกตางกัน โดยธุรกิจสิ่งพิมพและกระดาษสํานักงานเปนธุรกิจที่มีผูประกอบการมากราย
เนื่องจากใชเงินลงทุนจํานวนไมสูงนัก อยางไรก็ตามในธุรกิจสิ่งพิมพที่บริษัทดําเนินการอยูนั้นเปนการผลิตแบบพิมพธุรกิจซึ่งมี
ปริมาณการพิมพแตละครั้งเปนจํานวนมากและมีอัตราความผิดพลาดต่ํา รวมทั้งงานพิมพปลอดการทําเทียมและแบบพิมพธุรกิจ
พิเศษ (Advance Forms & Security Forms) ที่ตองการคุณภาพงานพิมพขั้นสูง ซึ่งในการดําเนินธุรกิจจําเปนตองใชเงินลงทุนใน
สินทรัพยถาวรในสวนของพื้นที่ เครื่องจักรและอุปกรณเปนจํานวนมาก แตงานพิมพลักษณะดังกลาวจะสามารถสรางกําไรขั้นตนใน
ระดับสูงแกบริษัท 

สวนของธุรกิจคาสงอุปกรณตอพวงคอมพิวเตอรเปนธุรกิจที่มีการแขงขันสูง เนื่องจากเปนการสั่งสินคามาเพื่อ
จําหนายโดยไมมีการผลิตทําใหไมตองการเงินลงทุนในสินทรัพยถาวรมากนัก โดยการดําเนินธุรกิจจะอาศัยเงินทุนหมุนเวียนสูง เพื่อ
การสั่งและจัดเก็บสินคาเพื่อขาย ปจจัยความสําเร็จในธุรกิจนี้อยูที่อัตราการหมุนเวียนของสินคาอยางรวดเร็วและการเรียกเก็บเงิน
อยางมีประสิทธิภาพ โดยมีการตั้งกําไรขั้นตนตอช้ินอยูในเกณฑตํ่าเชนเดียวกับธุรกิจคาสงอื่นๆ โดยเนนยอดขายในปริมาณมากเพื่อ
สรางกําไรสุทธิที่เหมาะสม อยางไรก็ตามราคาสินคาประเภทอุปกรณตอพวงคอมพิวเตอรจะมีความออนไหวตอการเปลี่ยนแปลง
ของเทคโนโลยีเปนอยางมาก ทําใหการดําเนินธุรกิจคาสงอุปกรณตอพวงคอมพิวเตอรจะตองเนนระบบการบริหารสินคาคงคลัง
อยางมีประสิทธิภาพอันเปนจุดเดนของซินเน็ค 

ในสวนของธุรกิจสิ่งพิมพและกระดาษสํานักงาน ทางบริษัทไดทําการปรับตัวเพื่อใหสอดคลองกับความตองการของ
ตลาด โดยไดนําเทคโนโลยีการพิมพแบบใหมๆ มาใชเพื่อชวยเพิ่มประสิทธิภาพและคุณภาพงานพิมพของบริษัท รวมทั้งการพัฒนา
รูปแบบสิ่งพิมพใหมๆ อาทิเชนงานพิมพแบบพิมพธุรกิจพิเศษและแบบพิมพธุรกิจปลอดการทําเทียม (Advance Forms & Security 
Forms) เปนตน เพื่อสรางความโดดเดนและมูลคาเพิ่มในแตละช้ินงาน ทั้งนี้จากการเสนองานพิมพในรูปแบบดังกลาว สงผลให
บริษัทเปนผูนําทางดานงานพิมพแบบพิมพธุรกิจในปจจุบัน โดยมีสวนแบงตลาดอยูในอันดับหนึ่งในสามของผูประกอบการธุรกิจ
งานพิมพแบบพิมพธุรกิจในประเทศไทย 

ในป 2547 บริษัทมียอดขายรวมเพิ่มสูงขึ้น ในสวนของราคาวัตถุดิบหลักคือกระดาษก็มีการเพิ่มขึ้นเชนเดียวกัน 
อยางไรก็ตามบริษัทไดมีการพัฒนาผลิตภัณฑใหมที่มีมูลคาเพิ่มออกสูตลาดอยางสม่ําเสมอทําใหอัตรากําไรขั้นตนของสินคากลุม
สิ่งพิมพและกระดาษสํานักงานในป 2547 ปรับตัวสูงขึ้นจากป 2546 ในปจจุบันบริษัทใชประสิทธิภาพการผลิตสินคาประเภทแบบ
พิมพธุรกิจทั่วไป (Business Forms) ที่ประมาณรอยละ 83.33 ประเภทกระดาษสํานักงาน (Office paper) อยูในระดับประมาณรอยละ 
83.79 และสินคาประเภทแบบพิมพธุรกิจพิเศษและแบบพิมพธุรกิจปลอดการทําเทียม (Advance Forms & Security Forms) ที่
ประมาณรอยละ 72.92 ซึ่งถือวาเปนการใชกําลังการผลิตเกือบเต็มที่ในทุกประเภทผลิตภัณฑแลว ทั้งนี้บริษัทมีแผนการในการขยาย
กําลังการผลิตในสายผลิตภัณฑอื่นๆ เพื่อใหสอดคลองกับยอดขายที่มีแนวโนมการขยายตัวอยางตอเนื่อง ในชวง 9 เดือนแรกของป 
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2548 บริษัทมียอดขายเพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของป 2547 ประมาณรอยละ 4.8 โดยมีกําไรขั้นตนที่รอยละ 21.9 ลดลงรอยละ 12.4 
ของชวง 9 เดือนแรกของป 2547 เนื่องมาจากตนทุนกระดาษและราคาน้ํามันที่ปรับตัวสูงขึ้น 

 ในสวนของธุรกิจคาสงอุปกรณและซอฟทแวรคอมพิวเตอร ที่ทางบริษัทดําเนินงานผานทางซินเน็ค ซึ่งเปนการรวม
ลงทุนกับกลุมบริษัท Synnex ประเทศไตหวัน ซึ่งเปนกลุมผูคาอุปกรณคอมพิวเตอรรายใหญที่สุดรายหนึ่งของโลก จากการรวมมือ
ดังกลาวทําใหซินเน็คมีการดําเนินงานที่มีประสิทธิภาพ และสามารถมีสวนแบงทางการตลาดโดยรวมอยูในอันดับหนึ่งในสามของ
ผูคาสงอุปกรณคอมพิวเตอรในประเทศไทย สําหรับธุรกิจคาสงอุปกรณและซอฟทแวรคอมพิวเตอรโดยรวมมีการขยายตัวอยาง
ตอเนื่องอันเนื่องมาจากความตื่นตัวในเทคโนโลยีสารสนเทศในประเทศไทย รวมทั้งการสงเสริมจากทางภาครัฐในการลดหยอนภาษี
ในการนําเขาอุปกรณคอมพิวเตอรทําใหราคาอุปกรณอยูในระดับที่ใกลเคียงกับตางประเทศ ซึ่งสามารถลดผลกระทบจากสินคาที่
นําเขาอยางผิดกฎหมาย นอกจากนี้ทางหนวยงานราชการที่เกี่ยวของไดเริ่มมีการกวดขันจับกุมสินคาหนีภาษีอยางเขมงวดมากยิ่งขึ้น
ซึ่งจะสงผลดีตอผูจัดจําหนายอุปกรณที่ถูกกฎหมายโดยรวม ซึ่งจากปจจัยบวกดังกลาวทําใหบริษัทเชื่อมั่นวาตลาดอุปกรณ
คอมพิวเตอรจะยังคงสามารถขยายตัวตอไปอยางตอเนื่อง โดยในชวงป 2547 ธุรกิจคาสงอุปกรณและซอฟทแวรคอมพิวเตอรของ
บริษัทขยายตัวเพิ่มขึ้นจากป 2546 ถึงรอยละ 28.67 สวนในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 มีการขยายตัวจากชวงเดียวกันของป 2547 
ถึงรอยละ 16.8 อันเปนผลเนื่องมาจากสินคาประเภทคอมพิวเตอรยังเปนที่ตองการของตลาด โดยเฉพาะสินคาประเภท Digital 
Camera , Flash Memory ,Notebook (BTO) และ software microsoft 

ในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีกําไรสุทธิเทากับ 53.85 ลานบาท ลดลงจากป 2546 รอยละ 14.7  เนื่องจากป 2547 
บริษัทไดมีการตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญเปนจํานวน 74.5  ลานบาท เมื่อเทียบกับป 2546 จํานวน 11.4 ลานบาท การที่บริษัทตองมี
การต้ังสํารองหนี้สงสัยจะสูญมาก เนื่องจากผูประกอบการในธุรกิจอุปกรณคอมพิวเตอรประสบปญหากับการแขงขันในตลาด
คอนขางสูง ประกอบกับนโยบาย ICT ของภาครัฐ สงผลทําใหกําไรในธุรกิจคาสงคอมพิวเตอรมีอัตราที่ตํ่า บางรายถึงกับประสบ
ภาวะการขาดทุน จากสภาวะการณดังกลาวทําใหบริษัทไดมีการปรับปรุงและเขมงวดในการใหเครดิตมากขึ้นเพื่อปองกันภาวะการ
เกิดหนี้สูญมากขึ้น ในชวงไตรมาสที่ 1 ถึงไตรมาสที่ 3 ป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีกําไรสุทธิเทากับ 60.66 ลานบาท คิดเปนอัตรา
กําไรสุทธิรอยละ 0.82 เพิ่มขึ้นจากรอยละ 0.68 ในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 

ในสวนของสินทรัพยของบริษัทและบริษัทยอย ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 จํานวน 3,337.66 ลานบาท สวนใหญคือ
ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับจํานวน 1,203.40 ลานบาท ซึ่งลูกหนี้การคาดังกลาวมีการขยายตัวจากยอดลูกหนี้การคา ณ สิ้นป 2547 ที่ 
1,031.28 ลานบาท และสินคาคงเหลือจํานวน 900.64 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจากยอดสินคาคงเหลือ ณ สิ้นป 2547 ที่ 797.55 ลานบาท 
ตามยอดขายที่เพิ่มสูงขึ้นของบริษัทและบริษัทยอยในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 หนี้สินรวมของบริษัทและบริษัทยอย ณ วันที่ 30 
กันยายน 2548 จํานวน 2,393.72ลานบาท สวนใหญประกอบดวยเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากธนาคารและสถาบัน
การเงิน จํานวนรวม 1,412.37 ลานบาท และเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายจํานวน 761.19 ลานบาท ขยายตัวเพิ่มขึ้นจาก 604.75 ลาน
บาท ซึ่งเกิดจากการขยายตัวของยอดสั่งซื้อสินคาตามยอดขายที่เพิ่มขึ้น 

 
2) ผลการดําเนินงาน 

รายได 
รายไดรวมของบริษัทและบริษัทยอยในป 2547 เทากับ 8,487.59 ลานบาท คิดเปนอัตราการขยายตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 

29.78 จากรายไดรวมในป 2546 จํานวน 6,539.96 ลานบาท รายไดดังกลาวประกอบดวยรายไดจากการขายสิ่งพิมพและอุปกรณ
คอมพิวเตอรจํานวน 8,290.92 ลานบาทซึ่งเพิ่มขึ้นจาก 6,336.52 ลานบาทในป 2546 หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 30.84 นอกจากนี้ในป 2547 
บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดอื่นจํานวน 196.67 ลานบาท ซึ่งสวนใหญเกิดจากรายไดสวนลดรับจากการสั่งซื้อสินคาอุปกรณ
คอมพิวเตอรในปริมาณมากจากทางตัวแทนจําหนายและผูผลิต สวนในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีรายได
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รวมเทากับ 7,392.01 ลานบาท คิดเปนอัตราการขยายตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 17.4 จากรายไดในชวงเดียวกันของป 2547 รายไดดังกลาว
ประกอบดวยรายไดจากการขายสิ่งพิมพและอุปกรณคอมพิวเตอรจํานวน 7,143.39 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจาก 985.06 ลานบาทในชวง
เดียวกันของป 2547 หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 13.8 

รายไดจากการขายของบริษัทและบริษัทยอยแบงออกเปนรายไดจากธุรกิจสิ่งพิมพและกระดาษสํานักงานจํานวน 
550.46 ลานบาทและธุรกิจการคาสงอุปกรณคอมพิวเตอรจํานวน 7,750.17 ลานบาทในป 2547 โดยมียอดขายรวมเพิ่มขึ้นจากป 2546 
ในอัตรารอยละ 30.84 ทั้งนี้ยอดขายที่เพิ่มขึ้นสวนใหญเกิดจากการขยายตัวของธุรกิจสิ่งพิมพและกระดาษสํานักงาน ซึ่งดําเนินการ
โดยบริษัทและสยามเพรส ที่มีอัตราการเติบโตสูงถึงรอยละ 72.59 จากป 2546 อันมีสาเหตุหลักเนื่องมาจากการรับรูรายไดของบริษัท
สยามเพรส 

สําหรับรายไดในสวนของธุรกิจสิ่งพิมพและกระดาษสํานักงานโดยทั่วไปยังคงมีการเติบโตของยอดขายที่นาพอใจ 
สําหรับยอดขายแบบพิมพธุรกิจทั่วไป (Business Forms) ในป 2547 มีการขยายตัวถึงรอยละ 49.17 สูงขึ้นกวาอัตราการลดลงในป 
2546 ที่รอยละ 11.43 เนื่องจากเปนผลิตภัณฑที่ติดตลาดและมีลูกคารายใหญที่ทําการสั่งพิมพแบบฟอรมเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง รวมทั้ง
ในชวงป 2547 ทางบริษัทไดเขารวมประมูลงานแบบพิมพธุรกิจของหนวยงานราชการเพิ่มมากขึ้น ซึ่งในแตละหนวยงานจะมี
ปริมาณความตองการใชแบบพิมพธุรกิจเปนจํานวนมาก ทําใหบริษัทสามารถมีอัตราการเติบโตของยอดขายแบบพิมพธุรกิจเปนที่นา
พอใจ ในสวนของกลุมธุรกิจกระดาษสํานักงาน (Office Paper) ยอดขายในป 2547 มีการขยายตัวในอัตรารอยละ 57.61 จากป 2546 
เมื่อเทียบกับอัตราการลดลงของยอดขายในป 2546 ที่รอยละ 89.19 เทียบกับยอดขายป 2545 โดยมีสาเหตุหลักมาจากเริ่มทําตลาด
กระดาษถายเอกสารอยางจริงจังในชวงป 2547 รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของยอดขายกระดาษพิมพตอเนื่องซึ่งใชในการพิมพรายการสินคา
และรายการทางบัญชี ซึ่งผลจากการขยายตัวทางเศรษฐกิจโดยเฉพาะอยางยิ่งในภาคการเงินการธนาคาร ซึ่งมีความตองการในการ
พิมพรายการบนกระดาษตอเนื่องเปนจํานวนมาก 

สวนกลุมแบบพิมพธุรกิจพิเศษและแบบพิมพธุรกิจปลอดการทําเทียม (Advance & Security Forms) ซึ่งบริษัทได
เริ่มตนทําการตลาดอยางจริงจังในชวงป 2544 โดยวางเปาหมายในการเจาะตลาดลูกคาเฉพาะกลุม (Niche Market) ซึ่งไดรับการตอบ
รับเปนอยางดี โดยในป 2547 ยอดขายมีอัตราการเติบโตเพิ่มขึ้นจากป 2546 ถึงรอยละ 351.46 เนื่องจากรูปแบบที่ทันสมัย ความ
สะดวกในการใชงานของแบบพิมพธุรกิจพิเศษ (Advance Forms) รวมทั้งความเชื่อถือในระบบการผลิตและขั้นตอนการควบคุม
เอกสารและการรักษาความปลอดภัยของแบบพิมพปลอดการทําเทียม (Security Forms) ในสวนของกลุมสินคาประเภทอุปกรณ
สํานักงาน (Office supply & Accessories) เนื่องจากในชวงป 2545 บริษัทเริ่มทยอยยายสินคาในหมวดนี้ไปอยูภายใตการบริหารของ
ซินเน็ค ภายใตหมวดสินคาอุปกรณตอพวงคอมพิวเตอร โดย ณ สิ้นป 2545 หนาที่การบริหารการขายสินคาในหมวดดังกลาวเกือบ
ทั้งหมดไดถูกโอนไปยังซินเน็คเปนที่เรียบรอยแลว ทําใหมียอดขายสินคาในหมวดดังกลาวในป 2547 ลดลงเหลือเพียง 24.09 ลาน
บาทหรือลดลงรอยละ 15.62 จากยอดขายในป 2546 

สําหรับในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีรายไดจากธุรกิจสิ่งพิมพและกระดาษสํานักงานภายหลังการหัก
รายการระหวางกันอยูที่ 405.79 ลานบาท เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันในป 2547 ธุรกิจสิ่งพิมพและกระดาษสํานักงานมีรายไดรวม 
375.31 ลานบาท เนื่องจากบริษัทไดมีการลงทุนเพิ่มในบริษัท สยามเพรส แมเนจเมนท จํากัด จากเดิมถือหุนรอยละ 18 เปนรอยละ 
100 และทางบริษัทไดเขารวมประมูลงานแบบพิมพธุรกิจของหนวยงานราชการเพิ่มมากขึ้น ซึ่งในแตละหนวยงานจะมีปริมาณความ
ตองการใชแบบพิมพธุรกิจเปนจํานวนมาก ซึ่งจากปจจัยดังกลาวขางตนสงผลใหรายไดจากธุรกิจสิ่งพิมพและกระดาษสํานักงาน
ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของป 2547 

ในสวนของยอดขายอุปกรณคอมพิวเตอรของซินเน็คในป 2547 มีจํานวนเทากับ 7,750.17 ลานบาทเพิ่มขึ้นจาก 
6,023.22 ลานบาทในชวงเดียวกันของป 2546 หรือคิดเปนอัตราการขยายตัวของยอดขายเทากับรอยละ 28.67 ซึ่งเปนการขยายตัว
อยางรวดเร็ว เนื่องจากทางซินเน็คมีนโยบายที่จะขยายสวนแบงทางการตลาดใหมากที่สุดเพื่อจะทําใหมีอัตราตนทุนการบริการตอ
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ยอดขายที่ตํ่า โดยใชความสามารถในการตั้งราคาที่ใกลเคียงกับสินคาที่ลักลอบนําเขาแตมีความรวดเร็วในการกระจายสินคาที่
เหนือกวาและบริการหลังการขายที่มีประสิทธิภาพสูงกวา สงผลใหบริษัทคูคามีความเช่ือมั่นในบริการและมีการสั่งซื้อปริมาณเพิ่ม
มากขึ้น สงผลใหการขยายฐานลูกคาของบริษัทเปนไปอยางกาวกระโดด รวมทั้งระหวางป 2547 ทางหนวยงานราชการไดมีการ
กวดขันจับกุมสินคาหนีภาษีและสินคาที่ละเมิดลิขสิทธิ์ ซึ่งสงผลทางบวกตอซินเน็คในฐานะตัวแทนจําหนายและผูนําเขาสินคาที่ถูก
กฎหมาย สําหรับในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 ซินเน็คมียอดขายอุปกรณคอมพิวเตอรรวม 6,744.93 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก956.82 
ลานบาทในชวงเดียวกันของป 2547 อันเปนผลเนื่องมาจากสินคาประเภทคอมพิวเตอรยังเปนที่ตองการของตลาด โดยเฉพาะสินคา
ประเภท Digital Camera , Flash Memory Notebook (BTO) และ software microsoft 

 
ตนทุนขาย คาใชจาย และกําไร 
ในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีตนทุนขายรวมอยูที่ 7,829.40 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 5,974.28 ลานบาท ในป 2546 

หรือเพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 31.05 คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนในป 2547 เทากับรอยละ 5.57 ลดลงจากรอยละ 5.72 ในป 2546 ทั้งนี้
เนื่องมาจากการขยายตัวอยางมากของยอดขายสินคาในหมวดคาสงอุปกรณคอมพิวเตอรที่โดยปกติจะมีสัดสวนกําไรขั้นตนอยูใน
ระดับต่ําเมื่อเปรียบเทียบกับสินคาประเภทอื่นของบริษัทเนื่องจากเปนสินคาประเภทซื้อมาขายไป ในชวง 3 เดือนแรกของป 2548 
บริษัทและบริษัทยอยมีตนทุนขายเทากับ 2,132.11 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 4.89 ลดลงจากรอยละ 5.79 ในชวง
เดียวกันของป 2547 เนื่องมาจากผลกระทบจากการเพิ่มสัดสวนทางการตลาดของคอมพิวเตอรระดับราคาประหยัด ทําให
สวนประกอบและอุปกรณที่ใชมีกําไรตอหนวยคอนขางจํากัด เนื่องจากลูกคาหลักคือผูประกอบคอมพิวเตอรตองตั้งราคาขายตอ
หนวยคอนขางต่ําเพื่อการแขงขันทางดานราคา อยางไรก็ตามจากระดับราคาสินคาคอมพิวเตอรที่ลดลงสงผลใหมูลคาตลาดโดยรวม
เพิ่มสูงขึ้น สงผลใหมูลคายอดขายสินคาและมูลคากําไรขั้นตนของบริษัทยอยปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น 

ธุรกิจคาสงอุปกรณและซอฟทแวรคอมพิวเตอรในชวงป 2547 ซินเน็คมีตนทุนขายรวมภายหลังการหักรายการ
ระหวางกันอยูที่ 7,433.45 ลานบาทเพิ่มขึ้นจาก 5,750.63 ลานบาทในป 2546 หรือคิดเปนอัตรากําไรขั้นตนอยูที่รอยละ 4.09 ลดลง
จากรอยละ 4.52 ในป 2546 ทั้งนี้เนื่องจากปจจัยการแขงขันภายในอุตสาหกรรมคาสงอุปกรณและซอฟทแวรคอมพิวเตอรในป 2547 
เพิ่มขึ้นจากป 2546 อยางไรก็ตามซินเน็คเชื่อมั่นวาจากราคาสินคาที่แขงขันไดกับสินคาที่นําเขาอยางผิดกฎหมาย รวมทั้ง
ความสามารถในการกระจายและจัดสงสินคาอยางตรงเวลาและเงื่อนไขการใหบริการหลังการขายที่เหนือกวาจะสงผลใหบริษัท
สามารถเพิ่มสวนแบงทางการตลาดสินคาอุปกรณคอมพิวเตอรไดมากยิ่งขึ้น ทําใหสัดสวนตนทุนคงที่ตอยอดขายจะลดลงเปนลําดับ
และกําไรขั้นตนในอนาคตเพิ่มสูงขึ้น ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 ซินเน็คมีตนทุนขายและบริการเทากับ 6,532.80 ลานบาท คิด
เปนอัตรากําไรขั้นตนที่รอยละ 3.1 ลดลงจากรอยละ 4.3 ในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 อันเนื่องมาจากผลกระทบจากรูปแบบการ
แขงขันในตลาดคอมพิวเตอรสวนบุคคลที่เปลี่ยนจากการแขงขันการนําเสนอดานเทคโนโลยีของสินคารุนใหมๆ ในชวงป 2547 มา
เปนการแขงขันทางดานราคาของกลุมคอมพิวเตอรราคาประหยัด อันเปนผลมาจากการประชาสัมพันธของโครงการคอมพิวเตอรเอื้อ
อาทรดังที่กลาวมาแลว ทําใหสินคาที่ทางซินเน็คไดรับคําสั่งซื้อสวนใหญจะเปนอุปกรณที่มีอัตรากําไรตอหนวยคอนขางต่ํา แตมียอด
การสั่งซื้อในปริมาณมากมาชดเชย 

ในสวนของธุรกิจสิ่งพิมพและกระดาษสํานักงานในป 2547 บริษัทมีตนทุนขายรวมภายหลังการหักรายการระหวาง
กันอยูที่ 427.81 ลานบาท เมื่อพิจารณาจากอัตรากําไรขั้นตนจากธุรกิจสิ่งพิมพและกระดาษสํานักงานในป 2547 จะอยูที่รอยละ 20 
เพิ่มขึ้นจากรอยละ 19 ในป 2546 เนื่องจากสินคาในกลุม Advance & Security Forms สามารถสรางอัตรากําไรเพิ่มขึ้น รวมทั้งจาก
การที่ทางบริษัทไดรับงานประเภท Business Forms จากหนวยงานราชการแหงหนึ่งซึ่งเปนงานที่มีลักษณะซับซอนจึงทําใหมีอัตรา
กําไรขั้นตนสูงกวางาน Business Forms ปกติ ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีตนทุนขายรวมเทากับ 307.5 ลานบาท คิดเปน
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อัตรากําไรขั้นตนที่รอยละ 24 ลดลงจากรอยละ 25 ในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 โดยมีสาเหตุจากตนทุนกระดาษและราคาน้ํามันที่
ปรับตัวสูงขึ้น 

คาใชจายในการขายและบริหารในป 2547 เทากับ 513.85 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 417.96 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นในอัตรา
รอยละ 18.66 จากป 2546 ทั้งนี้เมื่อคิดเปนสัดสวนเทียบกับรายไดรวมในปเดียวกัน พบวามีอัตราสวนรอยละ 6.05 ลดลงจากรอยละ 
6.39 ในป 2546 ทั้งนี้เนื่องมาจากคาใชจายในการขายและบริหารสวนใหญเปนคาใชจายคงที่ในรูปเงินเดือนและสวัสดิการพนักงาน
และผูบริหาร ดังนั้นเมื่อยอดขายของบริษัทและบริษัทยอยมีการขยายตัวอยางตอเนื่องทําใหสัดสวนของคาใชจายในการขายและ
บริหารโดยรวมลดลง ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีคาใชจายในการขายและบริหารเทากับ 390.97 ลาน
บาทเพิ่มขึ้นจาก 367.45 ลานบาทในชวง 9 เดือนในป 2547 หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 5.28 เมื่อเทียบกับรายไดรวมในชวง 9 เดือน
ของป 2548 ซึ่งลดลงเมื่อเทียบกับรอยละ 5.83 ในชวงเดียวกันของป 2547 เนื่องจากการขยายตัวของรายไดในชวง 9 เดือนแรกของป 
2548 ที่เพิ่มขึ้นมากกวารอยละ 17.4 จากชวงเดียวกันของป 2547 ในขณะที่คาใชจายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้นเพียงรอยละ 6.4 
จากชวงเดียวกันในป 2547 เนื่องจากการที่ทางบริษัทและบริษัทยอยไดมีการวางแผนและลงทุนในดานระบบการบริหารงานและ
ขอมูลสารสนเทศเพื่อรองรับยอดขายที่จะขยายตัวไวลวงหนา 

สวนภาระดอกเบี้ยจายป 2547 จํานวน 38.70 ลานบาทหรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 0.46 ของรายได มีสัดสวนลดลง
เล็กนอยจากรอยละ 0.67 ในป 2546 แมวาในชวงป 2547 บริษัทและบริษัทยอยไดทําการกูยืมเพิ่มเติมเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนใน
การขยายยอดขาย แตผลกระทบจากดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้นนอยกวาอัตราการขยายตัวของยอดขายของบริษัทและบริษัทยอย ในชวง 9 
เดือนแรกของป 2548 ดอกเบี้ยจายเทากับ 36.33 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 0.49 ของรายไดรวม เพิ่มขึ้นจากรอยละ 0.48 
ในชวง 9 เดือนในป 2547 เนื่องจากอัตราการเพิ่มขึ้นของรายไดมีมากกวาอัตราการเพิ่มของดอกเบี้ยจาย 

ในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีอัตรากําไรจากการดําเนินงานภายหลังคาใชจายในการขายและบริหารเทากับรอย
ละ 1.70 ซึ่งลดลงเมื่อเทียบกับรอยละ 2.26 ในป 2546 ซึ่งเปนไปในทิศทางเดียวกับกําไรขั้นตน และมีกําไรสุทธิจํานวน 53.86 ลาน
บาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 0.63 เทียบกับกําไรสุทธิ 63.20 ลานบาทหรืออัตรากําไรสุทธิรอยละ 0.97 ในป 2546 โดยอัตรา
กําไรสุทธิที่ลดลงในป 2547 เนื่องจากการลดลงของอัตรากําไรขั้นตนของสินคาในหมวดคาสงอุปกรณและซอฟทแวรคอมพิวเตอร 

ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีอัตรากําไรจากการดําเนินงานภายหลังคาใชจายในการขาย
และบริหารเทากับรอยละ 2.12 ซึ่งเพิ่มขึ้นจากรอยละ1.85 ในชวงเดียวกันของป 2547 และอัตรากําไรสุทธิในชวง 9 เดือนแรกของป 
2548 เทากับรอยละ 0.82 ซึ่งเพิ่มขึ้นจากรอยละ 0.68 ของชวงเดียวกันในป 2547 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของรายไดประกอบกับสัดสวน
คาใชจายในการขายและบริหารเมื่อเทียบกับรายไดรวมลดลงเหลือรอยละ 5.28 ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 เมื่อเทียบกับรอยละ
5.83 ของชวงเดียวกันในป 2547 สงผลใหอัตรากําไรสุทธิรวมของบริษัทและบริษัทยอยเพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของป 2547 

 
3) ฐานะการเงิน 

สินทรัพย 
ในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีสินทรัพยรวม 2,908.03 ลานบาท เทียบกับ 2,545.01 ลานบาทในป 2546 หรือ

เพิ่มขึ้นถึงรอยละ 14.26 ทั้งนี้สินทรัพยหลักของบริษัทประกอบดวย ลูกหนี้และต๋ัวเงินรับการคาในสัดสวนรอยละ 35.47 ของ
สินทรัพยรวมลดลงจากสัดสวนรอยละ 40.37 ในป 2546 สินคาคงเหลือในสัดสวนรอยละ 27.43 ของสินทรัพยรวมเพิ่มขึ้นจาก
สัดสวนรอยละ 23.69 ในป 2546 และที่ดิน อาคาร และอุปกรณ คิดเปนสัดสวนรอยละ 20.71 ของสินทรัพยรวมซึ่งลดลงจากสัดสวน
รอยละ 21.43 ในป 2546 ทั้งนี้สินทรัพยที่เพิ่มขึ้นในป 2547 สวนใหญเกิดจากการเพิ่มขึ้นของสินคาคงเหลือจาก 602.87 ลานบาทใน
ป 2546 เปน 797.55 ลานบาทในป 2547 หรือคิดเปนอัตราการขยายตัวรอยละ 32.29 การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยดังกลาวโดยสวนใหญ
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เกิดจากการขยายตัวตามยอดขายในหมวดของสินคาอุปกรณคอมพิวเตอรซึ่งเพิ่มขึ้นอยางมากในชวงป 2547 ซึ่งเปนผลดีจากการ
กวดขันจับกุมสินคาอุปกรณคอมพิวเตอรที่มีการลักลอบนําเขาอยางผิดกฎหมายอยางเขมงวด 

มูลคาสินคาคงเหลือของบริษัทและสยามเพรส ณ สิ้นป 2547 แบงออกเปนมูลคาสินคาคงเหลือจํานวน 117.55 ลาน
บาท สินคาคงเหลือสวนใหญของบริษัทคือกระดาษมวน กระดาษเคมี และแบบพิมพธุรกิจที่เตรียมสงมอบ เมื่อหักคาเผื่อสินคา
เสื่อมสภาพและลาสมัยและการลดราคาของสินคาจํานวน 9.08 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 7.7 ของมูลคาสินคาคงเหลือทั้งหมด จะ
มีมูลคาสินคาคงเหลือสุทธิเทากับ 108.47 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจาก 67.41 ลานบาทในป 2546 ทําใหระยะเวลาการขายสินคาเฉลี่ยของ
บริษัทในป 2547 เทากับ 60 วัน เพิ่มขึ้นจาก 47 วันในป 2546 ในสวนของหลักเกณฑการต้ังสํารองสินคาคงเหลือของบริษัทจะ
เริ่มตนตั้งแตสินคาที่คงคางมากกวา 180 วัน และจะตั้งสํารองเต็มมูลคาเมื่อสินคาคงคางเกิน 720 วัน ทั้งนี้สินคาที่ต้ังสํารองสวนใหญ
ของบริษัท ณ สิ้นป 2547 คือสินคาประเภทตลับหมึกพิมพ ซึ่งเปนการดําเนินการกอนการโอนธุรกิจคาอุปกรณสํานักงานไปใหซิน
เน็ค 

สวนสินคาคงเหลือของซินเน็ค ณ สิ้นป 2547 สวนใหญคืออุปกรณตอพวงคอมพิวเตอร จํานวน 702.75 ลานบาท เมื่อ
หักคาเผื่อสินคาเสื่อมสภาพและลาสมัย จํานวน 13.23 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 1.88 ของมูลคาสินคาคงเหลือทั้งหมด มูลคาสินคา
คงเหลือสุทธิจะเทากับ 689.52 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 535.68 ลานบาทในป 2546 สินคาคงเหลือที่เพิ่มขึ้นสวนหนึ่งเกิดจากทางซินเน็ค
มีการสั่งซื้ออุปกรณคอมพิวเตอรเพิ่มขึ้นในชวงไตรมาสที่ 4 เนื่องจากเปนชวงที่ทางบริษัทผูผลิตและตัวแทนจําหนายจะใหสวนลด
สูงสุดแกคูคาเพื่อกระตุนยอดขายกอนสิ้นป อยางไรก็ตามเนื่องจากซินเน็คมีการขยายตัวของยอดขายในป 2547 ถึงรอยละ 28.67 จาก
ยอดขายในป 2546 โดยระยะเวลาการขายสินคาเฉลี่ยในป 2547 และ ป 2546 เฉลี่ยอยูที่ 32 วัน  ในสวนของหลักเกณฑการต้ังสํารอง
สินคาคงเหลือของซินเน็คจะเริ่มตนตั้งแตสินคาที่คงคางมากกวา 90 วัน และจะตั้งสํารองเต็มมูลคาเมื่อสินคาคงคางเกิน 360 วัน หรือ
เมื่อสูญเสียคุณการใชงาน โดยในป 2547 ซินเน็คมียอดการตั้งสํารองการเสื่อมสภาพของสินคาคงเหลือจํานวน 13.23 ลานบาท ซึ่ง
ทางซินเน็คเห็นวาเปนจํานวนที่เหมาะสมแลวเนื่องจากซินเน็ค ไดรับเงื่อนไขการเปลี่ยนคืนสินคารุนที่ลาสมัยเพื่อแลกกับสินคารุน
ใหม (Product rotation) และการชดเชยสวนตางในกรณีที่สินคามีการลดราคา (Price protection) จากตัวแทนจําหนายและผูผลิตราย
ใหญ จึงทําใหไมมีความจําเปนตองตั้งสํารองเปนจํานวนมาก 

ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทและบริษัทยอยมียอดลูกหนี้การคาจํานวน 1,031.28 ลาน
บาท ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับดังกลาวสามารถแยกตามอายุหนี้ที่คางชําระไดดังนี้ 

(หนวย : พันบาท) 
ระยะเวลาคงคาง บริษัทและสยามเพรส รอยละ ซินเน็ค รอยละ รวม 

อยูในกําหนดชําระ 75,001.90 70.89 380,574.13 36.92 455,576.03 
นอยกวา 90 วัน 20,263.09 19.15 207,639.44 20.14 227,902.53 
มากกวา 90 วันถึง 180 วัน 493.06 0.47 22,266.67 2.16 22,759.73 
มากกวา 180 วัน 3,059.42 2.89 167,607.01 16.26 170,666.43 
รวม 98,816.47 93.40 778,087.25 75.48 876,903.72 
ต๋ัวเงินรับ 6,984.36 6.60 252,819.83 24.52 259,804.19 
รวมทั้งหมด 105,800.83 100.00 1,030,907.08 100.00 1,136,707.91 
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (3,950.56) (3.73) (101,480.14) (9.84) (105,430.78) 

รวม-สุทธ ิ 101,850.27  929,426.95  1,031,277.13 

ณ สิ้นป 2547 บริษัทและบริษัทยอยไดต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญรวม 105.43 ลานบาท หรือประมาณรอยละ 54.51 
ของลูกหนี้ที่มีการคางชําระนานกวา 90 วัน ซึ่งสวนใหญเปนยอดสํารองลูกหนี้ในธุรกิจคาสงอุปกรณคอมพิวเตอรของซินเน็คจํานวน 
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189.87 ลานบาท ซึ่งยอดการสํารองดังกลาวเพิ่มขึ้นจาก 27.03 ลานบาทในป 2546 เนื่องจากผูประกอบการในธุรกิจอุปกรณ
คอมพิวเตอรประสบปญหากับการแขงขันในตลาดคอนขางสูง ประกอบกับนโยบาย ICT ของภาครัฐ สงผลทําใหกําไรในธุรกิจคาสง
คอมพิวเตอรมีอัตราที่ตํ่า บางรายถึงกับประสบภาวะการขาดทุน และสวนหนึ่งไดมีการเลิกกิจการไปแลว สําหรับนโยบายการตั้ง
สํารองโดยทั่วไปของบริษัทจะเริ่มตั้งสํารองบางสวนตั้งแตลูกหนี้ที่มีอายุหนี้ที่คางชําระมากกวา 150 วัน และจะตั้งสํารองครบทั้ง
จํานวนสําหรับลูกหนี้ที่มีอายุหนี้ที่คางชําระมากกวา 360 วันขึ้นไป สวนซินเน็คจะเริ่มต้ังสํารองบางสวนตั้งแตลูกหนี้ที่มีอายุหนี้ที่
คางชําระมากกวา 90 วัน และจะตั้งสํารองครบทั้งจํานวนสําหรับลูกหนี้ที่คางชําระมากกวา 360 วัน อยางไรก็ตามนโยบายการตั้ง
สํารองของบริษัทและซินเน็คจะขึ้นอยูกับความสามารถในการชําระหนี้ของลูกหนี้ รวมถึงผลการเจรจาตอรองกับลูกหนี้ที่มีปญหา
คางชําระในแตละราย ทั้งนี้บริษัทและบริษัทยอยเชื่อวายอดการตั้งสํารองในปจจุบันมีความเพียงพอแลว 

ในสวนของสินทรัพยถาวรของบริษัทและบริษัทยอยในป 2547 จํานวน 602.40 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 545.38 ลานบาท 
ณ สิ้นป 2546 ทั้งนี้เปนการเพิ่มขึ้นในสวนของเครื่องจักรเพื่อทําการขยายกําลังการผลิตสิ่งพิมพโดยมีมูลคาประมาณ 50 ลานบาท 
และการกอสรางศูนยกระจายสินคาและอาคารสํานักงานของบริษัทซินเน็ค (ประเทศไทย) จํากัด มูลคาประมาณ 12 ลานบาท ซึ่งเปน
ศูนยกระจายสินคาและคลังสินคาที่ทันสมัยที่สุดในประเทศไทย เพื่อเพิ่มขีดความสามารถในการกระจายสินคา อันเปนปจจัยหลักใน
การแขงขันในธุรกิจคาสงไดอยางมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น นอกจากนี้จากการลงทุนดังกลาวจะสงผลใหบริษัทสามารถรองรับ
ปริมาณการจัดเก็บสินคาจํานวนมากในอนาคต ซึ่งจะสอดคลองกับแผนการขยายสวนแบงทางการตลาดคาสงอุปกรณคอมพิวเตอร
ของซินเน็ค 

สําหรับยอดเงินลงทุนระยะยาวอื่นในป 2547 จํานวน 223.93 ลานบาทเพิ่มขึ้นจากจํานวน 199.98 ลานบาทในป 2546 
โดยมีสาเหตุมูลคาของหลักทรัพยที่ไดลงทุนมีมูลคาเพิ่มมากขึ้นในตลาดหลักทรัพย สําหรับการที่บริษัทไดเขาไปลงทุนในบริษัท 
สยามเพรส แมเนจเมนท จํากัด โดยถือหุนใหญในสัดสวน 85% ซึ่งจะไมถูกบันทึกอยูในบัญชีเงินลงทุนระยะยาวอื่นของบริษัท  การ
ลงทุนเพิ่มเติมในบริษัท ไทย บริติช ซีเคียวริต้ี พริ้นติ้ง จํากัด (มหาชน) โดยคิดเปนสัดสวนการถือหุน ณ สิ้นป 2547 อยูที่รอยละ 
19.78 เพิ่มขึ้นจากรอยละ 19.34 ณ สิ้นป 2546 ทั้งนี้เนื่องจากทางบริษัทเห็นวาการลงทุนดังกลาวเปนการลงทุนในธุรกิจสิ่งพิมพที่
บริษัทมีความชํานาญ และมีลักษณะการดําเนินธุรกิจสามารถเสริมกับธุรกิจเดิมของบริษัทในหมวดสินคาแบบพิมพธุรกิจปลอดการ
ทําเทียม รวมทั้งบริษัทดังกลาวมีความสามารถในการทํากําไรอยูในเกณฑดี ทางบริษัทจึงไดเพิ่มสัดสวนการลงทุนเพื่อเขาไปมีสวน
รวมในการบริหารบริษัทดังกลาว ซึ่งในระยะยาวแลวทางบริษัทเชื่อวาจะไดรับผลตอบแทนการลงทุนที่เหมาะสมจากเงินลงทุน
ดังกลาว 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีสินทรัพยรวม 3,337.66 ลานบาท เทียบกับ 2,908.03 ลานบาท ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2547 หรือเพิ่มขึ้นถึงรอยละ 14.77 ทั้งนี้สินทรัพยหลักของบริษัทประกอบดวย ลูกหนี้และตั๋วเงินรับการคาใน
สัดสวนรอยละ 36.06 ของสินทรัพยรวมเพิ่มขึ้นจากสัดสวนรอยละ 35.46 ในป 2547 สินคาคงเหลือ ในสัดสวนรอยละ 26.98 ของ
สินทรัพยรวมลดลงจากสัดสวนรอยละ 27.43 ณ สิ้นป 2547 และ ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ คิดเปนสัดสวนรอยละ 24.04 ของ
สินทรัพยรวม ซึ่งเพิ่มขึ้นจากสัดสวนรอยละ 20.71 ณ สิ้นป 2547 ทั้งนี้การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยรวมดังกลาวโดยสวนใหญเกิดจาก
การขยายตัวของลูกหนี้การคาตามยอดขายในหมวดของสินคาอุปกรณคอมพิวเตอรซึ่งขยายตัวเพิ่มขึ้นในชวงป 2548 และการเพิ่มขึ้น
จากการลงทุนในเครื่องจักรของบริษัทสยามเพรส 

 ณ สิ้นไตรมาสที่ 3 ป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับจํานวน 1,203.40 ลานบาท ทั้งนี้ลูกหนี้
การคาและตั๋วเงินรับดังกลาวสามารถแบงตามอายุลูกหนี้ไดดังตอไปนี้ 
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(หนวย : พันบาท) 
ระยะเวลาคงคาง บริษัทและสยามเพรส รอยละ ซินเน็ค รอยละ รวม 

อยูในกําหนดชําระ 58,030 65.13 520,769 41.48 578,799 
นอยกวา 90 วัน 17,674 19.84 177,277 14.12 194,951 
มากกวา 90 วันถึง 180 วัน 7,158 8.03 8,925 0.71 16,083 
มากกวา 180 วัน 3,131 3.51 153,355 12.21 156,486 
รวม 85,993 96.51 860,326 68.52 946,319 
ต๋ัวเงินรับ 3,111 3.49 395,220 31.48 398,331 
รวมทั้งหมด 89,104 100.00 1,255,546 100.00 1,344,650 
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (4,307) (4.83) (136,918) (10.91) (141,225) 

รวม-สุทธ ิ 84,797  1,118,628  1,203,395 

บริษัทและบริษัทยอยมีลูกหนี้การคาที่คางชําระนานกวา 90 วันรวม 172.57 ลานบาท โดยทางบริษัทและบริษัทยอยได
ทําการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 141.23 ลานบาท ซึ่งทางบริษัทและบริษัทยอยเชื่อวามีความเพียงพอแกความเสี่ยงของลูกหนี้
ที่มีอยู ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 ทั้งนี้ยอดสํารองดังกลาวเพิ่มขึ้นเล็กนอยจาก 105.43 ลานบาท ณ สิ้นป 2547  

ในสวนของสินคาคงเหลือของบริษัทและสยามเพรส ณ สิ้นไตรมาสที่ 3 ป 2548 มูลคาสุทธิรวม 139.62 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นจาก 108.04 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 โดยแยกเปนสินคาสําเร็จรูปรอยละ 30 และเปนวัตถุดิบที่ใชในการผลิตรอยละ 70  สวน
สินคาคงเหลือของซินเน็ค โดยสวนใหญยังคงเปนอุปกรณตอพวงประเภทตางๆ โดย ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 มีมูลคาสุทธิ เทากับ 
761.02 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 689.52 ลานบาท ณ สิ้นป 2547  แตการเพิ่มขึ้นในสินคาคงคลังอยูในอัตราที่ตํ่า เมื่อเทียบกับการเพิ่มขึ้น
ของยอดขาย ทําใหเวลาการขายสินคาเฉลี่ยลดลงจาก 32 วันในป 2547 เปน 30 วันในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 

สินทรัพยถาวรสุทธิของบริษัทและบริษัทยอย ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 จํานวน 1,038.13 ลานบาท เพิ่มขึ้นเล็กนอย
จาก 874.83 ลานบาท ซึ่งสวนใหญมาจากการเพิ่มขึ้นของมูลคาเครื่องจักรและอุปกรณการพิมพ 

 
สภาพคลอง 
ในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเทากับ 74.04 ลานบาทเพิ่มขึ้นจากกระแสเงินสด

จากการดําเนินงานในป 2546 จํานวน 12.76 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักจากการขยายตัวของยอดเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายจํานวน 
115.90 ลานบาท 

สวนกระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุนในป 2547 ติดลบเทากับ 144.67 ลานบาท เนื่องจากการลงทุนเพิ่มเติมทั้งใน
สวนของสินทรัพยถาวรมูลคา 84.77 ลานบาท และในหลักทรัพยมูลคารวม 51.36 ลานบาท ในสวนของเงินลงทุนในสินทรัพยถาวร 
สวนใหญเกิดจากการลงทุนในการกอสรางอาคารสํานักงานและศูนยกระจายสินคาของซินเน็ค และการลงทุนขยายกําลังการผลิต
ของโรงงานที่จังหวัดเพชรบุรี นอกจากนี้ในสวนของเงินลงทุนที่เพิ่มขึ้นในบริษัท ไทย บริติช ซีเคียวริต้ี พริ้นติ้ง จํากัด (มหาชน) โดย 
ณ สิ้นป 2547 บริษัทถือหุนคิดเปนสัดสวนรอยละ 19.78 ของทุนจดทะเบียนของบริษัทดังกลาว รวมมูลคา 107.96 ลานบาท ซึ่ง
เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2546 ที่รอยละ 19.34 ของทุนจดทะเบียนหรือคิดเปนมูลคาเพียง 101.52 ลานบาท ซึ่งเปนไปตามนโยบายการขยาย
การลงทุนในธุรกิจที่เกี่ยวของที่บริษัทมีความชํานาญ 

ในสวนของกระแสเงินสดจากกิจกรรมการจัดหาเงินเพิ่มขึ้นจํานวน 72.55 ลานบาทในป 2547 สวนใหญเกิดจากการ
กูยืมเพิ่มเติมในสวนของเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจํานวน 790.35 ลานบาท โดยแบงออกเปนเงินกูยืมเพิ่มเติมในสวน
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ของบริษัทและสยามเพรสจํานวน 246.15 ลานบาท และของซินเน็คจํานวน 544.20 ลานบาทเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มเติม 
เนื่องจากในสวนของธุรกิจคาสงอุปกรณและซอฟทแวรคอมพิวเตอรมีการเติบโตเปนอยางมากในชวงป 2547 ทําใหมีความตองการ
เงินทุนหมุนเวียนเพิ่มขึ้น 

ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน เทากับ 29.41 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นจาก ติดลบ 26.40 ลานบาทในป 2547 โดยมีสาเหตุจากกําไรที่เพิ่มขึ้นทําใหกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของบริษัทและ
บริษัทยอยเพิ่มสูงขึ้น สวนกระแสเงินสดจากการลงทุนในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 ปรับตัวลดลงเปนติดลบ 191.48 ลานบาท จาก
เดิมติดลบ 112.18 ลานบาทในป 2547 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของมูลคาเครื่องจักรและอุปกรณการพิมพ สวนกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมจัดหาเงินชวง 9 เดือนแรกของป 2548 จํานวน 157.04 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 107.58 ลานบาทในชวงเดียวกันของป 2547 โดย
มาจากการกูยืมเงินจากสถาบันการเงิน 

ในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีอัตราสวนสภาพคลองคงที่อยูในระดับต่ําประมาณ 1 เทาซึ่งอยูในระดับเดียวกับป 
2546 อันเนื่องมาจากโครงสรางเงินกูของบริษัท ซึ่งสวนใหญเปนเงินกูระยะสั้น อยางไรก็ตามบริษัทมีแผนการที่จะเพิ่มสัดสวนเงิน
กูยืมระยะยาวมากยิ่งขึ้น โดยไดเริ่มมีการนําเงินกูระยะยาวมาใชแทนเงินก็ระยะสั้นบางสวน ทั้งนี้เมื่อพิจารณาจากอัตราสวนสภาพ
คลองหมุนเร็วที่ 0.69 เทา ลดลงเล็กนอยจากอัตรา 0.76 เทาในป 2546 ซึ่งอยูในระดับต่ําเนื่องจากลักษณะทั่วไปของธุรกิจคาสง
อุปกรณและซอฟทแวรคอมพิวเตอรของซินเน็คจะตองมีการเก็บสินคาคงคลังเปนจํานวนมากเพื่อสามารถจัดสงสินคาตามคําสั่งซื้อ
ของผูคาปลีกไดอยางทันเวลา 

เมื่อพิจารณาจากระยะเวลา Cash Cycle ตามงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย ป 2547 เทากับ 53.89 วัน ลดลง
จาก 67.25 วันในป 2546 ทั้งนี้เปนผลมาจากการที่บริษัทสามารถเรียกเก็บหนี้ไดเร็วขึ้น โดยในสวนของบริษัทมีระยะเวลาเก็บหนี้
เฉลี่ยในป 2547 เพิ่มขึ้นเปน 68 วันจาก 61 วัน ในป 2546 เนื่องจากการมีลูกรายใหญเกิดขึ้นในเดือนธันวาคม สวนทางซินเน็คมี
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยในป 2547 เทากับ 44 วัน ลดลงจาก 59 วันในชวงป 2546 เนื่องจากสามารถเรียกเก็บหนี้ไดเร็วขึ้น 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ย 46.50 วัน สูงกวาระยะเวลาเก็บหนี้ของป 
2547 เต็มป ซึ่งอยูที่ 45.40 วัน ทั้งนี้การคํานวณระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ยของป 2548 ดังกลาวจะอางอิงจากยอดขายในชวง 9 เดือน
แรกในป 2548 ซึ่งอาจมีความคลาดเคลื่อนเนื่องจากโดยทั่วไปสินคาของทั้งบริษัทและบริษัทยอยจะมียอดขายตามฤดูกาลในชวง 2 
ไตรมาสหลังของแตละปสูงกวาชวงครึ่งปแรก ทําใหระยะเวลาเก็บหนี้จากการคํานวณดังกลาวอาจมีความคลาดเคลื่อนสูงกวาความ
เปนจริงบางสวน ทั้งนี้ในปจจุบันระยะเวลาการเก็บหนี้ของบริษัทและบริษัทยอยยังคงอยูในระดับปกติ นอกจากนี้บริษัทและบริษัท
ยอยมีอัตราสวนสภาพคลองคงที่อยูในระดับต่ําประมาณ 1 เทาเชนเดียวกับเมื่อสิ้นป 2547 สวนระยะเวลา Cash Cycle เปนระยะเวลา 
51 วัน ใกลเคียงในป 2547 

 
4) แหลงที่มาของเงินทุน 

หนี้สิน 
ในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีหนี้สินรวมเพิ่มขึ้นเปน 1,962.40 ลานบาท จากจํานวน 1,706.55 ลานบาทในป 2546 

หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 14.99 ทั้งนี้ในชวงป 2547 บริษัทและบริษัทยอยไดทําการขยายวงสินเชื่อเพื่อใหสอดคลองกับยอดขายที่เพิ่มขึ้น 
โดย ณ สิ้นป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมียอดเงินกูยืมรวม 1,218.72 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากยอดเงินกู 1,102.83 ลานบาท ณ สิ้นป 
2546 หรือเพิ่มขึ้นถึงรอยละ 10.51 วงเงินกูดังกลาวประกอบดวยประเภทวงเงินกูระยะสั้น เพื่อเปนเงินทุนหมุนเวียน และเงินกูระยะ
ยาวเพื่อใชขยายการลงทุน ในสวนของเงินกูยืมระยะสั้น ณ สิ้นป 2547 มียอดเงินกูยืมทั้งสิ้น 988.35 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 857.74 
ลานบาท ในป 2546 หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 15.23 ทั้งนี้หนี้สินเงินกูยืมระยะสั้น ณ สิ้นป 2547 ประกอบดวยเงินกูยืมระยะสั้นจาก
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ธนาคารจํานวน 770.00 ลานบาท เงินกูยืมทรัสตรีซีทจํานวน 20.35 ลานบาท และเงินกูยืมจากสถาบันการเงินจํานวน 198.00 ลาน
บาท 

ในสวนของอัตราดอกเบี้ยของบริษัท วงเงินเบิกเกินบัญชีจะคิดอัตราดอกเบี้ยลอยตัวอางอิงจากอัตราดอกเบี้ย MOR 
(Minimum Overdraft Rate) ในสวนของวงเงินกูระยะสั้นอื่นๆ สวนใหญอัตราดอกเบี้ยจะอางอิงกับอัตราดอกเบี้ย MLR (Minimum 
Loan Rate) ลบรอยละ 0.50 ถึงรอยละ 2.00 โดยบริษัทและบริษัทยอยไดมีการค้ําประกันวงเงินกูโดยใชบัญชีเงินฝากประจํา ณ สิ้นป 
2545 จํานวนรวมเทากับ 38.36 ลานบาท รวมทั้งจดจํานองที่ดินและสิ่งปลูกสราง และจํานําเครื่องจักรบางสวน เพื่อเปนหลักทรัพยค้ํา
ประกัน ทั้งนี้บริษัทไดใชเงินกูทรัสตรีซีทจํานวน 20.35 ลานบาทเพื่อการนําเขาเครื่องจักรเพื่อการขยายกําลังการผลิตสิ่งพิมพที่
โรงงานจังหวัดเพชรบุรี 

ทั้งนี้ในสวนของเงินกูยืมระยะยาว บริษัทและบริษัทยอยมียอดเงินกูรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 เทากับ 230.37 
ลานบาท ลดลงจาก 245.09 ลานบาทในป 2546 เนื่องจากผลกระทบในชวงวิกฤตเศรษฐกิจที่ผานมาสงผลใหบริษัทตองทําการ
ปรับปรุงโครงสรางหนี้เงินกูระยะยาวกับธนาคารพาณิชย 2 แหง ซึ่งไดมีการดําเนินแลวเสร็จในป 2544 โดยมีสาระสําคัญดังตอไปนี้ 

สัญญาปรับโครงสรางหนี้ฉบับที่ 1 ลงวันที่ 19 มีนาคม 2544 วงเงินเดิมเปนวงเงินกูเพื่อการนําเขาเครื่องจักรและ
อุปกรณของโรงงานที่จังหวัดเพชรบุรี ที่ทางบริษัทมีอยูกับทางธนาคารพาณิชยแหงหนึ่ง ซึ่งถูกควบรวมกิจการในชวงวิกฤติ
เศรษฐกิจ มูลหนี้รวมดอกเบี้ยคางชําระจํานวน 19.98 ลานบาท บริษัทไดรับการลดดอกเบี้ยจากอัตราดอกเบี้ยผิดนัดเปนอัตราดอกเบี้ย 
MLR-1.00% โดยมีกําหนดระยะเวลาชําระคืนภายใน 5 ป ผอนชําระเดือนละไมตํ่ากวา 400,000 บาท ต้ังพักดอกเบี้ยคางชําระทั้งหมด 
โดยใหเริ่มผอนชําระในปที่ 4 นับจากวันลงนามในบันทึกปรับปรุงโครสรางหนี้ 

สัญญาปรับโครงสรางหนี้ฉบับที่ 2 ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2544 วงเงินเดิมเปนวงเงินหมุนเวียน มูลหนี้รวมดอกเบี้ยคาง
ชําระจํานวน 20.19 ลานบาท มีกําหนดระยะเวลาชําระคืนภายใน 5 ป ผอนชําระเดือนละไมตํ่ากวา 400,000 บาท ที่อัตราดอกเบี้ยในป
ที่ 1-4 เทากับอัตราดอกเบี้ย MLR (Minimum Lending Rate) – 1% ตอป อัตราดอกเบี้ยปที่ 5 เทากับอัตราดอกเบี้ย MLR ตอป 

เมื่อพิจารณาอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัทและสยามเพรสที่ 1 เทา ซึ่งอยูในระดับปานกลาง สวน
ของซินเน็คจะอยูที่ 2.2 เทา ซึ่งอยูในเกณฑที่ไมสูงมากนักทั้งนี้หากสัดสวนหนี้สินตอทุนสูงมากกวา 2.5 – 3 ซินเน็คมีแผนที่เพิ่มทุน
เพื่อดํารงสัดสวนไวอยูที่ 2.5- 3 

ณ สิ้นไตรมาสที่ 3 ป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีหนี้สินรวม 2,393.72 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 1,962.40 ลานบาท ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2547 โดยเพิ่มขึ้นจากยอดเจาหนี้การคาอันเกิดจากการขยายตัวของยอดขายอุปกรณคอมพิวเตอรเปนหลัก ในสวน
ของเงินกูยืมของบริษัทและบริษัทยอยรวม 1,412.37 ลานบาท เพิ่มขึ้นเล็กนอยจาก 1,218.72 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 ในสวนของเงิน
กูยืมธนาคาร สวนใหญเปนวงเงินกูยืมระยะสั้น เพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทและบริษัทยอย ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 มี
จํานวนรวม 1,187.10 ลานบาท ซึ่งคิดเปนอัตราสวนรอยละ 80.05 ของเงินกูยืมทั้งหมด โดยเพิ่มขึ้นจาก 988.35 ลานบาท ณ สิ้นป 
2547 ทั้งนี้การเพิ่มขึ้นของยอดเงินกูยืมระยะสั้นดังกลาวเกิดจากการลงทุนในเครื่องจักรและอุปกรณการพิมพ อัตราสวนหน้ีสินตอ
สวนของผูถือหุนของบริษัท ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 เทากับ 3.90 เทา ซึ่งเพิ่มขึ้นคอนขางมากจาก 2.08 เทาเมื่อสิ้นป 2547 เนื่องจาก
การเพิ่มขึ้นในสวนของเงินกูยืมระยะสั้นจากธนาคาร และเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย 

สวนของผูถือหุน 
สําหรับสวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2547 สวนของผูถือหุนรวม 945.63 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 838.45 ลานบาท ณ สิ้นป 

2546 โดยในชวงระหวางป 2547 ไดมีการใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิที่เสนอขายแกกรรมการและพนักงานของบริษัทและ
บริษัทยอยจํานวน 280,400 หุน ซึ่งใชสิทธิในการซื้อหุนสามัญราคาหุนละ 3.04 บาท และตามมติที่ประชุมใหญสามัญผูถือหุนครั้งที่ 
1/2547 เมื่อวันที่ 23 เมษายน 2547 อนุมัติใหจายเงินปนผลสําหรับผลการดําเนินงานป 2546 ในอัตราหุนละ 0.20 บาท เปนจํานวน
เงิน 49.50 ลานบาท 



 บริษัท ที.เค.เอส. เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน)                                                สวนที่ 2 รายละเอียดบริษัทที่ออกหลักทรัพย 

สวนที่ 2 หนาที่ 69 

สําหรับในสวนของกําไรสะสม บริษัทมีกําไรสะสม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 จํานวน 124.59 ลานบาทที่ยังไมได
จัดสรร ทังนี้เมื่อพิจารณาจากโครงสรางเงินทุนรวม ณ สิ้นป 2547 บริษัทมีอัตราสวนหน้ีสินตอทุนเพิ่มขึ้นจาก 2.04 เทาในป 2546 
เปน 2.08 เทา เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของยอดเงินกูยืมเพื่อใหสอดคลองกับความตองการเงินทุนหมุนเวียนที่เพิ่มขึ้นตามยอดขาย 

ณ สิ้นไตรมาสที่ 3 ป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีสวนของผูถือหุนเทากับ 943.94 ลานบาทลดลงจาก 945.63 ลาน
บาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 จากการลดลงในสวนของผูถือหุนอันเกิดจากกําไรที่ยังไมเกิดขึ้นจริงของหลักทรัพยเผื่อขายจํานวน 
35.42 ลานบาทเนื่องจากการลดลงของมูลคาหุนของบริษัท ไทย บริติช ซีเคียวริต้ี พริ้นติ้ง จํากัด (มหาชน) 

โดย ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีกําไรสะสมที่ยังไมไดจัดสรรจํานวน 145.38 ลานบาท ซึ่ง
เพิ่มขึ้นจาก 124.59 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 

 
12.3 คาตอบแทนของผูสอบบัญชี 
1) คาตอบแทนจากการสอบบัญชี 
รายการที่ บริษัท/บริษัทยอย ช่ือผูสอบบัญชี คาสอบบัญชี 

1 บริษัท ที.เค.เอส.เทคโนโลยี จํากัด(มหาชน) นางสาวซูซาน  เอี่ยมวณิชชา 480,000.00 
2 บริษัท ซินเน็ค(ประเทศไทย) จํากัด นางสาวซูซาน  เอี่ยมวณิชชา 462,000.00 
3 บริษัท สยามเพรส แมเนจเมนท จํากัด นางสาวปริญดา  งานประเสริฐกิจ 190,000.00 

รวมคาสอบบัญชี 1,132,000.00 
 
2) คาบริการอื่นๆ  

บริษัท ซินเน็ค (ประเทศไทย) จํากัด ไดวาจางผูสอบบัญชี ใหทําการตรวจสอบงบการเงินที่จัดทําขึ้นตามหลัก
บัญชีอื่น เพื่อใหกับบริษัท ซินเน็ค (ไตหวัน) โดยมีคาตอบแทน 150,000 บาท 


