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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
12.1  งบการเงิน 
สรุปรายงานการตรวจสอบของผูสอบบัญชีในระยะ  3 ปที่ผานมา 

1)  ผูสอบบัญชี บริษัท สํานักงาน เอ เอ็ม ซี จํากัด 
 ป 2545 นางสาวซูซาน เอี่ยมวณิชชา ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขที่ 4306 

ป 2546 นางสาวซูซาน เอี่ยมวณิชชา ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขที่ 4306 
ป 2547 นางสาวซูซาน เอี่ยมวณิชชา ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขที่ 4306 
ป 2548 นางสาวประภาศรี ลีลาสุภา  ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขที่ 4664 
 
สําหรับในป 2545-2547 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2548 ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นตองบการเงินของบริษัทอยาง

ไมมีเงื่อนไข 
 
2) ตารางสรุปงบการเงิน 

 
งบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย              

                                                  
หนวย-พันบาท Q3/2548 % 2547 % 2546 % 2545 % 

ฐานะทางการเงิน           
เงินสด-เงินฝากธนาคาร 75,173 2.25 80,204.46 2.76 12,731.67 2.07 5,174.90 0.23 
ลูกหนี้และตั๋วเงินรับการคา 1,203,395 36.06 1,031,482.9 35.47 1,027,376.95 40.37 783,123.81 35.34 
เงินใหกูยืมระยะส้ันบรษิัทที่เกี่ยวของ/กรรมการ - 0.00 - 0.00 - 0.00 - 0.00 
สินคาคงเหลือ 900,635 26.98 797,550.81 27.43 602,870.77 23.69 668,821.87 30.19 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 2,299,534 68.90 2,033,201.89 69.92 1,725,960.07 67.82 1,518,260.14 68.52 
เงินลงทุนซ่ึงบันทึกตามวิธีสวนไดเสีย - 0.00 1,622.76 0.06 1,011.70 0.04 959.42 0.04 
เงินลงทุนระยะยาวอื่น 186,772 5.60 223,925.38 7.70 226,250.66 8.89 90,506.95 4.08 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิ 802,265 24.04 602,396.37 20.71 545,376.89 21.43 546,630.61 24.67 
เงินฝากประจําที่ใชเปนหลักประกัน 43,363 1.30 38,362.90 1.32 38,362.90 1.51 53,362.90 2.41 
รวมสินทรัพย 3,337,663 100.00 2,908,027.26 100.00 2,545,005.04 100.00 2,215,704.32 100.00 
เงินเบิกเกินบัญชีและเงนิกูยืมธนาคาร 932,661 27.94 790,349.79 27.18 697,742.64 27.42 685,359.14 30.93 
 เงินกูยืมจากสถาบันการเงิน 198,000 5.93 198,000.00 6.81 160,000.00 6.29 256,000.00 11.55 
เจาหนี้การคาและตั๋วเงนิจาย 761,188 22.81 604,747.55 20.80 471,267.03 18.52 401,174.60 18.11 
หนี้สินระยะยาวทีถ่ึงกาํหนดชาํระ ภายใน 1 ป 56,435 1.69 56,789.38 1.95 54,594.67 2.15 48,927.89 2.21 
เงินกูยืมระยะส้ันจากกรรมการและกิจการที่เกีย่วของ - 0.00 - 0.00 - 0.00 -  0.00 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 2,159,102 64.69 1,780,178.96 61.22 1,511,346.18 59.38 1,482,602.71 66.91 
เงินกูยืมระยะยาว 225,271 6.75 173,583.45 5.97 190,491.36 7.48 187,228.40 8.45 
รวมหนี้สิน 2,393,722 71.72 1,962,395.57 67.48 1,706,551.53 67.05 1,674,768.56 75.59 
ทุนที่ออกและเรียกชาํระแลว 248,073 7.43 247,780.40 8.52 247,500.00 9.72 210,000.00 9.48 
สวนเกินมูลคาหุน 154,955 4.64 154,357.93 5.31 153,785.91 6.04 48,785.91 2.20 
กําไรสะสม-ยังไมไดจัดสรร 145,375 4.36 124,590.79 4.28 123,395.28 4.28 83,332.71 3.76 
รวมสวนของผูถือหุน 943,941 28.28 945,631.69 32.52 838,453.52 32.95 540,935.76 24.41 
กระแสเงินสด             
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนนิงาน 29,406  74,040.53  12,756.25   (419,970.62)   
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (191,475)  (144,674.32)  (70,752.80)   (181,374.73)   
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ 157,038  138,106.57  65,553.32   590,574.99   
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หนวย-พันบาท Q3/2548 % 2547 % 2546 % 2545 % 
ผลประกอบการ             
รายไดจากการขาย 7,143,389 96.64 8,290,921.61 97.68 6,336,524.44 96.89 4,782,473.72 98.21 
รายไดอื่น 248,061 3.36 196,668.44 2.32 203,385.56 3.11 87,279.04 1.79 
รวมรายได 7,392,009 100.00 8,487,590.04 100.00 6,539,962.28 100.00 4,869,752.76 100.00 
ตนทุนขาย 6,844,096 92.59 7,829,399.22 92.25 5,974,282.37 91.35 4,412,857.65 90.62 
คาใชจายในการขายและบริหาร 390,259 5.28 513,852.18 6.05 417,955.31 6.39 350,289.30 7.19 
รวมคาใชจาย 7,235,065 97.88 8,343,251.40 98.30 6,392,237.68 97.74 4,766,704.88 97.88 
ดอกเบี้ยจาย 36,331 0.49 38,697.60 0.46 43,831.93 0.67 41,742.86 0.86 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 38,890 0.53 42,011.57 0.49 20,040.39 0.31 11,410.85 0.23 
กําไร(ขาดทุน) สุทธิกอนรายการพิเศษ 81,723 1.11 63,629.47 0.75 83,852.28 1.28 49,894.18 1.02 
กําไรจากการซื้อหนี้คืน - 0.00 - 0.00 493.12 0.01 3,090.48 0.06 
กําไรสุทธิในสวนของผูถือหุนสวนนอย (21,068) (0.29) (4,599.96) (0.05)   ( 21,144.54)  (0.32) (10,218.83) (0.21) 
กําไรสุทธิกอนการซื้อหุน - 0.00 (5,173.96) (0.06) - 0.00 - 0.00 
กําไร(ขาดทุน) สุทธ ิ 60,655 0.82 53,855.55 0.63 63,200.86 0.97 42,765.82 0.88 

 
งบการเงินของบริษัท  

      หนวย - พันบาท            
 Q3/2548 % 2547 % 2546 % 2545 % 

ฐานะทางการเงิน           
เงินสด-เงินฝากธนาคาร 3,499 0.28 3,211.97 0.23 2,924.67 0.30 1,458.75 0.17 
ลูกหนี้และตั๋วเงินรับการคา 54,657 4.32 110,861.63 8.96 91,493.31 9.50 166,066.45 19.10 
เงินใหกูยืมระยะส้ันบรษิัทที่เกี่ยวของ/กรรมการ - 0.00 - 0.00 - 0.00 - 0.00 
สินคาคงเหลือ 106,848 8.45 89,112.81 7.20 67,411.08 7.00 91,270.75 10.50 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 267,823 21.17 307,406.90 24.85 207,941.97 21.59 265,167.46 30.51 
เงินลงทุนซ่ึงบันทึกตามวิธีสวนไดเสีย 415,720 32.87 375,212.20 30.34 226,625.55 23.53 185,696.56 21.36 
เงินลงทุนระยะยาวอื่น 186,772 14.77 223,925.38 18.10 199,982.66 20.76 90,506.95 10.41 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิ 380,317 30.07 314,740.64 24.45 311,956.08 32.39 310,398.37 35.71 
เงินฝากประจําที่ใชเปนหลักประกัน 10,853 0.86 1,0852.9 0.88 10,852.90 1.13 12,852.90 1.48 
รวมสินทรัพย 1,264,883 100.00 1,236,856.52 100.00 963,126.56 100.00 869,254.28 100.00 
เงินเบิกเกินบัญชีและเงนิกูยืมธนาคาร 218,500 17.27 246,156.08 19.90 54,000.00 5.61 113,943.79 13.11 
 เงินกูยืมจากสถาบันการเงิน 148,000 11.70 148,000.00 11.97 110,000.00 11.42 156,000.00 17.95 
เจาหนี้การคาและตั๋วเงนิจาย 96,861 7.66 65,076.36 5.26 33,863.00 3.52 70,160.68 8.07 
หนี้สินระยะยาวทีถ่ึงกาํหนดชาํระ ภายใน 1 ป 27,583 2.18 27,949.70 2.26 28,094.66 2.92 36,927.89 4.25 
เงินกูยืมระยะส้ันจากกรรมการและกิจการที่เกีย่วของ - 0.00 - 0.00 - 0.00 - 0.00 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 564,771 44.65 504,819.58 40.81 256,159.61 26.60 402,671.93 46.32 
เงินกูยืมระยะยาว 86,199 6.81 106,833.45 8.68 94,241.36 9.78 108,228.40 12.45 
รวมหนี้สิน 651,316 51.49 612,236.27 49.50 351,515.10 36.50 514,016.03 59.13 
ทุนที่ออกและเรียกชาํระแลว 248,073 19.61 247,780.40 20.03 247,500.00 25.70 210,000.00 24.16 
สวนเกินมูลคาหุน 154,995 12.25 154,357.93 12.48 153,785.91 15.97 48,785.91 5.61 
กําไรสะสม-ยังไมไดจัดสรร 145,375 11.49 124,590.79 10.07 123,395.28 12.81 83,332.71 9.59 
รวมสวนของผูถือหุน 613,567 48.51 624,620.25 50.50 611,611.46 63.50 355,238.24 40.87 
กระแสเงินสด             
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนนิงาน 77,231  52,194.42  88,361.36  113,061.45   
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 8,242  (245,326.68)  (78,499.21)  (115,199.95)   
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ (85,186)  193,419.56  (8,396.23)  5,449.84   
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 Q3/2548 % 2547 % 2546 % 2545 % 
ผลประกอบการ           
รายไดจากการขาย 406,174 89.41 538,015.01 94.39 523,836.58 87.98 773,720.43 96.34 
รายไดอื่น 18,782 4.13 31,972.72 5.61 71,593.74 12.02 29,365.14 3.66 
รวมรายได 454,304 100 569,987.72 100.00 595,430.32 100.00 803,085.57 100.00 
ตนทุนขาย 316,235 69.61 426,140.35 74.76 433,691.08 72.84 613,455.24 76.39 
คาใชจายในการขายและบริหาร 63,478 13.97 75,608.73 13.26 82,650.61 13.88 122,986.66 15.31 
รวมคาใชจาย 380,363 83.72 501,749.08 88.03 516,341.70 86.72 740,076.78 92.15 
ดอกเบี้ยจาย 13,286 2.92 14,383.09 2.52 16,380.88 2.75 23,333.44 2.91 
กําไร(ขาดทุน) สุทธิกอนรายการพิเศษ 60,655 13.35 53,855.55 9.45 62,707.74 10.53 39,675.34 4.94 
กําไรจากการซื้อหนี้คืน - 0.00 - 0.00 493.12 0.08 3,090.48 0.38 
กําไรสุทธิในสวนของผูถือหุนสวนนอย - 0.00 - 0.00 - 0.00 - 0.00 
กําไร(ขาดทุน) สุทธ ิ 60,655 13.35 53,855.55 9.45 63,200.86 10.61 42,765.82 5.33 

 
3) อัตราสวนทางการเงิน 

งบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย 
งบการเงินรวม เฉพาะบริษัท อัตราสวน Q3/2548 2547 2546 2545 Q3/2548 2547 2546 2545 

อัตราสวนสภาพคลอง           
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.07 1.14 1.16            1.02  0.47 0.61 0.81            0.81  
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.65 0.69            0.76             0.57  0.29 0.43 0.55             0.55  
อัตราสวนหมนุเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 5.94 8.04 6.17            7.38  7.43 7.11 9.92          16.04 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 45.48 45.40 59.15          59.70  36.33 51.35 36.81          22.76  
อัตราสวนหมนุเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 7.93 10.40 10.51           7.15  3.80 6.04 7.77           12.57 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 34.04 35.11 34.73           51.04  71.03 60.46 46.97 29.04  
อัตราสวนหมนุเวียนเจาหนี ้(เทา) 9.38 13.71 13.71          12.27  4.19 8.27 16.22           26.24 
ระยะเวลาชําระหนี ้(วัน) 28.77 26.62 26.63          29.76  64.39 44.15 22.55 13.91   
Cash cycle (วัน) 50.76 53.89 67.25           80.99  42.97 67.65 61.28           37.88  
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร             
อัตรากาํไรขั้นตน 4.19% 5.57% 5.72% 7.73% 22.14% 20.79% 17.21% 17.21% 
อัตรากาํไรจากการดาํเนินงาน 2.12% 1.70% 2.26% 2.12% 16.28% 11.97% 13.28% 13.28% 
อัตรากาํไรสุทธิ 0.82% 0.63% 0.97% 0.88% 13.35% 9.45% 10.61% 10.61% 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน 6.43% 5.70% 7.54% 7.91% 9.89% 8.62% 10.33% 16.71% 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน             
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย 1.822% 1.85% 2.48% 1.93% 4.80% 4.35% 6.56% 10.61% 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร 5.84% 6.16% 7.97% 6.13% 6.08% 5.79% 8.37% 13.54% 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 2.22% 2.32 2.21             2.18  0.27 0.33 0.28             0.28  
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน            
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 2.54 2.08            2.04              3.10  1.06 0.98 0.57             0.57  
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) 4.32 3.73 3.37  2.47  5.57 4.74 4.83             4.83  
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) 1.52 1.32 1.36 2.23   0.76 0.85 0.47            0.47  
อัตราการจายเงนิปนผล  68.18% 78.32% 49.10%  68.18% 78.32% 49.10%  
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12.2  คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน 
1) ภาพรวมการดําเนินงาน 

ในปจจุบัน มีการบริโภคขอมูลขาวสารผานทางสื่อตางๆ เพิ่มมากขึ้น ซึ่งทําใหตลาดเกี่ยวกับกระดาษและสิ่งพิมพมี
การขยายตัวสูงขึ้น อยางไรก็ตามเนื่องจากในปจจุบันเริ่มมีสื่อชนิดใหมซึ่งเปนผลมาจากการพัฒนาเทคโนโลยีสารสนเทศ เชน 
อินเตอรเน็ตเริ่มมีความสําคัญเพิ่มมากขึ้นทําใหเทคโนโลยีการพิมพตองมีการพัฒนาหารูปแบบผลิตภัณฑใหมๆ เพื่อตอบสนองความ
ตองการของผูบริโภคมากยิ่งขึ้น นอกจากนี้ผลจาการพัฒนาเทคโนโลยีสารสนเทศดังกลาวเปนปจจัยที่สงผลใหเกิดการขยายตัวของ
ตลาดคอมพิวเตอรสวนบุคคลและอุปกรณตอพวงเปนอยางมาก โดยจากตลาดคอมพิวเตอรและอุปกรณตอพวงในประเทศไทยโดย
เฉลี่ยมีอัตราการเติบโตเพิ่มขึ้นมากกวารอยละ 10 ตอป 

บริษัทเปนผูประกอบการทั้งในธุรกิจสิ่งพิมพและธุรกิจคาสงอุปกรณตอพวงคอมพิวเตอรผานการดําเนินการของ
บริษัทยอย คือ บริษัท สยามเพรส แมเนจเมนท จํากัด และ บริษัท ซินเน็ค (ประเทศไทย) จํากัด ตามลําดับ ซึ่งลักษณะการดําเนิน
ธุรกิจทั้ง 2 ประเภทมีลักษณะเฉพาะที่แตกตางกัน โดยธุรกิจสิ่งพิมพและกระดาษสํานักงานเปนธุรกิจที่มีผูประกอบการมากราย
เนื่องจากใชเงินลงทุนจํานวนไมสูงนัก อยางไรก็ตามในธุรกิจสิ่งพิมพที่บริษัทดําเนินการอยูนั้นเปนการผลิตแบบพิมพธุรกิจซึ่งมี
ปริมาณการพิมพแตละครั้งเปนจํานวนมากและมีอัตราความผิดพลาดต่ํา รวมทั้งงานพิมพปลอดการทําเทียมและแบบพิมพธุรกิจ
พิเศษ (Advance Forms & Security Forms) ที่ตองการคุณภาพงานพิมพขั้นสูง ซึ่งในการดําเนินธุรกิจจําเปนตองใชเงินลงทุนใน
สินทรัพยถาวรในสวนของพื้นที่ เครื่องจักรและอุปกรณเปนจํานวนมาก แตงานพิมพลักษณะดังกลาวจะสามารถสรางกําไรขั้นตนใน
ระดับสูงแกบริษัท 

สวนของธุรกิจคาสงอุปกรณตอพวงคอมพิวเตอรเปนธุรกิจที่มีการแขงขันสูง เนื่องจากเปนการสั่งสินคามาเพื่อ
จําหนายโดยไมมีการผลิตทําใหไมตองการเงินลงทุนในสินทรัพยถาวรมากนัก โดยการดําเนินธุรกิจจะอาศัยเงินทุนหมุนเวียนสูง เพื่อ
การสั่งและจัดเก็บสินคาเพื่อขาย ปจจัยความสําเร็จในธุรกิจนี้อยูที่อัตราการหมุนเวียนของสินคาอยางรวดเร็วและการเรียกเก็บเงิน
อยางมีประสิทธิภาพ โดยมีการตั้งกําไรขั้นตนตอช้ินอยูในเกณฑตํ่าเชนเดียวกับธุรกิจคาสงอื่นๆ โดยเนนยอดขายในปริมาณมากเพื่อ
สรางกําไรสุทธิที่เหมาะสม อยางไรก็ตามราคาสินคาประเภทอุปกรณตอพวงคอมพิวเตอรจะมีความออนไหวตอการเปลี่ยนแปลง
ของเทคโนโลยีเปนอยางมาก ทําใหการดําเนินธุรกิจคาสงอุปกรณตอพวงคอมพิวเตอรจะตองเนนระบบการบริหารสินคาคงคลัง
อยางมีประสิทธิภาพอันเปนจุดเดนของซินเน็ค 

ในสวนของธุรกิจสิ่งพิมพและกระดาษสํานักงาน ทางบริษัทไดทําการปรับตัวเพื่อใหสอดคลองกับความตองการของ
ตลาด โดยไดนําเทคโนโลยีการพิมพแบบใหมๆ มาใชเพื่อชวยเพิ่มประสิทธิภาพและคุณภาพงานพิมพของบริษัท รวมทั้งการพัฒนา
รูปแบบสิ่งพิมพใหมๆ อาทิเชนงานพิมพแบบพิมพธุรกิจพิเศษและแบบพิมพธุรกิจปลอดการทําเทียม (Advance Forms & Security 
Forms) เปนตน เพื่อสรางความโดดเดนและมูลคาเพิ่มในแตละช้ินงาน ทั้งนี้จากการเสนองานพิมพในรูปแบบดังกลาว สงผลให
บริษัทเปนผูนําทางดานงานพิมพแบบพิมพธุรกิจในปจจุบัน โดยมีสวนแบงตลาดอยูในอันดับหนึ่งในสามของผูประกอบการธุรกิจ
งานพิมพแบบพิมพธุรกิจในประเทศไทย 

ในป 2547 บริษัทมียอดขายรวมเพิ่มสูงขึ้น ในสวนของราคาวัตถุดิบหลักคือกระดาษก็มีการเพิ่มขึ้นเชนเดียวกัน 
อยางไรก็ตามบริษัทไดมีการพัฒนาผลิตภัณฑใหมที่มีมูลคาเพิ่มออกสูตลาดอยางสม่ําเสมอทําใหอัตรากําไรขั้นตนของสินคากลุม
สิ่งพิมพและกระดาษสํานักงานในป 2547 ปรับตัวสูงขึ้นจากป 2546 ในปจจุบันบริษัทใชประสิทธิภาพการผลิตสินคาประเภทแบบ
พิมพธุรกิจทั่วไป (Business Forms) ที่ประมาณรอยละ 83.33 ประเภทกระดาษสํานักงาน (Office paper) อยูในระดับประมาณรอยละ 
83.79 และสินคาประเภทแบบพิมพธุรกิจพิเศษและแบบพิมพธุรกิจปลอดการทําเทียม (Advance Forms & Security Forms) ที่
ประมาณรอยละ 72.92 ซึ่งถือวาเปนการใชกําลังการผลิตเกือบเต็มที่ในทุกประเภทผลิตภัณฑแลว ทั้งนี้บริษัทมีแผนการในการขยาย
กําลังการผลิตในสายผลิตภัณฑอื่นๆ เพื่อใหสอดคลองกับยอดขายที่มีแนวโนมการขยายตัวอยางตอเนื่อง ในชวง 9 เดือนแรกของป 



 บริษัท ที.เค.เอส. เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน)                                                สวนที่ 2 รายละเอียดบริษัทที่ออกหลักทรัพย 

สวนที่ 2 หนาที่ 60 

2548 บริษัทมียอดขายเพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของป 2547 ประมาณรอยละ 4.8 โดยมีกําไรขั้นตนที่รอยละ 21.9 ลดลงรอยละ 12.4 
ของชวง 9 เดือนแรกของป 2547 เนื่องมาจากตนทุนกระดาษและราคาน้ํามันที่ปรับตัวสูงขึ้น 

 ในสวนของธุรกิจคาสงอุปกรณและซอฟทแวรคอมพิวเตอร ที่ทางบริษัทดําเนินงานผานทางซินเน็ค ซึ่งเปนการรวม
ลงทุนกับกลุมบริษัท Synnex ประเทศไตหวัน ซึ่งเปนกลุมผูคาอุปกรณคอมพิวเตอรรายใหญที่สุดรายหนึ่งของโลก จากการรวมมือ
ดังกลาวทําใหซินเน็คมีการดําเนินงานที่มีประสิทธิภาพ และสามารถมีสวนแบงทางการตลาดโดยรวมอยูในอันดับหนึ่งในสามของ
ผูคาสงอุปกรณคอมพิวเตอรในประเทศไทย สําหรับธุรกิจคาสงอุปกรณและซอฟทแวรคอมพิวเตอรโดยรวมมีการขยายตัวอยาง
ตอเนื่องอันเนื่องมาจากความตื่นตัวในเทคโนโลยีสารสนเทศในประเทศไทย รวมทั้งการสงเสริมจากทางภาครัฐในการลดหยอนภาษี
ในการนําเขาอุปกรณคอมพิวเตอรทําใหราคาอุปกรณอยูในระดับที่ใกลเคียงกับตางประเทศ ซึ่งสามารถลดผลกระทบจากสินคาที่
นําเขาอยางผิดกฎหมาย นอกจากนี้ทางหนวยงานราชการที่เกี่ยวของไดเริ่มมีการกวดขันจับกุมสินคาหนีภาษีอยางเขมงวดมากยิ่งขึ้น
ซึ่งจะสงผลดีตอผูจัดจําหนายอุปกรณที่ถูกกฎหมายโดยรวม ซึ่งจากปจจัยบวกดังกลาวทําใหบริษัทเชื่อมั่นวาตลาดอุปกรณ
คอมพิวเตอรจะยังคงสามารถขยายตัวตอไปอยางตอเนื่อง โดยในชวงป 2547 ธุรกิจคาสงอุปกรณและซอฟทแวรคอมพิวเตอรของ
บริษัทขยายตัวเพิ่มขึ้นจากป 2546 ถึงรอยละ 28.67 สวนในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 มีการขยายตัวจากชวงเดียวกันของป 2547 
ถึงรอยละ 16.8 อันเปนผลเนื่องมาจากสินคาประเภทคอมพิวเตอรยังเปนที่ตองการของตลาด โดยเฉพาะสินคาประเภท Digital 
Camera , Flash Memory ,Notebook (BTO) และ software microsoft 

ในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีกําไรสุทธิเทากับ 53.85 ลานบาท ลดลงจากป 2546 รอยละ 14.7  เนื่องจากป 2547 
บริษัทไดมีการตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญเปนจํานวน 74.5  ลานบาท เมื่อเทียบกับป 2546 จํานวน 11.4 ลานบาท การที่บริษัทตองมี
การต้ังสํารองหนี้สงสัยจะสูญมาก เนื่องจากผูประกอบการในธุรกิจอุปกรณคอมพิวเตอรประสบปญหากับการแขงขันในตลาด
คอนขางสูง ประกอบกับนโยบาย ICT ของภาครัฐ สงผลทําใหกําไรในธุรกิจคาสงคอมพิวเตอรมีอัตราที่ตํ่า บางรายถึงกับประสบ
ภาวะการขาดทุน จากสภาวะการณดังกลาวทําใหบริษัทไดมีการปรับปรุงและเขมงวดในการใหเครดิตมากขึ้นเพื่อปองกันภาวะการ
เกิดหนี้สูญมากขึ้น ในชวงไตรมาสที่ 1 ถึงไตรมาสที่ 3 ป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีกําไรสุทธิเทากับ 60.66 ลานบาท คิดเปนอัตรา
กําไรสุทธิรอยละ 0.82 เพิ่มขึ้นจากรอยละ 0.68 ในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 

ในสวนของสินทรัพยของบริษัทและบริษัทยอย ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 จํานวน 3,337.66 ลานบาท สวนใหญคือ
ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับจํานวน 1,203.40 ลานบาท ซึ่งลูกหนี้การคาดังกลาวมีการขยายตัวจากยอดลูกหนี้การคา ณ สิ้นป 2547 ที่ 
1,031.28 ลานบาท และสินคาคงเหลือจํานวน 900.64 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจากยอดสินคาคงเหลือ ณ สิ้นป 2547 ที่ 797.55 ลานบาท 
ตามยอดขายที่เพิ่มสูงขึ้นของบริษัทและบริษัทยอยในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 หนี้สินรวมของบริษัทและบริษัทยอย ณ วันที่ 30 
กันยายน 2548 จํานวน 2,393.72ลานบาท สวนใหญประกอบดวยเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากธนาคารและสถาบัน
การเงิน จํานวนรวม 1,412.37 ลานบาท และเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายจํานวน 761.19 ลานบาท ขยายตัวเพิ่มขึ้นจาก 604.75 ลาน
บาท ซึ่งเกิดจากการขยายตัวของยอดสั่งซื้อสินคาตามยอดขายที่เพิ่มขึ้น 

 
2) ผลการดําเนินงาน 

รายได 
รายไดรวมของบริษัทและบริษัทยอยในป 2547 เทากับ 8,487.59 ลานบาท คิดเปนอัตราการขยายตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 

29.78 จากรายไดรวมในป 2546 จํานวน 6,539.96 ลานบาท รายไดดังกลาวประกอบดวยรายไดจากการขายสิ่งพิมพและอุปกรณ
คอมพิวเตอรจํานวน 8,290.92 ลานบาทซึ่งเพิ่มขึ้นจาก 6,336.52 ลานบาทในป 2546 หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 30.84 นอกจากนี้ในป 2547 
บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดอื่นจํานวน 196.67 ลานบาท ซึ่งสวนใหญเกิดจากรายไดสวนลดรับจากการสั่งซื้อสินคาอุปกรณ
คอมพิวเตอรในปริมาณมากจากทางตัวแทนจําหนายและผูผลิต สวนในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีรายได
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รวมเทากับ 7,392.01 ลานบาท คิดเปนอัตราการขยายตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 17.4 จากรายไดในชวงเดียวกันของป 2547 รายไดดังกลาว
ประกอบดวยรายไดจากการขายสิ่งพิมพและอุปกรณคอมพิวเตอรจํานวน 7,143.39 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจาก 985.06 ลานบาทในชวง
เดียวกันของป 2547 หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 13.8 

รายไดจากการขายของบริษัทและบริษัทยอยแบงออกเปนรายไดจากธุรกิจสิ่งพิมพและกระดาษสํานักงานจํานวน 
550.46 ลานบาทและธุรกิจการคาสงอุปกรณคอมพิวเตอรจํานวน 7,750.17 ลานบาทในป 2547 โดยมียอดขายรวมเพิ่มขึ้นจากป 2546 
ในอัตรารอยละ 30.84 ทั้งนี้ยอดขายที่เพิ่มขึ้นสวนใหญเกิดจากการขยายตัวของธุรกิจสิ่งพิมพและกระดาษสํานักงาน ซึ่งดําเนินการ
โดยบริษัทและสยามเพรส ที่มีอัตราการเติบโตสูงถึงรอยละ 72.59 จากป 2546 อันมีสาเหตุหลักเนื่องมาจากการรับรูรายไดของบริษัท
สยามเพรส 

สําหรับรายไดในสวนของธุรกิจสิ่งพิมพและกระดาษสํานักงานโดยทั่วไปยังคงมีการเติบโตของยอดขายที่นาพอใจ 
สําหรับยอดขายแบบพิมพธุรกิจทั่วไป (Business Forms) ในป 2547 มีการขยายตัวถึงรอยละ 49.17 สูงขึ้นกวาอัตราการลดลงในป 
2546 ที่รอยละ 11.43 เนื่องจากเปนผลิตภัณฑที่ติดตลาดและมีลูกคารายใหญที่ทําการสั่งพิมพแบบฟอรมเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง รวมทั้ง
ในชวงป 2547 ทางบริษัทไดเขารวมประมูลงานแบบพิมพธุรกิจของหนวยงานราชการเพิ่มมากขึ้น ซึ่งในแตละหนวยงานจะมี
ปริมาณความตองการใชแบบพิมพธุรกิจเปนจํานวนมาก ทําใหบริษัทสามารถมีอัตราการเติบโตของยอดขายแบบพิมพธุรกิจเปนที่นา
พอใจ ในสวนของกลุมธุรกิจกระดาษสํานักงาน (Office Paper) ยอดขายในป 2547 มีการขยายตัวในอัตรารอยละ 57.61 จากป 2546 
เมื่อเทียบกับอัตราการลดลงของยอดขายในป 2546 ที่รอยละ 89.19 เทียบกับยอดขายป 2545 โดยมีสาเหตุหลักมาจากเริ่มทําตลาด
กระดาษถายเอกสารอยางจริงจังในชวงป 2547 รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของยอดขายกระดาษพิมพตอเนื่องซึ่งใชในการพิมพรายการสินคา
และรายการทางบัญชี ซึ่งผลจากการขยายตัวทางเศรษฐกิจโดยเฉพาะอยางยิ่งในภาคการเงินการธนาคาร ซึ่งมีความตองการในการ
พิมพรายการบนกระดาษตอเนื่องเปนจํานวนมาก 

สวนกลุมแบบพิมพธุรกิจพิเศษและแบบพิมพธุรกิจปลอดการทําเทียม (Advance & Security Forms) ซึ่งบริษัทได
เริ่มตนทําการตลาดอยางจริงจังในชวงป 2544 โดยวางเปาหมายในการเจาะตลาดลูกคาเฉพาะกลุม (Niche Market) ซึ่งไดรับการตอบ
รับเปนอยางดี โดยในป 2547 ยอดขายมีอัตราการเติบโตเพิ่มขึ้นจากป 2546 ถึงรอยละ 351.46 เนื่องจากรูปแบบที่ทันสมัย ความ
สะดวกในการใชงานของแบบพิมพธุรกิจพิเศษ (Advance Forms) รวมทั้งความเชื่อถือในระบบการผลิตและขั้นตอนการควบคุม
เอกสารและการรักษาความปลอดภัยของแบบพิมพปลอดการทําเทียม (Security Forms) ในสวนของกลุมสินคาประเภทอุปกรณ
สํานักงาน (Office supply & Accessories) เนื่องจากในชวงป 2545 บริษัทเริ่มทยอยยายสินคาในหมวดนี้ไปอยูภายใตการบริหารของ
ซินเน็ค ภายใตหมวดสินคาอุปกรณตอพวงคอมพิวเตอร โดย ณ สิ้นป 2545 หนาที่การบริหารการขายสินคาในหมวดดังกลาวเกือบ
ทั้งหมดไดถูกโอนไปยังซินเน็คเปนที่เรียบรอยแลว ทําใหมียอดขายสินคาในหมวดดังกลาวในป 2547 ลดลงเหลือเพียง 24.09 ลาน
บาทหรือลดลงรอยละ 15.62 จากยอดขายในป 2546 

สําหรับในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีรายไดจากธุรกิจสิ่งพิมพและกระดาษสํานักงานภายหลังการหัก
รายการระหวางกันอยูที่ 405.79 ลานบาท เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันในป 2547 ธุรกิจสิ่งพิมพและกระดาษสํานักงานมีรายไดรวม 
375.31 ลานบาท เนื่องจากบริษัทไดมีการลงทุนเพิ่มในบริษัท สยามเพรส แมเนจเมนท จํากัด จากเดิมถือหุนรอยละ 18 เปนรอยละ 
100 และทางบริษัทไดเขารวมประมูลงานแบบพิมพธุรกิจของหนวยงานราชการเพิ่มมากขึ้น ซึ่งในแตละหนวยงานจะมีปริมาณความ
ตองการใชแบบพิมพธุรกิจเปนจํานวนมาก ซึ่งจากปจจัยดังกลาวขางตนสงผลใหรายไดจากธุรกิจสิ่งพิมพและกระดาษสํานักงาน
ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของป 2547 

ในสวนของยอดขายอุปกรณคอมพิวเตอรของซินเน็คในป 2547 มีจํานวนเทากับ 7,750.17 ลานบาทเพิ่มขึ้นจาก 
6,023.22 ลานบาทในชวงเดียวกันของป 2546 หรือคิดเปนอัตราการขยายตัวของยอดขายเทากับรอยละ 28.67 ซึ่งเปนการขยายตัว
อยางรวดเร็ว เนื่องจากทางซินเน็คมีนโยบายที่จะขยายสวนแบงทางการตลาดใหมากที่สุดเพื่อจะทําใหมีอัตราตนทุนการบริการตอ
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ยอดขายที่ตํ่า โดยใชความสามารถในการตั้งราคาที่ใกลเคียงกับสินคาที่ลักลอบนําเขาแตมีความรวดเร็วในการกระจายสินคาที่
เหนือกวาและบริการหลังการขายที่มีประสิทธิภาพสูงกวา สงผลใหบริษัทคูคามีความเช่ือมั่นในบริการและมีการสั่งซื้อปริมาณเพิ่ม
มากขึ้น สงผลใหการขยายฐานลูกคาของบริษัทเปนไปอยางกาวกระโดด รวมทั้งระหวางป 2547 ทางหนวยงานราชการไดมีการ
กวดขันจับกุมสินคาหนีภาษีและสินคาที่ละเมิดลิขสิทธิ์ ซึ่งสงผลทางบวกตอซินเน็คในฐานะตัวแทนจําหนายและผูนําเขาสินคาที่ถูก
กฎหมาย สําหรับในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 ซินเน็คมียอดขายอุปกรณคอมพิวเตอรรวม 6,744.93 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก956.82 
ลานบาทในชวงเดียวกันของป 2547 อันเปนผลเนื่องมาจากสินคาประเภทคอมพิวเตอรยังเปนที่ตองการของตลาด โดยเฉพาะสินคา
ประเภท Digital Camera , Flash Memory Notebook (BTO) และ software microsoft 

 
ตนทุนขาย คาใชจาย และกําไร 
ในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีตนทุนขายรวมอยูที่ 7,829.40 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 5,974.28 ลานบาท ในป 2546 

หรือเพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 31.05 คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนในป 2547 เทากับรอยละ 5.57 ลดลงจากรอยละ 5.72 ในป 2546 ทั้งนี้
เนื่องมาจากการขยายตัวอยางมากของยอดขายสินคาในหมวดคาสงอุปกรณคอมพิวเตอรที่โดยปกติจะมีสัดสวนกําไรขั้นตนอยูใน
ระดับต่ําเมื่อเปรียบเทียบกับสินคาประเภทอื่นของบริษัทเนื่องจากเปนสินคาประเภทซื้อมาขายไป ในชวง 3 เดือนแรกของป 2548 
บริษัทและบริษัทยอยมีตนทุนขายเทากับ 2,132.11 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 4.89 ลดลงจากรอยละ 5.79 ในชวง
เดียวกันของป 2547 เนื่องมาจากผลกระทบจากการเพิ่มสัดสวนทางการตลาดของคอมพิวเตอรระดับราคาประหยัด ทําให
สวนประกอบและอุปกรณที่ใชมีกําไรตอหนวยคอนขางจํากัด เนื่องจากลูกคาหลักคือผูประกอบคอมพิวเตอรตองตั้งราคาขายตอ
หนวยคอนขางต่ําเพื่อการแขงขันทางดานราคา อยางไรก็ตามจากระดับราคาสินคาคอมพิวเตอรที่ลดลงสงผลใหมูลคาตลาดโดยรวม
เพิ่มสูงขึ้น สงผลใหมูลคายอดขายสินคาและมูลคากําไรขั้นตนของบริษัทยอยปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น 

ธุรกิจคาสงอุปกรณและซอฟทแวรคอมพิวเตอรในชวงป 2547 ซินเน็คมีตนทุนขายรวมภายหลังการหักรายการ
ระหวางกันอยูที่ 7,433.45 ลานบาทเพิ่มขึ้นจาก 5,750.63 ลานบาทในป 2546 หรือคิดเปนอัตรากําไรขั้นตนอยูที่รอยละ 4.09 ลดลง
จากรอยละ 4.52 ในป 2546 ทั้งนี้เนื่องจากปจจัยการแขงขันภายในอุตสาหกรรมคาสงอุปกรณและซอฟทแวรคอมพิวเตอรในป 2547 
เพิ่มขึ้นจากป 2546 อยางไรก็ตามซินเน็คเชื่อมั่นวาจากราคาสินคาที่แขงขันไดกับสินคาที่นําเขาอยางผิดกฎหมาย รวมทั้ง
ความสามารถในการกระจายและจัดสงสินคาอยางตรงเวลาและเงื่อนไขการใหบริการหลังการขายที่เหนือกวาจะสงผลใหบริษัท
สามารถเพิ่มสวนแบงทางการตลาดสินคาอุปกรณคอมพิวเตอรไดมากยิ่งขึ้น ทําใหสัดสวนตนทุนคงที่ตอยอดขายจะลดลงเปนลําดับ
และกําไรขั้นตนในอนาคตเพิ่มสูงขึ้น ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 ซินเน็คมีตนทุนขายและบริการเทากับ 6,532.80 ลานบาท คิด
เปนอัตรากําไรขั้นตนที่รอยละ 3.1 ลดลงจากรอยละ 4.3 ในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 อันเนื่องมาจากผลกระทบจากรูปแบบการ
แขงขันในตลาดคอมพิวเตอรสวนบุคคลที่เปลี่ยนจากการแขงขันการนําเสนอดานเทคโนโลยีของสินคารุนใหมๆ ในชวงป 2547 มา
เปนการแขงขันทางดานราคาของกลุมคอมพิวเตอรราคาประหยัด อันเปนผลมาจากการประชาสัมพันธของโครงการคอมพิวเตอรเอื้อ
อาทรดังที่กลาวมาแลว ทําใหสินคาที่ทางซินเน็คไดรับคําสั่งซื้อสวนใหญจะเปนอุปกรณที่มีอัตรากําไรตอหนวยคอนขางต่ํา แตมียอด
การสั่งซื้อในปริมาณมากมาชดเชย 

ในสวนของธุรกิจสิ่งพิมพและกระดาษสํานักงานในป 2547 บริษัทมีตนทุนขายรวมภายหลังการหักรายการระหวาง
กันอยูที่ 427.81 ลานบาท เมื่อพิจารณาจากอัตรากําไรขั้นตนจากธุรกิจสิ่งพิมพและกระดาษสํานักงานในป 2547 จะอยูที่รอยละ 20 
เพิ่มขึ้นจากรอยละ 19 ในป 2546 เนื่องจากสินคาในกลุม Advance & Security Forms สามารถสรางอัตรากําไรเพิ่มขึ้น รวมทั้งจาก
การที่ทางบริษัทไดรับงานประเภท Business Forms จากหนวยงานราชการแหงหนึ่งซึ่งเปนงานที่มีลักษณะซับซอนจึงทําใหมีอัตรา
กําไรขั้นตนสูงกวางาน Business Forms ปกติ ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีตนทุนขายรวมเทากับ 307.5 ลานบาท คิดเปน
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อัตรากําไรขั้นตนที่รอยละ 24 ลดลงจากรอยละ 25 ในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 โดยมีสาเหตุจากตนทุนกระดาษและราคาน้ํามันที่
ปรับตัวสูงขึ้น 

คาใชจายในการขายและบริหารในป 2547 เทากับ 513.85 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 417.96 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นในอัตรา
รอยละ 18.66 จากป 2546 ทั้งนี้เมื่อคิดเปนสัดสวนเทียบกับรายไดรวมในปเดียวกัน พบวามีอัตราสวนรอยละ 6.05 ลดลงจากรอยละ 
6.39 ในป 2546 ทั้งนี้เนื่องมาจากคาใชจายในการขายและบริหารสวนใหญเปนคาใชจายคงที่ในรูปเงินเดือนและสวัสดิการพนักงาน
และผูบริหาร ดังนั้นเมื่อยอดขายของบริษัทและบริษัทยอยมีการขยายตัวอยางตอเนื่องทําใหสัดสวนของคาใชจายในการขายและ
บริหารโดยรวมลดลง ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีคาใชจายในการขายและบริหารเทากับ 390.97 ลาน
บาทเพิ่มขึ้นจาก 367.45 ลานบาทในชวง 9 เดือนในป 2547 หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 5.28 เมื่อเทียบกับรายไดรวมในชวง 9 เดือน
ของป 2548 ซึ่งลดลงเมื่อเทียบกับรอยละ 5.83 ในชวงเดียวกันของป 2547 เนื่องจากการขยายตัวของรายไดในชวง 9 เดือนแรกของป 
2548 ที่เพิ่มขึ้นมากกวารอยละ 17.4 จากชวงเดียวกันของป 2547 ในขณะที่คาใชจายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้นเพียงรอยละ 6.4 
จากชวงเดียวกันในป 2547 เนื่องจากการที่ทางบริษัทและบริษัทยอยไดมีการวางแผนและลงทุนในดานระบบการบริหารงานและ
ขอมูลสารสนเทศเพื่อรองรับยอดขายที่จะขยายตัวไวลวงหนา 

สวนภาระดอกเบี้ยจายป 2547 จํานวน 38.70 ลานบาทหรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 0.46 ของรายได มีสัดสวนลดลง
เล็กนอยจากรอยละ 0.67 ในป 2546 แมวาในชวงป 2547 บริษัทและบริษัทยอยไดทําการกูยืมเพิ่มเติมเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนใน
การขยายยอดขาย แตผลกระทบจากดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้นนอยกวาอัตราการขยายตัวของยอดขายของบริษัทและบริษัทยอย ในชวง 9 
เดือนแรกของป 2548 ดอกเบี้ยจายเทากับ 36.33 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 0.49 ของรายไดรวม เพิ่มขึ้นจากรอยละ 0.48 
ในชวง 9 เดือนในป 2547 เนื่องจากอัตราการเพิ่มขึ้นของรายไดมีมากกวาอัตราการเพิ่มของดอกเบี้ยจาย 

ในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีอัตรากําไรจากการดําเนินงานภายหลังคาใชจายในการขายและบริหารเทากับรอย
ละ 1.70 ซึ่งลดลงเมื่อเทียบกับรอยละ 2.26 ในป 2546 ซึ่งเปนไปในทิศทางเดียวกับกําไรขั้นตน และมีกําไรสุทธิจํานวน 53.86 ลาน
บาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 0.63 เทียบกับกําไรสุทธิ 63.20 ลานบาทหรืออัตรากําไรสุทธิรอยละ 0.97 ในป 2546 โดยอัตรา
กําไรสุทธิที่ลดลงในป 2547 เนื่องจากการลดลงของอัตรากําไรขั้นตนของสินคาในหมวดคาสงอุปกรณและซอฟทแวรคอมพิวเตอร 

ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีอัตรากําไรจากการดําเนินงานภายหลังคาใชจายในการขาย
และบริหารเทากับรอยละ 2.12 ซึ่งเพิ่มขึ้นจากรอยละ1.85 ในชวงเดียวกันของป 2547 และอัตรากําไรสุทธิในชวง 9 เดือนแรกของป 
2548 เทากับรอยละ 0.82 ซึ่งเพิ่มขึ้นจากรอยละ 0.68 ของชวงเดียวกันในป 2547 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของรายไดประกอบกับสัดสวน
คาใชจายในการขายและบริหารเมื่อเทียบกับรายไดรวมลดลงเหลือรอยละ 5.28 ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 เมื่อเทียบกับรอยละ
5.83 ของชวงเดียวกันในป 2547 สงผลใหอัตรากําไรสุทธิรวมของบริษัทและบริษัทยอยเพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของป 2547 

 
3) ฐานะการเงิน 

สินทรัพย 
ในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีสินทรัพยรวม 2,908.03 ลานบาท เทียบกับ 2,545.01 ลานบาทในป 2546 หรือ

เพิ่มขึ้นถึงรอยละ 14.26 ทั้งนี้สินทรัพยหลักของบริษัทประกอบดวย ลูกหนี้และต๋ัวเงินรับการคาในสัดสวนรอยละ 35.47 ของ
สินทรัพยรวมลดลงจากสัดสวนรอยละ 40.37 ในป 2546 สินคาคงเหลือในสัดสวนรอยละ 27.43 ของสินทรัพยรวมเพิ่มขึ้นจาก
สัดสวนรอยละ 23.69 ในป 2546 และที่ดิน อาคาร และอุปกรณ คิดเปนสัดสวนรอยละ 20.71 ของสินทรัพยรวมซึ่งลดลงจากสัดสวน
รอยละ 21.43 ในป 2546 ทั้งนี้สินทรัพยที่เพิ่มขึ้นในป 2547 สวนใหญเกิดจากการเพิ่มขึ้นของสินคาคงเหลือจาก 602.87 ลานบาทใน
ป 2546 เปน 797.55 ลานบาทในป 2547 หรือคิดเปนอัตราการขยายตัวรอยละ 32.29 การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยดังกลาวโดยสวนใหญ
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เกิดจากการขยายตัวตามยอดขายในหมวดของสินคาอุปกรณคอมพิวเตอรซึ่งเพิ่มขึ้นอยางมากในชวงป 2547 ซึ่งเปนผลดีจากการ
กวดขันจับกุมสินคาอุปกรณคอมพิวเตอรที่มีการลักลอบนําเขาอยางผิดกฎหมายอยางเขมงวด 

มูลคาสินคาคงเหลือของบริษัทและสยามเพรส ณ สิ้นป 2547 แบงออกเปนมูลคาสินคาคงเหลือจํานวน 117.55 ลาน
บาท สินคาคงเหลือสวนใหญของบริษัทคือกระดาษมวน กระดาษเคมี และแบบพิมพธุรกิจที่เตรียมสงมอบ เมื่อหักคาเผื่อสินคา
เสื่อมสภาพและลาสมัยและการลดราคาของสินคาจํานวน 9.08 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 7.7 ของมูลคาสินคาคงเหลือทั้งหมด จะ
มีมูลคาสินคาคงเหลือสุทธิเทากับ 108.47 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจาก 67.41 ลานบาทในป 2546 ทําใหระยะเวลาการขายสินคาเฉลี่ยของ
บริษัทในป 2547 เทากับ 60 วัน เพิ่มขึ้นจาก 47 วันในป 2546 ในสวนของหลักเกณฑการต้ังสํารองสินคาคงเหลือของบริษัทจะ
เริ่มตนตั้งแตสินคาที่คงคางมากกวา 180 วัน และจะตั้งสํารองเต็มมูลคาเมื่อสินคาคงคางเกิน 720 วัน ทั้งนี้สินคาที่ต้ังสํารองสวนใหญ
ของบริษัท ณ สิ้นป 2547 คือสินคาประเภทตลับหมึกพิมพ ซึ่งเปนการดําเนินการกอนการโอนธุรกิจคาอุปกรณสํานักงานไปใหซิน
เน็ค 

สวนสินคาคงเหลือของซินเน็ค ณ สิ้นป 2547 สวนใหญคืออุปกรณตอพวงคอมพิวเตอร จํานวน 702.75 ลานบาท เมื่อ
หักคาเผื่อสินคาเสื่อมสภาพและลาสมัย จํานวน 13.23 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 1.88 ของมูลคาสินคาคงเหลือทั้งหมด มูลคาสินคา
คงเหลือสุทธิจะเทากับ 689.52 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 535.68 ลานบาทในป 2546 สินคาคงเหลือที่เพิ่มขึ้นสวนหนึ่งเกิดจากทางซินเน็ค
มีการสั่งซื้ออุปกรณคอมพิวเตอรเพิ่มขึ้นในชวงไตรมาสที่ 4 เนื่องจากเปนชวงที่ทางบริษัทผูผลิตและตัวแทนจําหนายจะใหสวนลด
สูงสุดแกคูคาเพื่อกระตุนยอดขายกอนสิ้นป อยางไรก็ตามเนื่องจากซินเน็คมีการขยายตัวของยอดขายในป 2547 ถึงรอยละ 28.67 จาก
ยอดขายในป 2546 โดยระยะเวลาการขายสินคาเฉลี่ยในป 2547 และ ป 2546 เฉลี่ยอยูที่ 32 วัน  ในสวนของหลักเกณฑการต้ังสํารอง
สินคาคงเหลือของซินเน็คจะเริ่มตนตั้งแตสินคาที่คงคางมากกวา 90 วัน และจะตั้งสํารองเต็มมูลคาเมื่อสินคาคงคางเกิน 360 วัน หรือ
เมื่อสูญเสียคุณการใชงาน โดยในป 2547 ซินเน็คมียอดการตั้งสํารองการเสื่อมสภาพของสินคาคงเหลือจํานวน 13.23 ลานบาท ซึ่ง
ทางซินเน็คเห็นวาเปนจํานวนที่เหมาะสมแลวเนื่องจากซินเน็ค ไดรับเงื่อนไขการเปลี่ยนคืนสินคารุนที่ลาสมัยเพื่อแลกกับสินคารุน
ใหม (Product rotation) และการชดเชยสวนตางในกรณีที่สินคามีการลดราคา (Price protection) จากตัวแทนจําหนายและผูผลิตราย
ใหญ จึงทําใหไมมีความจําเปนตองตั้งสํารองเปนจํานวนมาก 

ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทและบริษัทยอยมียอดลูกหนี้การคาจํานวน 1,031.28 ลาน
บาท ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับดังกลาวสามารถแยกตามอายุหนี้ที่คางชําระไดดังนี้ 

(หนวย : พันบาท) 
ระยะเวลาคงคาง บริษัทและสยามเพรส รอยละ ซินเน็ค รอยละ รวม 

อยูในกําหนดชําระ 75,001.90 70.89 380,574.13 36.92 455,576.03 
นอยกวา 90 วัน 20,263.09 19.15 207,639.44 20.14 227,902.53 
มากกวา 90 วันถึง 180 วัน 493.06 0.47 22,266.67 2.16 22,759.73 
มากกวา 180 วัน 3,059.42 2.89 167,607.01 16.26 170,666.43 
รวม 98,816.47 93.40 778,087.25 75.48 876,903.72 
ต๋ัวเงินรับ 6,984.36 6.60 252,819.83 24.52 259,804.19 
รวมทั้งหมด 105,800.83 100.00 1,030,907.08 100.00 1,136,707.91 
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (3,950.56) (3.73) (101,480.14) (9.84) (105,430.78) 

รวม-สุทธ ิ 101,850.27  929,426.95  1,031,277.13 

ณ สิ้นป 2547 บริษัทและบริษัทยอยไดต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญรวม 105.43 ลานบาท หรือประมาณรอยละ 54.51 
ของลูกหนี้ที่มีการคางชําระนานกวา 90 วัน ซึ่งสวนใหญเปนยอดสํารองลูกหนี้ในธุรกิจคาสงอุปกรณคอมพิวเตอรของซินเน็คจํานวน 
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189.87 ลานบาท ซึ่งยอดการสํารองดังกลาวเพิ่มขึ้นจาก 27.03 ลานบาทในป 2546 เนื่องจากผูประกอบการในธุรกิจอุปกรณ
คอมพิวเตอรประสบปญหากับการแขงขันในตลาดคอนขางสูง ประกอบกับนโยบาย ICT ของภาครัฐ สงผลทําใหกําไรในธุรกิจคาสง
คอมพิวเตอรมีอัตราที่ตํ่า บางรายถึงกับประสบภาวะการขาดทุน และสวนหนึ่งไดมีการเลิกกิจการไปแลว สําหรับนโยบายการตั้ง
สํารองโดยทั่วไปของบริษัทจะเริ่มตั้งสํารองบางสวนตั้งแตลูกหนี้ที่มีอายุหนี้ที่คางชําระมากกวา 150 วัน และจะตั้งสํารองครบทั้ง
จํานวนสําหรับลูกหนี้ที่มีอายุหนี้ที่คางชําระมากกวา 360 วันขึ้นไป สวนซินเน็คจะเริ่มต้ังสํารองบางสวนตั้งแตลูกหนี้ที่มีอายุหนี้ที่
คางชําระมากกวา 90 วัน และจะตั้งสํารองครบทั้งจํานวนสําหรับลูกหนี้ที่คางชําระมากกวา 360 วัน อยางไรก็ตามนโยบายการตั้ง
สํารองของบริษัทและซินเน็คจะขึ้นอยูกับความสามารถในการชําระหนี้ของลูกหนี้ รวมถึงผลการเจรจาตอรองกับลูกหนี้ที่มีปญหา
คางชําระในแตละราย ทั้งนี้บริษัทและบริษัทยอยเชื่อวายอดการตั้งสํารองในปจจุบันมีความเพียงพอแลว 

ในสวนของสินทรัพยถาวรของบริษัทและบริษัทยอยในป 2547 จํานวน 602.40 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 545.38 ลานบาท 
ณ สิ้นป 2546 ทั้งนี้เปนการเพิ่มขึ้นในสวนของเครื่องจักรเพื่อทําการขยายกําลังการผลิตสิ่งพิมพโดยมีมูลคาประมาณ 50 ลานบาท 
และการกอสรางศูนยกระจายสินคาและอาคารสํานักงานของบริษัทซินเน็ค (ประเทศไทย) จํากัด มูลคาประมาณ 12 ลานบาท ซึ่งเปน
ศูนยกระจายสินคาและคลังสินคาที่ทันสมัยที่สุดในประเทศไทย เพื่อเพิ่มขีดความสามารถในการกระจายสินคา อันเปนปจจัยหลักใน
การแขงขันในธุรกิจคาสงไดอยางมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น นอกจากนี้จากการลงทุนดังกลาวจะสงผลใหบริษัทสามารถรองรับ
ปริมาณการจัดเก็บสินคาจํานวนมากในอนาคต ซึ่งจะสอดคลองกับแผนการขยายสวนแบงทางการตลาดคาสงอุปกรณคอมพิวเตอร
ของซินเน็ค 

สําหรับยอดเงินลงทุนระยะยาวอื่นในป 2547 จํานวน 223.93 ลานบาทเพิ่มขึ้นจากจํานวน 199.98 ลานบาทในป 2546 
โดยมีสาเหตุมูลคาของหลักทรัพยที่ไดลงทุนมีมูลคาเพิ่มมากขึ้นในตลาดหลักทรัพย สําหรับการที่บริษัทไดเขาไปลงทุนในบริษัท 
สยามเพรส แมเนจเมนท จํากัด โดยถือหุนใหญในสัดสวน 85% ซึ่งจะไมถูกบันทึกอยูในบัญชีเงินลงทุนระยะยาวอื่นของบริษัท  การ
ลงทุนเพิ่มเติมในบริษัท ไทย บริติช ซีเคียวริต้ี พริ้นติ้ง จํากัด (มหาชน) โดยคิดเปนสัดสวนการถือหุน ณ สิ้นป 2547 อยูที่รอยละ 
19.78 เพิ่มขึ้นจากรอยละ 19.34 ณ สิ้นป 2546 ทั้งนี้เนื่องจากทางบริษัทเห็นวาการลงทุนดังกลาวเปนการลงทุนในธุรกิจสิ่งพิมพที่
บริษัทมีความชํานาญ และมีลักษณะการดําเนินธุรกิจสามารถเสริมกับธุรกิจเดิมของบริษัทในหมวดสินคาแบบพิมพธุรกิจปลอดการ
ทําเทียม รวมทั้งบริษัทดังกลาวมีความสามารถในการทํากําไรอยูในเกณฑดี ทางบริษัทจึงไดเพิ่มสัดสวนการลงทุนเพื่อเขาไปมีสวน
รวมในการบริหารบริษัทดังกลาว ซึ่งในระยะยาวแลวทางบริษัทเชื่อวาจะไดรับผลตอบแทนการลงทุนที่เหมาะสมจากเงินลงทุน
ดังกลาว 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีสินทรัพยรวม 3,337.66 ลานบาท เทียบกับ 2,908.03 ลานบาท ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2547 หรือเพิ่มขึ้นถึงรอยละ 14.77 ทั้งนี้สินทรัพยหลักของบริษัทประกอบดวย ลูกหนี้และตั๋วเงินรับการคาใน
สัดสวนรอยละ 36.06 ของสินทรัพยรวมเพิ่มขึ้นจากสัดสวนรอยละ 35.46 ในป 2547 สินคาคงเหลือ ในสัดสวนรอยละ 26.98 ของ
สินทรัพยรวมลดลงจากสัดสวนรอยละ 27.43 ณ สิ้นป 2547 และ ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ คิดเปนสัดสวนรอยละ 24.04 ของ
สินทรัพยรวม ซึ่งเพิ่มขึ้นจากสัดสวนรอยละ 20.71 ณ สิ้นป 2547 ทั้งนี้การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยรวมดังกลาวโดยสวนใหญเกิดจาก
การขยายตัวของลูกหนี้การคาตามยอดขายในหมวดของสินคาอุปกรณคอมพิวเตอรซึ่งขยายตัวเพิ่มขึ้นในชวงป 2548 และการเพิ่มขึ้น
จากการลงทุนในเครื่องจักรของบริษัทสยามเพรส 

 ณ สิ้นไตรมาสที่ 3 ป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับจํานวน 1,203.40 ลานบาท ทั้งนี้ลูกหนี้
การคาและตั๋วเงินรับดังกลาวสามารถแบงตามอายุลูกหนี้ไดดังตอไปนี้ 
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(หนวย : พันบาท) 
ระยะเวลาคงคาง บริษัทและสยามเพรส รอยละ ซินเน็ค รอยละ รวม 

อยูในกําหนดชําระ 58,030 65.13 520,769 41.48 578,799 
นอยกวา 90 วัน 17,674 19.84 177,277 14.12 194,951 
มากกวา 90 วันถึง 180 วัน 7,158 8.03 8,925 0.71 16,083 
มากกวา 180 วัน 3,131 3.51 153,355 12.21 156,486 
รวม 85,993 96.51 860,326 68.52 946,319 
ต๋ัวเงินรับ 3,111 3.49 395,220 31.48 398,331 
รวมทั้งหมด 89,104 100.00 1,255,546 100.00 1,344,650 
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (4,307) (4.83) (136,918) (10.91) (141,225) 

รวม-สุทธ ิ 84,797  1,118,628  1,203,395 

บริษัทและบริษัทยอยมีลูกหนี้การคาที่คางชําระนานกวา 90 วันรวม 172.57 ลานบาท โดยทางบริษัทและบริษัทยอยได
ทําการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 141.23 ลานบาท ซึ่งทางบริษัทและบริษัทยอยเชื่อวามีความเพียงพอแกความเสี่ยงของลูกหนี้
ที่มีอยู ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 ทั้งนี้ยอดสํารองดังกลาวเพิ่มขึ้นเล็กนอยจาก 105.43 ลานบาท ณ สิ้นป 2547  

ในสวนของสินคาคงเหลือของบริษัทและสยามเพรส ณ สิ้นไตรมาสที่ 3 ป 2548 มูลคาสุทธิรวม 139.62 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นจาก 108.04 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 โดยแยกเปนสินคาสําเร็จรูปรอยละ 30 และเปนวัตถุดิบที่ใชในการผลิตรอยละ 70  สวน
สินคาคงเหลือของซินเน็ค โดยสวนใหญยังคงเปนอุปกรณตอพวงประเภทตางๆ โดย ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 มีมูลคาสุทธิ เทากับ 
761.02 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 689.52 ลานบาท ณ สิ้นป 2547  แตการเพิ่มขึ้นในสินคาคงคลังอยูในอัตราที่ตํ่า เมื่อเทียบกับการเพิ่มขึ้น
ของยอดขาย ทําใหเวลาการขายสินคาเฉลี่ยลดลงจาก 32 วันในป 2547 เปน 30 วันในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 

สินทรัพยถาวรสุทธิของบริษัทและบริษัทยอย ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 จํานวน 1,038.13 ลานบาท เพิ่มขึ้นเล็กนอย
จาก 874.83 ลานบาท ซึ่งสวนใหญมาจากการเพิ่มขึ้นของมูลคาเครื่องจักรและอุปกรณการพิมพ 

 
สภาพคลอง 
ในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเทากับ 74.04 ลานบาทเพิ่มขึ้นจากกระแสเงินสด

จากการดําเนินงานในป 2546 จํานวน 12.76 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักจากการขยายตัวของยอดเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายจํานวน 
115.90 ลานบาท 

สวนกระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุนในป 2547 ติดลบเทากับ 144.67 ลานบาท เนื่องจากการลงทุนเพิ่มเติมทั้งใน
สวนของสินทรัพยถาวรมูลคา 84.77 ลานบาท และในหลักทรัพยมูลคารวม 51.36 ลานบาท ในสวนของเงินลงทุนในสินทรัพยถาวร 
สวนใหญเกิดจากการลงทุนในการกอสรางอาคารสํานักงานและศูนยกระจายสินคาของซินเน็ค และการลงทุนขยายกําลังการผลิต
ของโรงงานที่จังหวัดเพชรบุรี นอกจากนี้ในสวนของเงินลงทุนที่เพิ่มขึ้นในบริษัท ไทย บริติช ซีเคียวริต้ี พริ้นติ้ง จํากัด (มหาชน) โดย 
ณ สิ้นป 2547 บริษัทถือหุนคิดเปนสัดสวนรอยละ 19.78 ของทุนจดทะเบียนของบริษัทดังกลาว รวมมูลคา 107.96 ลานบาท ซึ่ง
เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2546 ที่รอยละ 19.34 ของทุนจดทะเบียนหรือคิดเปนมูลคาเพียง 101.52 ลานบาท ซึ่งเปนไปตามนโยบายการขยาย
การลงทุนในธุรกิจที่เกี่ยวของที่บริษัทมีความชํานาญ 

ในสวนของกระแสเงินสดจากกิจกรรมการจัดหาเงินเพิ่มขึ้นจํานวน 72.55 ลานบาทในป 2547 สวนใหญเกิดจากการ
กูยืมเพิ่มเติมในสวนของเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจํานวน 790.35 ลานบาท โดยแบงออกเปนเงินกูยืมเพิ่มเติมในสวน
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ของบริษัทและสยามเพรสจํานวน 246.15 ลานบาท และของซินเน็คจํานวน 544.20 ลานบาทเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มเติม 
เนื่องจากในสวนของธุรกิจคาสงอุปกรณและซอฟทแวรคอมพิวเตอรมีการเติบโตเปนอยางมากในชวงป 2547 ทําใหมีความตองการ
เงินทุนหมุนเวียนเพิ่มขึ้น 

ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน เทากับ 29.41 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นจาก ติดลบ 26.40 ลานบาทในป 2547 โดยมีสาเหตุจากกําไรที่เพิ่มขึ้นทําใหกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของบริษัทและ
บริษัทยอยเพิ่มสูงขึ้น สวนกระแสเงินสดจากการลงทุนในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 ปรับตัวลดลงเปนติดลบ 191.48 ลานบาท จาก
เดิมติดลบ 112.18 ลานบาทในป 2547 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของมูลคาเครื่องจักรและอุปกรณการพิมพ สวนกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมจัดหาเงินชวง 9 เดือนแรกของป 2548 จํานวน 157.04 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 107.58 ลานบาทในชวงเดียวกันของป 2547 โดย
มาจากการกูยืมเงินจากสถาบันการเงิน 

ในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีอัตราสวนสภาพคลองคงที่อยูในระดับต่ําประมาณ 1 เทาซึ่งอยูในระดับเดียวกับป 
2546 อันเนื่องมาจากโครงสรางเงินกูของบริษัท ซึ่งสวนใหญเปนเงินกูระยะสั้น อยางไรก็ตามบริษัทมีแผนการที่จะเพิ่มสัดสวนเงิน
กูยืมระยะยาวมากยิ่งขึ้น โดยไดเริ่มมีการนําเงินกูระยะยาวมาใชแทนเงินก็ระยะสั้นบางสวน ทั้งนี้เมื่อพิจารณาจากอัตราสวนสภาพ
คลองหมุนเร็วที่ 0.69 เทา ลดลงเล็กนอยจากอัตรา 0.76 เทาในป 2546 ซึ่งอยูในระดับต่ําเนื่องจากลักษณะทั่วไปของธุรกิจคาสง
อุปกรณและซอฟทแวรคอมพิวเตอรของซินเน็คจะตองมีการเก็บสินคาคงคลังเปนจํานวนมากเพื่อสามารถจัดสงสินคาตามคําสั่งซื้อ
ของผูคาปลีกไดอยางทันเวลา 

เมื่อพิจารณาจากระยะเวลา Cash Cycle ตามงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย ป 2547 เทากับ 53.89 วัน ลดลง
จาก 67.25 วันในป 2546 ทั้งนี้เปนผลมาจากการที่บริษัทสามารถเรียกเก็บหนี้ไดเร็วขึ้น โดยในสวนของบริษัทมีระยะเวลาเก็บหนี้
เฉลี่ยในป 2547 เพิ่มขึ้นเปน 68 วันจาก 61 วัน ในป 2546 เนื่องจากการมีลูกรายใหญเกิดขึ้นในเดือนธันวาคม สวนทางซินเน็คมี
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยในป 2547 เทากับ 44 วัน ลดลงจาก 59 วันในชวงป 2546 เนื่องจากสามารถเรียกเก็บหนี้ไดเร็วขึ้น 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ย 46.50 วัน สูงกวาระยะเวลาเก็บหนี้ของป 
2547 เต็มป ซึ่งอยูที่ 45.40 วัน ทั้งนี้การคํานวณระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ยของป 2548 ดังกลาวจะอางอิงจากยอดขายในชวง 9 เดือน
แรกในป 2548 ซึ่งอาจมีความคลาดเคลื่อนเนื่องจากโดยทั่วไปสินคาของทั้งบริษัทและบริษัทยอยจะมียอดขายตามฤดูกาลในชวง 2 
ไตรมาสหลังของแตละปสูงกวาชวงครึ่งปแรก ทําใหระยะเวลาเก็บหนี้จากการคํานวณดังกลาวอาจมีความคลาดเคลื่อนสูงกวาความ
เปนจริงบางสวน ทั้งนี้ในปจจุบันระยะเวลาการเก็บหนี้ของบริษัทและบริษัทยอยยังคงอยูในระดับปกติ นอกจากนี้บริษัทและบริษัท
ยอยมีอัตราสวนสภาพคลองคงที่อยูในระดับต่ําประมาณ 1 เทาเชนเดียวกับเมื่อสิ้นป 2547 สวนระยะเวลา Cash Cycle เปนระยะเวลา 
51 วัน ใกลเคียงในป 2547 

 
4) แหลงที่มาของเงินทุน 

หนี้สิน 
ในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีหนี้สินรวมเพิ่มขึ้นเปน 1,962.40 ลานบาท จากจํานวน 1,706.55 ลานบาทในป 2546 

หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 14.99 ทั้งนี้ในชวงป 2547 บริษัทและบริษัทยอยไดทําการขยายวงสินเชื่อเพื่อใหสอดคลองกับยอดขายที่เพิ่มขึ้น 
โดย ณ สิ้นป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมียอดเงินกูยืมรวม 1,218.72 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากยอดเงินกู 1,102.83 ลานบาท ณ สิ้นป 
2546 หรือเพิ่มขึ้นถึงรอยละ 10.51 วงเงินกูดังกลาวประกอบดวยประเภทวงเงินกูระยะสั้น เพื่อเปนเงินทุนหมุนเวียน และเงินกูระยะ
ยาวเพื่อใชขยายการลงทุน ในสวนของเงินกูยืมระยะสั้น ณ สิ้นป 2547 มียอดเงินกูยืมทั้งสิ้น 988.35 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 857.74 
ลานบาท ในป 2546 หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 15.23 ทั้งนี้หนี้สินเงินกูยืมระยะสั้น ณ สิ้นป 2547 ประกอบดวยเงินกูยืมระยะสั้นจาก
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ธนาคารจํานวน 770.00 ลานบาท เงินกูยืมทรัสตรีซีทจํานวน 20.35 ลานบาท และเงินกูยืมจากสถาบันการเงินจํานวน 198.00 ลาน
บาท 

ในสวนของอัตราดอกเบี้ยของบริษัท วงเงินเบิกเกินบัญชีจะคิดอัตราดอกเบี้ยลอยตัวอางอิงจากอัตราดอกเบี้ย MOR 
(Minimum Overdraft Rate) ในสวนของวงเงินกูระยะสั้นอื่นๆ สวนใหญอัตราดอกเบี้ยจะอางอิงกับอัตราดอกเบี้ย MLR (Minimum 
Loan Rate) ลบรอยละ 0.50 ถึงรอยละ 2.00 โดยบริษัทและบริษัทยอยไดมีการค้ําประกันวงเงินกูโดยใชบัญชีเงินฝากประจํา ณ สิ้นป 
2545 จํานวนรวมเทากับ 38.36 ลานบาท รวมทั้งจดจํานองที่ดินและสิ่งปลูกสราง และจํานําเครื่องจักรบางสวน เพื่อเปนหลักทรัพยค้ํา
ประกัน ทั้งนี้บริษัทไดใชเงินกูทรัสตรีซีทจํานวน 20.35 ลานบาทเพื่อการนําเขาเครื่องจักรเพื่อการขยายกําลังการผลิตสิ่งพิมพที่
โรงงานจังหวัดเพชรบุรี 

ทั้งนี้ในสวนของเงินกูยืมระยะยาว บริษัทและบริษัทยอยมียอดเงินกูรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 เทากับ 230.37 
ลานบาท ลดลงจาก 245.09 ลานบาทในป 2546 เนื่องจากผลกระทบในชวงวิกฤตเศรษฐกิจที่ผานมาสงผลใหบริษัทตองทําการ
ปรับปรุงโครงสรางหนี้เงินกูระยะยาวกับธนาคารพาณิชย 2 แหง ซึ่งไดมีการดําเนินแลวเสร็จในป 2544 โดยมีสาระสําคัญดังตอไปนี้ 

สัญญาปรับโครงสรางหนี้ฉบับที่ 1 ลงวันที่ 19 มีนาคม 2544 วงเงินเดิมเปนวงเงินกูเพื่อการนําเขาเครื่องจักรและ
อุปกรณของโรงงานที่จังหวัดเพชรบุรี ที่ทางบริษัทมีอยูกับทางธนาคารพาณิชยแหงหนึ่ง ซึ่งถูกควบรวมกิจการในชวงวิกฤติ
เศรษฐกิจ มูลหนี้รวมดอกเบี้ยคางชําระจํานวน 19.98 ลานบาท บริษัทไดรับการลดดอกเบี้ยจากอัตราดอกเบี้ยผิดนัดเปนอัตราดอกเบี้ย 
MLR-1.00% โดยมีกําหนดระยะเวลาชําระคืนภายใน 5 ป ผอนชําระเดือนละไมตํ่ากวา 400,000 บาท ต้ังพักดอกเบี้ยคางชําระทั้งหมด 
โดยใหเริ่มผอนชําระในปที่ 4 นับจากวันลงนามในบันทึกปรับปรุงโครสรางหนี้ 

สัญญาปรับโครงสรางหนี้ฉบับที่ 2 ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2544 วงเงินเดิมเปนวงเงินหมุนเวียน มูลหนี้รวมดอกเบี้ยคาง
ชําระจํานวน 20.19 ลานบาท มีกําหนดระยะเวลาชําระคืนภายใน 5 ป ผอนชําระเดือนละไมตํ่ากวา 400,000 บาท ที่อัตราดอกเบี้ยในป
ที่ 1-4 เทากับอัตราดอกเบี้ย MLR (Minimum Lending Rate) – 1% ตอป อัตราดอกเบี้ยปที่ 5 เทากับอัตราดอกเบี้ย MLR ตอป 

เมื่อพิจารณาอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัทและสยามเพรสที่ 1 เทา ซึ่งอยูในระดับปานกลาง สวน
ของซินเน็คจะอยูที่ 2.2 เทา ซึ่งอยูในเกณฑที่ไมสูงมากนักทั้งนี้หากสัดสวนหนี้สินตอทุนสูงมากกวา 2.5 – 3 ซินเน็คมีแผนที่เพิ่มทุน
เพื่อดํารงสัดสวนไวอยูที่ 2.5- 3 

ณ สิ้นไตรมาสที่ 3 ป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีหนี้สินรวม 2,393.72 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 1,962.40 ลานบาท ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2547 โดยเพิ่มขึ้นจากยอดเจาหนี้การคาอันเกิดจากการขยายตัวของยอดขายอุปกรณคอมพิวเตอรเปนหลัก ในสวน
ของเงินกูยืมของบริษัทและบริษัทยอยรวม 1,412.37 ลานบาท เพิ่มขึ้นเล็กนอยจาก 1,218.72 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 ในสวนของเงิน
กูยืมธนาคาร สวนใหญเปนวงเงินกูยืมระยะสั้น เพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทและบริษัทยอย ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 มี
จํานวนรวม 1,187.10 ลานบาท ซึ่งคิดเปนอัตราสวนรอยละ 80.05 ของเงินกูยืมทั้งหมด โดยเพิ่มขึ้นจาก 988.35 ลานบาท ณ สิ้นป 
2547 ทั้งนี้การเพิ่มขึ้นของยอดเงินกูยืมระยะสั้นดังกลาวเกิดจากการลงทุนในเครื่องจักรและอุปกรณการพิมพ อัตราสวนหน้ีสินตอ
สวนของผูถือหุนของบริษัท ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 เทากับ 3.90 เทา ซึ่งเพิ่มขึ้นคอนขางมากจาก 2.08 เทาเมื่อสิ้นป 2547 เนื่องจาก
การเพิ่มขึ้นในสวนของเงินกูยืมระยะสั้นจากธนาคาร และเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย 

สวนของผูถือหุน 
สําหรับสวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2547 สวนของผูถือหุนรวม 945.63 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 838.45 ลานบาท ณ สิ้นป 

2546 โดยในชวงระหวางป 2547 ไดมีการใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิที่เสนอขายแกกรรมการและพนักงานของบริษัทและ
บริษัทยอยจํานวน 280,400 หุน ซึ่งใชสิทธิในการซื้อหุนสามัญราคาหุนละ 3.04 บาท และตามมติที่ประชุมใหญสามัญผูถือหุนครั้งที่ 
1/2547 เมื่อวันที่ 23 เมษายน 2547 อนุมัติใหจายเงินปนผลสําหรับผลการดําเนินงานป 2546 ในอัตราหุนละ 0.20 บาท เปนจํานวน
เงิน 49.50 ลานบาท 



 บริษัท ที.เค.เอส. เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน)                                                สวนที่ 2 รายละเอียดบริษัทที่ออกหลักทรัพย 

สวนที่ 2 หนาที่ 69 

สําหรับในสวนของกําไรสะสม บริษัทมีกําไรสะสม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 จํานวน 124.59 ลานบาทที่ยังไมได
จัดสรร ทังนี้เมื่อพิจารณาจากโครงสรางเงินทุนรวม ณ สิ้นป 2547 บริษัทมีอัตราสวนหน้ีสินตอทุนเพิ่มขึ้นจาก 2.04 เทาในป 2546 
เปน 2.08 เทา เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของยอดเงินกูยืมเพื่อใหสอดคลองกับความตองการเงินทุนหมุนเวียนที่เพิ่มขึ้นตามยอดขาย 

ณ สิ้นไตรมาสที่ 3 ป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีสวนของผูถือหุนเทากับ 943.94 ลานบาทลดลงจาก 945.63 ลาน
บาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 จากการลดลงในสวนของผูถือหุนอันเกิดจากกําไรที่ยังไมเกิดขึ้นจริงของหลักทรัพยเผื่อขายจํานวน 
35.42 ลานบาทเนื่องจากการลดลงของมูลคาหุนของบริษัท ไทย บริติช ซีเคียวริต้ี พริ้นติ้ง จํากัด (มหาชน) 

โดย ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีกําไรสะสมที่ยังไมไดจัดสรรจํานวน 145.38 ลานบาท ซึ่ง
เพิ่มขึ้นจาก 124.59 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 

 
12.3 คาตอบแทนของผูสอบบัญชี 
1) คาตอบแทนจากการสอบบัญชี 
รายการที่ บริษัท/บริษัทยอย ช่ือผูสอบบัญชี คาสอบบัญชี 

1 บริษัท ที.เค.เอส.เทคโนโลยี จํากัด(มหาชน) นางสาวซูซาน  เอี่ยมวณิชชา 480,000.00 
2 บริษัท ซินเน็ค(ประเทศไทย) จํากัด นางสาวซูซาน  เอี่ยมวณิชชา 462,000.00 
3 บริษัท สยามเพรส แมเนจเมนท จํากัด นางสาวปริญดา  งานประเสริฐกิจ 190,000.00 

รวมคาสอบบัญชี 1,132,000.00 
 
2) คาบริการอื่นๆ  

บริษัท ซินเน็ค (ประเทศไทย) จํากัด ไดวาจางผูสอบบัญชี ใหทําการตรวจสอบงบการเงินที่จัดทําขึ้นตามหลัก
บัญชีอื่น เพื่อใหกับบริษัท ซินเน็ค (ไตหวัน) โดยมีคาตอบแทน 150,000 บาท 


