บริษัท ที.เค.เอส. เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน)




แบบแสดงรายการข้อมูล
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12. ฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงาน
12.1 
งบการเงิน
สรุปรายงานการตรวจสอบของผู้สอบบัญชีในระยะ  3 ปีที่ผ่านมา

ก. ผู้สอบบัญชี

สำนักงาน เอ เอ็ม ซี จำกัด

ปี 2543 นายสมชาย  คุรุจิตโกศล ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขที่ 3277


ปี 2544 นางสาววรรญา พุทธเสถียร ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขที่ 4387


ปี 2545  นางสาวซูซาน  เอี่ยมวณิชชา  ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขที่ 4306
ปี 2546  นางสาวซูซาน  เอี่ยมวณิชชา  ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขที่ 4306
ในปี 2543 ผู้สอบบัญชีแสดงความเห็นต่องบการเงินของบริษัทอย่างไม่มีเงื่อนไข 
ส่วนในปี 2544 ผู้สอบบัญชีแสดงความเห็นต่องบการเงินของบริษัทอย่างมีเงื่อนไข เนื่องจากงบการเงินของบริษัทร่วม ยังไม่ได้ผ่านการตรวจสอบบัญชีโดยผู้สอบบัญชี 
  
สำหรับในปี 2545 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546  ผู้สอบบัญชีแสดงความเห็นต่องบการเงินของบริษัทอย่างไม่มีเงื่อนไข
ข. ตารางสรุปงบการเงิน
งบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทย่อย  




          หน่วย - พันบาท
	หน่วย-พันบาท
	2Q/2546
	%
	2545
	%
	2544
	%
	2543
	%

	ฐานะทางการเงิน
	
	
	 
	 
	 
	 
	
	

	เงินสด-เงินฝากธนาคาร
	   51,351.00 
	2.07
	5,174.90
	0.23
	15,945.25
	1.05
	5,915.23
	0.42

	ลูกหนี้และตั๋วเงินรับการค้า
	1,009,039.0 
	40.73
	783,123.81
	35.34
	454,468.06
	29.97
	352,577.45
	25.29

	เงินให้กู้ยืมระยะสั้นบริษัทที่เกี่ยวข้อง/กรรมการ
	 
	0.00
	 
	0.00
	0.00
	0.00
	139.49
	0.01

	สินค้าคงเหลือ
	600,893.00 
	24.25
	668,821.87
	30.19
	450,914.64
	29.73
	504,894.38
	36.22

	รวมสินทรัพย์หมุนเวียน
	1,731,365.0 
	69.88
	1,518,260.14
	68.52
	960,337.29
	63.32
	912,712.10
	65.47

	เงินลงทุนซึ่งบันทึกตามวิธีส่วนได้เสีย
	             574 
	0.02
	959.42
	0.04
	24,150.32
	1.59
	26,964.74
	1.93%

	เงินลงทุนระยะยาวอื่น
	       143,083 
	5.78
	90,506.95
	4.08
	4,633.10
	0.31
	3,589.65
	0.26%

	ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ
	      557,156 
	22.49
	546,630.61
	24.67
	468,318.70
	30.88
	400,577.95
	28.73

	เงินฝากประจำที่ใช้เป็นหลักประกัน
	        38,363 
	1.55
	53,362.90
	2.41
	49,387.74
	3.26
	41,308.20
	2.96%

	รวมสินทรัพย์
	 2,477,477
	100.00
	2,215,704.32
	100.00
	1,516,537.21
	100.00
	1,394,139.66
	100.00

	เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมธนาคาร
	 712,982.00 
	28.78
	685,359.14
	30.93
	209,294.60
	13.80
	129,921.02
	9.32

	 เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน
	  206,000.00 
	8.31
	256,000.00
	11.55
	239,088.43
	15.77
	218,782.63
	15.69

	ตั๋วเงินจ่ายและเจ้าหนี้ทรัสต์รีซีท
	 
	0.00
	- 
	0.00
	- 
	0.00
	27,940.15
	2.00

	เจ้าหนี้การค้า
	 619,933.00 
	25.02
	401,174.60
	18.11
	344,989.76
	22.75
	376,000.59
	26.97

	หนี้สินระยะยาวที่ถึงกำหนดชำระ ภายใน 1 ปี
	   57,016.00 
	2.30
	48,927.89
	2.21
	50,344.24
	3.32
	52,637.03
	3.78

	เงินกู้ยืมระยะสั้นจากกรรมการและกิจการที่เกี่ยวข้อง
	 
	0.00
	- 
	0.00
	3,690.00
	0.24
	11,839.25
	0.85

	รวมหนี้สินหมุนเวียน
	1,662,331.0
	67.10
	1,482,602.71
	66.91
	948,745.36
	62.56
	882,021.17
	63.27

	เงินกู้ยืมระยะยาว
	 206,080.00 
	8.32
	187,228.40
	8.45
	103,630.59
	6.83
	88,375.32
	6.34

	รวมหนี้สิน
	1,871,880.0 
	75.56
	1,674,768.56
	75.59
	1,057,602.04
	69.74
	982,561.46
	70.48

	ทุนที่ออกและเรียกชำระแล้ว
	210,000.00
	8.48
	210,000.00
	9.48
	140,000.00
	9.23
	140,000.00
	10.04

	ส่วนเกินมูลค่าหุ้น
	48,785.91
	1.97
	48,785.91
	2.20
	48,785.91
	3.22
	48,785.91
	3.50

	กำไรสะสม-ยังไม่ได้จัดสรร
	68,560
	2.77
	83,332.71
	3.76
	111,805.58
	7.37
	78,031.60
	5.60

	รวมส่วนของผู้ถือหุ้น
	605,597
	24.44
	540,935.76
	24.41
	458,935.16
	30.26
	411,578.20
	29.52

	กระแสเงินสด
	
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน
	        67,149 
	 
	(422,002.67)
	 
	38,991.40
	 
	27,640.39
	 

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
	      (23,198) 
	 
	(180,703.99)
	 
	(104,903.00)
	 
	(41,273.83)
	 

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
	        2,224
	 
	591,936.32
	 
	76,739.63
	 
	12,348.38
	 

	ผลประกอบการ
	
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	รายได้จากการขาย
	2,893,031.0
	97.47
	4,782,473.72
	98.21
	3,781,594.87
	98.32
	2,827,255.62
	99.23

	รายได้อื่น
	   75,239.00
	2.53
	87,279.04
	1.79
	64,431.14
	1.68
	20,327.78
	0.71

	รวมรายได้
	  2,968,270 
	100.00
	4,869,752.76
	100.00
	3,846,026.01
	100.00
	2,849,298.28
	100.00

	ต้นทุนขาย
	2,738,424.0 
	92.26
	4,412,857.65
	90.62
	3,459,458.59
	89.95
	2,498,755.15
	87.70

	ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
	  186,366.00 
	6.28
	350,289.30
	7.19
	293,219.02
	7.62
	277,178.72
	9.73

	รวมค่าใช้จ่าย
	2,925,175.0 
	98.55
	4,766,704.88
	97.88
	3,753,050.92
	97.58
	2,775,933.87
	97.43

	ดอกเบี้ยจ่าย
	    22,919.00 
	0.77
	41,742.86
	0.86
	39,411.36
	1.02
	42,747.92
	1.50

	กำไร(ขาดทุน) สุทธิก่อนรายการพิเศษ
	    14,209.00 
	0.48
	49,894.18
	1.02
	37,313.51
	0.97
	16,520.75
	0.58

	กำไรจากการซื้อหนี้คืน
	 
	0.00
	3,090.48
	0.06
	0.00
	0.00
	22,837.68
	0.80

	กำไรสุทธิในส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
	  ( 5,843.00) 
	0.20
	(10,218.83)
	0.21
	(12,539.53)
	-0.33
	(7,611.34)
	-0.27

	กำไร(ขาดทุน) สุทธิ
	      8,366.00 
	0.28
	42,765.82
	0.88
	24,773.98
	0.64
	31,747.08
	1.11


งบการเงินของบริษัท






          หน่วย - พันบาท
	หน่วย-พันบาท
	2Q/2546
	%
	2545
	%
	2544
	%
	2543
	%

	ฐานะทางการเงิน
	
	
	 
	 
	 
	 
	
	

	เงินสด-เงินฝากธนาคาร
	        14,651 
	1.65
	1,458.75
	0.17
	1,189.24
	0.14%
	4,201.90
	0.49%

	ลูกหนี้และตั๋วเงินรับการค้า
	        96,590 
	10.85
	166,066.45
	19.10
	173,080.25
	21.05
	147,032.22
	17.12

	เงินให้กู้ยืมระยะสั้นบริษัทที่เกี่ยวข้อง/กรรมการ
	 
	0.00
	 
	0.00
	0.00
	0.00
	139.49
	0.02

	สินค้าคงเหลือ
	        86,080 
	9.67
	91,270.75
	10.50
	127,927.56
	15.56
	153,788.45
	17.90

	รวมสินทรัพย์หมุนเวียน
	      204,897 
	23.01
	265,167.46
	30.51
	318,893.77
	38.78
	365,668.12
	42.57

	เงินลงทุนซึ่งบันทึกตามวิธีส่วนได้เสีย
	      210,569 
	23.65
	185,696.56
	21.36
	178,745.59
	21.74
	168,206.60
	19.58

	เงินลงทุนระยะยาวอื่น
	      143,083 
	16.07
	90,506.95
	10.41
	4,633.10
	0.56
	3,589.65
	0.42

	ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ
	 315,396.00 
	35.42
	310,398.37
	35.71
	293,094.60
	35.65
	302,181.04
	35.18

	เงินฝากประจำที่ใช้เป็นหลักประกัน
	    10,853.00 
	1.22
	12,852.90
	1.48
	18,906.44
	2.30
	13,852.90
	1.61

	รวมสินทรัพย์
	  890,431.00 
	100.00
	869,254.28
	100.00
	822,236.09
	100.00
	858,942.23
	100.00

	เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมธนาคาร
	  144,703.00 
	16.25
	113,943.79
	13.11
	93,930.72
	11.42
	67,657.67
	7.88%

	 เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน
	  156,000.00 
	17.52
	156,000.00
	17.95
	224,088.43
	27.25
	203,782.63
	23.72

	ตั๋วเงินจ่ายและเจ้าหนี้ทรัสต์รีซีท
	 
	0.00%
	 
	0.00
	 
	0.00
	27,108.68
	3.16

	เจ้าหนี้การค้า
	    53,035.00 
	5.96
	70,160.68
	8.07
	85,509.01
	10.40
	103,983.88
	12.11

	หนี้สินระยะยาวที่ถึงกำหนดชำระ ภายใน 1 ปี
	    32,516.00 
	3.65
	36,927.89
	4.25
	38,344.24
	4.66
	49,676.06
	5.78

	เงินกู้ยืมระยะสั้นจากกรรมการและกิจการที่เกี่ยวข้อง
	 
	0.00
	 
	0.00
	3,690.00
	0.45
	11,839.25
	1.38

	รวมหนี้สินหมุนเวียน
	 399,383.00 
	44.85
	402,671.93
	46.32
	465,014.18
	56.55
	496,035.25
	57.75

	เงินกู้ยืมระยะยาว
	        95,580 
	10.73
	108,228.40
	12.45
	52,041.59
	6.33
	84,790.43
	9.87

	รวมหนี้สิน
	       496,374 
	55.75
	514,016.03
	59.13
	518,779.61
	63.09
	590,303.18
	68.72

	ทุนที่ออกและเรียกชำระแล้ว
	       210,000 
	23.58
	210,000.00
	24.16
	140,000.00
	17.03
	140,000.00
	16.30

	ส่วนเกินมูลค่าหุ้น
	         48,786 
	5.48
	48,785.91
	5.61
	48,785.91
	5.93
	48,785.91
	5.68

	กำไรสะสม-ยังไม่ได้จัดสรร
	         68,560 
	7.70
	83,332.71
	9.59
	111,805.58
	13.60
	78,031.60
	9.08

	รวมส่วนของผู้ถือหุ้น
	       394,057 
	44.25
	355,238.24
	40.87
	303,456.48
	36.91
	268,639.05
	31.28

	กระแสเงินสด
	
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน
	58,622
	 
	109,494.84
	 
	47,824.03
	 
	24,045.09
	 

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
	(37,288.00)
	 
	(114,675.17)
	 
	(18,614.90)
	 
	(15,573.24)
	 

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
	(8,142.00)
	 
	5,449.84
	 
	(32,221.79)
	 
	(7,490.43)
	 

	ผลประกอบการ
	
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	รายได้จากการขาย
	      263,239 
	93.86
	773,720.43
	96.34
	954,417.22
	95.50
	834,761.71
	93.85

	รายได้อื่น
	         12,337 
	4.40
	19,146.30
	2.38
	32,478.53
	3.25
	6,468.93
	0.73

	รวมรายได้
	       280,449 
	100%
	803,085.57
	100.00
	999,435.20
	100.00
	889,484.74
	100.00

	ต้นทุนขาย
	       223,612 
	79.73
	613,455.24
	76.39
	814,483.55
	81.49
	708,970.42
	79.71

	ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
	         39,328 
	14.02
	122,986.66
	15.31
	130,031.91
	13.01
	137,975.75
	15.51

	รวมค่าใช้จ่าย
	       262,940 
	93.76
	740,076.78
	92.15
	945,015.93
	94.55
	846,946.17
	95.22

	ดอกเบี้ยจ่าย
	           9,143 
	3.26
	23,333.44
	2.91
	29,645.30
	2.97
	42,538.57
	4.78

	กำไร(ขาดทุน) สุทธิก่อนรายการพิเศษ
	           8,366 
	2.98
	39,675.34
	4.94
	24,773.98
	2.48
	8,909.40
	1.00

	กำไรจากการซื้อหนี้คืน
	 
	0.00
	3,090.48
	0.38
	0.00
	0.00
	22,837.68
	2.57

	กำไรสุทธิในส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
	 
	0.00
	 
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00

	กำไร(ขาดทุน) สุทธิ
	           8,366 
	2.98
	42,765.82
	5.33
	24,773.98
	2.48
	31,747.08
	3.57


งบการเงินรวมของซินเน็คและบริษัทย่อย




          หน่วย - พันบาท
	หน่วย-พันบาท
	2Q/2546
	%
	2545
	%
	2544
	%
	2543
	%

	ฐานะทางการเงิน
	
	
	 
	 
	 
	 
	
	

	เงินสด-เงินฝากธนาคาร
	    36,700.00 
	1.99%
	2,616.78
	0.17
	14,756.01
	1.68
	1,713.33
	0.23

	ลูกหนี้และตั๋วเงินรับการค้า
	   953,391.00 
	51.74
	637,295.71
	41.08
	297,805.45
	33.91
	206,941.47
	28.29

	เงินให้กู้ยืมระยะสั้นบริษัทที่เกี่ยวข้อง/กรรมการ
	 
	0.00%
	 
	0.00
	 
	0.00
	93.10
	0.01

	สินค้าคงเหลือ
	   514,887.00 
	27.94
	577,551.12
	37.23
	322,987.09
	36.78
	351,105.92
	48.01

	รวมสินทรัพย์หมุนเวียน
	1,570,309.00 
	85.23
	1,271,952.90
	81.99
	669,220.86
	76.20
	600,770.38
	82.14

	เงินลงทุนซึ่งบันทึกตามวิธีส่วนได้เสีย
	         574.00 
	0.03
	959.42
	0.06
	882.46
	0.10
	1,426.41
	0.20

	เงินลงทุนระยะยาวอื่น
	 
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00
	2,795.52
	0.38

	ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ
	   242,656.00 
	13.17
	236,232.24
	15.23
	175,224.10
	19.95
	98,396.91
	13.45

	เงินฝากประจำที่ใช้เป็นหลักประกัน
	     27,510.00 
	1.49
	40,510.00
	2.61
	30,481.30
	3.47
	27,455.30
	3.75

	รวมสินทรัพย์
	1,842,532.00 
	100.00
	1,551,285.59
	100.00
	878,272.72
	100.00
	731,382.84
	100.00

	เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมธนาคาร
	   618,279.00 
	33.56
	671,415.35
	43.28
	130,363.89
	14.84
	78,094.82
	10.68

	 เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน
	 
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00

	ตั๋วเงินจ่ายและเจ้าหนี้ทรัสต์รีซีท
	 
	0.00
	 
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00

	เจ้าหนี้การค้า
	  604,591.00 
	32.81
	342,830.54
	22.10
	260,313.11
	29.64
	272,017.53
	37.19

	หนี้สินระยะยาวที่ถึงกำหนดชำระ ภายใน 1 ปี
	    24,500.00 
	1.33%
	12,000.00
	0.77
	12,000.00
	1.37
	2,960.97
	0.40

	เงินกู้ยืมระยะสั้นจากกรรมการและกิจการที่เกี่ยวข้อง
	 
	0.00
	 
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00

	รวมหนี้สินหมุนเวียน
	1,306,893.00 
	70.93
	1,099,069.77
	70.85
	512,225.06
	58.32
	438,827.57
	60.00

	เงินกู้ยืมระยะยาว
	   110,500.00 
	6.00
	79,000.00
	5.09
	51,589.00
	5.87
	3,584.89
	0.49

	รวมหนี้สิน
	1,419,451.00 
	77.04
	1,179,891.51
	76.06
	567,316.32
	64.59
	445,505.42
	60.91

	ทุนที่ออกและเรียกชำระแล้ว
	   340,000.00 
	18.45
	300,000.00
	19.34
	260,000.00
	29.60
	260,000.00
	35.55

	ส่วนเกินมูลค่าหุ้น
	 
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00

	กำไรสะสม-ยังไม่ได้จัดสรร
	    82,518.00 
	4.48
	70,830.60
	4.57
	50,392.93
	5.74
	25,313.94
	3.46

	รวมส่วนของผู้ถือหุ้น
	1,842,532.00 
	100.00
	371,394.08
	23.94
	310,956.41
	35.41
	285,877.42
	39.09

	กระแสเงินสด
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน
	       9,380.00 
	 
	(531,131.46)
	 
	(8,029.35)
	 
	1,838.42
	 

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
	(6,708.00)
	 
	(87,494.25)
	 
	(87,483.90)
	 
	(25,421.46)
	 

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
	     31,411.00 
	 
	606,486.48
	 
	108,555.93
	 
	21,316.56
	 

	ผลประกอบการ
	
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	รายได้จากการขายและบริการ
	2,742,286.00 
	97.54
	4,129,109.39
	98.00
	2,845,349.48
	98.10
	2,005,218.25
	70.38

	รายได้อื่น
	     69,163.00 
	2.46
	84,289.68
	2.00
	55,059.75
	1.90
	20,327.78
	0.71

	รวมรายได้
	2,811,449.00 
	100.00
	4,213,476.03
	100.00
	2,900,536.39
	100.00
	2,849,298.28
	100.00

	ต้นทุนขาย
	2,624,451.00 
	93.35
	3,897,147.54
	92.49
	2,645,836.22
	91.22
	1,804,855.54
	63.34

	ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
	   155,013.00 
	5.51
	265,349.39
	6.30
	202,539.73
	6.98
	163,182.40
	5.73

	รวมค่าใช้จ่าย
	2,779,849.00 
	98.88
	4,162,496.93
	98.79
	2,848,375.95
	98.20
	1,985,135.87
	69.67

	ดอกเบี้ยจ่าย
	     13,946.00 
	0.50
	19,130.59
	0.45
	10,831.23
	0.37
	9,373.46
	0.33

	กำไร(ขาดทุน) สุทธิก่อนรายการพิเศษ
	     11,687.00 
	0.42
	20,437.67
	0.49
	25,078.99
	0.86
	16,520.75
	0.58

	กำไรจากการซื้อหนี้คืน
	
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00

	กำไรสุทธิในส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
	
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00

	กำไร(ขาดทุน) สุทธิ
	    11,687.00 
	0.42
	20,437.67
	0.49
	25,078.99
	0.86
	16,520.75
	0.58


ค. อัตราส่วนทางการเงิน
งบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทย่อย
	อัตราส่วน
	2Q/2546
	2545
	2544
	2543

	อัตราส่วนสภาพคล่อง
	
	
	
	

	อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)
	           1.04 
	           1.02 
	           1.01 
	           1.03 

	อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า)
	           0.64 
	           0.53 
	            0.50 
	           0.41 

	อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า)
	           0.04 
	-          0.35 
	           0.04 
	            0.03 

	อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า (เท่า)
	           6.27 
	           7.38 
	            8.72 
	            7.72 

	ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน)
	         57.46 
	         48.78 
	         41.27 
	          46.66 

	อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า)
	           9.77 
	          8.86 
	           8.85 
	            7.34 

	ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (วัน)
	         36.86 
	          40.64 
	          40.69 
	          49.03 

	อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้ (เท่า)
	         10.73 
	         11.83 
	            9.60 
	            7.50 

	ระยะเวลาชำระหนี้ (วัน)
	         33.56 
	         30.44 
	          37.51 
	         48.00 

	Cash cycle (วัน)
	         60.76 
	          58.99 
	         44.45 
	          47.68 

	อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากำไร
	 
	 
	 
	 

	อัตรากำไรขั้นต้น
	5.34%
	7.73%
	8.52%
	11.62%

	อัตรากำไรจากการดำเนินงาน
	1.50%
	2.23%
	2.47%
	2.53%

	อัตรากำไรอื่น
	2.53%
	1.79%
	1.68%
	0.71%

	อัตรากำไรสุทธิ
	0.28%
	0.88%
	0.64%
	1.11%

	อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น
	1.46%
	8.55%
	5.69%
	8.10%

	อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน
	 
	 
	 
	 

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
	0.36%
	2.29%
	1.70%
	2.42%

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร
	7.79%
	8.47%
	13.01%
	14.16%

	อัตราการหมุนของสินทรัพย์ (เท่า)
	       1.26% 
	           2.61 
	           2.64 
	           2.17 

	อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน
	
	 
	 
	 

	อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า)
	           3.09 
	            3.10 
	            2.30 
	            2.39 

	อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย (เท่า)
	           4.52 
	-         8.79 
	           2.40 
	            1.98

	อัตราส่วนความสามารถชำระภาระผูกพัน (เท่า)
	           0.61 
	-         1.57 
	           0.32 
	            0.26 

	อัตราการจ่ายเงินปันผล
	- 
	49.10%
	282.60% *
	- 


หมายเหตุ *เงินปันผลจ่ายในรูปหุ้นปันผลของบริษัทจำนวน 14 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้ 5.0 บาทต่อหุ้น
งบการเงินของบริษัท
	อัตราส่วน
	2Q/2546
	2545
	2544
	2543

	อัตราส่วนสภาพคล่อง
	
	 
	 
	

	อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)
	           0.51 
	           0.66 
	           0.69 
	           0.74 

	อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า)
	           0.28 
	            0.42 
	           0.37 
	           0.30 

	อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า)
	           0.16 
	           0.25 
	            0.10 
	           0.05 

	อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า (เท่า)
	           3.91 
	            4.42 
	           5.64 
	            5.46 

	ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน)
	         92.02 
	         81.44 
	          63.82 
	          65.95 

	อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า)
	           9.60 
	           8.32 
	            8.16 
	            6.54 

	ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (วัน)
	         37.49 
	          43.26 
	          44.13 
	          55.06 

	อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้ (เท่า)
	           7.26 
	           7.88 
	           8.60 
	            6.95 

	ระยะเวลาชำระหนี้ (วัน)
	         49.58 
	         45.68 
	         41.88 
	        51.80 

	Cash cycle (วัน)
	         79.93 
	          79.02 
	          66.08 
	          69.22 

	อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากำไร
	 
	 
	 
	 

	อัตรากำไรขั้นต้น
	15.05%
	20.71%
	14.66%
	15.07%

	อัตรากำไรจากการดำเนินงาน
	4.80%
	7.29%
	4.44%
	-0.68%

	อัตรากำไรอื่น
	4.40%
	2.38%
	3.25%
	0.73%

	อัตรากำไรสุทธิ
	2.98%
	5.33%
	2.48%
	3.57%

	อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น
	2.23%
	12.99%
	8.66%
	12.56%

	อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน
	 
	 
	 
	 

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
	0.95%
	5.06%
	2.95%
	3.77%

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร
	11.27%
	22.98%
	16.38%
	18.29%

	อัตราการหมุนของสินทรัพย์ (เท่า)
	       0.32% 
	           0.95 
	            1.19 
	           1.06 

	อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน
	 
	 
	 
	 

	อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า)
	           1.26 
	            1.45 
	           1.71 
	            2.20 

	อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย (เท่า)
	            7.97 
	            5.69 
	           2.61 
	            1.57 

	อัตราส่วนความสามารถชำระภาระผูกพัน (เท่า)
	           0.59 
	           0.41 
	            0.31 
	            0.29 

	อัตราการจ่ายเงินปันผล
	- 
	49.10% 
	282.60%* 
	- 


หมายเหตุ *เงินปันผลจ่ายในรูปหุ้นปันผลของบริษัทจำนวน 14 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้ 5.0 บาทต่อหุ้น
งบการเงินรวมของซินเน็คและบริษัทย่อย
	อัตราส่วน
	2Q/2546
	2545
	2544
	2543

	อัตราส่วนสภาพคล่อง
	
	 
	 
	

	อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)
	           1.20 
	           1.16 
	           1.31 
	           1.37 

	อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า)
	           0.76 
	           0.58 
	            0.61 
	           0.48 

	อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า)
	           0.01 
	-         0.66 
	-         0.02 
	            0.00 

	อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า (เท่า)
	           6.72 
	           8.42 
	         10.04 
	           8.26 

	ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน)
	         53.59 
	         42.78 
	         35.85 
	         43.58 

	อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า)
	            9.52 
	           8.51 
	            7.76 
	            5.10 

	ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (วัน)
	          37.81 
	         42.31 
	         46.40 
	         70.56 

	อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้ (เท่า)
	         11.08 
	         12.92 
	          10.43 
	            7.30 

	ระยะเวลาชำระหนี้ (วัน)
	          32.49 
	         27.86 
	         34.53 
	         49.30 

	Cash cycle (วัน)
	         58.91 
	         57.23 
	         47.72 
	         64.83 

	อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากำไร
	 
	 
	 
	 

	อัตรากำไรขั้นต้น
	4.30%
	5.62%
	7.01%
	9.99%

	อัตรากำไรจากการดำเนินงาน
	1.17%
	1.23%
	1.83%
	2.87%

	อัตรากำไรอื่น
	2.46%
	2.00%
	1.90%
	0.71%

	อัตรากำไรสุทธิ
	0.42%
	0.49%
	0.86%
	0.58%

	อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น
	1.06%
	5.99%
	8.40%
	5.78%

	อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน
	 
	 
	 
	 

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
	0.82%
	2.11%
	3.95%
	2.75%

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร
	10.46%
	18.31%
	24.02%
	22.87%

	อัตราการหมุนของสินทรัพย์ (เท่า)
	           1.98 
	           4.34 
	           4.57 
	           4.74 

	อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน
	 
	 
	 
	 

	อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า)
	            0.77 
	           3.18 
	           1.82 
	           1.56 

	อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย (เท่า)
	            2.10 
	-       26.17 
	           1.76 
	           2.70 

	อัตราส่วนความสามารถชำระภาระผูกพัน (เท่า)
	            0.12 
	-         6.76 
	-         0.09 
	           0.07 

	อัตราการจ่ายเงินปันผล
	 
	 
	 
	 


12.2 
คำอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงาน
ก. ภาพรวมการดำเนินงาน
ในปัจจุบัน มีการบริโภคข้อมูลข่าวสารผ่านทางสื่อต่างๆ เพิ่มมากขึ้น  ซึ่งทำให้ตลาดเกี่ยวกับกระดาษและสิ่งพิมพ์มีการขยายตัวสูงขึ้น  อย่างไรก็ตามเนื่องจากในปัจจุบันเริ่มมีสื่อชนิดใหม่ซึ่งเป็นผลมาจากการพัฒนาเทคโนโลยีสารสนเทศเช่นอินเตอร์เน็ต เริ่มมีความสำคัญเพิ่มมากขึ้น ทำให้เทคโนโลยีการพิมพ์ต้องมีการพัฒนาหารูปแบบผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ เพื่อตอบสนองความต้องการของผู้บริโภคมากยิ่งขึ้น นอกจากนี้ผลจากการพัฒนาเทคโนโลยีสารสนเทศดังกล่าวเป็นปัจจัยที่ส่งผลให้เกิดการขยายตัวของตลาดคอมพิวเตอร์ส่วนบุคคลและอุปกรณ์ต่อพ่วงเป็นอย่างมาก โดยจาก  ตลาดคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วงในประเทศไทยโดยเฉลี่ย มีอัตราการเติบโตเพิ่มขึ้นมากกว่าร้อยละ 10 ต่อปี 
บริษัทเป็นผู้ประกอบการทั้งในธุรกิจสิ่งพิมพ์และธุรกิจค้าส่งอุปกรณ์ต่อพ่วงคอมพิวเตอร์ผ่านการดำเนินการของบริษัทย่อยคือ บริษัท ซินเน็ค (ประเทศไทย) จำกัด ซึ่งลักษณะการดำเนินธุรกิจทั้ง 2 ประเภทมีลักษณะเฉพาะที่แตกต่างกัน โดยธุรกิจสิ่งพิมพ์และกระดาษสำนักงานเป็นธุรกิจที่มีผู้ประกอบการมากรายเนื่องจากใช้เงินลงทุนจำนวนไม่สูงนัก  อย่างไรก็ตามในธุรกิจสิ่งพิมพ์ที่บริษัทดำเนินการอยู่นั้นเป็นการผลิตแบบพิมพ์ธุรกิจซึ่งมีปริมาณการพิมพ์แต่ละครั้งเป็นจำนวนมากและมีอัตราความผิดพลาดต่ำ รวมทั้งงานพิมพ์ปลอดการทำเทียมและแบบพิมพ์ธุรกิจพิเศษ (Advance Forms & Security Forms) ที่ต้องการคุณภาพงานพิมพ์ขั้นสูง  ซึ่งในการดำเนินธุรกิจจำเป็นต้องใช้เงินลงทุนในสินทรัพย์ถาวรในส่วนของพื้นที่ เครื่องจักรและอุปกรณ์เป็นจำนวนมาก  แต่งานพิมพ์ลักษณะดังกล่าวจะสามารถสร้างกำไรขั้นต้นในระดับสูงแก่บริษัท   
ส่วนของธุรกิจค้าส่งอุปกรณ์ต่อพ่วงคอมพิวเตอร์เป็นธุรกิจที่มีการแข่งขันสูง  เนื่องจากเป็นการสั่งสินค้ามาเพื่อจำหน่าย  โดยไม่มีการผลิตทำให้ไม่ต้องการเงินลงทุนในสินทรัพย์ถาวรมากนัก โดยการดำเนินธุรกิจจะอาศัยเงินทุนหมุนเวียนสูง เพื่อการสั่งและจัดเก็บสินค้าเพื่อขาย ปัจจัยความสำเร็จในธุรกิจนี้อยู่ที่อัตราการหมุนเวียนของสินค้าอย่างรวดเร็วและการเรียกเก็บเงินอย่างมีประสิทธิภาพ โดยมีการตั้งกำไรขั้นต้นต่อชิ้นอยู่ในเกณฑ์ต่ำ เช่นเดียวกับธุรกิจค้าส่งอื่นๆ โดยเน้นยอดขายในปริมาณมากเพื่อสร้างกำไรสุทธิที่เหมาะสม อย่างไรก็ตามราคาสินค้าประเภทอุปกรณ์ต่อพ่วงคอมพิวเตอร์จะมีความอ่อนไหวต่อการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยีเป็นอย่างมาก ทำให้การดำเนินธุรกิจค้าส่งอุปกรณ์ต่อพ่วงคอมพิวเตอร์จะต้องเน้นระบบการบริหารสินค้าคงคลังอย่างมีประสิทธิภาพ อันเป็นจุดเด่นของซินเน็ค 
ในส่วนของธุรกิจสิ่งพิมพ์และกระดาษสำนักงาน ทางบริษัท
ได้ทำการปรับตัวเพื่อให้สอดคล้องกับความต้องการของตลาด  โดยได้นำเทคโนโลยีการพิมพ์แบบใหม่ๆ มาใช้เพื่อช่วยเพิ่มประสิทธิภาพและคุณภาพงานพิมพ์ของบริษัท  รวมทั้งการพัฒนารูปแบบสิ่งพิมพ์ใหม่ๆ อาทิเช่นงานพิมพ์แบบพิมพ์ธุรกิจพิเศษและแบบพิมพ์ธุรกิจปลอดการทำเทียม (Advance Forms & Security Forms) เป็นต้น  เพื่อสร้างความโดดเด่นและมูลค่าเพิ่มในแต่ละชิ้นงาน  ทั้งนี้จากการเสนองานพิมพ์ในรูปแบบดังกล่าว ส่งผลให้บริษัทเป็นผู้นำทางด้านงานพิมพ์แบบพิมพ์ธุรกิจในปัจจุบัน  โดยมีส่วนแบ่งตลาดอยู่ในอันดับหนึ่งในสาม ของผู้ประกอบการธุรกิจงานพิมพ์แบบพิมพ์ธุรกิจ ในประเทศไทย  
ในปี 2545 บริษัทมียอดขายรวมเพิ่มสูงขึ้น ในส่วนของราคาวัตถุดิบหลักคือกระดาษก็มีการเพิ่มขึ้นเช่นเดียวกัน   อย่างไรก็ตามบริษัทได้มีการพัฒนาผลิตภัณฑ์ใหม่ที่มีมูลค่าเพิ่มออกสู่ตลาดอย่างสม่ำเสมอทำให้อัตรากำไรขั้นต้นของสินค้ากลุ่มสิ่งพิมพ์และกระดาษสำนักงานในปี 2545 ปรับตัวสูงขึ้นจากปี 2544   ในปัจจุบันบริษัทใช้ประสิทธิภาพการผลิตสินค้าประเภทแบบพิมพ์ธุรกิจทั่วไป (Business Forms) ที่ประมาณร้อยละ 97  ประเภทกระดาษสำนักงาน (Office paper) อยู่ในระดับประมาณร้อยละ 75  และสินค้าประเภทแบบพิมพ์ธุรกิจพิเศษและแบบพิมพ์ธุรกิจปลอดการทำเทียม (Advance & Security Forms) ที่ประมาณร้อยละ 88  ซึ่งถือว่าเป็นการใช้กำลังการผลิตเกือบเต็มที่ในทุกประเภทผลิตภัณฑ์แล้ว ยกเว้นในส่วนของกระดาษสำนักงาน (Office paper) ที่เพิ่งทำการขยายกำลังการผลิตในช่วงปลายปี 2545 ทั้งนี้บริษัทมีแผนการในการขยายกำลังการผลิตในสายผลิตภัณฑ์อื่นๆ  เพื่อให้สอดคล้องกับยอดขายที่มีแนวโน้มการขยายตัวอย่างต่อเนื่อง
ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2546 บริษัทมียอดขายเพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปี 2545 ประมาณร้อยละ 31 โดยมีกำไรขั้นต้นที่ร้อยละ 15.05 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 13.24 ของช่วง 6 เดือนแรกของปี 2545 เนื่องจากการเพิ่มสัดส่วนของยอดขายสินค้าประเภทแบบพิมพ์ธุรกิจทั่วไป (Business Forms) และแบบพิมพ์ธุรกิจแบบพิเศษ (Advance Forms) และแบบพิมพ์ธุรกิจปลอดการทำเทียม (Security Forms) ซึ่งมีอัตรากำไรขั้นต้นสูงกว่าสินค้าประเภทกระดาษสำนักงาน (Office Paper) ซึ่งกำลังอยู่ช่วงการปรับปรุงระบบการผลิต ทำให้ยอดขายสินค้าในหมวดนี้ลดลงอย่างมีนัยสำคัญในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2546
ในส่วนของธุรกิจค้าส่งอุปกรณ์และซอฟท์แวร์คอมพิวเตอร์ ที่ทางบริษัทดำเนินงานผ่านทางซินเน็ค ซึ่งเป็นการร่วมลงทุนกับกลุ่มบริษัท Synnex ประเทศไต้หวัน ซึ่งเป็นกลุ่มผู้ค้าอุปกรณ์คอมพิวเตอร์รายใหญ่ที่สุดรายหนึ่งของโลก  จากการร่วมมือดังกล่าวทำให้ซินเน็ค  มีการดำเนินงานที่มีประสิทธิภาพ และสามารถมีส่วนแบ่งทางการตลาดโดยรวมอยู่ในอันดับหนึ่งในสามของผู้ค้าส่งอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ในประเทศไทย ในช่วงต้นปี 2545 บริษัทมีการปรับโครงสร้างธุรกิจในของบริษัทเครือ โดยย้ายธุรกิจการค้าอุปกรณ์สำนักงาน (Office supply and accessories) ซึ่งส่วนใหญ่ประกอบอุปกรณ์สิ้นเปลืองซึ่งใช้กับคอมพิวเตอร์ เช่นแผ่นดิสก์ และตลับหมึกพิมพ์ที่ใช้กับเครื่องพิมพ์ ไปอยู่ภายใต้การบริหารของซินเน็ค เพื่อลดการซ้ำซ้อนในการทำธุรกิจรวมทั้งสามารถใช้ช่องทางการจัดจำหน่ายและกระจายสินค้าที่มีประสิทธิภาพของซินเน็ค ในการเพิ่มยอดขายให้แก่กลุ่มสินค้าดังกล่าว  สำหรับธุรกิจค้าส่งอุปกรณ์และซอฟท์แวร์คอมพิวเตอร์โดยรวมมีการขยายตัวอย่างต่อเนื่อง อันเนื่องมาจากความตื่นตัวในเทคโนโลยีสารสนเทศในประเทศไทย  รวมทั้งการส่งเสริมจากทางภาครัฐในการลดหย่อนภาษีในการนำเข้าอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ ทำให้ราคาอุปกรณ์อยู่ในระดับที่ใกล้เคียงกับต่างประเทศ ซึ่งสามารถลดผลกระทบจากสินค้าที่นำเข้าอย่างผิดถูกฎหมาย   นอกจากนี้ทางหน่วยงานราชการที่เกี่ยวข้องได้เริ่มมีการกวดขันจับกุมสินค้าหนีภาษีอย่างเข้มงวดมากยิ่งขึ้น  ซึ่งจะส่งผลดีต่อผู้จัดจำหน่ายอุปกรณ์ที่ถูกกฎหมายโดยรวม  ซึ่งจากปัจจัยบวกดังกล่าวทำให้บริษัทเชื่อมั่นว่าตลาดอุปกรณ์คอมพิวเตอร์จะยังคงสามารถขยายตัวต่อไปอย่างต่อเนื่อง   โดยในช่วงปี 2545 ธุรกิจค้าส่งอุปกรณ์และซอฟท์แวร์คอมพิวเตอร์ของบริษัทขยายตัวเพิ่มขึ้นจากปี 2544 ถึงร้อยละ 44.87  ส่วนในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2546 มีการขยายตัวจากช่วงเดียวกันของปี 2545 ถึงร้อยละ 53.88 อันเป็นผลต่อเนื่องมาจากการกวดขันสินค้าผิดกฎหมายดังกล่าวและนโยบายการกระตุ้นการบริโภคสินค้าประเภทคอมพิวเตอร์ที่ประกอบภายในประเทศ ผ่านทางโครงการ “คอมพิวเตอร์เอื้ออาทร” ของทางภาครัฐบาล

สำหรับผลการประกอบการในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2546 ตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 2546 ถึง วันที่ 30 กันยายน 2546 บริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้รวม 4,831.66 ล้านบาท เป็นรายได้จากการขายและการให้บริการจำนวน 4,697.79 ล้านบาท โดยมียอดขายและบริการเฉพาะในช่วงไตรมาสที่ 3 ปี 2546 ถึง 1,804.76 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 1,324.56 ล้านบาทในช่วงเดียวกันของปี 2545 หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 36.25 และเพิ่มขึ้นจากยอดขายและบริการในไตรมาสที่ 2 ปี 2546 ถึงร้อยละ 18 ซึ่งส่วนใหญ่เกิดจากการขยายตัวของยอดขายส่งสินค้าอุปกรณ์ต่อพ่วงคอมพิวเตอร์ของซินเน็ค  ซึ่งเป็นไปตามวงจรธุรกิจการค้าส่งสินค้าอุปกรณ์ต่อพ่วงคอมพิวเตอร์ที่จะมีการเติบโตของยอดขายสูงอยู่ในช่วงไตรมาสที่ 3 ของทุกปี รวมทั้งซินเน็คมีการร่วมกับคู่ค้าประเภท System Integrator ในการเป็นผู้นำเสนออุปกรณ์ต่อพ่วงคอมพิวเตอร์ให้แก่โครงการของทางภาครัฐบาล ส่วนธุรกิจสิ่งพิมพ์และกระดาษสำนักงานของบริษัทในมียอดขายในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2546 จำนวน 394.62 ล้านบาท  ลดลงจากช่วง 9 เดือนแรกของปี 2545 ร้อยละ 32.60 จากการที่ทางบริษัทหยุดการทำตลาดสินค้าประเภทกระดาษสำนักงานลงชั่วคราว อย่างไรก็ตามหากพิจารณาเฉพาะในช่วงไตรมาสที่ 3 ของปี 2546 จะพบว่ายอดขายของบริษัทเท่ากับ 131.38 ล้านบาท ลดลงเพียงร้อยละ 7.90 จากยอดขายในช่วงเวลาเดียวในปี 2545 ทั้งนี้เนื่องจากทางบริษัทได้รับงานแบบพิมพ์ธุรกิจจากทางหน่วยงานราชการในช่วงเวลาดังกล่าว  ในส่วนต้นทุนขายและการให้บริการช่วง 9 เดือนแรกของปี 2546 จะเท่ากับ 4,433.10 ล้านบาท หรือคิดเป็นกำไรขั้นต้น 264.69 ล้านบาท หรือเท่ากับอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ 5.63 ปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2546 ที่ร้อยละ 5.34 โดยในช่วงไตรมาสที่ 3 ของปี 2546 เนื่องจากทางซินเน็คได้รับงานโครงการที่มีกำไรขั้นต้นสูงกว่าการขายส่งสินค้าตามปรกติ ในส่วนของบริษัทอัตรากำไรขั้นต้นที่สูงขึ้นสืบเนื่องจากการเพิ่มสัดส่วนของสินค้าประเภทแบบพิมพ์ธุรกิจปลอดการทำเทียมและแบบพิมพ์ธุรกิจพิเศษซึ่งมีอัตรากำไรขั้นต้นสูงกว่าสินค้าประเภทอื่นของบริษัท  
ในช่วงไตรมาสที่ 3 ปี 2546 บริษัทและบริษัทย่อยมีกำไรสุทธิเท่ากับ 26.87 ล้านบาท ทำให้กำไรสุทธิรวมในช่วง 9 เดือนแรกของบริษัทและบริษัทย่อยเพิ่มขึ้นเป็น 35.24 ล้านบาท คิดเป็นอัตรากำไรสุทธิร้อยละ 0.73 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 0.28 ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2546 นอกจากนี้ยังเป็นผลมาจากการที่บริษัทและบริษัทย่อยมีอัตราการเติบโตของยอดขายสูงในช่วงไตรมาสที่ 3 ทำให้ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารของบริษัทและบริษัทย่อยตามงบการเงินรวมมีสัดส่วนลดลงเมื่อเทียบกับรายได้รวม จากสัดส่วนร้อยละ 6.28 เมื่อเทียบกับรายได้รวมในช่วง 6 เดือนแรก ลดลงเหลือร้อยละ 5.91 เมื่อเทียบกับรายได้รวมในช่วง 9 เดือน   
ในส่วนของสินทรัพย์ของบริษัทและบริษัทย่อย ณ วันที่ 30 กันยายน 2546 จำนวน 2,667.60 ล้านบาท ส่วนใหญ่คือลูกหนี้การค้าและตั๋วเงินรับจำนวน 1,157.09 ล้านบาท ซึ่งลูกหนี้การค้าดังกล่าวมีการขยายตัวจาก ยอดลูกหนี้การค้า ณ สิ้นปี 2545 ที่ 782.24 ล้านบาท ตามยอดขายที่เพิ่มสูงขึ้นของบริษัทและบริษัทย่อยในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2546 หนี้สินรวมของบริษัทและบริษัทย่อย ณ วันที่ 30 กันยายน 2546 จำนวน 2,000.75 ล้านบาท ส่วนใหญ่ประกอบด้วยเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากธนาคารและสถาบันการเงิน จำนวนรวม 978.61 ล้านบาท และโดยมีส่วนประกอบที่สำคัญคือเจ้าหนี้การค้าและตั๋วเงินจ่ายจำนวน 654.05 ล้านบาท ขยายตัวเพิ่มขึ้นจาก 389.92 ล้านบาท ซึ่งเกิดจากการขยายตัวของยอดสั่งซื้อสินค้าตามยอดขายที่เพิ่มขึ้น
ข. ผลการดำเนินงาน
รายได้
รายได้รวมของบริษัทและบริษัทย่อยในปี 2545 เท่ากับ 4,869.75 ล้านบาท คิดเป็นอัตราการขยายตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 26.62 จากรายได้รวมในปี 2544 จำนวน 3,846.03 ล้านบาท รายได้ดังกล่าวประกอบด้วยรายได้จากการขายสิ่งพิมพ์ และอุปกรณ์คอมพิวเตอร์จำนวน 4,782.47 ล้านบาทซึ่งเพิ่มขึ้นจาก 3,781.59 ล้านบาทในปี 2543 หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 26.47 นอกจากนี้ในปี 2545 บริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้อื่นจำนวน 87.28 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่เกิดจากรายได้ส่วนลดรับจากการสั่งซื้อสินค้าอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ในปริมาณมากจากทางตัวแทนจำหน่ายและผู้ผลิต  ส่วนในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2546 บริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้รวมเท่ากับ 2,968.27 ล้านบาท คิดเป็นอัตราการขยายตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 34.95 จากรายได้ในช่วงเดียวกันของปี 2545 รายได้ดังกล่าวประกอบด้วยรายได้จากการขายสิ่งพิมพ์ และอุปกรณ์คอมพิวเตอร์จำนวน 2,893.03 ล้านบาทซึ่งเพิ่มขึ้นจาก 2,151.66 ล้านบาทในช่วงเดียวกันของปี 2545 หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 34.46
รายได้จากการขายของบริษัทและบริษัทย่อยแบ่งออกเป็นรายได้จากธุรกิจสิ่งพิมพ์และกระดาษสำนักงานจำนวน 661.67 ล้านบาทและธุรกิจการค้าส่งอุปกรณ์คอมพิวเตอร์จำนวน 4,120.80 ล้านบาทในปี 2545  โดยมียอดขายรวมเพิ่มขึ้นจากปี 2544 ในอัตราร้อยละ 26.47 ทั้งนี้ยอดขายที่เพิ่มขึ้นส่วนใหญ่เกิดจากการขยายตัวของธุรกิจการค้าส่งอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ ซึ่งดำเนินการโดยซินเน็ค ที่มีอัตราการเติบโตสูงถึงร้อยละ 44.87 จากปี 2544 อันมีสาเหตุหลักเนื่องมาจากการที่เทคโนโลยีสารสนเทศได้เพิ่มบทบาทในด้านธุรกิจและชีวิตประจำวันมากยิ่งขึ้น  โดยเฉพาะอย่างยิ่งการใช้งานที่เกี่ยวข้องกับเทคโนโลยีอินเตอร์เน็ตซึ่งมีการขยายตัวอย่างกว้างขวาง  ทั้งนี้ตั้งแต่ปี 2544 ทางหน่วยงานราชการได้มีการกวดขันจับกุมสินค้าหนีภาษีและสินค้าที่ละเมิดลิขสิทธิ์ ซึ่งส่งผลดีต่อซินเน็คในฐานะตัวแทนจำหน่ายและผู้นำเข้าสินค้าที่ถูกกฎหมาย นอกจากนี้ การขยายตัวของยอดขายส่วนหนึ่งเกิดจากการโอนสินค้าประเภทอุปกรณ์สำนักงาน (Office supply & Accessories)   มาอยู่ภายใต้การดูแลของซินเน็คระหว่างปี 2545  
  สำหรับรายได้ในส่วนของธุรกิจสิ่งพิมพ์และกระดาษสำนักงานโดยทั่วไปยังคงมีการเติบโตของยอดขายที่น่าพอใจ 
สำหรับยอดขายแบบพิมพ์ธุรกิจทั่วไป (Business Forms) ในปี 2545 มีการขยายตัวถึงร้อยละ 20.85 สูงขึ้นกว่าอัตราการขยายตัวในปี 2544 ที่ร้อยละ 6.23 เนื่องจากเป็นผลิตภัณฑ์ที่ติดตลาดและมีลูกค้ารายใหญ่ที่ทำการสั่งพิมพ์แบบฟอร์มเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง รวมทั้งในช่วงปี 2545 ทางบริษัทได้เข้าร่วมประมูลงานแบบพิมพ์ธุรกิจของหน่วยงานราชการเพิ่มมากขึ้น ซึ่งในแต่ละหน่วยงานจะมีปริมาณความต้องการใช้แบบพิมพ์ธุรกิจเป็นจำนวนมาก ทำให้บริษัทสามารถมีอัตราการเติบโตตัวของยอดขายแบบพิมพ์ธุรกิจเป็นที่น่าพอใจ ในส่วนของกลุ่มธุรกิจกระดาษสำนักงาน (Office paper) ยอดขายในปี 2545 มีการเติบโตอย่างก้าวกระโดดในอัตราร้อยละ 34.17 จากปี 2544 เมื่อเทียบกับอัตราการขยายตัวของยอดขายในปี 2544 ที่ร้อยละ 16.55 เทียบกับยอดขายปี 2543 โดยมีสาเหตุหลักมาจากเริ่มทำตลาดกระดาษถ่ายเอกสารอย่างจริงจังในช่วงปี 2545 รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของยอดขายกระดาษพิมพ์ต่อเนื่องซึ่งใช้ในการพิมพ์รายการสินค้าและรายการทางบัญชี  ซึ่งผลจากการขยายตัวทางเศรษฐกิจโดยเฉพาะอย่างยิ่งในภาคการเงินการธนาคาร ซึ่งมีความต้องการในการพิมพ์รายการบนกระดาษต่อเนื่องเป็นจำนวนมาก  
ส่วนกลุ่มแบบพิมพ์ธุรกิจพิเศษและแบบพิมพ์ธุรกิจปลอดการทำเทียม (Advance & Security Forms) ซึ่งบริษัทได้เริ่มต้นทำการตลาดอย่างจริงจังในช่วงปี 2544 โดยวางเป้าหมายในการเจาะตลาดลูกค้าเฉพาะกลุ่ม (Niche Market) ซึ่งได้รับการตอบรับเป็นอย่างดี โดยในปี 2545 ยอดขายมีอัตราการเติบโตเพิ่มขึ้นจากปี 2544 ถึงร้อยละ 196.65 เนื่องจากรูปแบบที่ทันสมัย ความสะดวกในการใช้งานของแบบพิมพ์ธุรกิจพิเศษ (Advance Forms)  รวมทั้งความเชื่อถือในระบบการผลิตและขั้นตอนการควบคุมเอกสารและการรักษาความปลอดภัยของแบบพิมพ์ปลอดการทำเทียม (Security Forms) ในส่วนของกลุ่มสินค้าประเภทอุปกรณ์สำนักงาน (Office supply & Accessories)  เนื่องจากในช่วงปี 2545 บริษัทเริ่มทยอยย้ายสินค้าในหมวดนี้ไปอยู่ภายใต้การบริหารของซินเน็ค ภายใต้หมวดสินค้าอุปกรณ์ต่อพ่วงคอมพิวเตอร์ โดยใน ณ สิ้นปี 2545  หน้าที่การบริหารการขายสินค้าในหมวดดังกล่าวเกือบทั้งหมดได้ถูกโอนไปยังซินเน็คเป็นที่เรียบร้อยแล้ว  ทำให้ยอดขายสินค้าอุปกรณ์สำนักงานที่แสดงในปี 2545 ส่วนใหญ่จะเกิดขึ้นในช่วงไตรมาสที่ 1 และ ไตรมาสที่ 2 ของ ปี 2545 ก่อนการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างดังกล่าว ทำให้มียอดขายสินค้าในหมวดดังกล่าวในปี 2545 ลดลงเหลือเพียง 167.32 ล้านบาทหรือลดลงร้อยละ 70.13 จากยอดขายในปี 2544   
สำหรับในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2546 บริษัทมีรายได้จากธุรกิจสิ่งพิมพ์และกระดาษสำนักงานภายหลังการหักรายการระหว่างกัน อยู่ที่ 159.05 ล้านบาท  เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันในปี 2545 ธุรกิจสิ่งพิมพ์และกระดาษสำนักงานมีรายได้รวม 358.87 ล้านบาท  อย่างไรก็ตามเมื่อพิจารณาธุรกิจสิ่งพิมพ์และกระดาษสำนักงานในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2545 จะมีรายได้จากสินค้าประเภทอุปกรณ์สำนักงานจำนวน 151.54 ล้านบาท  ซึ่งในปี 2546 สินค้าดังกล่าวส่วนใหญ่จะถูกโอนไปอยู่ภายใต้การบริหารของซินเน็ค  นอกจากนั้นในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2545 บริษัทมีการขายสินค้าประเภท กระดาษสำนักงาน จำนวน 26.53 ล้านบาท ซึ่งเป็นสินค้าที่บริษัทจ้างผู้ผลิตภายนอกเป็นผู้ทำการผลิตส่งให้แก่ทางบริษัท  ต่อมาในปี 2546 บริษัทได้มีการสั่งซื้อเครื่องจักร เพื่อทำการผลิตสินค้าดังกล่าวเอง  โดยในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2546 บริษัทได้ทำการติดตั้งและทดลองเดินเครื่องจักรดังกล่าว  โดยยังไม่ได้ทำการผลิตจริงแต่อย่างใด ส่งผลให้ยอดขายสินค้าในหมวดกระดาษสำนักงานลดลงเหลือเพียง 399,054 บาท ในช่วง 2 ไตรมาสแรกของปี 2546 ซึ่งจากปัจจัยดังกล่าวข้างต้นส่งผลให้รายได้ จากธุรกิจสิ่งพิมพ์และกระดาษสำนักงาน ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2546 ลดลงจาก ช่วงเดียวกันของปี 2545   
ในส่วนของยอดขายอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ของซินเน็คในปี 2545 มีจำนวนเท่ากับ 4,120.80 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจาก 2,844.49 ล้านบาทในช่วงเดียวกันของปี 2544  หรือคิดเป็นอัตราการขยายตัวของยอดขายเท่ากับร้อยละ 44.87 ซึ่งเป็นขยายตัวอย่างรวดเร็ว เนื่องจากทางซินเน็คมีนโยบายที่จะขยายส่วนแบ่งทางการตลาดให้มากที่สุด เพื่อจะทำให้มีอัตราต้นทุนการบริการต่อยอดขายที่ต่ำ โดยใช้ความสามารถในการตั้งราคาที่ใกล้เคียงกับสินค้าที่ลักลอบนำเข้า แต่มีความรวดเร็วในการกระจายสินค้าที่เหนือกว่าและบริการหลังการขายที่มีประสิทธิภาพสูงกว่า ส่งผลให้บริษัทคู่ค้ามีความเชื่อมั่นในบริการและมีการสั่งซื้อปริมาณเพิ่มมากขึ้น ส่งผลให้การขยายฐานลูกค้าของบริษัทเป็นไปอย่างก้าวกระโดด  รวมทั้งระหว่างปี 2545 ทางหน่วยงานราชการได้มีการกวดขันจับกุมสินค้าหนีภาษีและสินค้าที่ละเมิดลิขสิทธิ์ ซึ่งส่งผลทางบวกต่อซินเน็คในฐานะตัวแทนจำหน่ายและผู้นำเข้าสินค้าที่ถูกกฎหมาย  สำหรับในช่วง 
6 เดือนแรกของปี 2546 ซินเน็คมียอดขายอุปกรณ์คอมพิวเตอร์รวม 2,736.95 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 1,794.11 ล้านบาทในช่วงเดียวกันของปี 2545 อันเป็นผลมาจากคำสั่งซื้อที่ชะงักงันจากสภาวะสงครามในประเทศอิรัก และผลกระทบจากโรคไข้หวัดมรณะ (SARS)ในช่วงปลายปี 2545 จนถึงช่วงไตรมาสที่ 1 ปี 2546 ได้มีการเริ่มทยอยเข้ามาในช่วงไตรมาสที่ 2  ประกอบกับการขยายตัวจากมาตรการกระตุ้นการบริโภคจากทางภาครัฐบาลโดยมีโครงการ “คอมพิวเตอร์เอื้ออาทร” ซึ่งเป็นโครงการคอมพิวเตอร์ราคาประหยัด โดยมีจุดมุ่งหมายที่จะขยายตลาดผู้ใช้คอมพิวเตอร์ให้ขยายตัวกว้างขวางขึ้นกว่าเดิม  ซึ่งประสพความสำเร็จเป็นอย่างดี  โดยส่งผลให้เกิดความต้องการสินค้าคอมพิวเตอร์ในระดับราคาประหยัดเพิ่มสูงขึ้นอย่างมาก ทำให้ผู้ประกอบคอมพิวเตอร์ภายในประเทศมีคำสั่งซื้ออุปกรณ์ต่อพ่วงเพิ่มเติมเป็นจำนวนมากในช่วงไตรมาสที่ 2 ของปี 2546 ส่งผลให้ผลประกอบการของซินเน็คมีการขยายตัวเป็นอย่างมากในช่วงเวลาดังกล่าว
ต้นทุนขาย ค่าใช้จ่าย และกำไร
ในปี 2545 บริษัทและบริษัทย่อยมีต้นทุนขายรวมอยู่ที่ 4,412.86 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 3,459.46 ล้านบาท ในปี  2544 หรือเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 27.56 คิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้นในปี 2545 เท่ากับร้อยละ 7.73 ลดลงจากร้อยละ 8.52 ในปี 2544 ทั้งนี้เนื่องมาจากขยายตัวอย่างมากของยอดขายสินค้าในหมวดค้าส่งอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ที่โดยปรกติจะมีสัดส่วนกำไรขั้นต้นอยู่ในระดับต่ำเมื่อเปรียบเทียบกับสินค้าประเภทอื่นของบริษัทเนื่องจากเป็นสินค้าประเภทซื้อมาขายไป  ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2546 บริษัทและบริษัทย่อยมีต้นทุนขายเท่ากับ 2,738.42 ล้านบาท คิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ 5.34 ลดลงจากร้อยละ 7.53 ในช่วงเดียวกันของปี 2545 เนื่องมาจากผลกระทบจากการเพิ่มสัดส่วนทางการตลาดของคอมพิวเตอร์ระดับราคาประหยัด ทำให้ส่วนประกอบและอุปกรณ์ที่ใช้มีกำไรต่อหน่วยค่อนข้างจำกัด เนื่องจากลูกค้าหลักคือผู้ประกอบคอมพิวเตอร์ต้องตั้งราคาขายต่อหน่วยค่อนข้างต่ำเพื่อการแข่งขันทางด้านราคา  อย่างไรก็ตามจากระดับราคาสินค้าคอมพิวเตอร์ที่ลดลงส่งผลให้มูลค่าตลาดโดยรวมเพิ่มสูงขึ้น ส่งผลให้มูลค่ายอดขายสินค้าและมูลค่ากำไรขั้นต้นของบริษัทย่อยปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น
ธุรกิจค้าส่งอุปกรณ์และซอฟท์แวร์คอมพิวเตอร์ในช่วงปี 2545 ซินเน็คมีต้นทุนขายรวมภายหลังการหักรายการระหว่างกันอยู่ที่ 3,893.45 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจาก 2,644.98 ล้านบาทในปี 2544 หรือคิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้นอยู่ที่ร้อยละ 5.52 ลดลงจากร้อยละ 7.01 ในปี 2544 ทั้งนี้เนื่องจากปัจจัยการแข่งขันภายในอุตสาหกรรมค้าส่งอุปกรณ์และซอฟท์แวร์คอมพิวเตอร์ที่ยังคงอยู่ในระดับสูง   จากปัจจัยดังกล่าวส่งผลให้อัตรากำไรขั้นต้นของธุรกิจค้าส่งอุปกรณ์และซอฟท์แวร์คอมพิวเตอร์ในปี 2545 ลดลงจากปี 2544 อย่างไรก็ตามซินเน็คเชื่อมั่นว่าจากราคาสินค้าที่แข่งขันได้กับสินค้าที่นำเข้าอย่างผิดกฎหมาย รวมทั้งความสามารถในการกระจายและจัดส่งสินค้าอย่างตรงเวลาและเงื่อนไขการให้บริการหลังการขายที่เหนือกว่า จะส่งผลให้บริษัทสามารถเพิ่มส่วนแบ่งทางการตลาดสินค้าอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ได้มากยิ่งขึ้น  ทำให้สัดส่วนต้นทุนคงที่ต่อยอดขายจะลดลงเป็นลำดับ ทำให้กำไรขั้นต้นในอนาคตเพิ่มสูงขึ้น   ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2546 ซินเน็คมีต้นทุนขายและบริการเท่ากับ 2,742.29 ล้านบาท คิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้นที่ร้อยละ 4.30 ลดลงจากร้อยละ 6.39  ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2545 อันเนื่องมาจากผลกระทบจากรูปแบบการแข่งขันในตลาดคอมพิวเตอร์ส่วนบุคคลที่เปลี่ยนจากการแข่งขันการนำเสนอด้านเทคโนโลยีของสินค้ารุ่นใหม่ๆ ในช่วงปี 2545 มาเป็นการแข่งขันทางด้านราคาของกลุ่มคอมพิวเตอร์ราคาประหยัด อันเป็นผลมาจากการประชาสัมพันธ์ของโครงการคอมพิวเตอร์เอื้ออาทรดังที่กล่าวมาแล้ว ทำให้สินค้าที่ทางซินเน็คได้รับคำสั่งซื้อส่วนใหญ่จะเป็นอุปกรณ์ที่มีอัตรากำไรต่อหน่วยค่อนข้างตำ แต่มียอดการสั่งซื้อในปริมาณมากมาชดเชย
ในส่วนของธุรกิจสิ่งพิมพ์และกระดาษสำนักงานในปี 2545 บริษัทมีต้นทุนขายรวมภายหลังการหักรายการระหว่างกันอยู่ที่ 519.41 ล้านบาท  เมื่อพิจารณาจากอัตรากำไรขั้นต้นจากธุรกิจสิ่งพิมพ์และกระดาษสำนักงานในปี 2545 จะอยู่ที่ร้อยละ 21.50 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 13.59 ในปี 2544  เนื่องจากสินค้าในกลุ่ม Advance & Securty Forms สามารถสร้างอัตรากำไรเพิ่มขึ้น  รวมทั้งจากการที่ทางบริษัทได้รับงานประเภท Business Forms จากหน่วยงานราชการแห่งหนึ่งซึ่งเป็นงานที่มีลักษณะซับซ้อนจึงทำให้มีอัตรากำไรขั้นต้นสูงกว่างาน Business Forms ปรกติ  ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2546 บริษัทมีต้นทุนขายรวมเท่ากับ 223.61 ล้านบาท คิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้นที่ร้อยละ 15.05 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 13.24 ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2545 โดยมีสาเหตุจากการลดสัดส่วนลงของสินค้าประเภทกระดาษสำนักงาน (Office Paper) ซึ่งมีอัตรากำไรขั้นต้นต่ำ เนื่องจากบริษัทอยู่ในช่วงการติดตั้งและทดลองเดินเครื่องจักรเพื่อทำการผลิตสินค้าดังกล่าวเอง หลังจากที่เคยทำตลาดจากสินค้าที่ผลิตโดยผู้ผลิตจากภายนอก ยอดขายสินค้าในหมวดดังกล่าวลดลงอย่างมากจากจาก 26.53 ล้านบาทในช่วง 6 เดือนแรก ประกอบกับการขยายตัวของสัดส่วนของสินค้าในกลุ่มแบบพิมพ์ธุรกิจพิเศษ และแบบพิมพ์ธุรกิจปลอดการทำเทียม (Advance & Securty Forms)  ที่ได้รับความนิยมเพิ่มขึ้นอย่างแพร่หลาย สินค้าดังกล่าวซึ่งมีกำไรขั้นต้นสูงกว่าสินค้าประเภทกระดาษสำนักงาน (Office Paper) ส่งผลให้กำไรขั้นต้นโดยรวมของบริษัทเพิ่มสูงขึ้น


ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารในปี 2545 เท่ากับ 350.29 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 293.22 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 19.46 จากปี 2544 ทั้งนี้เมื่อคิดเป็นสัดส่วนเทียบกับรายได้รวมในปีเดียวกัน พบว่ามีอัตราส่วนร้อยละ 7.19 ลดลงจากร้อยละ 7.62 ในปี 2544 ทั้งนี้เนื่องมาจากค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารส่วนใหญ่เป็นค่าใช้จ่ายคงที่ในรูปเงินเดือนและสวัสดิการพนักงานและผู้บริหาร ดังนั้นเมื่อยอดขายของบริษัทและบริษัทย่อยมีการขยายตัวอย่างต่อเนื่องทำให้สัดส่วนของค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารโดยรวมลดลง ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2546 บริษัทและบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากับ 186.37 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 155.89 ล้านบาทในช่วง 6 เดือนในปี 2545 หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 6.28 เมื่อเทียบกับรายได้รวม ในช่วง 6 เดือนของปี 2546 ซึ่งลดลงเมื่อเทียบกับร้อยละ 7.09 ในช่วงเดียวกันของปี 2545 เนื่องจากการขยายตัวของยอดขายในปี 2546 ที่เพิ่มขึ้นมากกว่าร้อยละ 34 จากช่วงเดียวกันของปี 2545 ในขณะที่ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้นเพียงร้อยละ 19.55 จากช่วงเดียวกันในปี 2545 จากการที่ทางบริษัทและบริษัทย่อยได้มีการวางแผนและลงทุนในด้านระบบการบริหารงานและข้อมูลสารสนเทศเพื่อรองรับยอดขายที่จะขยายตัวไว้ล่วงหน้า
ส่วนภาระดอกเบี้ยจ่ายปี 2545 จำนวน 41.74 ล้านบาทหรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 0.86 ของรายได้ มีสัดส่วนลดลงเล็กน้อยจากร้อยละ 1.02 ในปี 2544 แม้ว่าในช่วงปี 2545 บริษัทและบริษัทย่อยได้ทำการกู้ยืมเพิ่มเติมเพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการขยายยอดขาย แต่ผลกระทบจากดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้นน้อยกว่าอัตราการขยายตัวของยอดขายของบริษัทและบริษัทย่อย ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2546 ดอกเบี้ยจ่าย เท่ากับ 22.92 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 0.77 ของรายได้รวมลดลงจากร้อยละ 0.91 ในช่วง 6 เดือนในปี 2545 เนื่องจากในช่วงครึ่งแรกของปี 2546 แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยยังคงลดลงเมื่อเทียบกับช่วงปี 2545  ทำให้บริษัทและบริษัทย่อยมีอัตราดอกเบี้ยจ่ายเฉลี่ยลดลงจากช่วง 6 เดือนแรกของปี 2545   
ในปี 2545 บริษัทและบริษัทย่อยมีอัตรากำไรจากการดำเนินงานภายหลังค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากับร้อยละ 2.23 ซึ่งลดลงเมื่อเทียบกับร้อยละ 2.47 ในปี 2544  ซึ่งเป็นไปในทิศทางเดียวกับกำไรขั้นต้น และมีกำไรสุทธิจำนวน 42.77 ล้านบาท คิดเป็นอัตรากำไรสุทธิร้อยละ 0.88 เทียบกับกำไรสุทธิ 24.77 ล้านบาทหรืออัตรากำไรสุทธิร้อยละ 0.64 ในปี 2544 ทั้งนี้กำไรสุทธิในปี 2545 ส่วนหนึ่งมาจากรายได้พิเศษที่ไม่ได้มาจากการดำเนินธุรกิจได้แก่ กำไรจากการซื้อหนี้คืนจากทางสถาบันการเงิน อันเกิดจากการจ่ายคืนหนี้สินภายใต้สัญญาการปรับโครงสร้างหนี้ก่อนกำหนดทำให้บริษัทสามารถรับรู้กำไรในปี 2545 จำนวน 3.09 ล้านบาท  โดยในปี 2544 บริษัทไม่มีรายได้จากการทำรายการลักษณะดังกล่าว  เมื่อคำนวณอัตรากำไรสุทธิของบริษัทและบริษัทย่อยก่อนรายการพิเศษดังกล่าวจะเท่ากับร้อยละ 0.81 โดยอัตรากำไรสุทธิที่เพิ่มขึ้นส่วนใหญ่จะเป็นผลมาจากการขยายตัวของอัตรากำไรขั้นต้นของสินค้าในหมวดสิ่งพิมพ์และกระดาษสำนักงาน 
ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2546 บริษัทและบริษัทย่อยมีอัตรากำไรจากการดำเนินงานภายหลังค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากับร้อยละ 1.50 ซึ่งลดลงจากร้อยละ 2.51  ในช่วงเดียวกันของปี 2545 และอัตรากำไรสุทธิในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2546 เท่ากับร้อยละ 0.28 ซึ่งลดลงจากร้อยละ 0.38 ของช่วงเดียวกันในปี 2545 เนื่องจากการเพิ่มสัดส่วนยอดขายชิ้นส่วนคอมพิวเตอร์ในระดับราคาประหยัดของซินเน็ค ทำให้อัตรากำไรขั้นต้นต่อหน่วยลดลงจากช่วงเดียวกันของปี 2545 ส่งผลให้อัตรากำไรจากการดำเนินงานและอัตรากำไรสุทธิรวมของบริษัทและบริษัทย่อยลดลงจากช่วงเดียวกันของปี 2546 เช่นกัน
ค. ฐานะทางการเงิน

สินทรัพย์


ในปี 2545 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวม 2,215.70 ล้านบาท เทียบกับ 1,516.54 ล้านบาทในปี 2544  หรือเพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 46.10 ทั้งนี้สินทรัพย์หลักของบริษัทประกอบด้วย ลูกหนี้และตั๋วเงินรับการค้าในสัดส่วนร้อยละ 35.34 ของสินทรัพย์รวม เพิ่มขึ้นจากสัดส่วนร้อยละ 29.97 ในปี 2544   สินค้าคงเหลือ ในสัดส่วนร้อยละ 30.19 ของสินทรัพย์รวมเพิ่มขึ้นจากสัดส่วนร้อยละ 29.73 ในปี 2544  และ  ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 24.67 ของสินทรัพย์รวม ซึ่งลดลงจากสัดส่วนร้อยละ 30.88 ในปี 2544   ทั้งนี้สินทรัพย์ที่เพิ่มขึ้นในปี 2545 ส่วนใหญ่เกิดจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การค้าลูกหนี้และตั๋วเงินรับจาก 454.47 ล้านบาทในปี 2544 เป็น 783.12 ล้านบาทในปี 2545 หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 72.32 และสินค้าคงเหลือที่เพิ่มขึ้นจาก 450.91 ล้านบาท ณ สิ้นปี 2544 เป็น 668.82 ล้านบาท ณ สิ้นปี 2545 หรือคิดเป็นอัตราการขยายตัวร้อยละ 48.33 การเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์ดังกล่าวโดยส่วนใหญ่เกิดจากการขยายตัวตามยอดขายในหมวดของสินค้าอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ซึ่งเพิ่มขึ้นอย่างมากในช่วงปี 2545 ซึ่งเป็นผลดีจากการกวดขันจับกุมสินค้าอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ที่มีการลักลอบนำเข้าอย่างผิดกฏหมายอย่างเข้มงวด   
มูลค่าสินค้าคงเหลือของบริษัท ณ สิ้นปี 2545 แบ่งออกเป็นมูลค่าสินค้าคงเหลือจำนวน 101.06 ล้านบาท สินค้าคงเหลือส่วนใหญ่ของบริษัทคือกระดาษม้วน กระดาษเคมี และแบบพิมพ์ธุรกิจที่เตรียมส่งมอบ เมื่อหักค่าเผื่อสินค้าเสื่อมสภาพและล้าสมัยและการลดราคาของสินค้าจำนวน 9.78 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 9.68 ของมูลค่าสินค้าคงเหลือทั้งหมด จะมีมูลค่ามูลค่าสินค้าคงเหลือสุทธิเท่ากับ 91.27 ล้านบาท ซึ่งลดลงจาก 127.93 ล้านบาทในปี 2544 ทำให้ระยะเวลาการขายสินค้าเฉลี่ยของบริษัทในปี 2545 เท่ากับ 43.26 วัน ลดลงจาก44.13 วันในปี 2544 ในส่วนของหลักเกณฑ์การตั้งสำรองสินค้าคงเหลือของบริษัทจะเริ่มต้นตั้งแต่สินค้าที่คงค้างมากกว่า 180 วัน และจะตั้งสำรองเต็มมูลค่าเมื่อสินค้าคงค้างเกิน 720 วัน ทั้งนี้สินค้าที่ตั้งสำรองส่วนใหญ่ของบริษัท ณ สิ้นปี 2545 คือสินค้าประเภทตลับหมึกพิมพ์ ซึ่งเป็นการดำเนินการก่อนการโอนธุรกิจค้าอุปกรณ์สำนักงานไปให้ซินเน็ค  
ส่วนสินค้าคงเหลือของซินเน็ค ณ สิ้นปี 2545 ส่วนใหญ่คืออุปกรณ์ต่อพ่วงคอมพิวเตอร์  จำนวน 587.84 ล้านบาท เมื่อหักค่าเผื่อสินค้าเสื่อมสภาพและล้าสมัย จำนวน 10.29 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 1.75 ของมูลค่าสินค้าคงเหลือทั้งหมด  มูลค่ามูลค่าสินค้าคงเหลือสุทธิจะเท่ากับ 577.55 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 322.99 ล้านบาทในปี 2544 สินค้าคงเหลือที่เพิ่มขึ้นส่วนหนึ่งเกิดจากทางซินเน็คมีการสั่งซื้อสินค้าอุปกรณ์คอมพิวเตอร์เพิ่มขึ้นในช่วงไตรมาสที่ 4 เนื่องจากเป็นช่วงที่ทางบริษัทผู้ผลิตและตัวแทนจำหน่ายจะให้ส่วนลดสูงสุดแก่คู่ค้าเพื่อกระตุ้นยอดขายก่อนสิ้นปี อย่างไรก็ตามเนื่องจากซินเน็คมีการขยายตัวของยอดขายในปี 2545 ถึงร้อยละ 33.38 จากยอดขายในปี 2544  ทำให้ระยะเวลาการขายสินค้าเฉลี่ย ในปี 2545 ลดลงเหลือ 42.31 วัน ดีขึ้นกว่าในปี 2544 ที่ 46.40 วัน   ในส่วนของหลักเกณฑ์การตั้งสำรองสินค้าคงเหลือของซินเน็คจะเริ่มต้นตั้งแต่สินค้าที่คงค้างมากกว่า 90 วัน และจะตั้งสำรองเต็มมูลค่าเมื่อสินค้าคงค้างเกิน 360 วัน หรือเมื่อสูญเสียคุณสมบัติการใช้งาน โดยในปี 2545 ซินเน็คมียอดการตั้งสำรองการเสื่อมสภาพของสินค้าคงเหลือจำนวน 10.29 ล้านบาท   ซึ่งทางซินเน็คเห็นว่าเป็นจำนวนที่เหมาะสมแล้วเนื่องจากซินเน็คได้รับเงื่อนไขการเปลี่ยนคืนสินค้ารุ่นที่ล้าสมัยเพื่อแลกกับสินค้ารุ่นใหม่ (Product rotation) และการชดเชยส่วนต่างในกรณีที่สินค้ามีการลดราคา (Price protection) จากตัวแทนจำหน่ายและผู้ผลิตรายใหญ่ จึงทำให้ไม่มีความจำเป็นต้องตั้งสำรองเป็นจำนวนมาก
ส่วนลูกหนี้การค้าและตั๋วเงินรับ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 บริษัทและบริษัทย่อยมียอดลูกหนี้การค้าจำนวน 810.21 ล้านบาท  ลูกหนี้การค้าและตั๋วเงินรับดังกล่าวสามารถแยกตามอายุหนี้ที่ค้างชำระได้ดังนี้
	ระยะเวลาคงค้าง
	บริษัท


	ร้อยละ


	บริษัทย่อย
	ร้อยละ
	รวม

	อยู่ในกำหนดชำระ
	113,487.08
	74.25 
	187,693.44
	28.55
	335,870.11

	น้อยกว่า 90 วัน 
	22,598.44 
	14.79 
	3,487.11
	0.53
	210,291.87

	มากกว่า 90 วันถึง 180 วัน
	1,207.03
	0.79 
	2,674.41
	0.41
	4,694.14

	มากกว่า 180 วัน
	2,781.95
	1.82 
	18,762.17
	2.85
	24,218.52

	รวม
	140,074.49
	91.65
	435,000.16
	66.17
	575,074.64

	ตั๋วเงินรับ
	12,767.35
	8.35
	222,368.04
	33.83
	235,135.39

	รวมทั้งหมด
	152,841.84
	100.00
	657,368.20
	100.00
	810,210.03

	ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
	(3,947.79)
	-2.82 
	(24,019.05)
	-5.52
	(27,966.84)

	รวม-สุทธิ
	148,894.04 
	
	633,349.15
	
	782,243.20


 ณ สิ้นปี 2545 บริษัทและบริษัทย่อยได้ตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญรวม 27.97 ล้านบาท หรือประมาณร้อยละ 96.73 ของลูกหนี้ที่มีการค้างชำระนานกว่า 90 วัน  ซึ่งส่วนใหญ่เป็นยอดสำรองลูกหนี้ในธุรกิจค้าส่งอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ของซินเน็คจำนวน 24.02 ล้านบาท ซึ่งยอดการสำรองดังกล่าวส่วนใหญ่จะเป็นยอดสำรองที่คงค้างมาจากช่วงวิกฤติเศรษฐกิจ ซึ่งส่วนหนึ่งได้มีการเลิกกิจการไปแล้ว อย่างไรก็ตามเมื่อพิจารณาค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในปี 2545 ของซินเน็คพบว่าลดลงจาก 24.18 ล้านบาทในปี 2544 เนื่องจากทางซินเน็คสามารถตามการเก็บหนี้ค้างชำระบางส่วนได้ในช่วงปี 2545 สำหรับนโยบายการตั้งสำรองโดยทั่วไปของบริษัทจะเริ่มตั้งสำรองบางส่วนตั้งแต่ลูกหนี้ที่มีอายุหนี้ที่ค้างชำระมากกว่า 150 วัน และจะตั้งสำรองครบทั้งจำนวนสำหรับลูกหนี้ที่มีอายุหนี้ที่ค้างชำระมากกว่า 360 วันขึ้นไป  ส่วนซินเน็คจะเริ่มตั้งสำรองบางส่วนตั้งแต่ลูกหนี้ที่มีอายุหนี้ที่ค้างชำระมากกว่า 90 วัน และจะตั้งสำรองครบทั้งจำนวนสำหรับลูกหนี้ที่มีอายุหนี้ที่ค้างชำระมากกว่า 360 วัน อย่างไรก็ตามนโยบายการการตั้งสำรองของบริษัทและซินเน็คจะขึ้นอยู่กับความสามารถในการการชำระหนี้ของลูกหนี้ รวมถึงผลการเจรจาต่อรองกับลูกหนี้ที่มีปัญหาค้างชำระในแต่ละราย  ทั้งนี้บริษัทและบริษัทย่อยเชื่อว่ายอดการตั้งสำรองในปัจจุบันมีความเพียงพอแล้ว

ในส่วนของของสินทรัพย์ถาวรของบริษัทและบริษัทย่อยในปี 2545 จำนวน 546.63 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 468.32 ล้านบาท ณ สิ้นปี 2544 ทั้งนี้เป็นการเพิ่มขึ้นในส่วนของเครื่องจักรเพื่อทำการขยายกำลังการผลิตสิ่งพิมพ์ของโรงงาน ที่จังหวัดเพชรบุรีมูลค่าประมาณ 11.95 ล้านบาท  และการก่อสร้างศูนย์กระจายสินค้าและอาคารสำนักงานของบริษัทซินเน็ค (ประเทศไทย) จำกัด มูลค่าประมาณ 77.60 ล้านบาท ซึ่งเป็นศูนย์กระจายสินค้าและคลังสินค้าที่ทันสมัยที่สุดในประเทศไทย เพื่อเพิ่มขีดความสามารถในการกระจายสินค้า อันเป็นปัจจัยหลักในการแข่งขันในธุรกิจค้าส่งได้อย่างมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น  นอกจากนี้จากการลงทุนดังกล่าวจะส่งผลให้บริษัทสามารถรองรับปริมาณการจัดเก็บสินค้าจำนวนมากในอนาคต ซึ่งจะสอดคล้องกับแผนการขยายส่วนแบ่งทางการตลาดค้าส่งอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ของซินเน็ค


 ในส่วนของรายการเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีส่วนได้เสียในปี 2545 เท่ากับ 0.96 ล้านบาท ลดลงจาก จำนวน 24.15 ล้านบาทในปี 2544 เนื่องจากมติที่ประชุมกรรมการบริษัทครั้งที่ 9/2545 เมื่อวันที่ 13 กันยายน 2545 ให้ทำการขายเงินลงทุนในบริษัทร่วมคือบริษัท สยามเพรส แมนเนจเม้นท์ จำกัด บางส่วนจำนวน 120,000 หุ้นให้กับบุคคลภายนอกในราคาตามบัญชี ทำให้บริษัทไม่มีอำนาจการเข้าไปมีส่วนร่วมในการดำเนินงานของบริษัท สยามเพรส แมนเนจเม้นท์ จำกัด  อีกต่อไป ดังนั้นบริษัทจึงทำการบันทึกบัญชีเงินลงทุนดังกล่าวจากวิธีส่วนได้เสียมาเป็นวิธีราคาทุน ซึ่งจะถูกบันทึกอยู่ในบัญชีเงินลงทุนระยะยาวอื่นของบริษัท
สำหรับยอดเงินลงทุนระยะยาวอื่นในปี 2545 จำนวน 90.51 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากจำนวน 4.63 ล้านบาทในปี 2544 โดยมีสาเหตุหลักจากการลงทุนเพิ่มเติมในบริษัท ไทย บริติช ซีเคียวริตี้ พริ้นติ้ง จำกัด (มหาชน) จากเดิมมูลค่าเงินลงทุนในบริษัทดังกล่าวเท่ากับ 2.44 ล้านบาทในปี 2544 ได้เพิ่มขึ้นเป็น 61.79 ล้านบาท ในปี 2545 โดยคิดเป็นสัดส่วนการถือหุ้น ณ สิ้นปี 2545 อยู่ที่ร้อยละ 15.09 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 0.93 ณ สิ้นปี 2544 ทั้งนี้เนื่องจากทางบริษัทเห็นว่าการลงทุนดังกล่าวเป็นการลงทุนในธุรกิจสิ่งพิมพ์ที่บริษัทมีความชำนาญ และมีลักษณะการดำเนินธุรกิจสามารถเสริมกับธุรกิจเดิมของบริษัทในหมวดสินค้าแบบพิมพ์ธุรกิจปลอดการทำเทียม  รวมทั้งบริษัทดังกล่าวมีความสามารถในการทำกำไรอยู่ในเกณฑ์ดี ทางบริษัทจึงได้เพิ่มสัดส่วนการลงทุนเพื่อเข้าไปมีส่วนร่วมในการบริหารบริษัทดังกล่าว  ซึ่งในระยะยาวแล้วทางบริษัทเชื่อว่าจะได้รับผลตอบแทนการลงทุนที่เหมาะสมจากเงินลงทุนดังกล่าว
   
 ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวม 2,477.48 ล้านบาท เทียบกับ 2,215.70 ล้านบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 หรือเพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 11.81 ทั้งนี้สินทรัพย์หลักของบริษัทประกอบด้วย ลูกหนี้และตั๋วเงินรับการค้าในสัดส่วนร้อยละ 40.73 ของสินทรัพย์รวม เพิ่มขึ้นจากสัดส่วนร้อยละ 35.34 ในปี 2545  สินค้าคงเหลือ ในสัดส่วนร้อยละ 24.25 ของสินทรัพย์รวมลดลงจากสัดส่วนร้อยละ 30.19 ณ สิ้นปี 2545  และ  ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 22.49 ของสินทรัพย์รวม ซึ่งลดลงจากสัดส่วนร้อยละ 24.67 ณ สิ้นปี 2545    ทั้งนี้การเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์รวมดังกล่าวโดยส่วนใหญ่เกิดจากการขยายตัวของลูกหนี้การค้าตามยอดขายในหมวดของสินค้าอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ซึ่งขยายตัวเพิ่มขึ้นอย่างมากในช่วงปี 2546 จากการตัดสินใจซื้อของผู้บริโภคที่ชะลอในช่วงปลายปี 2545 จนถึงไตรมาสที่ 1 ปี 2546 ตัว เพื่อรอดูสถานการณ์สงครามอ่าวเปอร์เซีย และภาวะการระบาดของโรคไข้หวัดมรณะ ตลอดจนความชัดเจนในมาตรการกระตุ้นการบริโภคคอมพิวเตอร์ราคาถูกของภาครัฐบาล ทั้งนี้เมื่อเหตุการณ์ดังกล่าวคลี่คลายลงในทางที่ดี จึงส่งผลทำให้ซินเน็คได้รับคำสั่งซื้อสินค้าอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ในช่วงไตรมาสที่ 2 ของปี 2546 เพิ่มสูงขึ้นอย่างมาก 
ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 ปี 2546 บริษัทและบริษัทย่อย มีลูกหนี้การค้าและตั๋วเงินรับจำนวน 1,034.76 ล้านบาท ทั้งนี้ลูกหนี้การค้าและตั๋วเงินรับดังกล่าวสามารถแบ่งตามอายุลูกหนี้ได้ดังต่อไปนี้
	ระยะเวลาคงค้าง
	บริษัท


	ร้อยละ


	บริษัทย่อย
	ร้อยละ
	รวม

	อยู่ในกำหนดชำระ
	34,166
	54.75
	   163,132 
	16.79
	 450,784 

	น้อยกว่า 90 วัน 
	23,875
	38.26
	      15,207 
	1.56
	187,458 

	มากกว่า 90 วันถึง 180 วัน
	263
	0.42
	       6,119 
	0.63
	   15,469 

	มากกว่า 180 วัน
	242
	0.39
	        3,143 
	0.32
	     9,504 

	รวม
	58,546
	93.82
	    604,210 
	62.17
	 663,215 

	ตั๋วเงินรับ
	3,856
	6.18
	    367,644 
	37.83
	 371,550 

	รวมทั้งหมด
	62,402
	100.00
	    971,854 
	100.00
	1,034,765 

	ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
	(2,543)
	-4.08
	(24,322)
	-2.50
	(26,865) 

	รวม-สุทธิ
	59,859
	 
	947,532
	 
	1,007,900


บริษัทและบริษัทย่อยมีลูกหนี้การค้าที่ค้างชำระนานกว่า 90 วันรวม 24.67 ล้านบาท โดยทางบริษัทและบริษัทย่อยได้ทำการตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจำนวน 26.87 ล้านบาท ซึ่งทางบริษัทและบริษัทย่อยเชื่อว่ามีความเพียงพอแก่ความเสี่ยงของลูกหนี้ที่มีอยู่ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546 ทั้งนี้ยอดสำรองดังกล่าวลดลงเล็กน้อยจาก 27.97 ล้านบาท ณ สิ้นปี 2545 จากการที่บริษัทสามารถจัดเก็บหนี้ที่ตั้งสำรองไว้แล้วได้บางส่วน  ทำให้ยอดการสำรองจากธุรกิจสิ่งพิมพ์และกระดาษสำนักงานลดลงจาก 3.95 ล้านบาท ในปี 2545 เหลือ 2.54 ล้านบาท ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 ปี 2546
ในส่วนของสินค้าคงเหลือของบริษัท ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 ปี 2546 ซึ่งส่วนใหญ่คือกระดาษและสินค้าเตรียมส่งมอบ มูลค่าสุทธิรวม 86.08 ล้านบาท ลดลงจาก 91.27 ล้านบาท ณ สิ้นปี 2545 โดยมีสาเหตุหลักจากการชะลอการทำตลาดสินค้าประเภทกระดาษสำนักงานลงชั่วคราว ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2546 เพื่อทำการทดลองติดตั้ง และเดินเครื่องจักรเพื่อเตรียมการผลิตสินค้าดังกล่าวด้วยตัวเอง จากเดิมเคยว่าจ้างผู้ผลิตภายนอกทำการผลิตให้ ทำให้ยอดสินค้ารอส่งมอบของกระดาษสำนักงานมีปริมาณลดลง  ส่วนสินค้าคงเหลือของซินเน็ค โดยส่วนใหญ่ยังคงเป็นอุปกรณ์ต่อพ่วงประเภทต่างๆ โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546 มีมูลค่าสุทธิ เท่ากับ 514.89 ล้านบาท ลดลงจาก 577.55 ล้านบาท ณ สิ้นปี 2545 ซึ่งเป็นไปตามลักษณะการหมุนเวียนของสินค้าตามปรกติ เนื่องจากในช่วงไตรมาสที่ 2 ทางซินเน็คไม่ต้องมีการสั่งซื้อสินค้าจำนวนมากเป็นพิเศษ เพื่อรับส่วนลดจากทางผู้ผลิตรายใหญ่ เหมือนช่วงก่อนสิ้นปี ในไตรมาสที่ 4 ทำให้ระดับการเก็บสินค้าคงคลังลดลง และระยะเวลาการขายสินค้าเฉลี่ยลดลงจาก 40.64 วันในปี 2545 เหลือ 36.86 วันในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2546
  สินทรัพย์ถาวรสุทธิของบริษัทและบริษัทย่อย ณ สิ้นปี 2546 จำนวน 557.16 ล้านบาท เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจาก 546.63 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่มาจากการเพิ่มขึ้นของมูลค่าจักรและอุปกรณ์การพิมพ์ที่ทำการติดตั้งเพิ่มเติมที่โรงงานที่จังหวัดเพชรบุรี รวมทั้งส่วนหนึ่งที่นำเข้าเป็นที่เรียบร้อยแล้วและกำลังเตรียมการติดตั้ง ส่วนทางซินเน็คยังไม่มีการลงทุนเพิ่มเติมในสินทรัพย์ถาวรในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2546 โดยสินทรัพย์ถาวรส่วนใหญ่ประกอบด้วยอาคารสำนักงานใหญ่ศูนย์กระจายสินค้าและคลังสินค้า
สภาพคล่อง


ในปี 2545 บริษัทและบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดจากการดำเนินงานติดลบเท่ากับ 422.00 ล้านบาทลดลงจากกระแสเงินสดจากการดำเนินงานในปี 2544 จำนวน 38.24 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักจากการขยายตัวของยอดลูกหนี้การค้าและตั๋วเงินรับจำนวน 332.45 ล้านบาท  นอกจากนี้ยังมีการเพิ่มยอดสินค้าคงเหลือจำนวน 230.98 ล้านบาทจากสิ้นปี 2544    ทั้งนี้เนื่องมาจากการขยายตัวของยอดขายในช่วงปี 2545 โดยเฉพาะอย่างยิ่งในธุรกิจค้าส่งอุปกรณ์และซอฟท์แวร์คอมพิวเตอร์ ทำให้บริษัทและบริษัทย่อยมียอดลูกหนี้การค้า  นอกจากนี้ในช่วงไตรมาสที่ 4 ปี 2545 ซินเน็คได้มีการสั่งซื้อสินค้าอุปกรณ์คอมพิวเตอร์เพิ่มเติมเพื่อจะได้รับส่วนลดราคาเพิ่มเติมจากทั้งทางผู้ผลิตและตัวแทนจำหน่าย ส่งผลให้ยอดสินค้าคงคลัง ณ สิ้นปี 2545 เพิ่มสูงขึ้นจากยอด ณ สิ้นปี 2544  ทั้งนี้ทางบริษัทย่อยเชื่อว่าการติดลบของกระแสเงินสดดังกล่าวเป็นเหตุการณ์ที่เกิดขึ้นชั่วคราว ซึ่งภายหลังจากการขายสินค้าในสต๊อคออกไปจำนวนหนึ่งและเริ่มมีการเก็บเงินจากการขายสินค้าดังกล่าวจะส่งผลให้ยอดกระแสเงินสดจากการดำเนินงานเริ่มมีค่าเป็นบวกอีกครั้งหนึ่ง
 
ส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุนในปี 2545 ติดลบเท่ากับ 180.70 ล้านบาทเนื่องจากการลงทุนเพิ่มเติมทั้งในส่วนของสินทรัพย์ถาวรมูลค่า 126.71 ล้านบาท และในหลักทรัพย์มูลค่ารวม 59.40 ล้านบาท ในส่วนของเงินลงทุนในสินทรัพย์ถาวร ส่วนใหญ่เกิดจากการลงทุนในการก่อสร้างอาคารสำนักงานและศูนย์กระจายสินค้าของซินเน็ค  และการลงทุนขยายกำลังการผลิตของโรงงานที่จังหวัดเพชรบุรีของบริษัทมูลค่าเงินลงทุนในปี 2545 นอกจากนี้ในส่วนของเงินลงทุนที่เพิ่มขึ้นในบริษัทไทย บริติช ซีเคียวริตี้ พริ้นติ้ง จำกัด (มหาชน) โดย ณ สิ้นปี 2545 บริษัทถือหุ้นคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 15.09 ของทุนจดทะเบียนของบริษัทดังกล่าว รวมมูลค่า 61.79 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2544 ที่ร้อยละ 0.93 ของทุนจดทะเบียนหรือคิดเป็นมูลค่าเพียง 2.44 ล้านบาท ซึ่งเป็นไปตามนโยบายการขยายการลงทุนในธุรกิจที่เกี่ยวข้องที่บริษัทมีความชำนาญ   
ในส่วนของกระแสเงินสดจากกิจกรรมการจัดหาเงินเพิ่มขึ้นจำนวน 591.94 ล้านบาทในปี 2545 ส่วนใหญ่เกิดจากการกู้ยืมเพิ่มเติมในส่วนของเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจำนวน 475.61 ล้านบาทโดยแบ่งออกเป็นเงินกู้ยืมเพิ่มเติมในส่วนของบริษัทจำนวน 19.85 ล้านบาทและของซินเน็คจำนวน 455.76 ล้านบาทเพื่อใช้เป็นเงินทุนหนุนเวียนเพิ่มเติม เนื่องจากในส่วนของธุรกิจค้าส่งอุปกรณ์และซอฟท์แวร์คอมพิวเตอร์มีการเติบโตเป็นอย่างมากในช่วงปี 2545 ทำให้มีความต้องการเงินทุนทุนหมุนเวียนเพิ่มขึ้น  นอกจากนี้บริษัทได้ทำการกู้ยืมเงินกู้ระยะยาวจากธนาคารเพิ่มเติมจำนวน 123.70 ล้านบาท  เพื่อวัตถุประสงค์หลักในการปรับโครงสร้างทางการเงินโดยใช้เงินกู้ระยะยาวดังกล่าวจำนวน 73.70 ล้านบาทเพื่อไถ่ถอนหนี้สินเงินกู้ยืมระยะสั้นที่มีอยู่กับทางสถาบันการเงิน

ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2546 บริษัทและบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน เท่ากับ 67.15 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจาก ติดลบ 141.40 ล้านบาทในปี 2545 โดยมีสาเหตุหลักจากการลดลงของสินค้าคงเหลือจำนวน 66.53 ล้านบาท จากติดลบ 139.31 ล้านบาทในปี 2545 เนื่องจากอัตราหมุนเวียนของสินค้าคงคลังที่รวดเร็วขึ้น ทำให้มีกระแสเงินสดหมุนเวียนคล่องตัวมากขึ้น และการเพิ่มขึ้นของเจ้าหนี้การค้าและตั๋วเงินจ่ายจำนวน 212.56 ล้านบาท จาก 183.99 ล้านบาทในปี 2545 เนื่องจากการที่ทางซินเน็คไม่ต้องทำการจัดซื้อสินค้าด้วยเงินสดในปริมาณมาก เพื่อต้องการส่วนลดรับในอัตราที่สูง ดังเช่นในช่วงก่อนสิ้นปี  ทำให้ระยะเวลาการชำระหนี้เฉลี่ยของบริษัทและบริษัทย่อยในช่วง 2 ไตรมาส ของปี 2546 เพิ่มขึ้นจากปี 2545 ทำให้กระแสเงินสดจากการดำเนินงานของบริษัทและบริษัทย่อยเพิ่มสูงขึ้น ส่วนกระแสเงินสดจากการลงทุนในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2546 ปรับตัวเพิ่มขึ้นเป็นติดลบ 23.20 ล้านบาท จากเดิมติดลบ 116.72 ล้านบาทในปี 2545 การลดลงของการลงทุนในหลักทรัพย์เผื่อขาย โดยในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2546 มีการลงทุนในหลักทรัพย์เผื่อขายเพียง 1.10 ล้านบาท ลดลงจาก 48.41 ล้านบาทในปี 2545 เนื่องจากเป็นรายการพิเศษซึ่งการตัดสินใจในการลงทุนของบริษัทจะขึ้นอยู่กับภาวะการของตลาดหลักทรัพย์เป็นหลัก รวมทั้งการลดลงของเงินฝากธนาคารประเภทประจำเพื่อใช้เป็นหลักประกันเงินกู้จำนวน 15 ล้านบาท จากเดิมที่เพิ่มขึ้น 4.12 ล้านบาทในช่วงเดียวกันของปี 2545   ส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินช่วง 6 เดือนแรกของปี 2546 จำนวน 2.22 ล้านบาท ลดลงจาก 274.19 ล้านบาทในช่วงเดียวกันของปี 2545 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากธนาคารเพียง 27.09 ล้านบาท ลดลงจาก 227.92 ล้านบาทในช่วงเดียวกันของปี 2545 อันเนื่องมาจากการลดลงของสินค้าคงเหลือทำให้ความต้องการเงินกู้ยืมลดลง และผลกระทบการจ่ายเงินปันผลจำนวน 21.00 ล้านบาท ตามมติที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 1/2546 เมื่อวันที่ 9 กรกฎาคม 2546 
ในปี 2545 บริษัทและบริษัทย่อยมีอัตราส่วนสภาพคล่องคงที่อยู่ในระดับต่ำประมาณ 1 เท่าซึ่งอยู่ในระดับเดียวกับปี 2544 อันเนื่องมาจากโครงสร้างเงินกู้ของบริษัทซึ่งส่วนใหญ่เป็นเงินกู้ระยะสั้น อย่างไรก็ตามบริษัทมีแผนการที่จะเพิ่มสัดส่วนเงินกู้ยืมระยะยาวมากยิ่งขึ้นโดยได้เริ่มมีการนำเงินกู้ระยะยาวมาใช้แทนเงินกู้ระยะสั้นบางส่วน ทั้งนี้เมื่อพิจารณาจากอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วที่ 0.53 เท่า เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากอัตรา 0.50 เท่าในปี 2544 ซึ่งอยู่ในระดับต่ำเนื่องจากลักษณะทั่วไปของธุรกิจค้าส่งอุปกรณ์และซอฟท์แวร์คอมพิวเตอร์ของซินเน็คจะต้องมีการเก็บสินค้าคงคลังเป็นจำนวนมาก เพื่อสามารถจัดส่งสินค้าตามคำสั่งซื้อของผู้ค้าปลีกได้อย่างทันเวลา

เมื่อพิจารณาจากระยะเวลา Cash Cycle ตามงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทย่อย ปี 2545 เท่ากับ 58.99 วัน เพิ่มขึ้นจาก 44.45 วันในปี 2544 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของระยะเวลาการชำระหนี้เฉลี่ยของซินเน็คจากการซื้อสินค้าที่ได้รับส่วนลดสูงในรูปของเงินสด  และการเพิ่มขึ้นของระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยของทั้งบริษัทและซินเน็ค  โดยในส่วนของบริษัทมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยในปี 2545 เพิ่มขึ้นเป็น 81.44 วันจาก 63.82 วันในปี 2544 จากการที่ทางบริษัทมีนโยบายรับงานแบบพิมพ์ของทางราชการเพิ่มมากขึ้น ซึ่งแม้ว่าจะมีระยะการชำระเงินยาวกว่างานของทางภาคเอกชน แต่มีความน่าเชื่อถือทางด้านการจ่ายชำระเงินสูงกว่า  ส่วนทางซินเน็คมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยในปี 2545 เท่ากับ 48.78 วัน เพิ่มขึ้นจาก 41.27 วันในช่วงปี 2544 เนื่องจากมีการโอนธุรกิจส่วนค้าอุปกรณ์สำนักงานมาจากทางบริษัท  สินค้าในหมวดนี้ส่วนใหญ่เป็นการขายผ่านห้างสรรพสินค้าซึ่งจะมีระยะเวลาการชำระหนี้ยาวกว่าช่องทางการจำหน่ายประเภทอื่นของซินเน็ค อย่างไรก็ตามทางซินเน็คยังไม่เคยประสพปัญหาด้านการชำระเงินจากทางห้างสรรพสินค้า แต่อย่างใด 
สำหรับอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยปี 2545 มีค่าติดลบ เนื่องจากการที่กระแสเงินสดจากการดำเนินงานในปี 2545 มีค่าติดลบ อันเนื่องมาจากการที่บริษัทย่อยมีการขยายการยอดสินค้าคงคลังและจำนวนลูกหนี้การค้าเพิ่มเติมเพื่อรองรับยอดขายที่เพิ่มขึ้นเป็นจำนวนมากในช่วงดังกล่าว  อย่างไรก็ตามทางบริษัทย่อยเชื่อมั่นว่าจะสามารถขายและเก็บเงินจากการลูกหนี้การค้าได้ตามปรกติ  ซึ่งการเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์หมุนเวียนดังกล่าวจะสามารถสร้างรายได้และกระแสเงินสดรับจากการดำเนินงานให้แก่บริษัทต่อไป  ทำให้บริษัทย่อยยังสามารถจ่ายดอกเบี้ยเงินกู้ได้ได้ตามปรกติ

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546 บริษัทและบริษัทย่อยมีระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ย 57.46 วันสูงกว่าระยะเวลาเก็บหนี้ของปี 2545 เต็มปี ซึ่งอยู่ที่ 48.78 วัน ทั้งนี้การคำนวณระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ยของปี 2546 ดังกล่าวจะอ้างอิงจากยอดขายในช่วง 6 เดือนแรกในปี 2546 ซึ่งอาจมีความคลาดเคลื่อนเนื่องจากโดยทั่วไปสินค้าของทั้งบริษัทและบริษัทย่อยจะมียอดขายตามฤดูกาลในช่วง 2 ไตรมาสหลังของแต่ละปีสูงกว่าช่วงครึ่งปีแรก ทำให้ระยะเวลาเก็บหนี้จากการคำนวณดังกล่าวอาจมีความคลาดเคลื่อนสูงกว่าความเป็นจริงบางส่วน ทั้งนี้ในปัจจุบันระยะเวลาการเก็บหนี้ของบริษัทและบริษัทย่อยยังคงอยู่ในระดับปรกติ  นอกจากนี้บริษัทและบริษัทย่อยอัตราส่วนสภาพคล่องคงที่อยู่ในระดับต่ำประมาณ 1 เท่าเช่นเดียวกับเมื่อสิ้นปี 2545 ส่วนระยะเวลา Cash Cycle เป็นระยะเวลา 60.76 วัน เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจาก 58.99 วัน ในปี 2545   ส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยอยู่ที่ 4.52 เท่าเนื่องจากกระแสเงินสดของบริษัทและบริษัทย่อยปรับตัวขึ้นเป็น 67.15 ล้านจากเดิมที่ติดลบ 422.00 ล้านบาทในช่วงสิ้นปี 2545 เนื่องจากไม่มีผลกระทบจากการเพิ่มการเก็บสินค้าคงคลังในช่วงสิ้นปี
ง. แหล่งที่มาของเงินทุน
หนี้สิน
ในปี 2545 บริษัทและบริษัทย่อยมีหนี้สินรวมเพิ่มขึ้นเป็น 1,674.77 ล้านบาท  จากจำนวน 1,057.60 ล้านบาทในปี 2544 หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 58.36  ทั้งนี้ในช่วงปี 2545 บริษัทและบริษัทย่อยได้ทำการขยายวงเงินสินเชื่อเพื่อให้สอดคล้องกับยอดขายที่เพิ่มขึ้น โดย ณ สิ้นปี 2545 บริษัทและบริษัทย่อยมียอดเงินกู้ยืมรวม 1,177.52 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากยอดเงินกู้ 606.04 ล้านบาท ณ สิ้นปี 2544 หรือเพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 94.30 วงเงินกู้ดังกล่าวประกอบด้วยประเภทวงเงินกู้ระยะสั้น เพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียน และเงินกู้ระยะยาวเพื่อใช้ขยายการลงทุน ในส่วนของเงินกู้ยืมระยะสั้น ณ สิ้นปี 2545 มียอดเงินกู้ยืมทั้งสิ้น941.36 ล้านบาท  เพิ่มขึ้นจาก 448.38 ล้านบาท ใน ปี 2544 หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ  109.95  โดยเงินกู้ยืมทั้งหมดในปี 2545 อยู่ในรูปเงินกู้ในสกุลบาท เนื่องจากในระหว่างปี 2543 บริษัทได้ทำการแปลงเงินกู้จากสถาบันการเงินแห่งหนึ่งในสกุลเงินเหรียญสหรัฐที่คงเหลือจำนวนประมาณ 1.46 ล้านเหรียญสหรัฐ เป็นสกุลเงินบาทเท่ากับ 56.60 ล้านบาท เพื่อลดความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเป็นที่เรียบร้อยแล้ว  ทั้งนี้หนี้สินเงินกู้ยืมระยะสั้น ณ สิ้นปี 2545 ประกอบด้วยเงินเบิกเกินบัญชีจำนวน 18.03 ล้านบาท เงินกู้ยืมระยะสั้นจากธนาคารจำนวน 641.61 ล้านบาท เงินกู้ยืมทรัสต์รีซีทจำนวน 25.73 ล้านบาท  และเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินจำนวน 256.00 ล้านบาท
ทั้งนี้บริษัทและบริษัทย่อยได้มีการกู้ยืมหนี้สินระยะสั้นเพิ่มเติมเพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนเช่นการจัดซื้อวัตถุดิบเพิ่มเติม เพื่อให้สอดคล้องกับยอดขายที่เพิ่มสูงขึ้นจากปี 2545  ซึ่งส่วนใหญ่เกิดจากการขยายตัวของยอดขายอุปกรณ์ คอมพิวเตอร์ ทำให้มีการเพิ่มของยอดลูกหนี้การค้ามากยิ่งขึ้น  ทำให้บริษัทและบริษัทย่อยมีความต้องการเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มเติม นอกจากนี้บริษัทได้เริ่มทำการปรับโครงสร้างทางการเงินในส่วนของเงินกู้ โดยในปี 2545 ได้ทำการกู้ยืมเงินกู้ระยะยาวจากธนาคารพานิชย์แห่งหนึ่งเพื่อไถ่ถอนเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินในวงเงินจำนวน 73.70 ล้านบาท เพื่อจัดโครงสร้างทางการเงินให้มีสัดส่วนที่เหมาะสมระหว่างเงินกู้ระยะสั้นกับปริมาณสินทรัพย์หมุนเวียนของบริษัท  รวมทั้งทำให้บริษัทได้รับเงื่อนไขอัตราดอกเบี้ยที่ลดลง รวมทั้งมีงวดการชำระคืนที่ยาวขึ้น ทำให้บริษัทสามารถทำการบริหารการเงินได้สะดวกยิ่งขึ้น
ในส่วนของอัตราดอกเบี้ยของบริษัท วงเงินเบิกเกินบัญชีจะคิดอัตราดอกเบี้ยลอยตัวอ้างอิงจากอัตราดอกเบี้ย MOR (Minimum Overdraft Rate) ในส่วนของวงเงินกู้ระยะสั้นอื่นๆ ส่วนใหญ่อัตราดอกเบี้ยจะอ้างอิงกับอัตราดอกเบี้ย MLR (Minimum Lending rate) ลบร้อยละ 0.50 ถึงร้อยละ 2.00 โดยบริษัทและบริษัทย่อยได้มีการค้ำประกันวงเงินกู้โดยใช้บัญชีเงินฝากประจำ ณ สิ้นปี 2545 จำนวนรวมเท่ากับ 53.36 ล้านบาท รวมทั้งจดจำนองที่ดินและสิ่งปลูกสร้าง และจำนำเครื่องจักรบางส่วน เพื่อเป็นหลักทรัพย์ค้ำประกัน  ทั้งนี้บริษัทได้ใช้เงินกู้ทรัสต์รีซีทจำนวน 25.73 ล้านบาทเพื่อการนำเข้าเครื่องจักรเพื่อการขยายกำลังการผลิตสิ่งพิมพ์ ที่โรงงานจังหวัดเพชรบุรี     
ทั้งนี้ในส่วนของเงินกู้ยืมระยะยาว บริษัทและบริษัทย่อยมียอดเงินกู้รวมสุทธิจากส่วนที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 เท่ากับ 187.23 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 103.63 ล้านบาทในปี 2544   เนื่องจากบริษัทมีความต้องการเงินกู้ยืมเพิ่มเติมเพื่อการขยายกำลังการผลิตงานพิมพ์และการก่อสร้างอาคารสำนักงานและคลังสินค้าเพิ่มเติมในส่วนของบริษัทย่อย   นอกจากนี้จากผลกระทบในช่วงวิกฤตเศรษฐกิจที่ผ่านมาส่งผลให้บริษัทต้องทำการการปรับปรุงโครงสร้างหนี้เงินกู้ระยะยาวกับธนาคารพานิชย์ 2 แห่ง ซึ่งได้มีการดำเนินแล้วเสร็จในปี 2544 โดยมีสาระสำคัญดังต่อไปนี้

สัญญาปรับโครงสร้างหนี้ฉบับที่ 1 ลงวันที่ 19 มีนาคม 2544 วงเงินเดิมเป็นวงเงินกู้เพื่อการนำเข้าเครื่องจักรและอุปกรณ์ของโรงงานที่จังหวัดเพชรบุรี ที่ทางบริษัทมีอยู่กับทางธนาคารพาณิชย์แห่งหนึ่ง ซึ่งถูกควบรวมกิจการในช่วงวิกฤติเศรษฐกิจ  มูลหนี้รวมดอกเบี้ยค้างชำระจำนวน 19.98 ล้านบาท  บริษัทได้รับการลดดอกเบี้ยจากอัตราดอกเบี้ยผิดนัดเป็นอัตราดอกเบี้ย MLR-1.00% โดย มีกำหนดระยะเวลาชำระคืนภายใน 5 ปี ผ่อนชำระเดือนละไม่ต่ำกว่า 400,000 บาท ตั้งพักดอกเบี้ยค้างชำระทั้งหมด โดยให้เริ่มผ่อนชำระในปีที่ 4 นับจากวันลงนามในบันทึกปรับปรุงโครงสร้างหนี้
สัญญาปรับโครงสร้างหนี้ฉบับที่ 2 ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2544 วงเงินเดิมเป็นวงเงินหมุนเวียน มูลหนี้รวมดอกเบี้ยค้างชำระจำนวน 20.19 ล้านบาท  มีกำหนดระยะเวลาชำระคืนภายใน 5 ปี ผ่อนชำระเดือนละไม่ต่ำกว่า 400,000 บาท ที่อัตราดอกเบี้ย ในปีที่ 1-4 เท่ากับอัตราดอกเบี้ย MLR (Minimum Lending Rate) – 1% ต่อปี อัตราดอกเบี้ยปีที่ 5 เท่ากับอัตราดอกเบี้ย MLR ต่อปี  
ภายหลังการปรับโครงสร้างหนี้ดังกล่าวในช่วงปี 2544 บริษัทได้เริ่มทำการผ่อนชำระเงินต้นตามสัญญาฉบับที่ 1 จำนวน 3.50 ล้านบาท และตามสัญญาฉบับที่ 2 จำนวน 1.40 ล้านบาท   และในปี 2545 บริษัทได้ทำการคืนเงินกู้ตามสัญญาฉบับที่ 1 ทั้งจำนวนเป็นที่เรียบร้อยแล้ว ส่งผลให้บริษัทบันทึกกำไรจากการปรับโครงสร้างหนี้จำนวน 3.09 ล้านบาท ในส่วนของสัญญาฉบับที่ 2 บริษัทได้ทำการจ่ายชำระเงินต้นจำนวน 4.20 ล้านบาทในปี 2545 ทำให้มียอดหนี้คงเหลือ ณ สิ้นปี 2545 จำนวน 14.30 ล้านบาท โดยในวันที่ 15 กรกฎาคม 2546 ทางบริษัทได้ทำการชำระหนี้สินคงเหลือทั้งหมดตามสัญญาฉบับที่ 2 โดยมีเงื่อนไขคือ บริษัทชำระเงินต้นจำนวน 12.55 ล้านบาท และดอกเบี้ยค้างจำนวน 600,000 บาท โดยธนาคารให้ส่วนดอกเบี้ยค้างอื่นๆ และดอกเบี้ยตั้งพักที่เหลือทั้งจำนวน

เมื่อพิจารณาอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทที่ 1.45 เท่า ซึ่งอยู่ในระดับปานกลาง    ส่วนของซินเน็คจะอยู่ที่ 3.18 เท่าซึ่งอยู่ในเกณฑ์สูง   อย่างไรก็ตามทางซินเน็คได้มีการเพิ่มทุนเป็นระยะๆซึ่งจะทำให้อัตราส่วนดังกล่าวลดลง  ในส่วนของวงเงินกู้ของบริษัทและบริษัทย่อย ณ วันที่ 3 กรกฎาคม 2546 บริษัทยังมีวงเงินกู้ที่ยังไม่ได้ใช้ประมาณร้อยละ 36 ของวงเงินทั้งหมด  ส่วนซินเน็คมีวงเงินกู้ที่ยังไม่ได้ใช้ประมาณร้อยละ 31ของวงเงินกู้ทั้งหมด  

ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 ปี 2546 บริษัทและบริษัทย่อยมีหนี้สินรวม 1,874.88 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 1,674.77 ล้านบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 โดยเพิ่มขึ้นจากยอดเจ้าหนี้การค้าอันเกิดจากการขยายตัวของยอดขายอุปกรณ์คอมพิวเตอร์เป็นหลัก ในส่วนของเงินกู้ยืมของบริษัทและบริษัทย่อยรวม 1,182 ล้านบาท เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจาก 1,175.52 ล้านบาท ณ สิ้นปี 2545 ในส่วนของเงินกู้ยืมธนาคาร ส่วนใหญ่เป็นวงเงินกู้ยืมระยะสั้น เพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทและบริษัทย่อย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546 มีจำนวนรวม 918.99 ล้านบาท ซึ่งคิดเป็นอัตราส่วนร้อยละ 77.74  ของเงินกู้ยืมทั้งหมด โดยลดลงจาก 941.36 ล้านบาท ณ สิ้นปี 2545 ทั้งนี้การลดลงของยอดเงินกู้ยืมระยะสั้นดังกล่าวเกิดจาก การที่บริษัทมีระยะเวลาการชำระหนี้ที่ยาวนานขึ้น ทั้งนี้เงินกู้ยืมทั้งหมดของบริษัทและบริษัทย่อยอยู่ในรูปสกุลเงินบาท  อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546 เท่ากับ 1.26 เท่า ซึ่งลดลงเล็กน้อยจาก 1.45 เท่าเมื่อสิ้นปี 2545  จากการเพิ่มขึ้นในส่วนของผู้ถือหุ้นอันเกิดจากกำไรที่ยังไม่เกิดขึ้นจริงของสินทรัพย์เผื่อขาย ซึ่งส่วนใหญ่เกิดจากการปรับตัวขึ้นของราคาหุ้นของบริษัท ไทย บริติช ซีเคียวริตี้ พริ้นติ้ง จำกัด (มหาชน) ที่บริษัทถือเป็นเงินลงทุนระยะยาว

ส่วนของผู้ถือหุ้น

สำหรับส่วนของผู้ถือหุ้น ณ สิ้นปี 2545  ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม  540.94 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 458.94 ล้านบาท ณ สิ้นปี 2544    โดยในช่วงระหว่างปี 2545 บริษัทได้มีการลดทุนจดทะเบียนในส่วนที่ยังไม่เรียกชำระลงจาก 200 ล้านบาทเหลือ 140 ล้านบาทและเพิ่มทุนจดทะเบียนขึ้นเป็น 250 ล้านบาทเพื่อรองรับการจัดสรรหุ้นเพิ่มทุนซึ่งเป็นไปตามมติที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 1/2545 เมื่อวันที่ 21 สิงหาคม 2545 ที่จะจัดสรรหุ้นสามัญใหม่จำนวน 14 ล้านหุ้น เพื่อเป็นหุ้นปันผลแก่ผู้ถือหุ้นเดิม   ซึ่งได้ทำการจัดสรรเมื่อวันที่ 20 กันยายน 2545 และจัดสรรหุ้นสามัญใหม่จำนวน 7.5 ล้านหุ้น เพื่อเสนอขายแก่ประชาชนทั่วไป และจัดสรรหุ้นสามัญใหม่จำนวน 500,000 หุ้น เพื่อรองรับการใช้สิทธิของใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะเสนอขายแก่กรรมการและพนักงานของบริษัทและบริษัทย่อยในช่วงปี 2546 ผลจากการจัดสรรหุ้นปันผลแก่ผู้ถือหุ้นเดิมดังกล่าวส่งผลให้ ณ สิ้นไตรมาสที่ 3 ปี 2545 บริษัทมีทุนที่ออกและเรียกชำระแล้วเท่ากับ 210 ล้านบาท  โดยแบ่งเป็นจำนวนหุ้นสามัญ 42 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5.00 บาท

สำหรับในส่วนของกำไรสะสม บริษัทมีกำไรสะสม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 จำนวน 83.33 ล้านบาทที่ยังไม่ได้จัดสรร  ทั้งนี้เมื่อพิจารณาจากโครงสร้างเงินทุนรวม ณ สิ้นปี 2545 บริษัทมีอัตราส่วนหนี้สินต่อทุนเพิ่มขึ้นจาก จาก 2.30 เท่าในปี 2544 เป็น 3.10  เท่า เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของยอดเงินกู้ยืมเพื่อให้สอดคล้องกับความต้องการเงินทุนหมุนเวียนที่เพิ่มขึ้นตามยอดขาย ซึ่งอัตราส่วนดังกล่าวจัดอยู่ในเกณฑ์ค่อนข้างสูง อย่างไรก็ตามหลังจากการจัดสรรหุ้นสามัญตามมติที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นดังกล่าวเป็นที่เรียบร้อยแล้วนั้น จะทำให้อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นจะลดลงอย่างมีนัยสำคัญ เนื่องจากบริษัทจะมีส่วนทุนที่ออกและเรียกชำระแล้วเพิ่มขึ้นเป็น 250.00 ล้านบาทและจะมีส่วนล้ำมูลค่าหุ้นเพิ่มขึ้น นอกจากนี้เงินส่วนหนึ่งที่บริษัทได้รับจากการเสนอขายหุ้นสามัญจะนำไปใช้คืนหนี้เงินกู้ยืม ทำให้หนี้สินรวมของบริษัทลดลง

ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 ปี 2546 บริษัทและบริษัทย่อยมีมีส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 605.60 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจาก 540.94 ล้านบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 จากการเพิ่มขึ้นในส่วนของผู้ถือหุ้นอันเกิดจากกำไรที่ยังไม่เกิดขึ้นจริงของสินทรัพย์เผื่อขายจำนวน 61.03 ล้านบาทเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของมูลค่าหุ้นของบริษัท ไทย บริติช ซีเคียวริตี้ พริ้นติ้ง จำกัด (มหาชน)  
โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546 บริษัทและบริษัทย่อยมีกำไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรรจำนวน 68.56 ล้านบาท ซึ่งลดลงจาก 83.33 ล้านบาท ณ วันที่ 1 มกราคม 2546 ซึ่งส่วนใหญ่เกิดจากการจ่ายเงินปันผลตามมติที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัทครั้งที่ 1/2546 เมื่อวันที่ 18 มีนาคม 2546 โดยให้จ่ายเงินปันผลสำหรับผลการดำเนินงานปี 2545 ในอัตราหุ้นละ 0.50 บาทเป็นจำนวนเงิน 21 ล้านบาท  ซึ่งทางบริษัทได้ทำการจ่ายเป็นที่เรียบร้อยเมื่อวันที่ 15 พฤษภาคม 2546  นอกจากนี้ในคราวเดียวกันบริษัทยังได้มีมติจัดสรรกำไรเพื่อสำรองตามกฎหมายในอัตราร้อยละ 5 ของกำไรสุทธิประจำปี 2545 เป็นจำนวนรวม 2.14 ล้านบาท ทำให้ยอดกำไรสะสมที่จัดสรรแล้วของบริษัทและบริษัทย่อยเพิ่มขึ้นจาก 3.54 ล้านบาท ณ สิ้นปี 2545 เป็น 5.68 ล้านบาท 

ทั้งนี้ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2546 บริษัทมีกำไรสุทธิ 8.37 ล้านบาท คิดเป็นกำไรสุทธิต่อหุ้นก่อนการเสนอขายหุ้นให้แก่ประชาชนทั่วไป 0.04 บาทต่อหุ้น โดยหลังจากการเสนอขายหุ้นให้แก่ประชาชนทั่วไปในครั้งนี้ บริษัทจะมีจำนวนหุ้นสามัญเพิ่มขึ้น 37,500,000 หุ้น ทำให้อัตราผลตอบแทนที่เปรียบเทียบกับจำนวนหุ้นสามัญของบริษัทจะลดลง (Dilution Effect) ร้อยละ 17.86  ทั้งนี้จากกำไรสุทธิต่อหุ้นของบริษัทเมื่อเทียบตามผลการประกอบการงวด 6 เดือนของปี 2546 จะลดลงเหลือ 0.034 บาทต่อหุ้น และภายหลังจากการที่กรรมการและพนักงานของบริษัทและบริษัทย่อยใช้สิทธิในตามใบสำคัญแสดงสิทธิแปลงสภาพเป็นหุ้นสามัญจำนวน 2,500,000 หุ้น จะทำให้กำไรสุทธิต่อหุ้นของบริษัทจะลดลงเหลือ 0.033 บาทต่อหุ้นตามลำดับ
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สินค้าสำเร็จรูป
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บริษัท สยามเพรส แมเนจเม้นท์ จำกัด 


ธุรกิจการพิมพ์สำหรับงานพิมพ์สำหรับงานพิมพ์ทั่วไป


ทั่วไป





ธุรกิจค้าส่งอุปกรณ์และซอฟท์แวร์คอมพิวเตอร์





ธุรกิจด้านสิ่งพิมพ์และกระดาษสำนักงานฯ





กลุ่มบริษัท ที.เค.เอส. เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน)





บมจ.ไทยบริติช ซีเคียวริตี้ พริ้นติ้ง 1


ธุรกิจการพิมพ์สำหรับงานพิมพ์ปลอดการทำเทียม





เครื่องพิมพ์พิมพ์





ทำลายงานเสีย








บริษัท ซินเน็ค (ประเทศไทย) จำกัด


จำหน่ายอุปกรณ์และซอฟท์แวร์คอมพิวเตอร์





บริษัท ที.เค.เอส. เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน)


ผลิตและจำหน่ายกระดาษในรูปแบบต่างๆ ที่เกี่ยวข้องกับการดำเนินธุรกิจแบบพิมพ์ธุรกิจและกระดาษสำนักงาน





บริษัท พริซึ่ม โซลูชั่นส์ จำกัด


ให้บริการอบรมและบำรุงรักษาระบบคอมพิวเตอร์และขายส่วนประกอบคอมพิวเตอร์





บรรจุกล่องรอนำส่ง





เก็บเข้าชุด





เครื่องพิมพ์ 


(พิมพ์ลายเส้น, ปรุต่างๆ)





ทำแม่พิมพ์ลายเส้น





กระดาษปอนด์ (ชนิดมีเส้น)





กระดาษปอนด์ (ชนิดไม่มีเส้น)





ผู้ใช้ทั่วไป





ผู้ใช้ทั่วไป





ห้างสรรพสินค้า





ผู้ค้าปลีก











บริษัทผู้ผลิต





ตัวแทนจำหน่าย


(Distributor)


ทย





ผู้ค้าปลีก


ห้างสรรพสินค้าห้างสรรพสินค้า





ผู้ใช้ทั่วไป





ลูกค้าที่เป็นองค์กร





Solution Provider/ผู้วางระบบ


System Integrator





บริษัทผู้ผลิต





ผู้ค้าส่ง


(Wholesale)





              ในฐานะ





ซินเน็ค





              ในฐานะ


   











ตัวแทนจำหน่าย


(Distributor)





ผู้ค้าปลีกที่มี


หน้าร้าน


ผู้ค้าปลีก


Reseller 





ผู้ใช้ทั่วไป


บริษัทห้างร้าน SME ฯลฯ




















ฝ่ายขายส่ง (ตามช่องทางการจัดจำหน่ายหน้า 28)





Discount Store








บริษัท ซีนิธคอมพ์ จำกัด


ขายคอมพิวเตอร์พร้อมโปรแกรม และให้บริการพัฒนาระบบงานคอมพิวเตอร์





5.00%





25.00%





 บริษัท มิลเลนเนี่ยม พริ้นท์ แอนด์ เมล์ จำกัด 


ธุรกิจการพิมพ์ทั่วไปสำหรับงานพิมพ์สำหรับงานพิมพ์





99.99%








บรรจุกล่อง











ซินเน็ค ในฐานะ











ตัวแทนจำหน่าย


(Distributor)














Retail Store








ตรวจสอบคุณภาพ





ส่งลูกค้า





2. ขายผ่านตัวแทน





1. ขายให้ผู้ใช้โดยตรง





ร้านค้าส่งกรุงเทพ และปริมณฑล





ร้านค้าส่งต่างจังหวัด





รัฐบาล/รัฐวิสาหกิจ





ของเสีย


- แกนเทป


- เทป





กรุงเทพฯ





เอกชน








ปริมณฑล





ช่องทางการจัดจำหน่าย


ธุรกิจสิ่งพิมพ์และกระดาษสำนักงาน








ผู้จัดการฝ่ายตรวจสอบภายใน





ผู้จัดการฝ่าย


บัญชี





ผู้จัดการฝ่าย


การเงิน





ผู้จัดการฝ่ายอำนวยการ





ผู้จัดการฝ่าย    โรงงาน





ผู้จัดการฝ่ายเทคโนโลยีสารสนเทศ





ผู้จัดการฝ่ายขายและพัฒนาแบบพิมพ์พิเศษ





ผู้จัดการฝ่ายขายแบบพิมพ์ธุรกิจ





รองกรรมการผู้จัดการ





รองกรรมการผู้จัดการ





FILMทำฟิล์ม





ช่องทางการจัดจำหน่าย


อุปกรณ์ประกอบการใช้คอมพิวเตอร์





กรรมการผู้จัดการ





คณะกรรมการตรวจสอบ





แก้ไขเพิ่มเติมตาม comment





ผู้ค้าตรงสู่องค์กรู้ค้าปลีก


Reseller Corp. Retailer











ผู้ค้าส่ง


(Wholesaler)








เครื่องเก็บ


- ซ้อนชั้น


- ตีเบอร์


- ติดกาว


- อื่นๆ





ฝ่ายขายห้างสรรพสินค้า





ของเสีย


- PLATE


-  น้ำยาล้างเพลท











งานพิมพ์ 1 ชิ้น





คณะกรรมการบริษัท








ของเสีย


- กระดาษ


- เสียง


- ฝุ่น


- กาว


- หมึกพิมพ์





งานพิมพ์ 2 ชิ้น ขึ้นไป





ของเสีย


-  กกระดาษ


-  TTONERONER








ของเสีย


- ฟิล์ม


- TONER


- น้ำยาล้างฟิล์ม





ของเสีย


- เสียง, กลิ่น


- ฝุ่น


- หมึกพิมพ์


- กระดาษ











แม่พิมพ์


(PLATE)





ของเสีย


- กระดาษห่อวัตถุดิบ


- จุดอุดแกน (พลาสติก)


- ควันจากรถโฟล์คลิฟ








วัตถุดิบ


- กระดาษปอนด์ม้วน


- กระดาษเคมีม้วน


- กระดาษคาร์บอนม้วน





แก้ไขเพิ่มเติมตาม comment





ผู้ประกอบเครื่องค้าปลีก


OEM/Local BrandReseller








ART  การออกแบบWORK


























 ส่วนที่ 2 หน้า 

