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ตารางสรุปงบการเงินของบริษัทฯ และงบการเงินรวมเสมือนการปรับโครงสราง 

(หนวย : พันบาท) 

  งบเฉพาะของบริษัทฯ 
งบเสมือนการปรับ
โครงสราง 

รายการ 2542 2543 2544  30 มิ.ย. 45 
1 ก.ค. 44 ถึง  
30 มิ.ย. 45 

เงินสดและเงินฝากธนาคาร 142,175 215,805 267,849 111,439 214,428

ลูกหนี้การคาสทุธ ิ 57,378 84,536 92,105 139,267 329,851

สินทรัพยหมุนเวียนอื่นๆ 2,938 18,163 8,427 17,382 68,111

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ-สุทธ ิ 11,451 11,933 39,665 42,912 96,629

สินทรัพยอื่นๆ 10,899 7,667 6,280 12,730 31,518

รวมสินทรัพย 224,841 338,109 414,326 319,730 740,537

เจาหนี้การคา 12,201 1,760 5,215 9,159 68,087

หนี้สินหมุนเวียนอื่นๆ 46,723 75,590 79,944 88,710 170,203

รวมหนีส้ิน 58,944 77,350 85,159 97,869 407,997

ทุนจดทะเบียน 26,000 26,000 26,000 26,000 26,000

ทุนชําระแลว 26,000 26,000 26,000 26,000 26,000

กําไรสะสม 139,897 234,759 303,167 195,861 285,999

รวมสวนของผูถือหุน 165,897 260,759 329,167 221,861 332,539

รายไดจากการขาย 264,892 399,335 482,525 334,716 1,531,283

รายไดรวม 291,017 438,433 515,232 343,213 1,567,078

ตนทุนขายและบริการ 47,873 63,711 85,325 58,113 693,272

คาใชจายในการขายและบรหิาร 144,256 151,701 203,619 94,823 441,212

ภาษีเงินได 30,656 68,879 68,700 57,083 135,242

กําไรสทุธ ิ 68,229 154,141 157,588 133,194 293,107

กําไรตอหุนขั้นพื้นฐาน (1) 262.42 592.85 606.11 512.28 1.88 (2)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน  122,097 139,159 175,739 N/A N/A

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน  -3,000 -6,230 95,394 N/A N/A

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน  -2,627 -48,643 -89,180 N/A N/A
เงินสดและรายการเทยีบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น
สุทธ ิ 116,471 84,286 181,953 N/A N/A
หมายเหตุ :  

(1) มูลคาที่ตราไวสําหรับป 2542-2544 หุนละ 100 บาท  

(2) กําไรตอหุนขั้นพื้นฐาน คํานวณจากจํานวนหุนชําระแลวจํานวน 156 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท ณ 1 ตุลาคม 2545 
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บริษัท เอ-ไทม มีเดีย จํากัด 
งบกระแสเงินสด 

สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 
  บาท  

กระแสเงินสดจาก(ใชไปใน)กิจกรรมดําเนินงาน :  
     กําไรสทุธิ          157,588,279 
     รายการปรับกระทบยอดกําไรสุทธเิปนเงินสดรับ (จาย) จากกิจกรรมดําเนินงาน :-  
        คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย              9,826,649 
        คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ                 602,693 
        ขาดทุนจากการจําหนายอุปกรณ                  53,143 
           168,070,764 
        ลูกหนี้การคาบริษัทใหญและบริษัทที่เกียวของกันลดลง             5,553,726 
        ลูกหน้ีการคาบริษัทอ่ืนเพ่ิมข้ึน          (13,725,680)
        ลูกหนี้อื่นบริษัทที่เกี่ยวของกันลดลง           13,775,292 
        คาใชจายจายลวงหนาเพ่ิมข้ึน          (4,182,430)
        สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืนลดลง                149,135 
        สินทรัพยอ่ืนเพ่ิมข้ึน          (1,710,079)
        เจาหน้ีการคาบริษัทใหญและบริษัทท่ีเก่ียวของกันลดลง               (40,724)
        เจาหน้ีอ่ืนบริษัทใหญและบริษัทท่ีเก่ียวของกันลดลง             (580,438)
        เจาหน้ีอ่ืนเพ่ิมข้ึน             4,075,797 
        ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจายลดลง          (2,320,590)
        คาใชจายคางจายเพ่ิมข้ึน             5,880,343 
        หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืนเพ่ิมข้ึน                 793,912 
           เงนิสดสุทธจิากกิจกรรมดําเนินงาน          175,739,028 
กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน :  
     ซ้ืออุปกรณ         (34,515,550)
     เงินฝากที่ถึงกําหนดจายคืนเกินกวา 3 เดือนลดลง           129,909,397 
        เงินสดสุทธิจาก(ใชไปใน)กิจกรรมลงทุน            95,393,847 
กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน :  
     จายเงินปนผล         (89,180,000)
        เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน         (89,180,000)
  
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมข้ึนสุทธิ         181,952,875 
เงนิสดและรายการเทียบเทาเงนิสด ณ วันตนป           85,896,101 
เงนิสดและรายการเทียบเทาเงนิสด ณ วันสิ้นป         267,848,976 
  
ขอมูลเพ่ิมเติมประกอบกระแสเงินสด  
     เงินสดจายระหวางปสําหรับ :-  
        ภาษีเงินไดนิติบุคคล            71,030,299 

หมายเหตุ: จัดทําโดยบริษัทฯ และมิไดผานการตรวจสอบจากผูสอบบัญช ี
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อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 

  
งบเฉพาะของบริษัทฯ งบเสมือนปรับ

โครงสราง 

อัตราสวนทางการเงิน 2542 2543 2544 
สิ้นสุด  

30 มิ.ย. 45 
1 ก.ค. 44 ถึง  
30 มิ.ย. 45 

อัตราสวนสภาพคลอง           
  อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 3.44 4.12 4.33 2.74 2.57 
  อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 3.55 4.26 4.42 2.73 2.43 
  อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 3.56 1.91 2.16 N/A N/A 
  อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 4.18 4.40 4.34 5.07 4.21 
  ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 86.19 81.84 82.95 70.94 85.53 
  อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) N/A N/A N/A N/A 24.82 
  ระยะเวลาขายสินคาเฉลีย่ (วัน) N/A N/A N/A N/A 14.50 
  อัตราหมุนเวยีนเจาหนี ้(เทา) 7.68 9.13 24.47 16.22 10.18 
  ระยะเวลาชําระหนี ้(วัน) 46.86 39.44 14.71 22.20 35.36 
  วงจรเงินสด (วัน) 39.32 42.40 68.23 48.74 64.68 

            
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร           
  อัตรากําไรขั้นตน (%) 81.93% 84.05% 82.32% 82.64% 56.56% 
  อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 37.33% 55.85% 46.90% 56.85% 28.25% 
  อัตรากําไรอื่น (%) 8.98% 8.92% 6.35% 2.48% 2.28% 
  อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) 123.47% 62.40% 77.66% N/A N/A 
  อัตรากําไรสทุธ ิ(%) 23.45% 35.16% 30.59% 38.81% 18.70% 
  อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 51.27% 72.26% 53.43% 96.69% 93.94% 

            
อัตราสวนแสดงประสทิธภิาพในการ
ดําเนินงาน           
  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 40.77% 54.76% 41.89% 72.58% 39.58% 
  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 575.39% 1367.52% 636.91% 645.19% 330.94% 
  อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.74 1.56 1.37 1.87 2.12 

            
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน           
อัตราสวนหนีส้ินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.36 0.30 0.26 0.44 1.31 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบีย้ (เทา) 51,887.22 274,095.98 N/A N/A N/A 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน 
(Cash basis) (เทา) 18.95 2.12 1.42 N/A N/A 
อัตราการจายเงินปนผล (%) 86.88 57.86 152.61 97.6* N/A 

*หมายเหตุ : บริษัทฯ มีการประชุมคณะกรรมการบริษัทในวันท่ี 2 กรกฎาคม 2545 โดยมีมติอนุมัติใหมีการจายเงินปนผล
ระหวางกาลจํานวน 130 ลานบาทในวันท่ี 22 กรกฎาคม 2545 
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12.2 คําอธิบายและการวเิคราะหฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

กอนการปรับโครงสราง บริษัทฯ ประกอบกิจการสื่อวิทยุ โดยมีรายไดรวมสําหรับป 2544 จํานวน 515.2 ลาน
บาท เพิ่มข้ึนรอยละ 17.5 จากป 2543 ซึ่งมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มข้ึนของรายไดจากการผลิตรายการวิทยุ
รอยละ 20.8 ท้ังน้ีรายไดจากการผลิตวิทยุ (รายไดจากคาโฆษณาและรายไดจากการจัดคอนเสิรต) คิดเปนรอยละ 
93.7 และ 91.1 ของรายไดทั้งหมดในป 2544 และ 2543 ตามลําดับ การเพิ่มข้ึนของรายไดจากการผลิตวิทยุ
ดังกลาวเปนผลจากการเพิ่มขึ้นในรายไดของสถานีเดิม และการเปดดําเนินการของคล่ืนสถานีวิทยุแหงใหม 89 
เอฟเอ็ม ในเดือนมิถุนายน 2544 ในชื่อ "Bangkok Radio" นอกจากนี้บริษัทฯยังใชกลยุทธทางการตลาดตางๆ 
เชน การขายโฆษณาแบบราคาเหมารวมและการจัดกิจกรรมสงเสริมการขายท่ีตรงกับกลุมเปาหมาย เปนสวนชวย
กระตุนรายไดคาโฆษณาของกลุมธุรกิจวิทยุ  

อยางไรก็ตาม จากผลของการเปดคล่ืนสถานีแหงใหม ทําใหตนทุนขายและผลิตของธุรกิจวิทยุเพิ่มสูงข้ึน ประกอบ
กับคาใชจายในการขายและบริหารดานบุคลากรและกิจกรรมสงเสริมการขายท่ีเพ่ิมสูงข้ึน สงผลใหธุรกิจวิทยุมีกําไร
ข้ันตนและอัตรากําไรสุทธิในป 2544 อยูท่ีรอยละ 82.3 และ 30.6 ตามลําดับ ในขณะท่ีป 2543 อยูในอัตรารอย
ละ 84.1 และ 35.2 ตามลําดับ  

ในคร่ึงแรกป 2545 บริษัทฯ มีรายไดจากการผลิตรายการวิทยุ 320.1 ลานบาทและรายไดจากการจัดคอนเสิรต 
14.6 ลานบาท รวมเปนรายไดจากการขายท้ังสิ้น 334.7 ลานบาท ในขณะที่มีตนทุนการผลิตรายการวิทยุ 45.4 
ลานบาทและตนทุนในการจัดคอนเสิรต 12.8 ลานบาท รวมเปนตนทุนขายท้ังสิ้น 58.2 ลานบาท สงผลให
บริษัทฯ มีอัตรากําไรข้ันตนรอยละ 82.6 โดยลดลงเล็กนอยเม่ือเทียบกับรอยละ 87.0  ในคร่ึงแรกป 2544 โดยมี
สาเหตุหลักมาจากตนทุนการผลิตรายการวิทยุท่ีเพิ่มข้ึนจากสถานีใหมท่ีเพิ่งเปดดําเนินการในเดือนมิถุนายน 
2545 อยางไรก็ตามบริษัทฯ มีอัตรากําไรสุทธิในคร่ึงแรกป 2545 รอยละ 38.8 เพิ่มข้ึนจากรอยละ 37.4 ของ
คร่ึงแรกป 2544 เนื่องจากบริษัทฯ มีอัตราคาใชจายในการขายและบริหารดานบุคคลากรและกิจกรรมสงเสริม
การขายท่ีลดลง 

บริษัทฯ ไดมีการปรับโครงสรางกลุมในระยะเวลาระหวางเดือนสิงหาคมถึงเดือนพฤศจิกายน 2545 โดยไดซื้อ
บริษัทท่ีทําธุรกิจส่ือวิทยุ ส่ือโทรทัศนและส่ือส่ิงพิมพ รวม 8 บริษัท จากบริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จํากัด (มหาชน) 
และบริษัทท่ีเก่ียวของกัน ดังรายละเอียดแสดงขางตนในขอ 2.1 เร่ืองความเปนมา  

ดังนั้นเพื่อความชัดเจนในการวิเคราะหผลการดําเนินงานของบริษัทฯ บริษัทฯ จึงไดจัดทํางบการเงินรวมเสมือน
การปรับโครงสรางกลุมต้ังแตวันท่ี 1 กรกฎาคม 2544 ถึง 30 มิถุนายน 2545 และทําการปรับปรุงโดยนํา
รายการระหวางกนัท่ีเกิดข้ึนระหวางเวลาดังกลาวมาตัดบัญช ี 

คําอธิบายและบทวิเคราะหของฝายจัดการในสวนนี้ไดจัดทําข้ึนโดยใชผลการดําเนินงานจากงบเสมือนการปรับ
โครงสรางกลุมสําหรับระยะเวลาหนึ่งปต้ังแตวันท่ี 1 กรกฎาคม 2544 ถึง 30 มิถุนายน 2545 เปนหลัก และมี
บางสวนวิเคราะหจากงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 

ผลการดําเนินงาน 

การปรับโครงสรางกลุมในป 2545 สงผลใหกลุมบริษัทมีผลการดําเนินงานรวมและฐานะทางการเงินรวมเพิ่มขึ้น
จากปเดียวกันกอนปรับโครงสราง 

ภาพรวมของผลการดําเนินงานที่ผานมา 

การปรับโครงสรางกลุมสงผลใหกลุมบริษัทมีรายไดรวมสําหรับระยะเวลาหนึ่งปสิ้นสุด ณ 30 มิถุนายน 2545 
จํานวน 1,567.1 ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ ไดรวมบริษัท เรดิโอ คอนเซ็ป จํากัด และบริษัท มาสเตอรแพลน 
จํากัดในธุรกิจสื่อวิทยุ บริษัท แกรมม่ี เทเลวิชั่น จํากัด บริษัท เอ็กแซ็กท จํากัด บริษัท ทีนทอลก จํากัด บริษัท 
แมส มอนิเตอร จํากัด และบริษัท เลมอนกราส โปรดักชั่นส จํากัดในธุรกิจสื่อโทรทัศนและ บริษัท อิมเมจ พับลิช
ชิ่ง จํากัดในธุรกิจสื่อสิ่งพิมพ โดยเปนรายไดจากธุรกิจสื่อวิทยุจํานวน 936.7 ลานบาท รายไดจากธุรกิจสื่อ
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โทรทัศนจํานวน 523.3 ลานบาทและรายไดจากธุรกิจสื่อสิ่งพิมพจํานวน 107.1 ลานบาท  ในขณะท่ีมีตนทุนขาย
และผลิตรวมจํานวน 693.3 ลานบาท แบงเปนตนทุนของธุรกิจสื่อวิทยุจํานวน 262.2 ลานบาท ตนทุนจากธุรกิจ
ส่ือโทรทัศนจํานวน 388.1 ลานบาท และตนทุนจากธุรกิจสื่อสิ่งพิมพจํานวน 43.0 ลานบาท สําหรับคาใชจายใน
การขายและบริหารรวมจาํนวน 441.2 ลานบาทประกอบดวยคาใชจายของธุรกิจสื่อวิทยุจํานวน 302.8 ลานบาท 
คาใชจายจากธุรกิจสื่อโทรทัศนจํานวน 99.3 ลานบาท และคาใชจายจากธุรกิจสื่อสิ่งพิมพจํานวน 39.1 ลานบาท 
บริษัทฯ มีกําไรจากธุรกิจสื่อวิทยุจํานวน 262.7 ลานบาท กําไรจากธุรกิจสื่อโทรทัศนจํานวน 18 ลานบาท และ
กําไรจากธุรกิจสื่อสิ่งพิมพจํานวน 12.4 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 28.1 3.4 และ 11.6 
ตามลําดับ 

ผลการดําเนินงานที่ผานมา 

รายได 

รายไดรวมของกลุมบริษัทประกอบดวยรายไดจากธุรกิจวิทยุคิดเปนรอยละ 59.8 ธุรกิจโทรทัศนคิดเปนรอยละ 
33.4 และธุรกิจส่ือส่ิงพิมพคิดเปนรอยละ 6.8 ของรายไดทั้งหมด โดยรายไดหลักจากธุรกิจสื่อวิทยุ คือรายไดจาก
คาโฆษณาคิดเปนรอยละ 95.3 ของรายไดจากธุรกิจวิทยุทั้งหมด สําหรับรายไดหลักจากธุรกิจสื่อโทรทัศน คือ 
รายไดจากคาโฆษณาคิดเปนรอยละ 85.0 ของรายไดธุรกิจโทรทัศนรองลงมาคือรายไดจากคาลิขสิทธิ์เพลงคิดเปน
รอยละ 8.9 ของรายไดธุรกิจโทรทัศน ในสวนของรายไดหลักจากธุรกิจสื่อสิ่งพิมพ คือ รายไดโฆษณาส่ือสิ่งพิมพคิด
เปนรอยละ 62.2 ของธุรกิจสิ่งพิมพ รองลงมาคือรายไดจากการจําหนายหนังสือคิดเปนรอยละ 32.1  

ตนทุนในการขายและอัตรากําไรขั้นตน 

ตนทุนในการขายรวม 693.3 ลานบาท แบงเปนตนทุนจากธุรกิจสื่อวิทยุรอยละ 37.8 ตนทุนจากธุรกิจสื่อ
โทรทัศนรอยละ 56.0 และตนทุนจากสื่อสิ่งพิมพรอยละ 6.2 โดยธุรกิจสื่อวิทยุมีกําไรข้ันตน 655.5 ลานบาทหรือ
คิดเปนอัตรากําไรข้ันตนรอยละ 71.4 ซ่ึงเปนอัตรากําไรข้ันตนท่ีสูงกวาธุรกิจส่ืออ่ืน ๆ ของบริษัท เนื่องจากบริษัทฯ
มีตนทุนการขายและบริการในธุรกิจสื่อวิทยุตํ่ากวาธุรกิจสื่ออ่ืน ๆ ตนทุนหลักของสื่อวิทยุคือคาเชาสถานี ในสวน
ของธุรกิจสื่อโทรทัศนมีกําไรข้ันตน 124.5 ลานบาทหรือคิดเปนอัตรากําไรข้ันตนรอยละ 24.3 ตนทุนหลักของ
ธุรกจิสือ่โทรทัศนคือตนทุนในการผลิตรายการโทรทัศน และธุรกิจสื่อสิ่งพิมพมีกําไรขั้นตน 58.0 ลานบาทหรือคิด
เปนอัตรากําไรข้ันตนรอยละ 57.5 โดยมีตนทุนการผลิตหลักคือการผลิตส่ิงพิมพ  

กําไรสุทธิ 

กําไรสุทธิของกลุมบริษัทตามงบเสมือนการปรับโครงสรางมีจํานวน 293.1 ลานบาทหรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิ
รอยละ 18.7 สําหรับระยะเวลาหน่ึงปส้ินสุด ณ 30 มิถุนายน 2545 

อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน 

กลุมบริษัทมีกําไรสุทธิตามงบเสมือนการปรับโครงสรางเทากับ 293.1 ลานบาท และสวนของผูถือหุนตามงบ
เสมือนเทากับ 332.5 ลานบาท ณ 30 มิถุนายน 2545 เปนผลใหมีอัตราผลตอบแทนตอผูถือหุนรอยละ 93.9  

  ฐานะการเงิน 

สินทรัพย 

(1) สวนประกอบของสนิทรัพย 

กลุมบริษัทมีสินทรัพยรวม ณ 30 มิถุนายน 2545 จํานวน 740.5 ลานบาท แบงเปนสินทรัพยหมุนเวียน 
จํานวน 612.4 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 82.7 และอาคารและอุปกรณสุทธิจํานวน 96.6 ลานบาทหรือ
คิดเปนรอยละ 13.0    
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(2) คุณภาพของสินทรัพย  

กลุมธุรกิจวิทยุมีนโยบายในการต้ังสํารองหน้ีสูญตามอัตราสวนของยอดขาย โดยบริษัทฯ และบจ.เรดิโอ คอน
เซ็ป มีการตั้งหนี้สงสัยจะสูญประมาณ 16.2 และ 12.6 ลานบาทตามลําดับ และมีอายุลูกหนี้โดยเฉล่ีย
ประมาณ 73 วันและ 88 วันตามลําดับ สําหรับบจ. มาสเตอรแพลน ไมมีการต้ังสํารองหนี้สงสัยจะสูญ
เนื่องจากบริษัทฯไมมีลูกหนี้ 

กลุมธุรกิจโทรทัศนมีนโยบายในการต้ังสํารองหนี้สูญโดยวิเคราะหเปนรายบริษัท และเปนลูกหนี้ท่ีมีอายุ
มากกวา 12 เดือนข้ึนไป โดยบจ. เอ็กแซ็กท บจ. แกรมม่ี เทเลวิชั่น และบจ. แมส มอนิเตอร มีการต้ังหนี้
สงสัยจะสูญประมาณ 1.5 1.0 และ 2.5 ลานบาทตามลําดับ และมีอายุลูกหนี้โดยเฉล่ียประมาณ 59 วัน 
108 วันและ 106 วันตามลําดับ สําหรับบจ. ทีนทอลก และบจ. เลมอนกราส โปรดักชั่นส ไมมีการต้ังหนี้
สงสัยจะสูญเนื่องจากลูกหนี้มีอายุนอยกวา 12 เดือน 

กลุมธุรกิจสื่อสิ่งพิมพ บจ. อิมเมจ พับลิชชิ่ง ไดต้ังสํารองหนี้สงสัยจะสูญสําหรับลูกหนี้ท่ีคาดวาจะมีปญหาใน
การชําระหนี้จํานวนประมาณ 0.1 ลานบาทโดยดูจากลักษณะของลูกหนี้แตละราย บริษัทฯมีอายุลูกหนี้โดย
เฉล่ียประมาณ 66 วัน 

สภาพคลอง 

บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมข้ึนสุทธิ 181.9 ลานบาทในป 2544 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก
การเพิ่มข้ึนของกระแสเงนิสดจากการดําเนินงานจํานวน 175.7 ลานบาทโดยในจํานวนนี้เปนกําไรสุทธิจํานวน 
157.6 ลานบาท นอกจากนี้ยังมีสาเหตุมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินสดจากกิจกรรมลงทุนซึ่งเปนเงินฝากท่ีถึงกําหนด
จํานวน 129.9 ลานบาท ในสวนของเงินสดท่ีใชไปนั้นบริษัทไดซื้ออุปกรณจํานวน 34.5 ลานบาท และจายเงินปน
ผลจํานวน 89.2 ลานบาท  

ตามงบตรวจสอบของบริษัทฯ ในป 2544 บริษัทฯมีอัตราสวนสภาพคลองลดลงจาก 4.33 เปน 2.74 ในคร่ึงแรก
ของป 2545 ซึ่งเปนผลมาจากการลดลงของเงินฝากธนาคารเนื่องจากการจายเงินปนผล 240.5 ลานบาท 
อยางไรก็ตามบริษัทฯ มีวงจรเงนิสดลดลงประมาณ 19 วันเน่ืองจากบริษัทฯสามารถเก็บหน้ีไดเร็วข้ึนเฉล่ีย
ประมาณ 12 วันอีกทั้งบริษัทฯ ไดชําระหนี้ยาวขึ้น 7 วัน อยางไรก็ดีเมื่อเทียบงบตรวจสอบกับงบเสมือนการปรับ
โครงสรางจะเห็นไดวาวงจรเงินสดของงบตรวจสอบ 68 วันน้ันคอนขางใกลเคียงกับงบเสมือน 65 วัน  

รายจายลงทุน 

ในป 2545 ท่ีผานมาบริษัทฯ ไดมีการกูเงินจากจีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จํานวน 100 ลานบาทในเดือนสิงหาคมใน
อัตราดอกเบี้ยรอยละ 2 เพื่อลงทุนในบริษัทยอยบางสวนและในเดือนกันยายนไดมีการเพิ่มทุนจํานวน 130 ลาน
บาท โดยเพ่ิมจาก 26 ลานบาทเปน 156 ลานบาท ซึ่งบริษัทฯ ไดนําเงินท่ีไดจากการเพิ่มทุนดังกลาวมาชําระคืน
หน้ีเงินกูท้ังจํานวนเปนท่ีเรียบรอยแลวในเดือนกันยายน  

แหลงที่มาของเงินทุน 

ที่ผานมาบริษัทฯสามารถใชเงินสดท่ีไดจากการประกอบธุรกิจท้ังในสวนท่ีเปนเงินทุนหมุนเวียนและกําไรสะสมใน
การลงทุนตาง ๆ นอกจากรายจายลงทุนท่ีกลาวมา  

ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 

บริษัทฯมีอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนนอยกวา 0.5 เทาใน 3 ปที่ผานมา ซึ่งเปนตัวเลขอัตราสวนหนี้สินตอ
สวนของผูถือหุนท่ีต่ํา เนื่องจากบริษัทฯไมมีความจําเปนในการกูยืมจากภายนอก หนี้สินท้ังหมดของบริษัทฯเปน
หนี้สินท่ีเกิดจากการดําเนินงานตามปกติซึ่งเปนหนี้สินท่ีมีระยะเวลาชําระคืนตํ่ากวาหนึ่งปเปนสวนใหญ โดยกลุม
บริษัทใชเงินทุนหมุนเวียนท่ีมีอยูในการลงทุนเพิ่มเติมหรือขยายงานแทนการจัดหาแหลงเงินทุนจากภายนอก 
อยางไรก็ดีในป 2545 หลังจากการปรับโครงสรางโดยการรวมบริษัทในกลุมธุรกิจสื่อวิทยุ สื่อโทรทัศน และสื่อ
สิ่งพิมพแลว บริษัทฯมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเพิ่มข้ึนเปน 1.3 เทา เนื่องจากงบเสมือนการปรับ



บริษัท จีเอ็มเอ็ม มีเดีย จํากัด (มหาชน)                                                                               
 

 
สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย      หนา  51 

โครงสรางไดต้ังสมมุติฐานวาบริษัทฯมีหนี้เพิ่มข้ึนจากการซื้อบริษัทอ่ืน ๆ ในเครือตอนท่ีมีการปรับโครงสราง 
รวมท้ังบริษัทฯไดจายเงินปนผลจํานวน 240 ลานบาทในเดือนพฤษภาคม 2545 สําหรับผลประกอบการป 
2544 และ 130 ลานบาทในเดือนกรกฎาคม 2545 สําหรับผลประกอบการคร่ึงแรกป 2545 จึงทําใหสวนของผู
ถือหุนลดลง 

สวนของผูถือหุน 

กลุมบริษัทมีสวนของผูถือหุน ณ 30 มิถุนายน 2545 จํานวน 332.5 ลานบาท เปนกําไรสะสมท่ียังไมไดจัดสรร
จํานวน 283.4 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 90.8 

หน้ีสิน 

กลุมบริษัทมีหนี้สินรวม ณ 30 มิถุนายน 2545 จํานวน 408.0 ลานบาท ซึ่งสวนใหญเปนหนี้สินระยะสั้นที่เกิด
จากการดําเนินงานและภาษีเงินได เชน ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย จํานวน 71.1 ลานบาท เจาหนี้การคา
จํานวน 68.1 ลานบาท คาใชจายคางจายจํานวน 50.1 ลานบาท และหนี้สินจากการปรับงบเปนงบเสมือนการ
ปรับโครงสรางจํานวน 169.7 ลานบาท อยางไรก็ตาม กลุมบริษัทไมมีหน้ีสินระยะยาวแตอยางใด  

12.3 ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

ไมมี  

 
13. ขอมูลอ่ืนท่ีเก่ียวของ 

ไมมี 


