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2542

2543

2544

พันบาท

ร้อยละ

พันบาท

ร้อยละ

พันบาท

ร้อยละ

พันบาท 

ร้อยละ

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวียน

เงินสดและเงินฝากธนาคาร

121,506

15.58

53,887

5.70

186,680

16.67

111,221

8.22

ลูกหนี้การค้า - บริษัทที่เกี่ยวข้อง

26,863

3.44

3,758

0.40

874

0.08

2,109

0.16

                 

 

 - บริษัทอื่น

144,950

18.58

165,912

17.55

192,554

17.19

240,533

17.77

ลูกหนี้เงินประกันผลงาน

50,198

6.44

63,921

6.76

106,037

9.47

115,942

8.57

มูลค่างานที่เสร็จแต่ยังไม่เรียกเก็บ

153,156

19.64

308,409

32.62

230,075

20.54

389,115

28.75

สินค้าคงเหลือ

800

0.10

346

0.04

-  

-  

-  

-  

งานระหว่างก่อสร้าง

-  

-  

-  

-  

61,867

5.52

150,353

11.11

เงินจ่ายล่วงหน้าให้แก่ผู้รับเหมาช่วง

29,889

3.83

57,873

6.12

19,249

1.72

8,096

0.60

เงินทดรองจ่ายสำหรับโครงการ

32,843

4.21

30,455

3.22

29,179

2.61

12,434

0.92

ลูกหนี้จากการขายเงินลงทุนในบริษัทที่เกี่ยวข้อง

22,199

2.85

-  

-  

-  

-  

-  

-  

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น

7,569

0.97

13,541

1.43

10,232

0.91

14,866

1.10

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน

589,976

75.64

698,102

73.84

836,747

74.71

1,044,670

77.18

เงินลงทุนและเงินให้กู้ยืม

เงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

เงินลงทุนในกิจการร่วมค้า

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

เงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน

30,000

3.85

30,000

3.17

30,100

2.69

30,100

2.22

เงินลงทุนในอสังหาริมทรัพย์

63,879

8.19

63,879

6.76

64,105

5.72

60,882

4.50

เงินให้กู้ยืมและดอกเบี้ยค้างรับ - บริษัทที่เกี่ยวข้อง

9,578

1.23

23,038

2.44

36,243

3.24

41,605

3.07

เงินให้กู้ยืมแก่บริษัทอื่น

5,928

0.76

-  

-  

-  

-  

34,280

2.53

รวมเงินลงทุนและเงินให้กู้ยืม

109,385

14.02

116,917

12.37

130,448

11.65

166,867

12.33

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์-สุทธิ

60,102

7.71

83,755

8.86

87,560

7.82

81,922

6.05

ค่าความนิยม- สุทธิ

-  

-  

(895)

(0.09)

5,458

0.49

8,634

0.64

สินทรัพย์อื่น

เงินฝากประจำที่ติดภาระค้ำประกัน

10,050

1.29

22,162

2.34

35,408

3.16

35,503

2.62

เงินมัดจำและเงินประกัน

3,270

0.42

4,889

0.52

1,317

0.12

1,511

0.11

ภาษีเงินได้หัก ณ ที่จ่าย

7,223

0.93

20,452

2.16

23,123

2.06

14,436

1.07

รวมสินทรัพย์อื่น

20,543

2.63

47,503

5.02

59,847

5.34

51,451

3.80

รวมสินทรัพย์

780,005

100.00

945,383

100.00

1,120,060

100.00

1,353,546

100.00

หนี้สิน

หนี้สินหมุนเวียน

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน

55,571

7.12

76,165

8.06

157,297

14.04

78,591

5.81

เจ้าหนี้การค้า  - บริษัทที่เกี่ยวข้อง

70,175

9.00

5,091

0.54

5,376

0.48

14,965

1.11

                    - บริษัทอื่น

200,355

25.69

200,694

21.23

260,146

23.23

437,825

32.35

เงินกู้ยืมจากบริษัทที่เกี่ยวข้อง

793

0.10

-  

-  

-  

-  

-  

-  

ส่วนของหนี้สินตามสัญญาเช่าซื้อที่ครบกำหนดชำระในหนึ่งปี

239

0.03

2,530

0.27

2,562

0.23

870

0.06

ต้นทุนงานที่ยังไม่ถึงกำหนดชำระ

52,142

6.68

51,954

5.50

115,472

10.31

70,380

5.20

เจ้าหนี้เงินประกันผลงาน

5,902

0.76

7,881

0.83

20,430

1.82

23,181

1.71

เงินรับล่วงหน้าจากลูกค้า

98,015

12.57

188,522

19.94

132,727

11.85

103,529

7.65

เงินปันผลค้างจ่าย

-  

-  

-  

-  

25,000

2.23

-  

-  

ภาษีเงินได้และค่าใช้จ่ายค้างจ่าย

28,087

3.60

18,701

1.98

47,929

4.28

33,537

2.48

หนี้สินหมุนเวียนอื่น

13,447

1.72

17,539

1.86

17,899

1.60

15,241

1.13

รวมหนี้สินหมุนเวียน

524,727

67.27

569,077

60.20

784,837

70.07

778,120

57.49

เงินกู้ยืมจากกรรมการและลูกจ้าง

-  

-  

36,160

3.82

27,715

2.47

9,205

0.68

เงินกู้ยืมระยะยาวอื่น

-  

-  

-  

-  

-  

-  

22,425

1.66

หนี้สินตามสัญญาเช่าซื้อ - สุทธิ

46

0.01

1,798

0.19

278

0.02

24

0.00

สำรองเผื่อภาระหนี้สินของบริษัทย่อย

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

ค่าความนิยมติดลบ - สุทธิ

12,541

1.61

-  

-  

-  

-  

-  

-  

รวมหนี้สิน

537,313

68.89

607,035

64.21

812,830

72.57

809,773

59.83

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทฯ

ทุนเรือนหุ้น (หุ้นสามัญ มูลค่าหุ้นละ 100 บาท)

- ทุนจดทะเบียน 1,600,000 หุ้น

160,000

160,000

160,000

160,000

- ทุนที่ออกและเรียกชำระแล้ว

95,000

12.18

160,000

16.92

160,000

14.28

160,000

11.82

กำไรสะสม

- จัดสรรสำรองตามกฎหมาย

-  

-  

-  

-  

5,550

0.50

5,550

0.41

- ที่ยังไม่ได้จัดสรร

145,628

18.67

177,811

18.81

159,379

14.23

378,223

27.94

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ

240,628

30.85

337,811

35.73

324,929

29.01

543,773

40.17

ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย

2,064

0.26

537

0.06

(17,699)

(1.58)

-  

-  

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น

242,692

31.11

338,348

35.79

307,230

27.43

543,773

40.17

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น

780,005

100.00

945,383

100.00

1,120,060

100.00

1,353,546

100.00

มูลค่าตามบัญชี (บาทต่อหุ้น)

253.29

211.13

203.08

339.86

มูลค่าที่ตราไว้ (บาทต่อหุ้น)

100.00

100.00

100.00

100.00

จำนวนหุ้นสามัญที่ออกและเรียกชำระแล้ว (พันหุ้น)

950.00

1,600.00

1,600.00

1,600.00

งวด 6 เดือน สิ้นสุด               

30 มิ.ย. 2545

บริษัท เพาเวอร์ไลน์ เอ็นจิเนียริ่ง จำกัด  (มหาชน)


12.
ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน

12.1 งบการเงิน
12.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี

ผู้สอบบัญชีสำหรับงบการเงินของบริษัทประจำงวดปีบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2542 - 2544 และงวด 6 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2545 ได้แก่ นายวิชัย จตุรานนท์ ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขที่ 1431 สำนักงานเอเอสที มาสเตอร์  โดยสามารถสรุปรายงานการตรวจสอบของผู้สอบบัญชีได้ดังนี้

สำหรับงบการเงินงวดปีบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2542

ผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบทั้งงบการเงินเฉพาะของบริษัท และงบการเงินรวมสำหรับบริษัทและบริษัทย่อย และได้ให้ความเห็นว่างบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการดำเนินงาน และการเปลี่ยนแปลงในส่วนของผู้ถือหุ้น โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป อย่างไม่มีเงื่อนไข 

สำหรับงบการเงินงวดปีบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2543 และ 2544
ผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบทั้งงบการเงินเฉพาะของบริษัท และงบการเงินรวมสำหรับบริษัท บริษัทย่อย และกิจการร่วมค้า และได้ให้ความเห็นว่างบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการดำเนินงาน การเปลี่ยนแปลงในส่วนของผู้ถือหุ้น และกระแสเงินสด โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป อนึ่ง ผู้สอบบัญชีได้ให้ข้อสังเกตตามที่กล่าวไว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อที่ 24 ว่าบริษัทมีคดีถูกฟ้องร้องเรียกค่าเสียหายจากบริษัทหลายแห่งเป็นเงินประมาณ 46.1 ล้านบาท จากการที่บริษัทไม่ปฏิบัติตามสัญญาจ้างและเรียกร้องให้บริษัทชดใช้ค่าเสียหาย ผลที่สุดของคดีดังกล่าวไม่สามารถทราบได้ในขณะนี้  ฝ่ายบริหารของบริษัทเชื่อว่าบริษัทมีเหตุผลที่ดีที่จะใช้เป็นข้อต่อสู้และผลคดีจะเป็นประโยชน์ต่อบริษัท ดังนั้น บริษัทจึงไม่ได้ตั้งหนี้สินที่อาจเกิดขึ้นจากผลของคดีดังกล่าวไว้ในงบการเงิน

นอกจากนี้ ผู้สอบบัญชีได้แสดงความเห็นต่องบการเงินสำหรับปี 2543 ในรายงานลงวันที่ 23 มีนาคม 2544 อย่างไม่มีเงื่อนไข โดยมีวรรคเน้นเกี่ยวกับการไม่ได้รวมงบการเงินของบริษัทย่อยแห่งหนึ่ง คือ บริษัท ยูนิมา เอ็นจิเนียริ่ง จำกัด ในงบการเงินรวม เนื่องจากบริษัทไม่ได้รับงบการเงินจากบริษัทย่อยดังกล่าว  อย่างไรก็ตาม ในรายงานลงวันที่ 25 เมษายน 2545บริษัทได้นำงบการเงินของบริษัทย่อยดังกล่าวมาจัดทำงบการเงินรวมโดยบริษัทได้ทำการปรับปรุงกำไรสะสมต้นปี 2544 และปรับปรุงย้อนหลังงบการเงินปี 2543 เพื่อการเปรียบเทียบ โดยถือเสมือนว่าบริษัทได้รวมงบการเงินของบริษัทย่อยดังกล่าวในการจัดทำงบการเงินรวมตั้งแต่ปี 2543 

สำหรับงบการเงินงวด 6 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2545 
ผู้สอบบัญชีได้สอบทานทั้งงบการเงินเฉพาะของบริษัท และงบการเงินรวมสำหรับบริษัท บริษัทย่อย และกิจการร่วมค้า และไม่พบสิ่งที่เป็นเหตุให้เชื่อว่างบการเงินดังกล่าวไม่ถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป อนึ่ง ผู้สอบบัญชีได้ให้ข้อสังเกตตามที่กล่าวไว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อที่ 24 ว่าบริษัทมีคดีถูกฟ้องร้องเรียกค่าเสียหายจากบริษัทหลายแห่งเป็นเงินประมาณ 46.1 ล้านบาท จากการที่บริษัทไม่ปฏิบัติตามสัญญาจ้างและเรียกร้องให้บริษัทชดใช้ค่าเสียหาย ผลที่สุดของคดีดังกล่าวไม่สามารถทราบได้ในขณะนี้  ฝ่ายบริหารของบริษัทเชื่อว่าบริษัทมีเหตุผลที่ดีที่จะใช้เป็นข้อต่อสู้และผลคดีจะเป็นประโยชน์ต่อบริษัท ดังนั้น บริษัทจึงไม่ได้ตั้งหนี้สินที่อาจเกิดขึ้นจากผลของคดีดังกล่าวไว้ในงบการเงินระหว่างกาล ซึ่งผู้สอบบัญชีได้เคยเสนอรายงานลงวันที่ 25 เมษายน 2545 โดยมีวรรคเน้นเกี่ยวกับคดีที่บริษัทถูกฟ้องร้องเรียกค่าเสียหายดังกล่าวแล้ว และผู้สอบบัญชีมิได้ใช้วิธีการตรวจสอบอื่นใดภายหลังจากวันที่ในรายงานนั้น

12.1.2 ตารางสรุปงบการเงิน

งบดุลรวม
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งบดุลเฉพาะบริษัท
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2542

2543

2544

พันบาท

ร้อยละ

พันบาท

ร้อยละ

พันบาท

ร้อยละ

พันบาท 

ร้อยละ

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวียน

เงินสดและเงินฝากธนาคาร

111,027

19.22

44,280

7.59

174,119

18.38

108,737

8.62

ลูกหนี้การค้า - บริษัทที่เกี่ยวข้อง

27,131

4.70

5,443

0.93

6,323

0.67

7,792

0.62

                 

 

 - บริษัทอื่น

126,850

21.96

116,903

20.04

175,689

18.55

228,960

18.14

ลูกหนี้เงินประกันผลงาน

46,685

8.08

52,365

8.98

79,619

8.41

96,120

7.62

มูลค่างานที่เสร็จแต่ยังไม่เรียกเก็บ

66,699

11.55

51,528

8.83

64,555

6.82

256,649

20.34

สินค้าคงเหลือ

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

งานระหว่างก่อสร้าง

-  

-  

-  

-  

55,808

5.89

145,167

11.50

เงินจ่ายล่วงหน้าให้แก่ผู้รับเหมาช่วง

7,634

1.32

31,480

5.40

6,935

0.73

6,893

0.55

เงินทดรองจ่ายสำหรับโครงการ

-  

-  

2,488

0.43

4,591

0.48

7,328

0.58

ลูกหนี้จากการขายเงินลงทุนในบริษัทที่เกี่ยวข้อง

22,199

3.84

-  

-  

-  

-  

-  

-  

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น

4,502

0.78

3,355

0.58

2,128

0.22

9,927

0.79

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน

412,727

71.44

307,842

52.78

569,767

60.15

867,575

68.75

เงินลงทุนและเงินให้กู้ยืม

เงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม

1,630

0.28

3,478

0.60

22,389

2.36

18,721

1.48

เงินลงทุนในกิจการร่วมค้า

-  

-  

1,538

0.26

2,286

0.24

2,718

0.22

เงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน

30,000

5.19

30,000

5.14

30,100

3.18

30,100

2.39

เงินลงทุนในอสังหาริมทรัพย์

60,655

10.50

60,655

10.40

60,882

6.43

60,882

4.82

เงินให้กู้ยืมและดอกเบี้ยค้างรับ - บริษัทที่เกี่ยวข้อง

2,842

0.49

93,574

16.04

158,264

16.71

151,938

12.04

เงินให้กู้ยืมแก่บริษัทอื่น

5,928

1.03

-  

-  

-  

-  

22,400

1.77

รวมเงินลงทุนและเงินให้กู้ยืม

101,054

17.49

189,246

32.44

273,921

28.92

286,758

22.72

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์-สุทธิ

49,223

8.52

58,599

10.05

66,150

6.98

70,081

5.55

ค่าความนิยม- สุทธิ

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

สินทรัพย์อื่น

เงินฝากประจำที่ติดภาระค้ำประกัน

10,050

1.74

22,162

3.80

35,408

3.74

35,503

2.81

เงินมัดจำและเงินประกัน

3,270

0.57

4,789

0.82

1,156

0.12

1,349

0.11

ภาษีเงินได้หัก ณ ที่จ่าย

1,404

0.24

668

0.11

831

0.09

730

0.06

รวมสินทรัพย์อื่น

14,724

2.55

27,619

4.73

37,395

3.95

37,583

2.98

รวมสินทรัพย์

577,729

100.00

583,306

100.00

947,233

100.00

1,261,996

100.00

หนี้สิน

หนี้สินหมุนเวียน

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน

2,736

0.47

10,483

1.80

65,114

6.87

78,591

6.23

เจ้าหนี้การค้า  - บริษัทที่เกี่ยวข้อง

70,443

12.19

4,683

0.80

5,139

0.54

14,730

1.17

                    - บริษัทอื่น

167,357

28.97

133,087

22.82

220,643

23.29

430,116

34.08

เงินกู้ยืมจากบริษัทที่เกี่ยวข้อง

793

0.14

-  

-  

-  

-  

-  

-  

ส่วนของหนี้สินตามสัญญาเช่าซื้อที่ครบกำหนดชำระในหนึ่งปี

239

0.04

405

0.07

282

0.03

269

0.02

ต้นทุนงานที่ยังไม่ถึงกำหนดชำระ

38,751

6.71

-  

-  

73,162

7.72

61,731

4.89

เจ้าหนี้เงินประกันผลงาน

3,715

0.64

3,720

0.64

8,587

0.91

14,072

1.12

เงินรับล่วงหน้าจากลูกค้า

32,007

5.54

77,077

13.21

70,325

7.42

75,632

5.99

เงินปันผลค้างจ่าย

-  

-  

-  

-  

25,000

2.64

-  

-  

ภาษีเงินได้และค่าใช้จ่ายค้างจ่าย

19,360

3.35

4,559

0.78

24,613

2.60

29,352

2.33

หนี้สินหมุนเวียนอื่น

1,652

0.29

3,517

0.60

4,056

0.43

13,710

1.09

รวมหนี้สินหมุนเวียน

337,055

58.34

237,530

40.72

496,921

52.46

718,203

56.91

เงินกู้ยืมจากกรรมการและลูกจ้าง

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

เงินกู้ยืมระยะยาวอื่น

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

หนี้สินตามสัญญาเช่าซื้อ - สุทธิ

46

0.01

506

0.09

137

0.01

21

0.00

สำรองเผื่อภาระหนี้สินของบริษัทย่อย

-  

-  

7,459

1.28

125,247

13.22

-  

-  

ค่าความนิยมติดลบ - สุทธิ

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

รวมหนี้สิน

337,100

58.35

245,496

42.09

622,304

65.70

718,224

56.91

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทฯ

ทุนเรือนหุ้น (หุ้นสามัญ มูลค่าหุ้นละ 100 บาท)

- ทุนจดทะเบียน 1,600,000 หุ้น

160,000

160,000

160,000

160,000

- ทุนที่ออกและเรียกชำระแล้ว

95,000

16.44

160,000

27.43

160,000

16.89

160,000

12.68

กำไรสะสม

- จัดสรรสำรองตามกฎหมาย

-  

-  

-  

-  

5,550

0.59

5,550

0.44

- ที่ยังไม่ได้จัดสรร

145,628

25.21

177,811

30.48

159,379

16.83

378,223

29.97

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ

240,628

41.65

337,811

57.91

324,929

34.30

543,773

43.09

ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น

240,628

41.65

337,811

57.91

324,929

34.30

543,773

43.09

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น

577,729

100.00

583,306

100.00

947,233

100.00

1,261,996

100.00

มูลค่าตามบัญชี (บาทต่อหุ้น)

253.29

211.13

203.08

339.86

มูลค่าที่ตราไว้ (บาทต่อหุ้น)

100.00

100.00

100.00

100.00

จำนวนหุ้นสามัญที่ออกและเรียกชำระแล้ว (พันหุ้น)

950.00

1,600.00

1,600.00

1,600.00

งวด 6 เดือน สิ้นสุด               

30 มิ.ย. 2545



/1
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พันบาท

ร้อยละ

พันบาท

ร้อยละ

พันบาท

ร้อยละ

พันบาท 

ร้อยละ

รายได้

รายได้จากการให้บริการ

1,150,089

98.23

1,037,965

97.59

1,979,230

98.95

967,900

98.83

ส่วนได้เสียในกำไรสุทธิจากบริษัทย่อยและกิจการร่วมค้า

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

ดอกเบี้ยรับ

7,469

0.64

6,408

0.60

10,291

0.51

7,056

0.72

รายได้อื่น

13,282

1.13

19,248

1.81

10,810

0.54

4,434

0.45

รวมรายได้

1,170,840

100.00

1,063,621

100.00

2,000,332

100.00

979,389

100.00

ต้นทุนและค่าใช้จ่าย

ต้นทุนในการให้บริการ

963,366

82.28

927,617

87.21

1,821,102

91.04

781,504

79.80

ส่วนได้เสียในขาดทุนสุทธิจากบริษัทย่อย

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร

69,764

5.96

78,882

7.42

119,556

5.98

62,562

6.39

รวมค่าใช้จ่าย

1,033,130

88.24

1,006,499

94.63

1,940,658

97.02

844,066

86.18

กำไรจากการดำเนินงาน

137,710

11.76

57,122

5.37

59,674

2.98

135,323

13.82

กำไรจากการขายเงินลงทุนในบริษัทย่อย

-  

-  

-  

-  

-  

-  

131,018

13.38

ขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์

18,196

1.55

-  

-  

-  

-  

-  

-  

กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ายและภาษีเงินได้

119,514

10.21

57,122

5.37

59,674

2.98

266,341

27.19

ดอกเบี้ยจ่าย

8,798

0.75

5,842

0.55

17,606

0.88

4,177

0.43

ภาษีเงินได้

40,779

3.48

20,625

1.94

48,185

2.41

44,363

4.53

กำไร (ขาดทุน) ก่อนส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย

69,936

5.97

30,656

2.88

(6,118)

(0.31)

217,801

22.24

ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยในขาดทุนสุทธิของบริษัทย่อย

39

0.00

1,527

0.14

18,236

0.91

1,042

0.11

กำไร (ขาดทุน) สุทธิ

69,975

5.98

32,182

3.03

12,119

0.61

218,843

22.34

กำไร(ขาดทุน)สุทธิ (บาทต่อหุ้น)

114.43

20.11

7.57

136.78

มูลค่าที่ตราไว้ (บาทต่อหุ้น)

100.00

100.00

100.00

100.00

จำนวนหุ้นสามัญถัวเฉลี่ย (พันหุ้น)

611.51

1,600.00

1,600.00

1,600.00
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พันบาท

ร้อยละ

พันบาท

ร้อยละ

พันบาท

ร้อยละ

พันบาท 

ร้อยละ

รายได้

รายได้จากการให้บริการ

1,002,481

97.97

686,807

95.49

1,664,849

96.81

912,708

97.86

ส่วนได้เสียในกำไรสุทธิจากบริษัทย่อยและกิจการร่วมค้า

1,127

0.11

1,538

0.21

19,660

1.14

431

0.05

ดอกเบี้ยรับ

7,469

0.73

8,504

1.18

22,355

1.30

12,660

1.36

รายได้อื่น

12,136

1.19

22,379

3.11

12,919

0.75

6,879

0.74

รวมรายได้

1,023,212

100.00

719,228

100.00

1,719,783

100.00

932,678

100.00

ต้นทุนและค่าใช้จ่าย

ต้นทุนในการให้บริการ

834,715

81.58

598,273

83.18

1,443,142

83.91

732,660

78.55

ส่วนได้เสียในขาดทุนสุทธิจากบริษัทย่อย

-  

-  

10,610

1.48

117,787

6.85

9,240

0.99

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร

57,692

5.64

58,163

8.09

95,162

5.53

57,127

6.13

รวมค่าใช้จ่าย

892,407

87.22

667,046

92.74

1,656,092

96.30

799,027

85.67

กำไรจากการดำเนินงาน

130,805

12.78

52,182

7.26

63,692

3.70

133,651

14.33

กำไรจากการขายเงินลงทุนในบริษัทย่อย

-  

-  

-  

-  

-  

-  

131,018

14.05

ขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์

18,196

1.78

-  

-  

-  

-  

-  

-  

กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ายและภาษีเงินได้

112,609

11.01

52,182

7.26

63,692

3.70

264,669

28.38

ดอกเบี้ยจ่าย

1,854

0.18

46

0.01

3,785

0.22

1,732

0.19

ภาษีเงินได้

40,779

3.99

19,953

2.77

47,788

2.78

44,094

4.73

กำไร (ขาดทุน) ก่อนส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย

69,975

6.84

32,182

4.47

12,119

0.70

218,843

23.46

ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยในขาดทุนสุทธิของบริษัทย่อย

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

-  

กำไร (ขาดทุน) สุทธิ

69,975

6.84

32,182

4.47

12,119

0.70

218,843

23.46

กำไร(ขาดทุน)สุทธิ (บาทต่อหุ้น)

114.43

20.11

7.57

136.78

มูลค่าที่ตราไว้ (บาทต่อหุ้น)

100.00

100.00

100.00

100.00

จำนวนหุ้นสามัญถัวเฉลี่ย (พันหุ้น)

611.51

1,600.00

1,600.00

1,600.00



งบกระแสเงินสด
หน่วย : พันบาท
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รายการ

2543

2544

2543

2544

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน

กำไร (ขาดทุน)สุทธิ

32,182

12,119

218,843

32,182

12,119

218,843

รายการปรับกระทบกำไรสุทธิเป็นเงินสดรับ (จ่าย) จากกิจกรรมดำเนินงาน

(กำไร) ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไม่เกิดขึ้นจริง

-  

-  

-  

-  

-  

-  

ค่าเสื่อมราคา

9,770

13,864

6,247

3,999

6,957

4,260

หนี้สูญและค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ

2,291

3,002

-  

2,291

-  

-  

ภาษีเงินได้หัก ณ ที่จ่ายตัดจ่าย

1,178

125

101

1,178

125

101

ค่าเผื่อสินค้าเสื่อมคุณภาพ

800

-  

-  

-  

-  

-  

ค่าความนิยมตัดบัญชี

540

1,079

540

-  

-  

-  

ค่าความนิยมติดลบรับรู้เป็นรายได้

(1,393)

(7,432)

(1,587)

-  

-  

-  

(กำไร) ขาดทุนจากการขายเงินลงทุน

-  

-  

(131,018)

-  

-  

(131,018)

ขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์        

-  

-  

-  

-  

-  

-  

(กำไร) ขาดทุนจากการขายเงินลงทุนในอสังหาริมทรัพย์

-  

-  

-  

-  

-  

-  

(กำไร) ขาดทุนจากการจำหน่ายสินทรัพย์ถาวร

(949)

(768)

(247)

(410)

(21)

(128)

ส่วนได้เสียในกำไรสุทธิจากบริษัทย่อยและกิจการร่วมค้า

-  

-  

-  

(1,538)

(19,660)

(431)

ส่วนได้เสียในขาดทุนสิทธิจากบริษัทย่อย

-  

-  

-  

10,610

117,787

9,240

ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยในขาดทุนสุทธิของบริษัทย่อย

(1,527)

(18,236)

(1,042)

-  

-  

-  

กำไรก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงาน

42,892

3,753

91,837

48,313

117,307

100,867

สินทรัพย์ดำเนินงานลดลง (เพิ่มขึ้น)

ลูกหนี้การค้า - บริษัทที่เกี่ยวข้อง

23,105

2,884

(1,235)

21,688

(880)

(1,470)

ลูกหนี้การค้า - บริษัทอื่น

(23,253)

(29,644)

(47,979)

7,656

(58,786)

(53,270)

ลูกหนี้เงินประกันผลงาน

(8,806)

(42,116)

(9,905)

(5,679)

(27,255)

(16,501)

มูลค่างานที่เสร็จแต่ยังไม่เรียกเก็บ

(155,252)

78,333

(159,040)

15,170

(13,026)

(192,095)

สินค้าคงเหลือ

(346)

346

-  

-  

-  

-  

งานระหว่างก่อสร้าง

-  

(61,867)

(88,487)

-  

(55,808)

(89,359)

เงินจ่ายล่วงหน้าให้แก่ผู้รับเหมาช่วง

(27,984)

38,624

11,153

(23,846)

24,546

41

เงินทดรองจ่ายสำหรับโครงการ

2,389

1,275

16,745

(2,488)

(2,104)

(2,737)

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น

(5,888)

3,309

(4,634)

1,146

1,227

(7,799)

ค่าความนิยม

-  

-  

-  

-  

-  

-  

เงินมัดจำและเงินประกัน

(1,619)

3,572

(195)

(1,519)

3,633

(193)

ภาษีเงินได้หัก ณ ที่จ่าย

(1,868)

(2,795)

8,585

(442)

(288)

-  

รายจ่ายรอตัดบัญชี

-  

-  

-  

-  

-  

-  

หนี้สินดำเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)

เจ้าหนี้การค้า - บริษัทที่เกี่ยวข้อง

(66,134)

284

9,589

(65,760)

456

9,591

เจ้าหนี้การค้า - บริษัทอื่น

339

59,451

177,680

(34,270)

87,556

209,472

ต้นทุนงานที่ยังไม่ถึงกำหนดชำระ

(188)

63,518

(45,093)

(38,751)

73,162

(11,431)

เจ้าหนี้เงินประกันผลงาน

1,979

12,549

2,751

4

4,867

5,485

เงินรับล่วงหน้าจากลูกค้า

90,507

(55,794)

(29,198)

45,069

(6,752)

5,307

ภาษีเงินได้และค่าใช้จ่ายค้างจ่าย

(9,446)

29,227

(14,392)

(14,802)

20,054

4,739

หนี้สินหมุนเวียนอื่น

4,088

360

(2,658)

1,865

539

9,654

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงาน

(135,483)

105,272

(84,476)

(46,643)

168,449

(29,698)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์

(39,442)

(19,977)

(1,142)

(14,427)

(15,118)

(8,302)

เงินสดรับจากการจำหน่ายสินทรัพย์

6,968

3,076

780

1,461

631

240

เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค้ำประกัน

(12,112)

(13,246)

(96)

(12,112)

(13,246)

(96)

ลูกหนี้จากการขายเงินลงทุนในบริษัทที่เกี่ยวข้อง

22,199

-  

-  

22,199

-  

-  

เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนในบริษัทที่เกียวข้อง

-  

-  

200

-  

-  

200

เงินให้กู้ยืมและดอกเบี้ยค้างรับบริษัทที่เกี่ยวข้อง

(13,460)

(13,205)

(5,362)

(90,733)

(64,689)

6,326

เงินให้กู้ยืมแก่บริษัทอื่น

5,928

-  

(34,280)

5,928

-  

(22,400)

เงินลงทุนในบริษัทย่อย บริษัทร่วม ตราสารหนี้และตราสารทุน

-  

(100)

-  

(5,000)

(100)

-  

เงินสดจ่ายสุทธิจากการซื้อบริษัทย่อย

(4,991)

-  

-  

-  

-  

-  

เงินลงทุนในอสังหาริมทรัพย์

-  

(226)

3,223

-  

(226)

-  

เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนในอสังหาริมทรัพย์

-  

-  

-  

-  

-  

-  

ผลกระทบจากการไม่รวมงบการเงินของบริษัทย่อย

-  

-  

147,430

-  

-  

-  

เงินปันผลจ่าย

-  

-  

(25,000)

-  

-  

(25,000)

หนี้สินภายใต้สัญญาเช่าซื้อเพิ่มขึ้น (ลดลง)

4,043

(1,488)

(1,946)

627

(493)

(128)

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมลงทุน

(30,867)

(45,166)

83,808

(92,057)

(93,242)

(49,160)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน

20,186

81,132

(78,706)

7,747

54,631

13,477

เงินกู้ยืมบริษัทที่เกี่ยวข้อง

(793)

-  

-  

(793)

-  

-  

เงินกู้ยืมจากกรรมการและลูกจ้าง

14,337

(8,445)

(18,510)

-  

-  

-  

เงินกู้ยืมระยะยาวอื่น

-  

-  

22,425

-  

-  

-  

หนี้สินภายใต้สัญญาเช่าการเงิน

-  

-  

-  

-  

-  

-  

รับชำระค่าหุ้นเพิ่มทุน

65,000

-  

-  

65,000

-  

-  

รับชำระเงินจากลูกหนี้ค่าหุ้น

-  

-  

-  

-  

-  

-  

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงิน

98,731

72,687

(74,791)

71,954

54,631

13,477

เงินสดสุทธิเพิ่มขึ้น (ลดลง)

(67,619)

132,793

(75,459)

(66,747)

129,839

(65,382)

เงินสดคงเหลือ ณ วันต้นงวด

121,506

53,887

186,680

111,027

44,280

174,119

เงินสดคงเหลือ ณ วันสิ้นงวด

53,887

186,680

111,221

44,280

174,119

108,737

งบการเงินรวม

งวด 6 เดือน สิ้นสุด         

30 มิ.ย. 2545

งวด 6 เดือน สิ้นสุด         

30 มิ.ย. 2545



12.1.3
ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงิน

[image: image6.wmf]2542

/1

2543

2544

2542

2543

2544

อัตราสภาพคล่อง 

อัตราส่วนสภาพคล่อง

(เท่า)

1.12

1.23

1.07

1.34

1.22

1.30

1.15

1.21

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว

/2

(เท่า)

0.65

0.51

0.62

0.60

0.92

0.92

0.88

0.61

อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด

(เท่า)

-  

(0.25)

0.16

(0.11)

0.38

(0.16)

0.46

(0.05)

อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า

/3

(เท่า)

3.82

3.66

6.59

2.68

3.46

2.87

8.00

2.79

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย

/3

(วัน)

94.35

98.37

54.61

67.22

104.10

125.59

44.99

64.48

อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ

/4

(เท่า)

6.26

4.01

6.06

1.88

22.28

10.12

16.79

2.81

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย

/4

(วัน)

57.53

89.79

59.37

95.75

16.15

35.57

21.44

64.14

อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้

/5

(เท่า)

2.93

3.12

5.46

1.65

3.31

2.84

6.43

1.77

ระยะเวลาชำระหนี้เฉลี่ย

/5

(วัน)

122.78

115.30

65.93

109.15

108.87

126.89

56.01

101.73

Cash Cycle

(วัน)

29.10

72.85

48.05

53.82

11.39

34.27

10.42

26.89

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากำไร 

อัตรากำไรขั้นต้น

(%)

16.24

10.63

7.99

19.26

16.74

12.89

13.32

19.73

อัตรากำไรจากการดำเนินงาน

(%)

11.97

5.50

3.02

13.98

13.05

7.60

3.83

14.64

อัตราส่วนเงินสดต่อการทำกำไร

(%)

-  

(237.18)

176.41

(62.43)

92.26

(89.39)

264.48

(22.22)

อัตรากำไรสุทธิ

(%)

5.98

3.03

0.61

22.34

6.84

4.47

0.70

23.46

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น

(%)

37.19

11.13

3.66

50.38

37.19

11.13

3.66

50.38

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์

(%)

8.97

3.73

1.17

17.69

13.78

5.54

1.58

19.81

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร

(%)

116.43

59.07

31.59

266.26

148.60

67.11

30.58

327.54

อัตราการหมุนของสินทรัพย์

(เท่า)

1.50

1.23

1.94

0.79

2.01

1.24

2.25

0.84

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น

(เท่า)

2.21

1.79

2.65

1.49

1.40

0.73

1.92

1.32

อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย

(เท่า)

5.63

(18.66)

9.72

(8.60)

88.06

(573.66)

58.14

9.31

อัตราการจ่ายเงินปันผล

(%)

-  

-  

206.30

45.69

-  

-  

206.30

45.69

หมายเหตุ

/1

 เนื่องจากไม่มีงบการเงินรวมปี 2541  จึงใช้ตัวเลขงบการเงินรวมเฉพาะสำหรับปี 2542 ในการคำนวณอัตราส่วนที่ต้องใช้ค่าเฉลี่ยของปี 2541 และ 2542 ในการคำนวณ

/2

 อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว คำนวณรวมลูกหนี้เงินประกันผลงานด้วย

/3

 อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า และระยะเวลาเก็บหนี้ คำนวณรวมลูกหนี้การค้าบริษัทอื่นและบริษัทที่เกี่ยวข้อง (ก่อนหักหนี้สงสัยจะสูญ) และลูกหนี้เงินประกันผลงาน

/4

 อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ และระยะเวลาขายสินค้า คำนวณรวมมูลค่างานที่เสร็จแต่ยังไม่เรียกเก็บ สินค้าคงเหลือ และงานระหว่างก่อสร้าง

/5

 อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้ และระยะเวลาชำระหนี้ คำนวณรวมเจ้าหนี้การค้าบริษัทอื่นและบริษัทที่เกี่ยวข้อง ต้นทุนที่ยังไม่ถึงกำหนดชำระ และเจ้าหนี้เงินประกันผลงาน

 30 มิ.ย. 2545

งวด 6 เดือน สิ้นสุด

 30 มิ.ย. 2545

งบการเงินรวม

สำหรับปีสิ้นสุด 31 ธันวาคม

สำหรับปีสิ้นสุด 31 ธันวาคม

งบการเงินเฉพาะบริษัท

งวด 6 เดือน สิ้นสุด



12.2 คำอธิบายและการวิเคราะห์ผลดำเนินงานและฐานะการเงิน
12.2.1 ผลการดำเนินงาน

(1) ภาพรวมของการดำเนินงานที่ผ่านมา

ภาวะเศรษฐกิจของประเทศเริ่มชะลอตัวตั้งแต่ปี 2539 เป็นต้นมา   ได้ส่งผลกระทบโดยตรงทำให้ธุรกิจการก่อสร้างและบรรยากาศการลงทุนในประเทศชะลอตัวอย่างรุนแรง และส่งผลต่อเนื่องกับธุรกิจให้บริการออกแบบ จัดหา และรับเหมาติดตั้งงานระบบวิศวกรรม ซึ่งกลุ่มบริษัทก็ได้รับผลกระทบจากวิกฤติการณ์ดังกล่าว โดยมูลค่าการรับงานของกลุ่มบริษัทในช่วงปี 2539-2541 ได้ปรับตัวลดลง อย่างไรก็ตาม กลุ่มบริษัทยังคงรักษาผลการดำเนินงานที่มีกำไรมาได้โดยตลอด 

ในเดือนมิถุนายน 2542 บริษัทได้ซื้อหุ้นสามัญของบริษัท เอ็ม คอนโซลิเดท จำกัด คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 87.29 ของทุนจดทะเบียน ที่ราคา 0.50 ล้านบาท ซึ่งบริษัทดังกล่าวประกอบธุรกิจให้บริการออกแบบและก่อสร้างระบบผลิตน้ำประปาและระบบบำบัดน้ำเสีย โดยมีผลงานหรือมีรายชื่อขึ้นทะเบียนกับหน่วยงานราชการหลายแห่ง โดยในขณะนั้นบริษัทมีวัตถุประสงค์ที่จะขยายการดำเนินธุรกิจในธุรกิจดังกล่าว อย่างไรก็ตาม ภายหลังการเข้าถือหุ้นของบริษัท เอ็มคอนยังคงมีผลประกอบการที่ขาดทุนอย่างต่อเนื่อง ซึ่งมีสาเหตุมาจากผลตอบแทนของโครงการต่างๆ ของเอ็มคอนอยู่ในระดับที่ไม่คุ้มทุน ทั้งนี้ในงวดปี 2543 และ 2544 บริษัทได้รับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในเอ็มคอนตามวิธีส่วนได้เสีย 10.61 ล้านบาท และ 117.79 ล้านบาท ตามลำดับ ทำให้มูลค่าเงินลงทุนในเอ็มคอนตามวิธีส่วนได้เสีย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2543 และ 2544 เท่ากับ 0 และเนื่องจากบริษัทได้มีการค้ำประกันเงินกู้และมีการใช้เงินกู้ร่วมกับเอ็มคอนทำให้บริษัทต้องตั้งสำรองเผื่อภาระหนี้สินของเอ็มคอน โดยมียอด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 เท่ากับ 125.25 ล้านบาท  ในเดือนมีนาคม 2545 บริษัทได้จำหน่ายเงินลงทุนทั้งหมดในเอ็มคอนที่ราคา 0.20 ล้านบาท ทำให้รับรู้กำไรจากการขายเงินลงทุน 131.02 ล้านบาท ซึ่งเกิดจากการกลับรายการสำรองเผื่อภาระหนี้สิน

ในเดือนกันยายน 2543 บริษัทได้ซื้อหุ้นสามัญของบริษัท ยูนิมา เอ็นจิเนียริ่ง จำกัด ซึ่งประกอบธุรกิจรับเหมาก่อสร้างงานโยธาทั่วไป    ในสัดส่วนร้อยละ 99.99 ของทุนจดทะเบียน เพื่อขยายการดำเนินธุรกิจในธุรกิจรับเหมาก่อสร้างงานโยธา  นอกจากนี้ บริษัทยังได้ร่วมลงทุนกับบริษัท ไพโอเนียร์ เทเลคอม อินเตอร์เนชั่นแนล จำกัด ในกิจการร่วมค้าระหว่าง บริษัท ไพโอเนียร์ เทเลคอม อินเตอร์เนชั่นแนล จำกัด และ บริษัท ในสัดส่วนร้อยละ 75 ในเดือนเมษายน 2543 เพื่อให้บริการติดตั้งวัสดุอุปกรณ์ โครงการโทรศัพท์สาธารณะทางไกลชนบทระดับหมู่บ้านโซน 2 จำนวน 10,000 เลขหมาย โดยปัจจุบันงานติดตั้งทั้งหมดได้เสร็จสิ้นแล้ว กิจการร่วมค้าฯ อยู่ระหว่างการทยอยส่งมอบงานและเรียกเก็บค่าบริการ 

(2) การวิเคราะห์ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา

รายได้

ในปี 2542 และ 2543 กลุ่มบริษัทมีรายได้จากการให้บริการรวมทั้งสิ้น 1,150.09 ล้านบาท และ 1,037.96 ล้านบาท ตามลำดับ ทั้งนี้รายได้จากการให้บริการในปี 2543 ลดลงจากปี 2542 คิดเป็นร้อยละ 9.7 เนื่องจากหลายโครงการที่ดำเนินการในปี 2543 ถูกรับรู้รายได้ในปี 2544 โดยรายได้จากการให้บริการรวมสำหรับปี 2544 เท่ากับ 1,979.23 ล้านบาท เพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 90.7 จากงวดปี 2543 เนื่องจากการขยายตัวของธุรกิจของกลุ่มบริษัทตามปกติและส่วนหนึ่งเนื่องจากการรับรู้รายได้ของปีก่อนหน้าในงวดนี้  สำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2545 กลุ่มบริษัทมีรายได้จากการให้บริการจำนวน 967.90 ล้านบาท

รายได้จากการให้บริการรวมของกลุ่มบริษัทจะมาจากงานระบบไฟฟ้ามากที่สุดคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 44.0 ร้อยละ 31.8 ร้อยละ 33.1 และ ร้อยละ 34.2 ของรายได้จากการให้บริการรวมในปี 2542 2543 และ 2544 และงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2545 ตามลำดับ รองมาได้แก่ งานระบบปรับอากาศซึ่งคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 28.4 ร้อยละ 15.2 ร้อยละ 24.6 และ ร้อยละ 34.1 ตามลำดับ รายได้จากการให้บริการระบบสุขาภิบาลและระบบป้องกันอัคคีภัย คิดเป็นร้อยละ 14.8 ร้อยละ 13.9 ร้อยละ 20.1 และ ร้อยละ 17.3 ตามลำดับ สำหรับงานก่อสร้างโยธาคิดเป็นร้อยละ 12.8 ร้อยละ 28.2 ร้อยละ 13.3 และ ร้อยละ 10.6 ตามลำดับ ซึ่งสัดส่วนรายได้จากงานก่อสร้างโยธาในปี 2543 เพิ่มขึ้นอย่างมาก เนื่องจากกลุ่มบริษัทเริ่มมีการรับรู้รายได้จากงานก่อสร้างโยธาของเอ็มคอนและยูนิมา  นอกจากนี้ ในปี 2543 กลุ่มบริษัทยังเริ่มมีรายได้จากระบบสื่อสารโทรคมนาคม ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 10.9 ของรายได้จากการให้บริการรวม และ คิดเป็นร้อยละ 9.0 และ ร้อยละ 3.9 สำหรับปี 2544 และสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2545 ตามลำดับ 

นอกจากนี้ กลุ่มบริษัทยังมีรายได้อื่นๆ จำนวน 20.75 ล้านบาท 25.66 ล้านบาท 21.10 ล้านบาท และ 11.49 ล้านบาท (ไม่รวมกำไรจากการขายเงินลงทุนในบริษัทย่อย 131.02 ล้านบาท) ในปี 2542 2543 และ 2544 และสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2545 ตามลำดับ 

ต้นทุนในการให้บริการ
ต้นทุนในการให้บริการของกลุ่มบริษัทในปี 2542 2543 และ 2544 และงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2545 มีจำนวน 963.37 ล้านบาท 927.62 ล้านบาท 1,821.10 ล้านบาท และ 781.50 ล้านบาท  คิดเป็นร้อยละ 83.8 ร้อยละ 89.4 ร้อยละ 92.0 และร้อยละ 80.7 ของรายได้จากการให้บริการ ตามลำดับ  การเพิ่มขึ้นของต้นทุนในการให้บริการในปี 2544 เมื่อเทียบกับรายได้บริการมีสาเหตุหลักมาจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้นของเอ็มคอนซึ่งประสบปัญหาในการดำเนินงานที่ยืดเยื้อ โดยไม่ได้เกิดจากความผิดของเอ็มคอน ในขณะที่ไม่สามารถเรียกเก็บเงินจากลูกค้าในส่วนงานเพิ่มได้ โดยหากพิจารณาเพียงงบการเงินเฉพาะบริษัทจะเห็นว่าต้นทุนในการบริการของบริษัทปรับตัวไปในทิศทางที่ดีขึ้น คือ คิดเป็นร้อยละ 83.3 ร้อยละ 87.1 ร้อยละ 86.7 และร้อยละ 80.3 ของรายได้จากการบริการของบริษัท ตามลำดับ เนื่องจากการพัฒนาและปรับปรุงประสิทธิภาพในการจัดการโครงการและการจัดซื้อ

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
กลุ่มบริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารสำหรับงวดปี 2542 2543 และ 2544 และงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2545 จำนวน 69.76 ล้านบาท 78.88 ล้านบาท 119.56 ล้านบาท และ 62.56 ล้านบาท ในระยะ 3 ปีที่ผ่านมา คิดเป็นร้อยละ 6.1 ร้อยละ 7.6 ร้อยละ 6.0 และ ร้อยละ 6.5 ของรายได้จากการบริการรวม ตามลำดับ สัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อรายได้จากการบริการของปี 2543 เพิ่มขึ้นจากปี 2542 เนื่องจากรายได้ที่ถูกรับรู้ในปี 2543 มีมูลค่าต่ำ ในขณะที่ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารส่วนหนึ่งเป็นต้นทุนคงที่

กำไรสุทธิ
จากผลการดำเนินงานที่กล่าวมาข้างต้นกลุ่มบริษัทมีกำไรสุทธิรวมเท่ากับ 69.98 ล้านบาท 32.18 ล้านบาท 12.12 ล้านบาท และ 218.84 ล้านบาท สำหรับงวดปี 2542 2543 และ 2544 และงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2545 ตามลำดับ ซึ่งคิดเป็นอัตราส่วนกำไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 6.0 ร้อยละ 3.0 ร้อยละ 0.6 และร้อยละ 22.3 หากพิจารณาจากผลการดำเนินงานจากงบการเงินเฉพาะของบริษัท โดยบวกกลับส่วนได้ส่วนเสียในขาดทุนสุทธิของเอ็มคอน ซึ่งประสบปัญหาขาดทุนดังกล่าวข้างต้นและบริษัทได้จำหน่ายเงินลงทุนทั้งหมดออกไปแล้ว และหักกำไรจากการขายเงินลงทุนดังกล่าว กำไรสุทธิภายหลังการปรับปรุงรายการข้างต้นจะเท่ากับ 69.98 ล้านบาท 42.79 ล้านบาท 129.91 ล้านบาท และ 93.40 ล้านบาท ตามลำดับ  คิดเป็นอัตรากำไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 6.8 ร้อยละ 6.0 ร้อยละ 7.6 และร้อยละ 10.0 ตามลำดับ ซึ่งแสดงให้เห็นถึงความสามารถในการทำกำไรของธุรกิจปัจจุบันที่ปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้น  

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น

จากงบการเงินเฉพาะของบริษัท อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นสำหรับงวดปี 2542 2543 และ 2544 และงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2545 เท่ากับร้อยละ 37.2 ร้อยละ 11.1 ร้อยละ 3.7 และร้อยละ 50.4 ตามลำดับ ซึ่งอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นในปี 2543 และ 2544 ค่อนข้างต่ำ เนื่องมาจากการคำนวณรวมส่วนได้ส่วนเสียในขาดทุนสุทธิของเอ็มคอนดังกล่าว และอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นในงวด 6 เดือนแรกของปี 2545 ค่อนข้างสูง เนื่องจากกำไรจากการขายเงินลงทุนในบริษัทย่อย โดยหากพิจารณาอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นโดยไม่คำนวณรวมส่วนได้ส่วนเสียในขาดทุนสุทธิของเอ็มคอนและเสมือนว่าไม่มีการตั้งสำรองเผื่อภาระหนี้สินของเอ็มคอน อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นจะเท่ากับร้อยละ 37.2 ร้อยละ 14.6 ร้อยละ 32.7 และร้อยละ 18.8 ตามลำดับ  ซึ่งแสดงถึงความสามารถของธุรกิจปัจจุบันของบริษัทในการสร้างผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น  

12.2.2
ฐานะการเงิน

(1)
สินทรัพย์

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2543 กลุ่มบริษัทมีสินทรัพย์รวมจำนวน 945.38 ล้านบาท เพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 21.2 จาก 780.01 ล้านบาท จากสิ้นปี 2542 โดยมีสาเหตุหลักจากการเพิ่มขึ้นของมูลค่างานที่เสร็จแต่ยังไม่เรียกเก็บรวม ซึ่งสืบเนื่องมาจากการซื้อเงินลงทุนในยูนิมาและการเข้าร่วมทุนในกิจการร่วมค้าฯ ระหว่างปี 2543 สินทรัพย์รวมของกลุ่มบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 มีจำนวน 1,120.06 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 18.5 จากปีก่อนหน้า ซึ่งมีสาเหตุมาจากการเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์หมุนเวียนสืบเนื่องมาจากการขยายตัวของธุรกิจของบริษัท  สำหรับ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2545 กลุ่มบริษัทมีทรัพย์สินรวม 1,353.55 ล้านบาท

สินทรัพย์หมุนเวียนของบริษัทในปี 2542 2543 และ 2544 และงวด 6 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2545 มีจำนวน 589.98 ล้านบาท 698.10 ล้านบาท 836.75 ล้านบาท และ 1,044.67 ล้านบาท ตามลำดับ  ซึ่งมูลค่าของงานที่เสร็จแต่ยังไม่เรียกเก็บมีสัดส่วนที่สูงที่สุดคิดเป็นร้อยละ 26.0 ร้อยละ 44.2 ร้อยละ 27.5 และร้อยละ 37.3 ของสินทรัพย์หมุนเวียน ตามลำดับ 

เมื่อพิจารณาถึงระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยพบว่าในปี 2542 และ 2543 บริษัทมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยมีเท่ากับ 94 วัน และ 98 วัน ตามลำดับ ขณะที่ในปี 2544 ระยะเวลาเก็บหนี้ลดลงเหลือเพียง 55 วัน และสำหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2545 ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยเท่ากับ 67 วัน ทั้งนี้บริษัทและบริษัทย่อยได้ตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไว้แล้วเต็มจำนวนเท่ากับจำนวนที่คาดว่าจะเรียกเก็บเงินจากลูกหนี้ไม่ได้ โดยประมาณจากประสบการณ์ในการเก็บหนี้และฐานะของลูกหนี้ในปัจจุบัน ทั้งนี้ในงวดปี 2544 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2545 บริษัท และบริษัทย่อย (ไม่รวมเอ็มคอน) ไม่มีการตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเพิ่มเติม เนื่องจากกลุ่มบริษัทไม่มีปัญหาในการเรียกเก็บเงินจากลูกหนี้ใหม่

ระยะเวลาขายสินคัาในปี 2543 เท่ากับ 90 วัน ซึ่งค่อนขัางสูงเมื่อเปรียบเทียบกับปี 2542 ที่มีระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยอยู่ที่ 58 วัน โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของมูลค่างานที่เสร็จแต่ยังไม่เรียกเก็บในปี 2543 ซึ่งมีจำนวนสูงกว่าปีอื่นๆ อย่างไรก็ตาม ภายหลังจากที่บริษัทมีการเรียกเก็บเงินในปี 2544 สำหรับส่วนของงานที่แล้วเสร็จ ระยะเวลาขายสินค้าในปี 2544 จึงลดลงมาที่ระดับ 59 วัน ซึ่งใกล้เคียงกับในปี 2542  และสำหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2545 ระยะเวลาขายสินค้าเท่ากับ 96 วัน ซึ่งสูงขึ้นเมื่อเทียบกับระยะเวลาขายสำหรับปี 2544 สืบเนื่องมาจากการดำเนินงานโครงการขนาดใหญ่แห่งหนึ่งซึ่งมีกำหนดการที่ค่อนข้างเร่งด่วน ส่งผลให้มูลค่างานที่เสร็จแต่ยังไม่เรียกเก็บของบริษัทมีระดับสูงขึ้น ทั้งนี้บริษัทมิได้ประสบปัญหาในการเรียกเก็บหรือการส่งมอบงานที่มีนัยสำคัญแต่อย่างใด

ระยะเวลาชำระหนี้ในปี 2542 2543 และ 2544 และงวด 6 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2545 เท่ากับ 123 วัน 115 วัน 66 วัน และ 109 วัน ตามลำดับ ระยะเวลาชำระหนี้สำหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2545 สูงขึ้นเทียบกับปี 2544 เนื่องจากบริษัทได้เจรจาและได้มาซึ่งระยะเวลาในการชำระหนี้ที่นานขึ้นเพื่อรองรับการดำเนินงานของโครงการขนาดใหญ่ดังกล่าวข้างต้น

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2545 กลุ่มบริษัทมีการบันทึกค่าความนิยมสุทธิเท่ากับ 8.63 ล้านบาท ซึ่งเกิดจากการเข้าซื้อหุ้นของยูนิมาตั้งแต่ปี 2543 ที่ราคา 5.00 ล้านบาทในขณะที่มูลค่าทางบัญชีสุทธิของยูนิมามีค่าติดลบเท่ากับ 5.79 ล้านบาท ทั้งนี้บริษัทพิจารณาเห็นว่าราคาซื้อดังกล่าวเป็นราคาที่เหมาะสม เนื่องด้วยยูนิมามีชื่อเสียงและมีผลงานทางด้านการก่อสร้างโยธาสำหรับโครงการขนาดใหญ่ ซึ่งจะเอื้อประโยชน์ต่อการขยายงานของบริษัทในธุรกิจก่อสร้างโยธา

นอกจากนี้ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2545 กลุ่มบริษัทได้บันทึกรายการเงินให้กู้ยืมระยะยาวและดอกเบี้ยค้างรับแก่บุคคลอื่นเป็นมูลค่ารวม 34.28 ล้านบาท เงินให้กู้ยืมดังกล่าวเป็นเงินให้กู้คงค้างที่กลุ่มบริษัทให้กับเอ็มคอน  ณ ปัจจุบัน กลุ่มบริษัทได้รับชำระคืนเงินต้นแล้วเป็นจำนวน 32.68 ล้านบาท คงเหลือแต่ดอกเบี้ยค้างรับจำนวน 1.60 ล้านบาท ซึ่งกลุ่มบริษัทกำลังอยู่ในระหว่างการเรียกชำระคืนทั้งจำนวน
(2)
สภาพคล่อง

ในปี 2543 กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมดำเนินงานของกลุ่มบริษัทจำนวน 135.48 ล้านบาท มีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของมูลค่างานที่เสร็จแต่ยังไม่เรียกเก็บจำนวน 155.25 ล้านบาท  นอกจากนี้ กลุ่มบริษัทยังมีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทุนจำนวน 30.87 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม ในเดือนพฤษภาคมกลุ่มบริษัทได้เรียกชำระค่าหุ้นเพิ่มทุนจำนวน 65 ล้านบาท ส่งผลให้กลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสดใช้ไปสุทธิ 67.62 ล้านบาท    สำหรับปี 2544 กระแสเงินสดจากการดำเนินงานมีจำนวน 105.27 ล้านบาท  ทั้งนี้เนื่องจากมูลค่างานที่เสร็จแต่ยังไม่เรียกเก็บและเงินจ่ายล่วงหน้าให้แก่ผู้รับเหมาช่วงลดลงและเจ้าหนี้การค้าและต้นทุนงานที่ยังไม่ถึงกำหนดชำระเพิ่มขึ้น   กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมการลงทุนมีจำนวน 45.17 ล้านบาท และกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหามีเงินจำนวน 72.69 ล้านบาท ซึ่งมาจากเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินจำนวนถึง 81.13 ล้านบาท ส่งผลให้ ณ สิ้นปี 2544 กลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิเพิ่มขึ้น 132.79 ล้านบาท สำหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2545 กลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมดำเนินงานจำนวน 84.48 ล้านบาท  กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนจำนวน 83.81 ล้านบาท และมีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินจำนวน 74.79 ล้านบาท ส่งผลให้มีกระแสเงินสดใช้ไปสุทธิ 75.46 ล้านบาท ทั้งนี้กลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน เนื่องมาจากผลกระทบจากการไม่รวมงบการเงินของเอ็มคอน (บริษัทจำหน่ายเงินลงทุนในเอ็มคอนออกไปเมื่อวันที่ 21 มีนาคม 2545) ซึ่งมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิของเอ็มคอน ณ วันที่จำหน่าย มีจำนวน 147.43 ล้านบาท 

อัตราส่วนสภาพคล่องของกลุ่มบริษัทในปี 2542-2544 เท่ากับ 1.12 เท่า 1.23 เท่า และ 1.07 เท่า ตามลำดับ  โดยสาเหตุที่อัตราส่วนสภาพคล่องในปี 2544 ลดลง เนื่องจากหนี้สินหมุนเวียนที่เพิ่มขึ้นในอัตราที่สูงกว่าสินทรัพย์หมุนเวียน โดยมีองค์ประกอบสำคัญคือ การใช้วงเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 81 ล้านบาท เพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน  นอกจากนี้เมื่อพิจารณาระยะเวลา Cash Cycle ซึ่งจะแสดงถึงมูลค่าเงินทุนหมุนเวียนที่บริษัทใช้ในการดำเนินการ ระยะเวลา Cash Cycle โดยรวมของกลุ่มบริษัทอยู่ที่ระดับ 29 วัน 73 วัน และ48 วัน สำหรับปี 2542-2544 ตามลำดับ อย่างไรก็ตาม ภายหลังจากการจำหน่ายเงินลงทุนทั้งหมดในเอ็มคอนอัตราส่วนสภาพคล่องสำหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2545 ได้ปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้นคืออยู่ที่ระดับ 1.34 เท่า ในขณะที่ระยะเวลา Cash Cycle อยู่ที่ 54 วัน

ในด้านความสามารถในการชำระหนี้นั้น ณ สิ้นปี 2543 และ 30 มิถุนายน 2545 กลุ่มบริษัทมีอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยติดลบ 18.7 เท่า และ 8.6 เท่าตามลำดับ เนื่องจาก กระแสเงินสดสุทธิของกลุ่มบริษัทในปีดังกล่าวติดลบ   ในขณะที่ ณ สิ้นปี 2544 ความสามารถในการชำระหนี้ของกลุ่มบริษัทอยู่ที่ 9.72 เท่า โดยดอกเบี้ยจ่ายของกลุ่มบริษัทสำหรับงวดปี 2543 2544 และงวด 6 เดือนสิ้นสุด 30 มิถุนายน 2545 มีจำนวน 5.82 ล้านบาท 17.61 ล้านบาท และ 4.18 ล้านบาท ตามลำดับ 

(3)
แหล่งที่มาของเงินทุน

หนี้สิน

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2542-2544 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2545 กลุ่มบริษัทมีหนี้สินรวมทั้งสิ้น 537.31 ล้านบาท 607.04 ล้านบาท 812.83 ล้านบาท และ 809.77 ล้านบาท ตามลำดับ ซึ่งหนี้สินรวมของบริษัทเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องทุกปี โดยเฉพาะอย่างยิ่งต้นทุนงานที่ยังไม่ถึงกำหนดชำระและเงินรับส่วงหน้าจากลูกค้า ซึ่งเป็นผลมาจากการขยายตัวของธุรกิจเป็นสำคัญ  ทั้งนี้ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2545 กลุ่มบริษัทมีมูลค่าเจ้าหนี้การค้าสูงถึง 437.83 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 68.3 จากมูลค่า ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 ซึ่งเท่ากับ 260.15 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทได้เจรจาและได้มาซึ่งระยะเวลาในการชำระหนี้ที่นานขึ้นเพื่อรองรับการดำเนินงานของโครงการขนาดใหญ่ดังกล่าวข้างต้น

กลุ่มบริษัทมีการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินหลายแห่ง โดยมีวงเงินสินเชื่อดังกล่าวใช้ร่วมกัน ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2545 เป็นจำนวนประมาณ 307.5 ล้านบาท (ปี 2544 : 243 ล้านบาท  ปี 2543 : 123 ล้านบาท) และมีอัตราดอกเบี้ยร้อยละ 4.0 ถึงร้อยละ 8.0 ต่อปี (ปี 2544 : อัตราดอกเบี้ยร้อยละ 4.0-10.0 ต่อปี  ปี 2543 : อัตราดอกเบี้ยร้อยละ 8.5-15.0 ต่อปี) โดยวงเงินสินเชื่อดังกล่าวค้ำประกันโดยที่ดิน ตราสารหนี้ เงินฝากประจำและกรรมการของบริษัท  บริษัทมียอดมูลค่าเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2542-2544 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2545 ทั้งสิ้น 56 ล้านบาท 76 ล้านบาท 157 ล้านบาท และ 79 ล้านบาท ตามลำดับ  นอกจากนี้ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2545  กลุ่มบริษัทยังมีเงินกู้ยืมจากบุคคลอื่นจำนวน 22.42 ล้านบาท เงินกู้ดังกล่าวเป็นเงินกู้ของยูนิมาจากนายชุมพล ลีลาเธียร ซึ่งเป็นหนึ่งในผู้ก่อตั้งยูนิมาและเคยดำรงตำแหน่งกรรมการของยูนิมา เพื่อนำมาใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน โดยได้ให้ยูนิมากู้เงินจำนวนดังกล่าวตั้งแต่เริ่มก่อตั้งยูนิมา และไม่ได้คิดดอกเบี้ยจากเงินกู้ดังกล่าวแต่อย่างใด
นอกจากหนี้สินข้างต้นแล้ว บริษัทยังมีหนี้สินที่อาจเกิดขึ้นภายหน้าจากการให้บริษัทในกลุ่มใช้วงเงินค้ำประกันและวงเงินสินเชื่อร่วมกับบริษัท โดยมีรายละเอียด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ งวด 6 เดือนสิ้นสุด 30 มิถุนายน 2545 ดังนี้

หน่วย : ล้านบาท

ปี 2544
งวด 6 เดือนสิ้นสุด
30 มิถุนายน 2545


หนังสือค้ำประกัน
วงเงินสินเชื่อ
หนังสือค้ำประกัน
วงเงินสินเชื่อ

ยูนิมา

41.0

41.0

27.7

27.7

เอ็มคอน

147.5

120.0
-
-

กิจการร่วมค้าฯ

87.0

87.0

86.3

86.3

รวม

275.5

248.0

114.0

114.0

บริษัทเป็นผู้ค้ำประกันหนังสือค้ำประกันให้แก่เอ็มคอนต่อสถาบันการเงิน โดยมียอดคงเหลือ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2545 จำนวน 34.88 ล้านบาท โดยบริษัทกำลังอยู่ระหว่างการดำเนินการปลดภาระค้ำประกันดังกล่าว

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น เมื่อวันที่ 9 พฤศจิกายน และ วันที่ 3 ธันวาคม 2542 ได้มีมติให้เพิ่มทุนจดทะเบียนจากเดิม 60 ล้านบาท (แบ่งออกเป็นจำนวน 600,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 100 บาท) เป็น 160 ล้านบาท (แบ่งออกเป็นจำนวน 1,600,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 100 บาท) โดยบริษัทเรียกชำระค่าหุ้นส่วนที่เพิ่มทุนจำนวน 35 ล้านบาท (แบ่งออกเป็นจำนวน 350,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 100 บาท) และได้จดทะเบียนการเพิ่มทุนกับกระทรวงพาณิชย์เมื่อวันที่ 15 ธันวาคม 2542

ในปี 2543 ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น เมื่อวันที่ 16 พฤษภาคม และ 31 พฤษภาคม 2543 ได้มีมติให้เรียกชำระค่าหุ้นส่วนที่เพิ่มจากปี 2542 เพิ่มจำนวน 65 ล้านบาท (แบ่งออกเป็นจำนวน 650,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 65 บาท) ทำให้หุ้นทั้งหมดมีการชำระเต็มจำนวนครบถ้วน 160 ล้านบาท (แบ่งออกเป็นจำนวน 1,600,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 100 บาท)

ในปี 2544 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท เมื่อวันที่ 28 ธันวาคม 2544 ได้อนุมัติให้บริษัทจ่ายเงินปันผลเป็นจำนวน 25 ล้านบาท ซึ่งคิดเป็นอัตราการจ่ายเงินปันผลร้อยละ 206.3 ของกำไรสุทธิประจำปี ซึ่งการจ่ายเงินปันผลดังกล่าวเป็นการจ่ายเงินปันผลจากกำไรสะสมของบริษัท เงินปันผลดังกล่าวได้จ่ายให้แก่ผู้ถือหุ้นเมื่อวันที่ 18 มีนาคม 2545  และบริษัทยังได้จัดสรรสำรองตามกฎหมายเป็นจำนวน 6 ล้านบาท  ทำให้ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทในปี 2544 ลดลดเหลือ 307.23 ล้านบาท จาก 338.35 ล้านบาทในปี 2543 

สำหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2545 ส่วนของผู้ถือหุ้นได้เพิ่มขึ้นเป็น 543.77 ล้านบาท นอกจากนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท เมื่อวันที่ 9 สิงหาคม 2545 ได้อนุมัติให้บริษัทจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลเพิ่มเติมจำนวน 100 ล้านบาท หรือหุ้นละ 62.50 บาท คิดเป็นอัตราการจ่ายเงินปันผลร้อยละ 45.7 ของกำไรสุทธิในช่วงระยะเวลาดังกล่าว โดยแบ่งจ่ายเป็น 2 งวด คือ ในวันที่ 16 สิงหาคม 2545 และในวันที่ 16 กันยายน 2545

ในเดือนสิงหาคม 2545 บริษัทได้เปลี่ยนแปลงมูลค่าที่ตราไว้ของหุ้นสามัญเป็น 5 บาทต่อหุ้น และเพิ่มทุนจดทะเบียนเป็น 210 ล้านบาท จากนั้นในเดือนกันยายน 2545 บริษัทได้เสนอขายหุ้นเพิ่มทุนให้แก่กรรมการและพนักงานของบริษัทและยูนิมา ส่งผลให้ ณ วันที่ 13 กันยายน 2545 บริษัทมีทุนชำระแล้วจำนวน 165 ล้านบาท

ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุน

ตามงบดุลรวมของบริษัท ณ สิ้นปี 2542-2544 อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทอยู่ในระดับ 2.2 เท่า 1.8 เท่า และ 2.7 เท่า ตามลำดับ ซึ่งอยู่ในระดับที่ค่อนข้างสูง อย่างไรก็ตาม ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2545 ภายหลังจากที่บริษัทได้จำหน่ายเงินลงทุนทั้งหมดในเอ็มคอน อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นได้ปรับตัวลดลงมาเหลือเพียง 1.5 เท่า ซึ่งอยู่ในระดับที่เหมาะสมเมื่อพิจารณาเปรียบเทียบกับอัตราส่วนของอุตสาหกรรม

2





1





1





1





1





2

















หน้า 57

