ส่วนที่  2 รายละเอียดเกี่ยวกับแผนปรับโครงสร้างและข้อมูลอื่นเพื่อการตัดสินใจของผู้ถือหลักทรัพย์

9)  โครงสร้างเงินทุน
9.1  หลักทรัพย์ของ MS

บริษัทจัดตั้งเมื่อ 12 ก.ค. 2545 โดยมีทุนจดทะเบียนจัดตั้งบริษัท 10,000 บาท ต่อมาเมื่อ 1 ส.ค. 45 บริษัทได้เพิ่มทุนจดทะเบียนเป็น 8,813.12 ล้านบาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญ 6,729.44 ล้านหุ้น และหุ้นบุริมสิทธิ 2,083.68 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท ทุนชำระแล้ว 10,000 บาท โดยหลังการเสนอขาย บริษัทจะมีทุนชำระแล้วดังนี้
	
วัน/เดือน/ปี
	
	ทุนชำระแล้ว
	เสนอขายให้แก่ / เพื่อ

	วันที่จดทะเบียน
ทุนชำระแล้ว
	ทุนจดทะเบียน
(ล้านบาท)
	ทุนที่เพิ่ม
(ล้านบาท)
	หลังเพิ่มทุน
(ล้านบาท)
	

	12  ก.ค. 45
	หุ้นสามัญ 
10,000  บาท
หุ้นริมสิทธิ 
-ไม่มี-  
	    0.01
	0.01
	จดทะเบียนจัดตั้งบริษัท ทุนจดทะเบียน 10,000 บาท แบ่งเป็น หุ้นสามัญ 10,000 หุ้น ราคาที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท โดยมีทุนชำระแล้ว 10,000 บาท เป็นหุ้นสามัญ จำนวน 10,000 หุ้น

	1 ส.ค.  45
	หุ้นสามัญ 
6,729..44 ล้านบาท
หุ้นบุริมสิทธิ 
2,083.68ล้านบาท
	  *
	  *
	เพื่อเสนอขายภายใต้แผนการรวมกิจการ
· ออกหุ้นสามัญ 1,926.18 ล้านหุ้นและ หุ้นบุริมสิทธิ 788.30 ล้านหุ้น เสนอขายต่อผู้ถือหุ้นเดิมของ NTS ในราคาหุ้นละ 1.41 บาท
· ออกหุ้นสามัญ  1,627.27 ล้านหุ้นและ หุ้นบุริมสิทธิ  895.38 ล้านหุ้น เสนอขายต่อ CHC ในราคาหุ้นละ 1.41บาท
· ออกหุ้นบุริมสิทธิ  373.11 ล้านหุ้น เสนอขายต่อ McDonald และ MCL ในราคาหุ้นละ 1.41 บาท
· รวมหุ้นสามัญ จำนวน 3,553.45 หุ้น และหุ้นบุริมสิทธิ จำนวน  2,056.79 หุ้น*

	*หมายเหตุ ภายหลังการเสนอขายหลักทรัพย์ในครั้งนี้ (รวมการเสนอขายหลักทรัพย์ให้ CHC McDonald และ MCL ) ซึ่งมีจำนวนที่เสนอขายรวม 5,610.24  ล้านบาท  MS จะมีทุนจดทะเบียน 8,813.12 ล้านบาท โดยมีทุนชำระแล้วไม่เกิน  5,610.25  ล้านบาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญ 3,553.46  ล้านหุ้น และหุ้นบุริมสิทธิ 2,056.79 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท 



* ไม่นับรวมหุ้นสามัญ จำนวน 3,164,630,000 หุ้น ที่ออกพร้อมกันในครั้งนี้เพื่อรองรับการใช้สิทธิตามใบสำคัญแสดงสิทธิ                 
และหุ้นกู้แปลงสภาพ  
บุริมสิทธิแห่งหุ้นบุริมสิทธิ*

หุ้นบุริมสิทธิที่ออกอยู่ภายใต้บุริมสิทธิดังต่อไปนี้
1. หุ้นบุริมสิทธิสามารถแปลงสภาพเป็นหุ้นสามัญ ณ เวลาใด ๆ ภายใน 11 ปี นับจากวันที่มีผลใช้บังคับ** หรือถูกบังคับแปลงสภาพ ณ วันครบรอบปีที่ 11 หรือหากผู้ถือมีการจำหน่าย/โอนหุ้น แล้วแต่เหตุการณ์ใดจะเกิดขึ้นก่อน
2. กรณีมีการชำระบัญชีของบริษัท ผู้ถือหุ้นบุริมสิทธิจะมีสิทธิได้รับการชำระบัญชีก่อนผู้ถือหุ้นสามัญ
3. MS สามารถไถ่ถอนหุ้นบุริมสิทธิคืนจากผู้ถือหุ้นได้หากมีกระแสเงินสดส่วนเกิน โดยราคาไถ่ถอนคิดจำนวนเงินรวมตามราคาแปลงสภาพ บวกด้วย 1.30 บาทต่อหุ้น  และส่วนเพิ่มซึ่งคำนวณจากราคาแปลงสภาพนับจากวันที่มีผลใช้บังคับจนถึงวันที่ทำการไถ่ถอน  
4. หุ้นบุริมสิทธิ 1 หุ้นมีสิทธิลงคะแนนเสียงเท่ากับหุ้นสามัญ 1 หุ้น
* รายละเอียดตามเอกสารแนบท้าย 3 ข้อ 3 และเอกสารแนบ 9  สัญญาควบรวมกิจการ ข้อ 6  หน้า 2
** วันที่มีผลใช้บังคับ คือ วันที่การควบรวมกิจการระหว่างบริษัท เอ็น.ที.เอส.สตีลกรุ๊ป จำกัด (มหาชน)   กับกลุ่มซิเมนไทยโฮลดิ้ง ตามสัญญาการควบรวมกิจการเป็นผลสำเร็จ ซึ่งจะเป็นวันที่ภายหลังจากที่ MS ออกหลักทรัพย์ให้แก่กลุ่มซิเมนไทยโฮลดิ้ง ซึ่งจะมีการทำรายการหลังจากการเสนอขายหุ้นในครั้งนี้
พันธะผูกพันในการออกหุ้นในอนาคต
MS มีพันธะผูกพันในการออกหุ้นเพื่อรองรับการใช้สิทธิของใบสำคัญแสดงสิทธิ และการใช้สิทธิของหุ้นกู้แปลงสภาพ ให้กับผู้ถือหุ้นเดิมของ NTS CHC McDonald และ MCL รวมจำนวนไม่เกิน 3,175.98 ล้านหุ้น ที่ราคาใช้สิทธิ 2.10 บาท 6.114 บาท ภายในระยะเวลา 10 ปี โดยใบสำคัญแสดงสิทธิ 1 หน่วย สามารถใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญได้ 1 หุ้น และหุ้นกู้แปลงสภาพ 1 หน่วย ที่ประมาณจากราคาแปลงสภาพที่ 1.0-1.5 บาท (ประมาณการแปลงสภาพที่ 66,000 - 100,000 หุ้นสามัญต่อ  1  หุ้นกู้)  ซึ่งผลกระทบของการออกหุ้นตามพันธะดังกล่าวทำให้หุ้นเพิ่มขึ้นจากจำนวน 5,610.25 ล้านหุ้น เป็น 8,774.88 ล้านหุ้น ทำให้ทุนจดทะเบียนเพิ่มขึ้น 3,164.63 ล้านบาท และมีผลต่ออัตราส่วนในการถือหุ้นดังแสดงในตารางต่อไปนี้
	ผู้ถือหุ้น
	ก่อนการใช้สิทธิ
	หลังการใช้สิทธิ

	ผู้ถือหุ้นเดิมของ NTS 
	3.77%
	15.46%

	เจ้าหนี้ NTS และ McDonald 
	*44.61%
	*28.52%

	บจ. ซิเมนต์ไทยโฮลดิ้ง (“CHC”)
	44.97%
	49.96%

	McDonald และ MCL
	6.17%
	6.05%

	รวม
	100.00%
	100.00%


* สัดส่วนการถือหุ้นของ McDonald  ในส่วนที่เป็นเจ้าหนี้ NTS คิดเป็น 1.29%  และ0.83% ของยอดรวมผู้ถือหุ้นทั้งหมดของ MS สำหรับสัดส่วนการถือหุ้นก่อนการใช้สิทธิ และหลังการใช้สิทธิตามลำดับ
หมายเหตุ :  พันธะผูกพันในการออกหุ้นตั้งอยู่บนสมมุติฐานว่า (1) ผู้ถือหุ้น NTS ทั้งหมดจองซื้อใบสำคัญแสดงสิทธิ NTS ตามสิทธิ์ทั้งหมด (2) ผู้ถือหุ้น NTS เสนอขายหุ้น และใบสำคัญแสดงสิทธิ์ของ NTS ทั้งหมด เพื่อแลกเปลี่ยนกับหุ้น และใบสำคัญแสดงสิทธิ์ของ MS ทั้งหมดในขั้นตอนการทำคำเสนอซื้อ
9.2  โครงสร้างการถือหุ้น
เหตุผลที่ใช้โครงสร้างการถือหุ้นโดยมี MS เป็นบริษัทลงทุน คือ
· MS เป็นบริษัทลงทุน และเป็นศูนย์รวมนโยบายการบริหารบริษัทย่อยทั้ง 3 แห่ง โดยมีผู้บริหารจากทั้ง 3 แห่ง ในการวางนโยบายเช่นเดียวกับการรวมกิจการโดยวิธีอื่น 
· MS จะทำหน้าที่วางนโยบายโดยรวมทั้งหมด ในขณะที่บริษัทย่อย NTS, SCSC และ SISCO2001 ทำหน้าที่เสมือนหน่วยการผลิต
· การบริหารงานบุคคลที่ค่อนข้างจะละเอียดอ่อนสามารถทำได้ดีกว่า แบบค่อยเป็นค่อยไปอย่างสม่ำเสมอและมีประสิทธิภาพ
· โครงสร้างนี้ทำให้เป็นลักษณะการรวมกิจการ โดยไม่มีการโอนทรัพย์สินถาวรซึ่งมีขั้นตอนที่ยุ่งยากมากกว่า
โครงสร้างการถือหุ้น MS ก่อนและหลังการใช้สิทธิจะเป็นดังนี้


	ผู้ถือหุ้น
	หุ้นบุริมสิทธิ
(ล้านหุ้น)
	หุ้นสามัญ
(ล้านหุ้น)
	รวมหุ้นทั้งหมดก่อนการใช้สิทธิ
(ล้านหุ้น)
	% การถือหุ้น
ก่อนการใช้สิทธิ
	ใบสำคัญแสดง
สิทธิและ
หุ้นกู้แปลงสภาพ
(ล้านหุ้น)
	รวมหุ้นทั้งหมด
หลังการใช้สิทธิ
(ล้านหุ้น)
	% การถือหุ้นหลังการ
ใช้สิทธิ

	ผู้ถือหุ้นเดิมของ NTS 
	-
	211.50
	211.50
	3.77%
	1,145.51
	1,357.01
	15.46%

	เจ้าหนี้ของ NTS และ McDonald 
	788.30
	1,714.68
	2,502.98
	44.61%
	-
	2,502.98
	28.52%

	CHC
	895.38
	  1,627.27 
	2,522.65
	44.97%
	1,861.67
	4,384.32
	49.96%

	McDonald & MCL
	373.11
	-
	373.11
	6.65%
	157.45
	530.56
	6.05%

	รวม
	2,056.79
	3,553.45
	5,610.24
	100.00%
	3,164.63
	8,774.87
	100.00%



รายชื่อผู้ถือหุ้น 10 รายแรก
หลังจาก MS เสนอขายหลักทรัพย์ในครั้งนี้ รายชื่อผู้ถือหุ้น 10 รายแรกมีดังนี้
	ผู้ถือหุ้น
	จำนวนหุ้นที่ถือหุ้นบุริมสิทธิ (ล้านหุ้น)
	จำนวนหุ้นที่ถือหุ้นสามัญ (ล้านหุ้น)
	% ของจำนวนหุ้นทั้งหมด

	1. บริษัทซิเมนต์ไทย โฮลดิ้ง จำกัด
	895.38
	1,627.27
	44.97

	2. บริษัทบริหารสินทรัพย์สุขุมวิท จำกัด
	290.02
	185.22
	8.47

	3. McDonald และ MCL/ที่ปรึกษาทางการเงินในการรวมกิจการ
	373.11
	72.62
	7.94

	4. ธนาคารกรุงเทพ จำกัด (มหาชน)
	252.77
	0
	4.51

	5. ธนาคารนครหลวงไทย จำกัด (มหาชน)
	50.37
	143.15*
	3.45

	6. บรรษัทบริหารสินทรัพย์สถาบันการเงิน 
	0
	121.89
	2.17

	7.บริษัท นครไทยสตริปมิล จำกัด (มหาชน)
	0
	101.37
	1.81

	8.ธนาคารแสตนดาร์ดชาร์เตอร์ด นครธน จำกัด (มหาชน) 
	0
	71.31*
	1.27

	9. ธนาคารกสิกรไทย จำกัด (มหาชน) 
	61.50
	0
	1.10

	10. บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย
	60.30
	0
	1.07

	รวม
	1,983.45
	2,322.83
	76.76


*จำนวนหุ้นบางส่วนศาลยังไม่มีคำสั่งศาลถึงที่สุดในการรับชำระหนี้ตามแผนฟื้นฟูกิจการของ NTS

9.3  นโยบายการจ่ายเงินปันผล
MS มีนโยบายที่จะจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นเมื่อบริษัทได้พิจารณาปัจจัยต่างๆ ซึ่งจะไม่ทำให้มีผลกระทบต่อการดำเนินงานปกติของบริษัทฯ อย่างมีนัยสำคัญ ปัจจัยดังกล่าวประกอบด้วย ผลการดำเนินงาน ฐานะการเงิน สภาพคล่องของบริษัท การขยายธุรกิจ ภาระหน้าที่ที่ต้องชำระหนี้ของบริษัท ให้เสร็จสิ้นตามสัญญาการปรับโครงสร้างหนี้ และปัจจัยอื่นๆ ที่เกี่ยวข้องในการบริหารงานของบริษัทฯ 
















































































































































































































































แบบ 69/247 – 1  บริษัท มิลเลนเนียม สตีล จำกัด (มหาชน)                                                                                                                       
ส่วนที่ 2 หน้า 23

