ส่วนที่ 1 บทสรุปผู้บริหาร

ส่วนที่ 1  
บทสรุปผู้บริหาร
บริษัท มิลเลนเนียม สตีล จำกัด (มหาชน)  (“MS”)  จดทะเบียนจัดตั้งขึ้นเมื่อวันที่  12 กรกฎาคม 2545  โดยมีทุนจดทะเบียนเริ่มแรก 10,000 บาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญจำนวน 10,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท  เพื่อเป็นบริษัทลงทุนตามโครงสร้างการรวมกิจการระหว่างบริษัท เอ็น. ที. เอส. สตีลกรุ๊ป จำกัด ( มหาชน ) (“NTS”) และบริษัท เหล็กสยาม (2001) จำกัด (“SISCO2001”) และบริษัท เหล็กก่อสร้างสยาม จำกัด (“SCSC”)  ซึ่งทั้งสองบริษัทจะเป็นบริษัทย่อยของบริษัท   ซิเมนต์ไทย โฮลดิ้ง จำกัด (“CHC”)  ในการปรับโครงสร้างของบริษัทในอุตสากรรมเหล็กโดยการรวมกิจการ คาดว่าจะเพิ่มความสามารถในการแข่งขัน รวมทั้งเพื่อฟื้นฟูกิจการของ NTS ภายหลังประสบปัญหาทางการเงิน และได้เข้าสู่กระบวนการฟื้นฟูกิจการภายใต้ศาลล้มละลายกลางเมื่อวันที่ 2 ตุลาคม 2543 และในวันที่ 6 มิถุนายน 2544 ศาลล้มละลายกลางมีคำสั่งเห็นชอบแผนฟื้นฟูกิจการของ NTS โดยมีเงื่อนไขให้พิจารณาการรวมกิจการ และในวันที่ 8 กรกฎาคม 2545 ที่ประชุมเจ้าหนี้มีมติแก้ไขแผนให้มีการรวมกิจการ และศาลมีคำสั่งเห็นชอบด้วยแผนเมื่อวันที่ 19 กรกฎาคม 2545 โดย MS จะออกและเสนอขายหลักทรัพย์ให้ผู้ถือหลักทรัพย์  NTS พร้อมทั้งทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ NTS และเสนอขายหลักทรัพย์ให้กับ CHC  McDonald Investments Inc. (“McDonald”)และ MCL Management Services (“MCL”) ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินในการรวมกิจการ* โดยหลังจากการเพิ่มทุน MS จะมีทุนชำระแล้ว 5,610.25 ล้านบาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญจำนวน 3,553.46 ล้านหุ้น และหุ้นบุริมสิทธิจำนวน 2,056.79 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท
* ที่ปรึกษาในการรวมกิจการ ที่ปรากฏในหนังสือชี้ชวนฉบับนี้ หมายถึง McDonald Investments Inc. (“McDonald”) และ MCL Management Services (“MCL”) โดยที่แต่ละบริษัทเป็นอิสระต่อกันในการให้บริการเป็นที่ปรึกษาในการรวมกิจการ  และค่าธรรมเนียมในการให้บริการเป็นที่ปรึกษา จะรวมถึงหุ้นบุริมสิทธิและใบสำคัญแสดงสิทธิของบริษัท MS ตามที่กำหนดในสัญญาว่าจ้าง  โดยจำนวนหุ้นที่ที่ปรึกษาจะได้รับรวมกันประมาณ 373.11 ล้านหุ้น และจำนวนใบสำคัญแสดงสิทธิที่ที่ปรึกษาในการรวมกิจการจะได้รับรวมกันขึ้นอยู่กับจำนวนหุ้นสามัญที่จองโดยผู้ถือหุ้นของ NTS และ CHC เพื่อรักษาสัดส่วนการถือหุ้นก่อนการออกใบสำคัญแสดงสิทธิ ทั้งนี้  MCL จะได้รับจำนวนหุ้นสูงสุดไม่เกิน 245 ล้านหุ้น และ McDonald  จะได้รับหุ้นในจำนวนเท่ากับผลต่างของจำนวนหุ้น  373.11 ล้านหุ้น และจำนวนหุ้นที่ MCL ได้รับ
MS ประกอบธุรกิจเป็นบริษัทลงทุน และถือหุ้นใน NTS  SISCO2001  และ SCSC ร้อยละ 100 ทั้งนี้โดยมีบริษัทย่อยประกอบธุรกิจผลิตเหล็กเส้น เหล็กลวด และเหล็กรูปพรรณขนาดเล็ก ซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์ที่ใช้ในการก่อสร้างโดย MS จะเป็นผู้กำหนดนโยบายการดำเนินธุรกิจของบริษัทในกลุ่มทั้งหมด ทั้งในด้านการผลิต การขาย และ การเงิน
ผลการดำเนินงานของบริษัททั้ง 3 ก่อนการรวมกิจการ สำหรับงวดประจำปี 2544        มีรายได้รวม ค่าใช้จ่ายรวม กำไร (ขาดทุน) สุทธิ ดังนี้
  หน่วย : ล้านบาท
	
	NTS
	SISCO2001* 
	SCSC
	รวม

	รวมรายได้
	114.18 
	2,224.48
	3,415.23 
	5,753.89 

	รวมค่าใช้จ่าย
	1,197.12 
	2,373.87 
	3,644.59 
	7,215.58 

	ขาดทุนสุทธิ
	(1,082.94)
	(149.39)
	(229.36)
	(1,461.69)


หมายเหตุ * เป็นผลการดำเนินงานรวมของปี 2544 ซึ่งนับรวมผลการดำเนินงานก่อนการปรับโครงสร้างของ SISCO 2001
นอกจากนั้นรายได้รวมของ SISCO2001 ไม่ได้รวมกำไรจากการขายกิจการมูลค่ารวม 1,069.15 ล้านบาท 
ประมาณการสำหรับผลประกอบการในปีที่ 1 หลังการรวมกิจการนั้น ผู้บริหารคาดว่าจะมีรายได้รวมเท่ากับ 7,167.86 ล้านบาท และผลขาดทุนสุทธิเท่ากับ 1,325.89 ล้านบาท โดยมีทรัพย์สินรวมเท่ากับ 19,419.10 ล้านบาท และหนี้สินรวมเท่ากับ 12,746.12 ล้านบาท (รายละเอียดประกอบตามที่ปรากฏในข้อมูลส่วนที่ 2 ภายใต้หัวข้อ 13.2 ประมาณการทางการเงิน)
การดำเนินการเสนอขายหุ้นบุริมสิทธิ  หุ้นสามัญ MS  และใบสำคัญแสดงสิทธิเพื่อซื้อหุ้น MS เพื่อแลกกับหุ้น NTS  และใบสำคัญแสดงสิทธิเพื่อซื้อหุ้น NTS ให้กับผู้ถือหุ้นปัจจุบันของ NTS และผู้ถือหุ้นที่เป็นเจ้าหนี้ของ NTS ที่ได้ทำการแปลงหนี้เป็นทุนตามแผนฟื้นฟูกิจการของ NTS รวมทั้งเสนอขายหุ้นบุริมสิทธิ หุ้นสามัญ MS และใบสำคัญแสดงสิทธิเพื่อซื้อหุ้น MS ให้กับ CHC เพื่อแลกกับการเข้าถือหุ้นในบริษัท  SISCO2001  และ SCSC และเสนอขายให้กับ McDonald และ MCL เป็นค่าปรึกษาในการรวมกิจการ ซึ่งเป็นไปตามขั้นตอน และโครงสร้างการรวมกิจการ ทั้งนี้ภายหลังการรวมกิจการ NTS จะทำการเพิกถอนการเป็นบริษัทจดทะเบียนและนำบริษัท  MS เข้าเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ฯ แทน
หนังสือชี้ชวนฉบับนี้มีวัตถุประสงค์หลักที่จะให้ผู้ใช้ข้อมูลสามารถเข้าใจถึงสถานะปัจจุบันของ NTS หลักการและเหตุผลที่ต้องมีการรวมกิจการ และภาพรวมของ MS ที่เป็นนิติบุคคลใหม่ภายหลังการรวมกิจการ ดังนั้นผู้ถือหุ้นเดิมและเจ้าหนี้ซึ่งมาจากการแปลงหนี้เป็นทุนของ NTS ควรคำนึงถึงสถานะปัจจุบันของ NTS ที่อยู่ระหว่างการฟื้นฟูกิจการซึ่งผู้ถือหุ้นของ NTS ไม่สามารถใช้สิทธิในฐานะผู้ถือหุ้นได้จนกว่า NTS จะออกจากกระบวนการฟื้นฟูกิจการ และทำความเข้าใจแผนการรวมกิจการ รวมทั้งศึกษาผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นเดิมของ NTS เพื่อประโยชน์ในการตัดสินใจต่อการทำ        คำเสนอซื้อหลักทรัพย์ของ MS ในครั้งนี้ 

ผลกระทบที่เกิดขึ้นกับผู้ถือหลักทรัพย์ NTS  ภายหลังเปลี่ยนสถานะมาเป็นผู้ถือหลักทรัพย์ของ MS  ผู้ถือหลักทรัพย์จะมีสัดส่วนการถือหลักทรัพย์ลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับการเป็นผู้ถือหลักทรัพย์ของ NTS เนื่องจากมีจำนวนหลักทรัพย์ที่มากขึ้นอย่างมาก ผลกระทบอีกแง่หนึ่งคือจำนวนหลักทรัพย์ที่มีการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์จะมีจำนวนมากขึ้น ถึงแม้ว่าผู้ถือหลักทรัพย์ที่เป็นเจ้าหนี้ของ NTS และ CHC จะถูกจำกัดสิทธิในการขายหลักทรัพย์ตามแผนฟื้นฟูกิจการและแผนการรวมกิจการ อย่างไรก็ตามผู้ถือหลักทรัพย์ MS    จะได้รับประโยชน์จากการรวมกิจการจากการดำเนินงานของกลุ่มบริษัท MS ซึ่งจะสามารถเพิ่มศักยภาพในการแข่งขัน และภายหลังการรวมกิจการ MS จะเป็นผู้กำหนดนโยบายให้บริษัทย่อยทั้งสามโดยมีวัตถุประสงค์ที่จะทำให้เกิดประโยชน์สูงสุดในกลุ่ม ในขณะที่ผู้ถือหุ้น NTS ที่ไม่ได้แลกเปลี่ยนเป็นหุ้น MS จะได้รับผลประโยชน์จากผลการดำเนินงานที่ NTS เท่านั้น ทั้งนี้ MS ยังคงมีภาระผูกพันที่ต้องชำระหนี้ให้กับเจ้าหนี้ทั้งในส่วนของหนี้เดิมของ NTS ภายหลังการปรับโครงสร้างหนี้ และหนี้ที่เป็นภาระผูกพันที่เกิดขึ้นกับบริษัท MS ซึ่งเป็นหนี้ของบริษัท SCSC และ SISCO2001 ตามข้อตกลงของการรวมกิจการ โดยการชำระหนี้ของ  MS  จะยึดตามแผนการชำระหนี้ของ NTS กับเจ้าหนี้ตามแผนฟื้นฟูกิจการเป็นหลัก 
สรุปข้อมูลหลักทรัพย์ที่เสนอขาย                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                       
1. หลักทรัพย์ที่เสนอขายโดย  NTS  เพื่อรองรับการแปลงหนี้เป็นทุนตามแผนฟื้นฟูกิจการ
	ประเภทหลักทรัพย์
	จำนวนหลักทรัพย์ที่เสนอขาย
	ราคาเสนอขาย(บาท/หุ้น)

	    หุ้นสามัญ
    หุ้นสามัญ
    หุ้นบุริมสิทธิ
	1,642,060,000

    72,620,000

788,300,000
	5.36

1.00

1.87


2. หลักทรัพย์ที่ทำการเสนอขายโดย  MS เพื่อแลกเปลี่ยนกับหลักทรัพย์ NTS โดยการทำคำเสนอซื้อ และออกเสนอขายหลักทรัพย์ให้กับผู้ถือหุ้นใหม่ CHC McDonald และ MCL ในครั้งนี้ประกอบด้วย (ตามรายละเอียดข้อมูล)

	    ประเภทหลักทรัพย์
	จำนวนหลักทรัพย์ของ
NTS ที่เสนอซื้อ
(หุ้น)
	จำนวนหลักทรัพย์ที่เสนอขายให้ CHC McDonald และ MCL 
 (หุ้น/หน่วย)
	รวม 
(หุ้น/หน่วย)
	ราคาเสนอขาย(บาท/หุ้น/หน่วย)

	 หุ้นสามัญ
	1,926,180,000*
	1,627,270,000*
	3,553,450,000
	1.41

	 หุ้นบุริมสิทธิ
	788,300,000*
	1,268,490,000*
	2,056,790,000
	1.41

	 ใบสำคัญแสดงสิทธิ 1
	476,530,000*
	606,760,000
	1,083,290,000
	0.05

	 ใบสำคัญแสดงสิทธิ 2
	668,980,000*
	851,800,000
	1,520,780,000
	0.05

	 หุ้นกู้แปลงสภาพ
	- 
	8,500.00
	8,500.00
	100,000

	
	
	
	
	



หมายเหตุ :  * ไม่ได้มีการชำระเป็นเงินสด เนื่องจากเป็นส่วนหนึ่งของมูลค่าที่ตกลงกันในการรวมกิจการระหว่างNTS และ CHC

ภายหลังการเสนอขายหลักทรัพย์ MS และทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ NTS ภายใต้สมมุติฐานว่าผู้ถือหุ้น NTS ทุกรายทำการแลกเปลี่ยนหลักทรัพย์ NTS กับหลักทรัพย์ MS และผู้ถือใบสำคัญแสดงสิทธิ และผู้ถือหุ้นกู้แปลงสภาพใช้สิทธิเพื่อซื้อหุ้น MS สัดส่วนการถือหุ้นจะเป็นดังนี้คือ CHC ถือในอัตราร้อยละ 49.96  เจ้าหนี้ NTS อัตราร้อยละ 28.52  ผู้ถือหุ้นเดิม NTS อัตราร้อยละ 15.46 และ ที่ปรึกษาในการรวมกิจการ McDonald และ MCL อัตราร้อยละ 6.05
หมายเหตุ : 
1. ในหนังสือชี้ชวนฉบับนี้ บริษัท เหล็กสยาม 2001 จำกัด (SISCO2001) ได้ถูกจัดตั้งขึ้นเพื่อรับโอนธุรกิจส่วนใหญ่ทั้งหมดจาก SISCO เพื่อการควบรวมกิจการกับ NTS และ SCSC  SISCO2001 เริ่มดำเนินการเมื่อเดือนพฤศจิกายน 2544 โดย SISCO ในปัจจุบันไม่ได้ดำเนินธุรกิจแต่อย่างใด ดังนั้นสถานะทางการเงิน และผลการดำเนินงานที่ปรากฎอยู่ในงบการเงินของ SISCO แสดงถึงสถานะทางการเงิน และผลการดำเนินงานในอดีตของ SISCO2001

2. สัดส่วนการถือหุ้นใน MS ของผู้ถือหุ้นเดิมของ NTS  เจ้าหนี้ของ NTS  CHC McDonald และ MCL ตามที่แสดงในร่างหนังสือชี้ชวนนี้จะมีการเปลี่ยนแปลง    ในกรณีการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของ NTS ไม่ได้  ร้อยละ 100
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