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สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวียน

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด

175,479,783

23.09

126,172,790

13.34

135,202,115

13.80

30,841,861

3.07

ลูกหนี้การค้าและตั๋วเงินรับการค้า

83,464,820

10.98

109,297,476

11.56

128,674,018

13.13

133,011,019

13.24

เงินให้กู้ยืมระยะสั้นอื่น ๆ

30,000,000

3.95

0

0.00

0

0.00

0

0.00

สินค้าคงเหลือ

34,403,317

4.53

43,727,896

4.62

35,244,340

3.60

26,568,351

2.64

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น

35,869,900

4.72

6,569,707

0.69

8,246,838

0.84

24,827,946

2.47

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน

359,217,821

47.28

285,767,869

30.22

307,367,311

31.37

215,249,177

21.42

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน

เงินลงทุน-กิจการที่เกี่ยวข้องกัน

21,469,961

2.83

1,998,600

0.21

802,701

0.08

802,701

0.08

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์

377,074,860

49.63

656,958,478

69.46

648,463,553

66.18

768,073,168

76.45

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น

2,074,263

0.27

1,026,769

0.11

23,162,219

2.36

20,567,685

2.05

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน

400,619,084

42.36

659,983,847

69.78

672,428,473

68.63

789,443,554

78.58

รวมสินทรัพย์

759,836,905

100.00

945,751,716

100.00

979,795,784

100.00

1,004,692,731

100.00

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น

หนี้สินหมุนเวียน

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน

29,452,492

3.88

103,834,902

10.98

14,791,022

1.51

70,409,193

7.01

เจ้าหนี้และตั๋วเงินจ่ายการค้า

82,969,095

10.92

84,786,557

8.96

122,536,946

12.51

132,551,006

13.19

0

0.00

9,828,819

1.04

12,818,312

1.31

14,904,154

1.48

หนี้สินหมุนเวียนอื่น

ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย

25,931,892

3.41

39,399,553

4.17

36,195,125

3.69

0

0.00

ภาษีเงินได้นิติบุคคลค้างจ่าย

30,801,015

4.05

21,423,422

2.27

18,107,154

1.85

0

0.00

เงินปันผลค้างจ่าย

0

0

0

112,501,762

11.20

อื่นๆ

9,487,377

1.25

9,917,906

1.05

10,118,884

1.03

75,615,583

7.53

รวมหนี้สินหมุนเวียน

178,641,871

23.51

269,191,159

28.46

214,567,443

21.90

405,981,698

40.41

หนี้สินตามสัญญาเช่าการเงิน-สุทธิ

0

0.00

9,338,496

0.99

27,236,942

2.78

24,943,814

2.48

เงินกู้ยืมระยะยาวจากบุคคลที่เกี่ยวข้องกัน

28,387,609

3.74

38,603,206

4.08

40,548,040

4.14

34,213,956

3.41

หนี้สินไม่หมุนเวียนอื่น

614,344

0.08

61,600

0.01

92,762

0.01

92,916

0.01

รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน

29,001,953

3.82

48,003,302

5.08

67,877,744

6.93

59,250,686

5.90

รวมหนี้สิน

207,643,824

27.33

317,194,461

33.54

282,445,187

28.83

465,232,384

46.31

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ทุนจดทะเบียน

หุ้นสามัญ 22,500,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 10.00 บาท

225,000,000

225,000,000

225,000,000

225,000,000

หุ้นสามัญ 7,500,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 10.00 บาท

75,000,000

ทุนที่ออกและเรียกชำระแล้ว

หุ้นสามัญ 15,000,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 10.00 บาท

150,000,000

19.74

150,000,000

15.86

150,000,000

15.31

150,000,000

14.93

หุ้นสามัญ 7,500,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 7.50 บาท

56,250,000

7.40

หุ้นสามัญ 7,500,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 10.00 บาท 

75,000,000

7.93

75,000,000

7.65

75,000,000

7.46

หุ้นสามัญ 1,125,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 10.00 บาท 

11,250,000

1.12

ส่วนเกินมูลค่าหุ้น

116,250,000

15.30

135,000,000

14.27

135,000,000

13.78

135,000,000

13.44

กำไรสะสม

จัดสรรเพื่อสำรองตามกฎหมาย

10,819,900

1.42

14,352,166

1.52

17,589,203

1.80

30,000,000

2.99

ที่ยังไม่ได้จัดสรร

218,873,181

28.81

254,205,089

26.88

319,761,394

32.64

138,210,347

13.76

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น

552,193,081

72.67

628,557,255

66.46

697,350,597

71.17

539,460,347

53.69

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น

759,836,905

100.00

945,751,716

100.00

979,795,784

100.00

1,004,692,731

100.00

มูลค่าตามบัญชี (บาทต่อหุ้น)

33.66

28.33

30.99

23.98

จำนวนหุ้นสามัญถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (หุ้น)

16,406,250

22,187,500

22,500,000

22,500,000

หนี้สินตามสัญญาเช่าการเงิน

สอบทานแล้ว

ตรวจสอบแล้ว

ส่วนที่ 2 หัวข้อที่ 12 ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน
บริษัท เพรซิเดนท์ เบเกอรี่ จำกัด (มหาชน)

12. ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน

12.1 งบการเงิน
12.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี

สำหรับงวดปีบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2543 และ 2542 

ผู้สอบบัญชี ซึ่งได้แก่ นายนที  แสงอุดมเลิศ ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต ทะเบียนเลขที่ 300 สำนักงานธรรมการย์การบัญชี ได้ให้ความเห็นว่างบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการดำเนินงาน และการเปลี่ยนแปลงในส่วนของผู้ถือหุ้นโดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป อนึ่ง ผู้สอบบัญชีได้ขอให้สังเกตหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 1. บริษัทได้ลงทุนในบริษัทที่เกี่ยวข้องกันแห่งหนึ่งในอัตราร้อยละ 50 ขึ้นไป ซึ่งถือเป็นบริษัทย่อย ต้องจัดทำงบการเงินรวมมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 44 เรื่อง งบการเงินรวมและการบัญชีสำหรับเงินลงทุนในบริษัทย่อย แต่บริษัทมิได้ปฏิบัติตามเนื่องจากบริษัทใหญ่เป็นผู้จัดทำงบการเงินรวม

สำหรับงบการเงินของงวดปีบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 

ผู้สอบบัญชี ซึ่งได้แก่ นายอนุรักษ์ ลีลาปิยมิตร ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต ทะเบียนเลขที่ 3462 บริษัท บีดีโอ 
ริชฟิลด์ จำกัด ได้ระบุไว้ในรายงานของผู้สอบบัญชีว่าผู้สอบบัญชีไม่ได้เข้าสังเกตการณ์ตรวจนับสินค้าคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543 จำนวน 56.79 ล้านบาท และ 43.73 ล้านบาท ตามลำดับ เนื่องจากในขณะนั้น ผู้สอบบัญชียังมิได้รับการแต่งตั้งให้เป็นผู้สอบบัญชีของบริษัท  โดยผู้สอบบัญชีได้สังเกตการณ์ตรวจนับสินค้าคงเหลือ ณ วันที่ 29 เมษายน 2545 แต่ไม่สามารถกระทบยอดสินค้าคงเหลือ ณ วันตรวจนับไปยังยอดสินค้าคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543 ได้ เนื่องจากบริษัทไม่ได้เก็บใบรับสินค้าสำเร็จรูปจากการผลิตไว้ และผู้สอบบัญชีไม่สามารถใช้วิธีการตรวจสอบอื่นให้เป็นที่พอใจในความถูกต้องของปริมาณและมูลค่าของสินค้าคงเหลือดังกล่าว ซึ่งอาจมีผลกระทบต่อมูลค่าของสินค้าคงเหลือปลายงวดและต้นทุนขายในงบการเงินของบริษัทได้  ทั้งนี้ ยกเว้นรายการปรับปรุงที่อาจมีขึ้นต่องบการเงินหากผู้สอบบัญชีสามารถตรวจสอบสินค้าคงเหลือให้เป็นที่พอใจในความถูกต้องดังที่กล่าวข้างต้น งบการเงินสำหรับงวดปีบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 แสดงฐานะการเงิน ผลการดำเนินงาน การเปลี่ยนแปลงในส่วนของผู้ถือหุ้นและกระแสเงินสดโดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป

นอกจากนี้ ผู้สอบบัญชีให้ข้อสังเกตต่อหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 13. โดยในปี 2544 บริษัทพบว่าบัญชีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ – สุทธิ ของปี 2543 แสดงไว้ต่ำไปเป็นจำนวน 14.49 ล้านบาท และบัญชีหนี้สินตามสัญญาเช่าการเงิน-สุทธิ ต่ำไป เป็นจำนวน 13.64 ล้านบาท บริษัทได้ปรับปรุงแก้ไขงบการเงินดังกล่าว ซึ่งนำมาแสดงเปรียบเทียบเพื่อให้เป็นไปตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปแล้ว และผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบรายการปรับปรุงตามที่อธิบายในหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 13. ซึ่งบริษัทได้นำไปปรับปรุงงบการเงินปี 2543 ย้อนหลัง และผู้สอบบัญชีเห็นว่ารายการปรับปรุงดังกล่าวเป็นรายการที่เหมาะสมและได้นำไปปรับปรุงโดยถูกต้องแล้ว


สำหรับงบการเงินของงวด 9 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2545 

ผู้สอบบัญชี ซึ่งได้แก่ นายอนุรักษ์ ลีลาปิยมิตร ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต ทะเบียนเลขที่ 3462 บริษัท บีดีโอ 
ริชฟิลด์ จำกัด ได้ระบุไว้ในรายงานของผู้สอบบัญชีว่า ผู้สอบบัญชีไม่พบสิ่งที่เป็นเหตุให้เชื่อว่างบการเงินดังกล่าวไม่ถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปจากการสอบทานของผู้สอบบัญชี และจากการที่ผู้สอบบัญชีได้เคยตรวจสอบงบการเงินสำหรับปีบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 และได้สรุปผลการตรวจสอบตามรายงานสอบบัญชี
ลงวันที่ 21 มิถุนายน 2545 สำหรับงวดดังกล่าวไว้อย่างมีเงื่อนไข เนื่องจากไม่ได้เข้าสังเกตการณ์ตรวจนับสินค้าคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 เพราะในขณะนั้น ผู้สอบบัญชียังมิได้รับการแต่งตั้งให้เป็นผู้สอบบัญชีของบริษัทและผู้สอบบัญชีไม่สามารถใช้วิธีการตรวจสอบอื่นให้เป็นที่พอใจในความถูกต้องของปริมาณและมูลค่าของสินค้าคงเหลือดังกล่าว 
รวมถึงยังได้ให้ข้อสังเกตเกี่ยวกับการปรับปรุงแก้ไขงบการเงินของปี 2543 อันเนื่องมาจากบริษัทพบว่าบัญชีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ – สุทธิ และบัญชีหนี้สินตามสัญญาเช่าการเงิน-สุทธิ ต่ำไป นั้น ผู้สอบบัญชีไม่ได้ใช้วิธีการตรวจสอบอื่นใดภายหลังจากวันที่ในรายงานนั้น

12.1.2
ตารางสรุปงบการเงิน

() งบดุล
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ตรวจสอบโดยนายนที แสงอุดมเลิศ สำนักงานธรรมการย์การบัญชี

/2
ปรับปรุงโดยนายอนุรักษ์ ลีลาปิยมิตร บริษัท บีดีโอ ริชฟิลด์ จำกัด เพื่อการเปรียบเทียบ แต่ไม่ได้ผ่านการตรวจสอบโดยนายอนุรักษ์ ลีลาปิยมิตร

หมายเหตุ
:
ในปี 2544 บริษัทมีการปรับปรุงข้อผิดพลาดเกี่ยวกับสินทรัพย์ตามสัญญาเช่าทางการเงินของปี 2543 และ 2542 เป็นจำนวน 14.49 ล้านบาท และ 5.80 ล้านบาท ตามลำดับ บันทึกค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารของปี 2543 และ 2542 สูงไป 2.39 ล้านบาท และ 0.67 ล้านบาท ตามลำดับ และบันทึกดอกเบี้ยจ่ายของปี 2543 และ 2542 ต่ำไปจำนวน 1.54 ล้านบาท และ 0.40 ล้านบาท ตามลำดับ ซึ่งบริษัทได้ทำการปรับปรุงบัญชีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ของปี 2543 และ 2542 เพิ่มขึ้นเป็นจำนวน 14.49 ล้านบาท และ 5.80 ล้านบาท ตามลำดับ บัญชีหนี้สินตามสัญญาเช่าทางการเงินของปี 2543 และ 2542 เพิ่มขึ้นเป็นจำนวน 13.64 ล้านบาท และ 5.54 ล้านบาท ตามลำดับ และได้ปรับปรุงผลกระทบกับกำไรสะสมยกมา ณ วันที่ 1 มกราคม 2543 เป็นจำนวน 0.27 ล้านบาท กำไรต่อหุ้นสำหรับปี 2543 เพิ่มขึ้นเป็นจำนวน 0.04 บาทต่อหุ้น

สำหรับงวด 9 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2545 บริษัทได้เปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีเกี่ยวกับการคำนวณต้นทุนของสินค้าคงเหลือจากวิธีเข้าก่อนออกก่อนมาเป็นวิธีถัวเฉลี่ย

(ข)
งบกำไรขาดทุน
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บาท

ร้อยละ

บาท

ร้อยละ

บาท

ร้อยละ

บาท

ร้อยละ

รายได้

รายได้จากการขาย

1,072,046,315

98.95

1,144,979,098

99.36

1,330,747,089

99.66

977,219,842

99.45

รายได้อื่น

11,355,696

1.05

7,361,766

0.64

4,516,199

0.34

5,448,778

0.55

รวมรายได้

1,083,402,011

100.00

1,152,340,864

100.00

1,335,263,288

100.00

982,668,620

100.00

ค่าใช้จ่าย

ต้นทุนขาย

721,079,979

66.56

736,157,537

63.88

874,938,918

65.53

638,852,352

65.01

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร

252,340,277

23.29

308,343,997

26.76

326,858,820

24.48

257,789,248

26.23

ค่าตอบแทนกรรมการ

1,404,000

0.13

1,742,000

0.15

1,742,000

0.13

2,208,000

0.22

รวมค่าใช้จ่าย

974,824,256

89.98

1,046,243,534

90.79

1,203,539,738

90.14

898,849,600

91.47

กำไรก่อนดอกเบี้ยและภาษีเงินได้นิติบุคคล

108,577,755

10.02

106,097,330

9.21

131,723,550

9.86

83,819,020

8.53

ดอกเบี้ยจ่าย

(7,018,715)

(0.65)

(4,160,571)

(0.36)

(6,977,344)

(0.52)

(4,263,387)

(0.43)

ภาษีเงินได้

(30,913,722)

(2.85)

(36,339,196)

(3.15)

(31,202,864)

(2.34)

(23,695,883)

(2.41)

กำไร(ขาดทุน)สุทธิ

70,645,318

6.52

65,597,563

5.69

93,543,342

7.01

55,859,750

5.68

กำไรต่อหุ้น

4.31

2.96

4.16

2.48
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สอบทานแล้ว
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ตรวจสอบโดยนายนที แสงอุดมเลิศ สำนักงานธรรมการย์การบัญชี
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ปรับปรุงโดยนายอนุรักษ์ ลีลาปิยมิตร บริษัท บีดีโอ ริชฟิลด์ จำกัด เพื่อการเปรียบเทียบ แต่ไม่ได้ผ่านการตรวจสอบโดยนายอนุรักษ์ ลีลาปิยมิตร

(ค)
งบกระแสเงินสด
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/1

บาท

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน

กำไร (ขาดทุน) สุทธิ

65,597,563

93,543,342

55,859,750

ปรับกระทบยอดกำไรสุทธิเป็นเงินสดรับ(จ่าย) จากการดำเนินงาน

ค่าเสื่อมราคาและตัดจ่าย

65,728,037

93,811,215

76,809,977

กำไร (ขาดทุน) จากการจำหน่ายทรัพย์สิน

(50,013)

(978,692)

(668,021)

ขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์

19,471,361

1,197,299

0

หนี้สงสัยจะสูญรับคืน

(629,821)

(855,391)

(313,433)

150,117,126

186,717,773

131,688,273

กำไรจากการดำเนินงานก่อนเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงาน

สินทรัพย์หมุนเวียน (เพิ่มขึ้น) ลดลง

ลูกหนี้การค้า

(25,202,835)

(18,521,151)

(4,023,569)

สินค้าคงเหลือ

(9,324,579)

(13,063,783)

11,317,610

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่นๆ

29,300,194

(1,677,131)

(16,581,107)

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น

1,047,494

(571,168)

(47,087)

เจ้าหนี้การค้า

1,817,461

37,750,389

10,014,060

หนี้สินหมุนเวียนอื่น

4,520,597

(6,319,718)

11,196,182

หนี้สินไม่หมุนเวียนอื่น

(552,744)

31,162

153

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงาน

151,722,714

184,346,374

143,564,515

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน

เงินสดจ่ายซื้อสินทรัพย์

(343,117,148)

(86,168,722)

(197,992,257)

เงินสดจ่ายซื้อเงินลงทุนระยะยาวอื่น

0

(2,000,000)

0

เงินสดรับจากการขายสินทรัพย์

3,356,609

1,814,181

2,240,686

               

 

เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนระยะยาวอื่น

0

1,998,600

0

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมลงทุน

(339,760,539)

(84,355,941)

(195,751,571)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

เงินสดจ่ายชำระเงินกู้ยืมจากธนาคาร

100,000,000

(100,000,000)

0

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมสถาบันการเงิน

(25,617,590)

10,956,120

55,618,172

หนี้สินตามสัญญาเช่าทางการเงินเพิ่มขึ้น (ลดลง)

13,632,824

20,887,939

(207,286)

เงินกู้ระยะยาว

10,215,597

1,944,834

(6,334,084)

รับเงินจากค่าหุ้นเพิ่มทุน

37,500,000

0

11,250,000

             

 

จ่ายเงินปันผล

(27,000,000)

(24,750,000)

(112,500,000)

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงิน

108,730,831

(90,961,107)

(52,173,198)

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) - สุทธิ

(79,306,993)

9,029,326

(104,360,254)

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันต้นปี

205,479,783

126,172,790

135,202,115

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิ้นปี

126,172,790

135,202,116

30,841,861
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(ง)
ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ
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อัตราส่วนสภาพคล่อง 

อัตราส่วนสภาพคล่อง

(เท่า)

2.01

1.06

1.43

0.53

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว

(เท่า)

1.45

0.87

1.23

0.40

อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด

(เท่า)

n.a.

0.68

0.76

0.62

/1

อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า

(เท่า)

11.55

11.88

11.18

9.96

/1

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย

(วัน)

31.17

30.30

32.19

36.15

อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าสำเร็จรูปคงเหลือ

(เท่า)

573.91

960.22

688.74

270.65

/1

ระยะเวลาขายสินค้าสำเร็จรูปเฉลี่ย

(วัน)

0.63

0.37

0.52

1.33

อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ

(เท่า)

23.87

18.84

22.16

27.56

/1

ระยะเวลาขายสินค้าคงเหลือเฉลี่ย

(วัน)

15.08

19.10

16.25

13.06

อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้การค้า

(เท่า)

8.67

8.78

8.44

6.68

/1

ระยะเวลาชำระหนี้เฉลี่ย

(วัน)

41.53

41.02

42.65

53.90

Cash Cycle

(วัน)

(9.73)

(10.34)

(9.94)

(16.42)

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากำไร 

อัตรากำไรขั้นต้น

(%)

32.74

35.71

34.25

34.63

อัตรากำไรสุทธิ

(%)

6.52

5.69

7.01

5.68

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น

(%)

15.09

11.11

14.11

12.04

/1

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์

(%)

9.88

7.69

9.72

7.51

/1

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร

(%)

38.21

25.40

28.70

24.98

/1

อัตราการหมุนของสินทรัพย์

(เท่า)

1.52

1.35

1.39

1.32

/1

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น

(เท่า)

0.38

0.50

0.41

0.86

อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย

(เท่า)

n.a.

46.20

31.89

40.23

อัตราส่วนความสามารถชำระภาระผูกพัน

(เท่า)

n.a.

0.38

0.87

0.56

วิธี Cash Basis

อัตราการจ่ายเงินปันผล

(%)

38.22

37.73

240.53

n.a.

/1

ตัวเลขจากงบกำไรขาดทุนและงบกระแสเงินสดงวด 9 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2545  ได้มีการปรับเต็มปีก่อนนำมาใช้คำนวณ
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12.2 คำอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน

เศรษฐกิจโดยรวมของประเทศอยู่ในสภาวะถดถอยตั้งแต่ปี 2540 อย่างไรก็ตาม ธุรกิจอาหารเป็นธุรกิจที่ได้รับผลกระทบจากวิกฤติเศรษฐกิจน้อยกว่าภาคธุรกิจอื่น เนื่องจากอาหารเป็นหนึ่งในปัจจัยพื้นฐาน ประกอบกับผลิตภัณฑ์ของบริษัทเป็นผลิตภัณฑ์ที่มีคุณภาพ มีภาพพจน์ที่ดี และมีความน่าเชื่อถือสูง ทำให้ผลิตภัณฑ์ของบริษัทได้รับการยอมรับจาก
ผู้บริโภค โดยบริษัทมียอดขายที่เติบโตขึ้นมาเป็นลำดับและมีการขยายการลงทุนอย่างต่อเนื่อง

จากภาวะเศรษฐกิจดังกล่าว ส่งผลให้ที่ผ่านมา กำลังซื้อโดยรวมของผู้บริโภคส่วนใหญ่ใช้จ่ายกันอย่างระมัดระวัง พฤติกรรมการซื้อสินค้าของผู้บริโภคจึงเป็นการเลือกซื้อโดยคำนึงถึงราคาและคุณภาพของสินค้าเป็นหลัก บริษัทจึงดำเนินนโยบายราคาขายปลีกอ่อนตัว คือราคาสินค้าจะไม่ปรับตัวสูงขึ้นในสัดส่วนเดียวกัน เพื่อให้สอดคล้องกับกำลังซื้อของ
ผู้บริโภค โดยการควบคุมและลดต้นทุนขายและค่าใช้จ่ายต่างๆ เพื่อรักษาอัตรากำไรของบริษัทแต่ยังคงรักษามาตรฐานและคุณภาพผลิตภัณฑ์มาโดยตลอด อย่างไรก็ตาม จากการที่บริษัทได้ดำเนินนโยบายดังกล่าวมาเป็นเวลานานประกอบกับภาวะเศรษฐกิจเริ่มมีแนวโน้มที่ดีขึ้น บริษัทจึงมีแผนงานที่จะลดผลิตภัณฑ์บางรายการที่มีแนวโน้มการเติบโตและอัตราการทำกำไรต่ำ และปรับปรุงและออกผลิตภัณฑ์ใหม่ที่มีมูลค่าเพิ่มสูงขึ้นเพื่อให้สามารถตอบสนองความต้องการของผู้บริโภคได้ดียิ่งขึ้นและสามารถเพิ่มอัตราการทำกำไรโดยรวมของบริษัทได้ โดยบริษัทได้เริ่มแผนงานดังกล่าวตั้งแต่ครึ่งปีหลังของปี 2545 เป็นต้นไป จะเห็นได้ว่าบริษัทได้ออกผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ หลายรายการสู่ตลาดนับตั้งแต่ช่วงเดือนกรกฎาคม-สิงหาคมที่ผ่านมา ซึ่งได้รับการตอบรับที่ดีและสามารถเพิ่มยอดขายให้กับบริษัทได้เป็นที่น่าพอใจ ทั้งนี้ บริษัทมีแผนที่จะทยอยออกผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ อย่างต่อเนื่องโดยคาดว่าผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ เหล่านี้รวมทั้งแผนงานการขยายธุรกิจของบริษัทจะสามารถสร้างยอดขายและผลกำไรได้เพิ่มขึ้น ทั้งนี้ ฝ่ายบริหารของบริษัทได้ตั้งเป้าหมายการเติบโตของยอดขายสำหรับงบประมาณปี 2545 และปี 2546 ที่ระดับร้อยละ 2 และร้อยละ 15 เมื่อเทียบกับปี 2544 และ 2545 ตามลำดับ

12.2.1 ผลการดำเนินงาน


รายได้หลักของบริษัทมาจากรายได้จากการขายซึ่งคิดเป็นประมาณร้อยละ 99 ของรายได้รวมของบริษัท  โดยในช่วงปี 2542-2544 รายได้จากการขายเท่ากับ 1,072 ล้านบาท 1,145 ล้านบาท และ 1,331 ล้านบาท ตามลำดับ 2 ทั้งนี้ รายได้จากการขายในปี 2543  เพิ่มขึ้นจากปี 2542 เพียงร้อยละ 7 เนื่องจากกำลังการผลิตขนมปังแซนด์วิชชนิดแผ่นของบริษัทถูกใช้จนเต็มกำลังการผลิต และเครื่องจักรผลิตขนมปังแซนด์วิชชนิดแผ่นสายการผลิตใหม่สามารถเริ่มดำเนินการผลิตได้ในเดือนกันยายน 2543 จึงทำให้บริษัทไม่สามารถตอบสนองความต้องการผลิตภัณฑ์ได้เต็มที่ในช่วง 8 เดือนแรกของปี 2543      สำหรับปี 2544 รายได้จากการขายของบริษัทเพิ่มขึ้นร้อยละ 16 โดยมีสาเหตุจากผลต่อเนื่องของการขยายกำลังการผลิตขนมปังแซนด์วิชชนิดแผ่นดังกล่าว ประกอบกับการเติบโตของยอดจำหน่ายขนมปังเบอร์เกอร์บันและผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ เช่น โดนัท และขนมปังกรอบอบเนย

สำหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2545 รายได้จากการขายเท่ากับ 977 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 1 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน โดยสาเหตุมาจากปริมาณการสั่งซื้อขนมปังเบอร์เกอร์บันจากลูกค้าผู้ประกอบการธุรกิจร้านอาหารฟาสต์ฟู้ดลดลง ประกอบกับบริษัทได้จัดรายการส่งเสริมการขายโดยการลดราคาผลิตภัณฑ์ในสัดส่วนที่สูงกว่างวดเดียวกันของปีก่อน

ต้นทุนขายของบริษัทในปี 2542-2544 มีมูลค่า 721 ล้านบาท 736 ล้านบาท และ 875 ล้านบาท ตามลำดับ หรือคิดเป็นร้อยละ 67 ร้อยละ 64 และร้อยละ 66 ของรายได้จากการขาย ตามลำดับ หรือมีอัตรากำไรขั้นต้นเท่ากับ
ร้อยละ 33  ร้อยละ 36 และร้อยละ 34 ตามลำดับ   โดยจะเห็นว่าอัตราส่วนต้นทุนขายต่อรายได้จากการขายปรับตัว
ลดลงถึงร้อยละ 3 ในปี 2543 เนื่องจากมีการเปลี่ยนการบันทึกบัญชีสำหรับรายการค่าใช้จ่ายค่าน้ำมันรถของแผนกจัดส่ง ซึ่งเดิมจัดอยู่ภายใต้ต้นทุนขายและถูกย้ายไปอยู่ภายใต้รายการค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารแทน  สำหรับต้นทุนขายของงวด 9 เดือนแรกของปี 2545 นั้นมีจำนวน 639 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 65 ลดลงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนซึ่งเท่ากับ 652 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 66 ของรายได้จากการขาย

สำหรับค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารของบริษัทในปี 2542-2544 มีมูลค่า 252 ล้านบาท 308 ล้านบาท และ 327 ล้านบาท ตามลำดับ หรือคิดเป็นร้อยละ 24 ร้อยละ 27 และร้อยละ 25 ของรายได้จากการขาย ตามลำดับ  โดยสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อรายได้จากการขายของปี 2543 เพิ่มขึ้นจากปี 2542 เนื่องจากสาเหตุหลัก 2 ประการ คือ (1) มีการเปลี่ยนการบันทึกบัญชีสำหรับรายการค่าใช้จ่ายค่าน้ำมันรถของแผนกจัดส่งมาอยู่ภายใต้รายการค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารตามที่กล่าวมาข้างต้น และ (2) มีการบันทึกค่าเผื่อผลขาดทุนจากการด้อยค่าของเงิน
ลงทุนในบริษัท เบเกอร์ยูนิค จำกัด เป็นมูลค่า 19.5 ล้านบาท โดยบริษัทได้ขายเงินลงทุนดังกล่าวออกไปทั้งหมดในปี 2544   สำหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2545 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารมีมูลค่า 258 ล้านบาท  คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 26 ของรายได้จากการขาย เพิ่มขึ้นเล็กน้อยเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนซึ่งเท่ากับ 249 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 25 ของรายได้จากการขาย

สำหรับผลขาดทุนจาการขายเงินลงทุนนั้น บริษัทได้เคยถือหุ้นร้อยละ 99.99 ในบริษัท เบเกอร์ยูนิค จำกัด โดยในขณะนั้นบริษัท เบเกอร์ยูนิค จำกัด เป็นเจ้าของที่ดินซึ่งเป็นที่ตั้งของอาคาร 3 ในปัจจุบันและที่ผ่านมา บริษัทได้เช่าที่ดินดังกล่าวจากบริษัท เบเกอร์ยูนิค จำกัด อย่างไรก็ตาม เมื่อบริษัทมีความประสงค์จะนำหลักทรัพย์ของบริษัทเข้าจดทะเบียนในหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  บริษัทเล็งเห็นว่าบริษัท เบเกอร์ยูนิค จำกัด ไม่ได้ประกอบธุรกิจที่เกื้อหนุนกับบริษัทและไม่มีความจำเป็นที่จะต้องให้บริษัทย่อยถือครองที่ดินแทน บริษัทจึงได้ซื้อที่ดินจากบริษัท เบเกอร์ยูนิค จำกัด ในปี 2543 และขายเงินลงทุนในบริษัทดังกล่าวให้แก่บุคคลภายนอกในปี 2544 ด้วยราคาประมาณ 2 ล้านบาท โดยบริษัทไม่ต้องบันทึกผลขาดทุนเพิ่มเติมอีกเนื่องจากได้ตั้งสำรองค่าเผื่อผลขาดทุนไว้ในปี 2543 แล้ว 

จากเหตุผลข้างต้น ทำให้ในช่วงปี 2542-2544 บริษัทมีกำไรสุทธิ 71 ล้านบาท 66 ล้านบาท และ 94 ล้านบาท ตามลำดับ ซึ่งทำให้บริษัทมีอัตรากำไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 6.5 ร้อยละ 5.7 และร้อยละ 7.0 ตามลำดับ  และมีอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นในช่วงดังกล่าวเท่ากับร้อยละ 15 ร้อยละ 11 และร้อยละ 14 ตามลำดับ โดยจะเห็นว่า อัตรากำไรสุทธิของบริษัทในปี 2543 ปรับตัวลดลง เนื่องจากการรับรู้ผลขาดทุนจากการตั้งสำรองผลขาดทุนจากการด้อยค่าของเงินลงทุน จำนวน 19.5 ล้านบาท ตามที่ได้กล่าวมาข้างต้นโดยไม่สามารถใช้เป็นค่าใช้จ่ายในการหักภาษีเงินได้นิติบุคคล สำหรับอัตรากำไรสุทธิของบริษัทในปี 2544 ซึ่งมีการปรับตัวสูงขึ้นเนื่องจากการขายเงินลงทุนดังกล่าวทำให้มีการรับรู้
ผลขาดทุนจริงซึ่งสามารถนำมาใช้หักภาษีได้  เมื่อพิจารณากำไรสุทธิของบริษัทในงวด 9 เดือนแรกของปี 2545 จะเห็นว่าลดลงจาก 59.6 ล้านบาท เป็น 55.9 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 6.2 จากงวดเดียวกันของปีก่อน โดยมีสาเหตุหลักมาจากยอดขายขนมปังเบอร์เกอร์บันที่ลดลงและบริษัทจัดรายการส่งเสริมการขายโดยลดราคาผลิตภัณฑ์มากขึ้น โดยในส่วนอัตรากำไรสุทธิของบริษัทอยู่ที่ระดับประมาณร้อยละ 5.7 ลดลงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนซึ่งอยู่ที่ระดับประมาณร้อยละ 6.0 ทั้งนี้ โดยปกติ อัตรากำไรสุทธิของครึ่งปีหลังจะดีกว่าครึ่งปีแรกเนื่องจากผลทางด้านฤดูกาล ซึ่งยอดขายของบริษัทจะสูงขึ้นประกอบกับสินค้าประเภทขนมเค้กซึ่งจำหน่ายในช่วงปลายปีจะมีอัตรากำไรที่สูงกว่าสินค้าปกติ

สำหรับนโยบายการจ่ายเงินปันผลนั้น บริษัทมีนโยบายที่จะจ่ายทุกปี โดยบริษัทได้จ่ายเงินปันผลสำหรับ
ผลประกอบการของปี 2542-2544 ในอัตราหุ้นละ 1.20 บาท 1.10 บาท และ 10 บาท คิดเป็นเงิน 27 ล้านบาท 24.75 ล้านบาท และ 225 ล้านบาทตามลำดับ (คิดเป็นอัตราร้อยละ 38 ร้อยละ 38 และร้อยละ 241 ของกำไรสุทธิสำหรับปีนั้นๆ ตามลำดับ)  โดยการจ่ายเงินปันผลสำหรับผลประกอบการของปี 2544 นั้น จะแบ่งชำระเป็น 2 งวดๆ ละเท่าๆ กัน คือ ในเดือนมิถุนายน และเดือนตุลาคม 2545 ทั้งนี้ การจ่ายเงินปันผลดังกล่าวเป็นการจ่ายเงินปันผลจากผลประกอบการปี 2544 และจากกำไรสะสมของบริษัท โดยบริษัทเห็นว่าการจ่ายเงินปันผลครั้งนี้จะไม่ส่งผลกระทบกับฐานะการเงินของบริษัทเนื่องจาก (1) บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดในระดับที่สูง โดย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2545 (งบการเงินล่าสุดก่อนการประกาศจ่ายเงินปันผล) มีจำนวนเท่ากับ 137 ล้านบาท  (2) ณ วันที่ 31 มีนาคม 2545 บริษัทยังไม่มีการใช้แหล่งเงินทุนจากการกู้ยืมแต่ประการใด ทำให้บริษัทมีความสามารถในการกู้ยืมค่อนข้างสูง และอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ปัจจุบันอยู่ในระดับที่ต่ำมาก (3) บริษัทมีกระแสเงินสดจากการดำเนินงานในแต่ละปีเป็นจำนวนที่สูงซึ่งสามารถนำมาใช้ชำระหนี้ได้ในกรณีที่มีการกู้ยืม  (4) บริษัทอยู่ระหว่างการเตรียมการสำหรับระดมทุนโดยการเสนอขายหุ้นให้กับประชาชน ซึ่งเงินที่ได้จากการเสนอขายหุ้นจะสามารถนำมาเสริมสภาพคล่องให้กับทางบริษัทได้

12.2.2 ฐานะการเงิน

สินทรัพย์


ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2543 บริษัทมีสินทรัพย์รวมมูลค่า 945 ล้านบาท เพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 24 จากสิ้นปี 2542 เนื่องจากบริษัทมีการลงทุนในสินทรัพย์ถาวรเพิ่มขึ้น 343 ล้านบาท ได้แก่ การลงทุนก่อสร้างอาคาร 3 และการลงทุนในเครื่องจักรผลิตขนมปังแซนด์วิชชนิดแผ่นที่อาคาร 3 ซึ่งมีกำลังการผลิต 4,300 แถวต่อชั่วโมง เพื่อรองรับปริมาณความต้องการบริโภคที่เพิ่มขึ้น และในปี 2543 บริษัทได้รับชำระคืนเงินให้กู้ยืมระยะสั้นที่บริษัทให้กู้ยืมแก่บริษัทในเครือมูลค่า 30 ล้านบาท 

สินทรัพย์รวมของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 มีมูลค่า 980 ล้านบาท เพิ่มขึ้นเพียงร้อยละ 4 จากสิ้นปี 2543 ซึ่งมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์หมุนเวียน ได้แก่ ลูกหนี้การค้าและตั๋วเงินรับการค้า และสินค้า
คงเหลือ
สินทรัพย์รวมของบริษัท ณ วันที่ 30 กันยายน 2545 เพิ่มขึ้นเพียงร้อยละ 3 จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 ซึ่งเท่ากับ 980 ล้านบาทโดยมีสาเหตุหลักจากการจ่ายเงินปันผล ทั้งนี้ สินทรัพย์ถาวร ณ วันที่ 30 กันยายน 2545 มี
มูลค่า 768 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2544 ร้อยละ 18  เนื่องจากมีการซื้อเครื่องจักรสำหรับผลิตขนมปังกรอบอบเนยที่อาคาร 2 มูลค่าประมาณ 32 ล้านบาท โดยจะทำให้กำลังการผลิตขนมปังกรอบอบเนยเพิ่มขึ้นจาก 1,200 ห่อต่อชั่วโมง เป็น 2,000 ห่อต่อชั่วโมง และการบันทึกบัญชีสำหรับรายการเครื่องจักรผลิตขนมปังเบอร์เกอร์บันจำนวน 106 ล้านบาท 

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยของบริษัทในปี 2542-2544 มีระยะเวลาใกล้เคียงกันอยู่ในช่วง 30-32 วัน และสำหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2545 เท่ากับ 36 วัน ซึ่งเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา เนื่องจากบริษัทจำหน่าย
ผลิตภัณฑ์ผ่านร้านค้าปลีกแบบสมัยใหม่มากขึ้นซึ่งเป็นการขายในรูปเงินเชื่อ

ระยะเวลาขายสินค้าสำเร็จรูปเฉลี่ยในปี 2542-2544 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2545 อยู่ในช่วงใกล้เคียงกัน คือ 0.4-1.3 วัน เนื่องจากผลิตภัณฑ์ของบริษัทเป็นสินค้าสดจึงทำให้อัตราหมุนเวียนสินค้าสำเร็จรูปคงเหลือของบริษัทอยู่ในระดับที่สูงมาก อย่างไรก็ตาม หากพิจารณารวมสินค้าระหว่างทางและวัตถุดิบด้วย จะเห็นได้ว่าระยะเวลาขายสินค้า
คงเหลือเฉลี่ยในปี 2542-2544 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2545 เท่ากับ 15 วัน 19 วัน 16 วัน และ 13 วัน ตามลำดับ ทั้งนี้ การเพิ่มขึ้นของระยะเวลาขายสินค้าคงเหลือเฉลี่ยในปี 2543 เนื่องมาจากมีการก่อสร้างอาคาร 3 ซึ่งมีไซโลเก็บรักษาแป้งสาลีอีกจำนวน 2 ถังแล้วเสร็จ ทำให้บริษัทสามารถสำรองแป้งสาลีได้มากขึ้น  
สภาพคล่อง


ในปี 2543 ปี 2544 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2545 กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงานมีจำนวน 152 ล้านบาท 184 ล้านบาท และ 144 ล้านบาท ตามลำดับ  การเพิ่มขึ้นของกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงานมีสาเหตุหลักมาจากการที่บริษัทฯ มีกำไรจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้น

ในส่วนของกระแสเงินสดที่ใช้ในการลงทุนมีมูลค่า 340 ล้านบาท 86 ล้านบาท และ 196 ล้านบาท สำหรับปี 2543 ปี 2544 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2545 ตามลำดับ โดยรายการหลักๆ จะเป็นการลงทุนในสินทรัพย์ถาวร
ทั้งหมด

สำหรับกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินมีจำนวน 108 ล้านบาท -90 ล้านบาท และ -52 ล้านบาท ในปี 2543 ปี 2544 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2545 ตามลำดับ โดยมีรายการสำคัญๆ คือ ในปี 2543 บริษัทได้รับเงินจากการเพิ่มทุนจำนวน 37.5 ล้านบาท และได้รับเงินจากการกู้ยืมระยะสั้นจำนวน 100 ล้านบาท โดยบริษัทชำระเงินกู้ยืมระยะสั้นดังกล่าวทั้งหมดในปี 2544  ส่วนงวด 9 เดือนแรกของปี 2545 บริษัทได้จ่ายเงินปันผลเป็นเงินทั้งสิ้น 112.5 ล้านบาท

อัตราส่วนสภาพคล่องโดยรวมของบริษัทอยู่ในระดับที่ดีมาโดยตลอด ซึ่งเป็นผลมาจากบริษัทมีรายได้เป็นเงินสดถึงร้อยละ 35-40 ของรายได้จากการขาย โดยกระแสเงินสดจากการดำเนินงานของบริษัทมีแนวโน้มสูงขึ้นมาโดยตลอด ในปี 2542-2544 อัตราส่วนสภาพคล่องของบริษัทเท่ากับ 2.01 เท่า 1.06 เท่า และ 1.43 เท่า ตามลำดับ ทั้งนี้ สาเหตุที่อัตราส่วนสภาพคล่องในปี 2543 ลดลงเหลือ 1.06 เท่า เนื่องจากมีการโอนย้ายรายการเงินจ่ายล่วงหน้าเพื่อซื้อทรัพย์สินในปี 2542 จำนวน 30 ล้านบาท ไปเป็นรายการเครื่องจักรและอุปกรณ์ในปี 2543 แทน จึงทำให้สินทรัพย์หมุนเวียนอื่นลดลงจาก 36 ล้านบาทในปี 2542 เหลือ 7 ล้านบาทในปี 2543 ประกอบกับบริษัทมีการกู้ยืมเงินระยะสั้นจากธนาคารพาณิชย์ จำนวน 100 ล้านบาท เพื่อใช้ในการก่อสร้างอาคาร 3 และซื้อเครื่องจักรผลิตขนมปังแซนด์วิชชนิดแผ่นเพิ่มเติม  อย่างไรก็ตาม บริษัทได้ชำระคืนเงินกู้ดังกล่าวทั้งจำนวนเรียบร้อยแล้วในปี 2544 ทำให้อัตราส่วนสภาพคล่องของบริษัทเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ระดับ 1.43 เท่า  สำหรับอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว  ก็เป็นไปในทิศทางเดียวกับอัตราส่วนสภาพคล่อง โดยอยู่ที่ 1.45 เท่า 0.87 เท่า และ 1.23 เท่า ในช่วงปี 2542-2544 ตามลำดับ  สำหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2545 อัตราส่วนสภาพคล่องและอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วลดลงเหลือเพียง 0.53 เท่าและ 0.40 เท่าตามลำดับ เนื่องจากการจ่ายเงินปันผลทำให้เงินสดลดลงและเงินปันผลค้างจ่ายซึ่งจะถูกจัดอยู่ในรายการหนี้สินหมุนเวียนอื่น นอกจากนี้ ผู้สอบบัญชีได้จัดกลุ่มรายการทางบัญชีใหม่โดยแยกรายการวัสดุซ่อมบำรุงจากเดิมซึ่งรวมอยู่ในรายการสินค้าคงเหลือไปเป็นรายการสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนแทน


ในส่วนของอัตราส่วนความสามารถในการชําระภาระผูกพันของบริษัทเท่ากับ 0.38 เท่า 0.87 เท่าและ 0.56 เท่า ในปี 2543 ปี 2544 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2545 ตามลำดับ ทั้งนี้ การที่อัตราส่วนดังกล่าวมีค่าต่ำกว่า 1 เท่ามิได้แสดงว่าบริษัทมีสภาพคล่องต่ำแต่ประการใด เนื่องจากในปี 2543 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปีอยู่สูงถึง 205 ล้านบาทและยังได้รับเงินจากการเพิ่มทุนจำนวน 37.5 ล้านบาทและการกู้ยืมเงินระยะสั้นจำนวน 100 ล้านบาท ส่งผลให้บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปีอยู่สูงถึง 126 ล้าน ส่วนงวด 9 เดือนแรกของปี 2545 การจ่ายเงินปันผลจำนวน 112.5 ล้านบาทมิได้ส่งผลกระทบต่อสภาพคล่องของบริษัทเช่นกันเนื่องจากบริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปีอยู่สูงถึง 135 ล้านบาท ประกอบกับบริษัทยังอยู่ระหว่างการเตรียมการสำหรับระดมทุนโดยการเสนอขายหุ้นให้กับประชาชน นอกจากนี้ ณ 30 กันยายน 2545 สัดส่วนหนี้สินต่อทุนของบริษัทยังอยู่ในระดับที่ต่ำ 
ส่งผลให้บริษัทยังคงมีความคล่องตัวในการกู้ยืมในระดับที่สูงอีกด้วย 

แหล่งที่มาของเงินทุน

(1) หนี้สิน

ณ สิ้นปี 2542 - 2544 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2545 บริษัทมีหนี้สินรวมทั้งสิ้น 208 ล้านบาท 317 ล้านบาท 282 ล้านบาท และ 465 ล้านบาท ตามลำดับ  สาเหตุหลักของการเพิ่มขึ้นของหนี้สินรวมในปี 2543 เนื่องมาจากบริษัทมีการกู้ยืมเงินระยะสั้นจากธนาคารพาณิชย์ จำนวน 100 ล้านบาท ในอัตราดอกเบี้ยร้อยละ 5.25 ต่อปี ทั้งนี้ บริษัทได้ชำระคืนเงินกู้ดังกล่าวครบถ้วนแล้วในปี 2544 เป็นผลให้รายการเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินลดลงจาก 104 ล้านบาทในปี 2543 เหลือเพียง 15 ล้านบาทในปี 2544  ณ วันที่ 30 กันยายน 2545 หนี้สินเพิ่มขึ้นเป็น 465 ล้านบาทเนื่องจากเงินปันผลค้างจ่ายจำนวน 112.5 ล้านบาทซึ่งอยู่ในรายการหนี้สินหมุนเวียนอื่นประกอบกับการกู้ยืมจากธนาคารเพื่อใช้ชำระค่าเครื่องจักรผลิตขนมปังเบอร์เกอร์บัน อย่างไรก็ตาม การเพิ่มขึ้นของหนี้สินดังกล่าวเป็นเพียงในระยะสั้นเท่านั้น โดยภายหลังการเสนอขายหุ้นต่อประชาชนในปลายปี 2545 บริษัทจะนำเงินส่วนหนึ่งจากการเสนอขายหุ้นดังกล่าวไปชำระคืนเงินกู้ซึ่งจะทำให้ระดับหนี้สินของบริษัทลดลง และบริษัทคาดว่า จะสามารถใช้กระแส
เงินสดจากการดำเนินงานชำระคืนเงินกู้ที่เหลืออยู่ได้ภายในระยะเวลาอันสั้น (ประมาณ 1 ปี)

(2) ส่วนของผู้ถือหุ้น

เมื่อวันที่ 27 เมษายน 2542 ที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นได้มีมติให้เพิ่มทุนจดทะเบียนจากเดิม 150 ล้านบาท เป็น 225 ล้านบาท  โดยเสนอขายหุ้นสามัญให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมจำนวน 7.5 ล้านหุ้น ซึ่งในจำนวนนี้ 2.5 ล้านหุ้น บริษัทเสนอขายที่ราคา 10 บาทต่อหุ้น และอีก 5 ล้านหุ้น บริษัทเสนอขายที่ราคา 25 บาทต่อหุ้น กำหนดชำระค่าหุ้นเป็น 4 งวด ๆ ละเท่าๆ กัน  โดยในปี 2542 บริษัทได้รับชำระค่าหุ้นเพิ่มทุนจำนวน 112.5 ล้านบาท ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 75 ของมูลค่าหุ้นทั้งหมดที่เสนอขาย  ส่งผลให้บริษัทมีทุนชำระแล้วเพิ่มขึ้นเป็น 206.25 ล้านบาท และมีส่วนเกินมูลค่าหุ้นเพิ่มเป็น 116.25 ล้านบาท จากเดิมในปี 2541 ที่มีส่วนเกินมูลค่าหุ้นอยู่ที่ 60 ล้านบาท

ในปี 2543 บริษัทได้รับชำระค่าหุ้นเพิ่มทุนอีกจำนวน 37.5 ล้านบาท ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 25 ของมูลค่าหุ้นทั้งหมดที่เสนอขาย   ส่งผลให้มีทุนชำระแล้วเพิ่มเป็น 225 ล้านบาท และมีส่วนเกินมูลค่าหุ้นเพิ่มเป็น 135 ล้านบาท  โดยบริษัทมีกำไรสุทธิจำนวน 65.6 ล้านบาท และได้จ่ายเงินปันผลสำหรับผลประกอบการปี 2542 จำนวน 27 ล้านบาท  
ทำให้มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวมเพิ่มขึ้นจาก 552 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 629 ล้านบาทในปี 2543

ในปี 2544 บริษัทมีกำไรสุทธิทั้งสิ้น 94 ล้านบาท และได้ประกาศจ่ายเงินปันผลสำหรับผลประกอบการปี 2543 จำนวน 24.75 ล้านบาท ทำให้ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทเพิ่มขึ้นจาก 629 ล้านบาทในปี 2543 เป็น 697 ล้านบาท
ในงวด 9 เดือน ปี 2545 บริษัทมีกำไรสุทธิทั้งสิ้น 56 ล้านบาท และในการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นในเดือนเมษายน 2545 บริษัทได้ประกาศจ่ายเงินปันผลจากผลประกอบการปี 2544 และกำไรสะสมของบริษัทจำนวน 225 ล้านบาท นอกจากนี้ ในเดือนกันยายน ปี 2545 บริษัทได้เสนอขายหุ้นสามัญต่อกรรมการและพนักงานของบริษัท ส่งผลให้ ณ 30 กันยายน 2545 บริษัทมีทุนชำระแล้วเพิ่มเป็น 236.25 ล้านบาท  และมีส่วนของผู้ถือหุ้นอยู่ที่ระดับ 539 ล้านบาท

(3) ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุน

อัตราส่วนหนี้สินต่อทุนของบริษัท ณ สิ้นปี 2542-2544 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2545 อยู่ในช่วง 0.38-0.86 เท่า  ซึ่งจากการที่อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นซึ่งอยู่ในระดับที่ต่ำดังกล่าว ประกอบกับความสามารถในการชำระดอกเบี้ยที่อยู่ในระดับที่สูง โดยอยู่ในช่วง 32-46 เท่า ในปี 2543-2544 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2545   สะท้อนให้เห็นถึงเสถียรภาพโครงสร้างเงินทุนของบริษัทและความสามารถในการชำระหนี้ของบริษัท ส่งผลให้บริษัทมีความสามารถในการกู้ยืมเงินเพื่อใช้เป็นแหล่งเงินทุนสำหรับการขยายงานในอนาคตได้อีกมาก

12.2.3 ทิศทางในการดำเนินงานของบริษัท

1.
การขยายฐานลูกค้า

นอกเหนือจากการขยายช่องทางการจัดจำหน่ายผ่านร้านค้าปลีกแบบต่างๆ บริษัทได้เล็งเห็นแนวโน้มการเติบโตของธุรกิจร้านกาแฟ ซึ่งมีผลิตภัณฑ์ขนมปังและเบเกอรี่วางจำหน่าย รวมทั้งธุรกิจอื่นๆ ที่ต้องอาศัยขนมปังและเบเกอรี่เป็นผลิตภัณฑ์เสริม เช่น ธุรกิจสายการบิน ภัตตาคาร ร้านอาหาร เป็นต้น โดยบริษัทมีแผนที่จะมุ่งเน้นเจาะกลุ่มลูกค้าเหล่านี้ในลักษณะการรับจ้างผลิต โดยอาศัยจุดเด่นในด้านชื่อเสียงของบริษัทเกี่ยวกับคุณภาพและความน่าเชื่อถือ  ทั้งนี้ บริษัทคาดว่าตลาดสำหรับช่องทางการจำหน่ายนี้เป็นตลาดที่มีแนวโน้มการเติบโตสูงในอนาคต  โดยภายหลังจากการขยายสายการผลิตขนมปังเบอร์เกอร์บันในช่วงต้นปี 2546 แล้ว บริษัทจะมีความคล่องตัวในการรับคำสั่งผลิตจากลูกค้าเพิ่มสูงขึ้นอย่างมาก 
ขณะนี้ บริษัทอยู่ระหว่างการเจรจากับลูกค้าหลายๆ รายในการรับจ้างผลิต โดยในเดือนตุลาคม 2545 บริษัทได้รับการคัดเลือกให้เป็นผู้จัดส่งผลิตภัณฑ์เบเกอรี่ประเภทขนมปังแซนด์วิชชนิดแผ่นและขนมปังเบอร์เกอร์บันให้กับบริษัท การบินไทย จำกัด (มหาชน) (“การบินไทย”) เนื่องจากระบบการทำงานที่มี
มาตรฐานและมีความน่าเชื่อถือสูง ซึ่งจากการตรวจสอบของการบินไทย มีความเห็นว่า ผลิตภัณฑ์ของบริษัทเป็นไปตามข้อกำหนดคุณลักษณะเฉพาะของวัตถุดิบที่ใช้สำหรับธุรกิจสายการบินและภัตตาคาร (Airline’s Catering and Restaurant Specification) ทั้งนี้ บริษัทคาดว่าจะสามารถขยายการรับจ้างผลิตไปยังสินค้า
เบเกอรี่อื่นๆ ให้กับการบินไทยรวมทั้งลูกค้ารายอื่นๆ ได้ในอนาคต

นอกจากนี้ จากการที่ร้านอาหารฟาสต์ฟู้ดหลายแห่ง เริ่มมีความยืดหยุ่นในการปรับรายการอาหาร
นอกเหนือจากรายการอาหารมาตรฐาน บริษัทเองก็ได้เล็งเห็นโอกาสทางธุรกิจจากนโยบายดังกล่าวเช่นกัน ปัจจุบัน บริษัทอยู่ระหว่างการพัฒนาผลิตภัณฑ์ใหม่ร่วมกับร้านอาหารฟาสต์ฟู้ดชั้นนำต่างๆ ซึ่งจะสามารถเพิ่มยอดขายของบริษัทได้ในอนาคต

2.
การวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ 

บริษัทไม่เคยหยุดนิ่งและมุ่งมั่นที่จะวิจัยค้นคว้าผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ รวมทั้งปรับปรุงเพื่อให้ผลิตภัณฑ์ของบริษัทมีคุณภาพที่ดีและตอบสนองความต้องการของผู้บริโภคได้ดียิ่งขึ้น โดยในโอกาสครบรอบ 20 ปีของฟาร์มเฮ้าส์ในปี 2545 บริษัทมีแผนที่จะออกผลิตภัณฑ์ใหม่หลายชนิดอย่างต่อเนื่อง โดยบริษัทได้เริ่มวางตลาด
ผลิตภัณฑ์ดังกล่าวประมาณปลายไตรมาสที่ 3 ของปี 2545 ทั้งนี้ บริษัทได้สำรวจความพอใจของผู้บริโภคเกี่ยวกับผลิตภัณฑ์ใหม่เหล่านี้ซึ่งปรากฏผลเป็นที่น่าพอใจ และคาดว่าผลิตภัณฑ์ดังกล่าวจะได้รับการตอบรับจากผู้บริโภคเป็นอย่างดี 

3.
การเดินสายการผลิตเพิ่มในวันหยุดประเพณี

รายได้ของบริษัทจะถูกกระทบโดยผลของฤดูกาล โดยในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา รายได้รวมของครึ่งปีหลังจะสูงกว่าครึ่งปีแรก คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 52-54 ต่อร้อยละ 46 - 48 โดยมีสาเหตุหลักเนื่องจากจำนวนวันทำงานในการผลิตของครึ่งปีแรกจะน้อยกว่าจำนวนวันทำงานของครึ่งปีหลัง อีกทั้งในไตรมาสที่ 4 ผู้บริโภคจะนิยมซื้อผลิตภัณฑ์ประเภทเค้กเนื่องในเทศกาลคริสต์มาสและปีใหม่ทำให้บริษัทมีรายได้สูงขึ้น 

จากการที่ผลิตภัณฑ์ของบริษัทเป็นสินค้าสด และบริษัทเองก็ให้ความสำคัญกับความสดใหม่ของผลิตภัณฑ์ จึงไม่สามารถผลิตผลิตภัณฑ์สำรองเป็นจำนวนมากสำหรับขายได้ ส่งผลให้บริษัทสูญเสียรายได้จากการขายในช่วงวันที่หยุดการผลิตเหล่านี้ไป ดังนั้นบริษัทจึงได้เริ่มทดลองทำการผลิตในวันหยุดประเพณี และภายหลังจากการประเมินผลแล้ว ปรากฏว่าได้ผลเป็นที่น่าพอใจ ดังนั้น บริษัทจึงได้กำหนดเป็นนโยบายที่จะทำงานในวันหยุดประเพณีด้วย โดยจะเริ่มตั้งแต่ครึ่งปีหลังของปี 2545 เป็นต้นไป ทั้งนี้ บริษัทคาดว่า การดำเนินการดังกล่าวจะให้รายได้เพิ่มสูงขึ้นประมาณร้อยละ 2-3 ต่อปี (นอกเหนือจากผลของฤดูกาล) เมื่อเทียบกับกรณีปกติ
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