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12. ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน

12.1  งบการเงินรวม

งบการเงินรวมในอดีตของ บมจ. ปตท. ที่แสดงในหัวข้อนี้ เป็นงบการเงินของการปิโตรเลียมแห่งประเทศไทย ซึ่งมีสถานะภาพเป็นรัฐวิสาหกิจที่จัดตั้งภายใต้กฏหมายเฉพาะ โดยมีสำนักงานการตรวจเงินแผ่นดิน (นางสาวเยาวดี 
รุ่งโรจน์ชัยพร และ นางสาวอัญชลี พวงเขียว) เป็นผู้สอบบัญชี ส่วนงบการเงินของ บมจ. ปตท. ที่มีการปรับปรุงบางรายการ เช่น ภาษีนิติบุคคล เป็นต้น เพื่อสะท้อนให้เห็นภาพทางการเงินของ บมจ. ปตท. ซึ่งเปลี่ยนสถานะภาพเป็นบริษัทเอกชนถูกแสดงไว้ในเอกสารแนบ 4
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(6 เดือน)

อัตราส่วนสภาพคล่อง

อัตราส่วนสภาพคล่อง เท่า 1.84 1.81

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่า 1.38 1.27

อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่า 0.35 (0.18)

อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า เท่า 11.85 10.52

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย วัน 30.38 34.22

อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ เท่า 38.81 34.25

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย วัน 9.28 10.51

อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้ เท่า 14.77 12.22

ระยะเวลาชำระหนี้ วัน 24.37 29.46

Cash Cycle วัน 15.29 15.27

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากำไร

อัตราส่วนกำไรขั้นต้น % 13.73% 15.86%

อัตรากำไรจากการดำเนินงาน % 14.52% 16.58%

อัตรากำไรอื่น % n/a n/a

อัตราส่วนเงินสดต่อการทำกำไร % 4.65% -2.87%

อัตราส่วนกำไรสุทธิ % 3.44% 6.93%

อัตราส่วนผลตอบแทนผู้ถือหุ้น % 48.84% 76.79%

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน

อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ % 5.82% 10.63%

อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร % 5.06% 4.30%

อัตราการหมุนของสินทรัพย์ เท่า 1.69 1.27

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เท่า 6.73 5.82

อัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ย เท่า 3.22 0.49

อัตราส่วนความสามารถชำระภาระผูกพัน (Cash Basis) เท่า 0.36 (0.44)

อัตราส่วนการจ่ายเงินปันผล % n/a n/a

หน่วย

งบการเงินรวม

2543



12.2
คำอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน

ในการอ่านคำอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ นักลงทุนควรศึกษาเอกสารประกอบ ซึ่งได้แก่ งบการเงินรวม ข้อมูลทางการเงินที่มีการปรับปรุง ตัวเลขการดำเนินงานโดยสรุปทั้งในอดีตและที่มีการปรับปรุง ควบคู่ไปกับหมายเหตุประกอบงบการเงินและข้อมูลที่นำเสนอไว้ในเอกสารนี้ งบการเงินรวมนี้ถูกจัดทำขึ้นภายใต้มาตรฐานบัญชีไทย และจากการที่ บมจ. ปตท. จัดตั้งขึ้นโดยรับโอนกิจการของการปิโตรเลียมแห่งประเทศไทย ซึ่งมีสถานภาพเป็นรัฐวิสาหกิจที่จัดตั้งขึ้น
ตามกฏหมายเฉพาะ ดังนั้นงบการเงิน ตัวเลขผลประกอบการ และการวิเคราะห์ที่แสดงในเอกสารฉบับนี้ จะเป็นการอ้างอิงถึงงบการเงินของ ปตท. ในช่วงที่มีสถานะเป็นรัฐวิสาหกิจที่จัดตั้งขึ้นตามกฏหมายเฉพาะดังกล่าว

ภาพรวมการประกอบธุรกิจ

บมจ. ปตท. เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจก๊าซธรรมชาติแบบครบวงจรแห่งเดียวของประเทศไทย และยังประกอบธุรกิจด้านจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (Oil Marketing) และธุรกิจการค้าสากลผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (Oil Trading) ด้วย นอกเหนือจากนี้ บมจ. ปตท. ยังมีการลงทุนในธุรกิจโรงกลั่นและปิโตรเคมีผ่านทางบริษัทในกลุ่ม กล่าวโดยสรุป ธุรกิจหลักของ บมจ. ปตท. สามารถแบ่งออกได้เป็น

· การจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ รวมถึงธุรกิจแยกก๊าซธรรมชาติ

· การสำรวจ การพัฒนา และการผลิตก๊าซธรรมชาติ คอนเดนเสท และน้ำมันดิบ ผ่านทาง ปตท. สผ. ซึ่งเป็นบริษัทย่อย

· การตลาดและการค้าสากลของน้ำมันดิบ คอนเดนเสท ผลิตภัณฑ์น้ำมันสำเร็จรูป และผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี

ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อการดำเนินงาน

ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อสถานะทางการเงินและผลประกอบการของ บมจ. ปตท. มีหลายปัจจัยด้วยกัน ซึ่งรวมถึงสภาวะทางเศรษฐกิจและสังคม ความต้องการพลังงาน การเปลี่ยนแปลงของราคาก๊าซธรรมชาติ น้ำมันดิบ และผลิตภัณฑ์
น้ำมันสำเร็จรูป และความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน นอกจากนี้ ผลกระทบต่อสถานะทางการเงินและผลประกอบการของ บมจ. ปตท. อาจเกิดจากนโยบายการลงทุน สัญญาซื้อขายก๊าซธรรมชาติระยะยาว และผลประกอบการของบริษัทในกลุ่ม ซึ่งการวิเคราะห์ถึงผลกระทบจากปัจจัยที่กล่าวมาแล้วนี้ ได้แสดงไว้ในหัวข้อปัจจัยความเสี่ยง

ราคาก๊าซธรรมชาติและผลิตภัณฑ์ก๊าซธรรมชาติ

ปริมาณและราคาขายก๊าซธรรมชาติเป็นปัจจัยที่มีความสำคัญต่อผลประกอบการของ บมจ. ปตท. ซึ่ง บมจ. ปตท. มีการทำสัญญาซื้อขายก๊าซธรรมชาติระยะยาวจากผู้ขายก๊าซธรรมชาติในประเทศไทยและสหภาพเมียนมาร์ โดยมีการกำหนดปริมาณการซื้อก๊าซธรรมชาติรายปีขั้นต่ำที่ บมจ. ปตท. ต้องชำระค่าก๊าซธรรมชาติแม้ว่าจะไม่มีการรับก๊าซธรรมชาติก็ตาม (Take-or-Pay) สำหรับราคาซื้อขายก๊าซธรรมชาตินั้นจะมีการกำหนดราคาซื้อขายเริ่มต้น (Initial Base Price) และมีสูตรปรับราคาในแต่ละช่วงเวลาของสัญญาอ้างอิงกับราคาน้ำมันเตากำมะถันปานกลางในตลาดสิงค์โปร์ อัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงินสกุลบาทและเงินสกุลเหรียญสหรัฐ (ยกเว้นสัญญาซื้อขายก๊าซธรรมชาติจากสหภาพเมียนมาร์และแหล่งเจดีเอ) และตัวเลขดัชนีทางเศรษฐกิจต่างๆ โดยมีการกำหนดราคาสูงสุดและราคาต่ำสุด เพื่อคุ้มครองผู้ซื้อและผู้ขายก๊าซธรรมชาติ (รายละเอียดดูหัวข้อ ธุรกิจก๊าซธรรมชาติในหัวข้อธุรกิจก๊าซธรรมชาติ : การจัดหาก๊าซธรรมชาติ) 


บมจ. ปตท. จำหน่ายก๊าซธรรมชาติโดยส่งผ่านระบบท่อส่งก๊าซของตนเอง สำหรับราคาก๊าซธรรมชาติที่ บมจ. ปตท. ขายให้กับลูกค้านั้นจะแตกต่างกันขึ้นอยู่กับประเภทของลูกค้า โดยทั่วไป แล้ว ราคาขายก๊าซธรรมชาติที่ขายให้ กฟผ. 
ผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ และผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็ก จะประกอบด้วย 2 ส่วนหลักคือ ราคาเนื้อก๊าซธรรมชาติและอัตราค่าผ่านท่อ สำหรับในส่วนแรกนั้นราคาเนื้อก๊าซธรรมชาติเป็นผลรวมของราคาเฉลี่ยของเนื้อก๊าซธรรมชาติที่ บมจ. ปตท. รับซื้อจาก
ผู้ขายก๊าซธรรมชาติ และค่าตอบแทนในการจัดหาและจำหน่ายก๊าซธรรมชาติส่วนที่สองซึ่งเป็นอัตราค่าผ่านท่อนั้น จะประกอบด้วย 2 ส่วนคือ ค่าบริการส่วนของต้นทุนคงที่ (“Demand Charge”) ซึ่งคำนวณจากต้นทุนการลงทุนและค่าใช้จ่ายคงที่ในการดำเนินงานโดยกำหนดให้มีอัตราผลตอบแทนจากเงินลงทุนในส่วนทุนของผู้ถือหุ้น (Internal Rate of Return on Equity) และค่าบริการส่วนของต้นทุนผันแปร (“Commodity Charge”) ซึ่งคำนวณจากต้นทุนการให้บริการผันแปร (Variable Costs) ของการให้บริการขนส่งก๊าซธรรมชาติ นอกจากนี้ ยังมีการเรียกเก็บต้นทุนทางการเงินในการจ่ายค่าก๊าซล่วงหน้า (Take-or-Pay) แก่ผู้ขายก๊าซในสหภาพเมียนมาร์ (ยกเว้นไม่เรียกเก็บจากผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็ก) ทั้งนี้ บมจ. ปตท. ได้กำหนดอัตราค่าผ่านท่อและค่าตอบแทนในการจัดหาและจำหน่ายก๊าซธรรมชาติโดยได้รับความเห็นชอบจากหน่วยงานของรัฐที่มีหน้าที่กำกับดูแลตามหลักการที่กำหนดไว้ ซึ่งปัจจุบันหลักการดังกล่าวมีรายละเอียดอยู่ในประกาศคณะกรรมการนโยบายพลังงานแห่งชาติฉบับที่ 1 พ.ศ. 2544 เรื่อง หลักเกณฑ์การกำหนดราคาก๊าซธรรมชาติและอัตราค่าบริการส่ง
ก๊าซธรรมชาติ ซึ่งมีผลบังคับตั้งแต่วันที่ 24 ตุลาคม 2544 (รายละเอียดดูหัวข้อธุรกิจก๊าซธรรมชาติ : การจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ)

บมจ. ปตท. ยังมีการขายก๊าซธรรมชาติให้กับลูกค้าอุตสาหกรรม รวมถึง ผู้ผลิตเหล็ก ผู้ผลิตเซรามิค ผู้ผลิตแก้ว ผู้ผลิตผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม และโรงกลั่น เป็นต้น สำหรับราคาขายก๊าซธรรมชาติให้ลูกค้าอุตสาหกรรมจะอ้างอิงกับราคาของเชื้อเพลิงทดแทน ซึ่งได้แก่ ราคาน้ำมันเตา นอกจากนี้ บมจ. ปตท. ยังมีสัญญาขายก๊าซธรรมชาติกับลูกค้าอุตสาหกรรมประเภทที่ใช้ก๊าซธรรมชาติในการผลิตไฟฟ้าแบบ Co-Generation จำนวน 11 สัญญา โดยราคาจำหน่ายก๊าซธรรมชาติอ้างอิงกับราคาจำหน่ายให้ กฟผ. บวกค่าดำเนินการจัดหาและจัดจำหน่าย ซึ่งทำให้ราคาดังกล่าวอยู่บนฐานที่ใกล้เคียงกับผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็ก 

นอกจากนี้ บมจ. ปตท. ยังมีการขายผลิตภัณฑ์ที่ได้จากโรงแยกก๊าซแก่ลูกค้าอุตสาหกรรมปิโตรเคมีและอุตสาหกรรมอื่นๆ สำหรับราคาขายก๊าซที่ขายให้ลูกค้าปิโตรเคมีแต่ละรายจะแตกต่างกันตามสูตรราคาที่จะตกลงกัน ซึ่งราคาดังกล่าวจะอ้างอิงกับราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีในตลาดโลก ทั้งนี้ ราคาจำหน่ายก๊าซอีเทน ก๊าซโพรเพน และก๊าซปิโตรเลียมเหลวจะถูกคำนวณด้วยวิธี Net Back กับราคาโอเลฟินส์ในตลาดโลกและให้มีการแบ่งปันผลกำไรขาดทุน (Profit and Loss Sharing) ตามสัดส่วนต้นทุนการผลิต

บมจ. ปตท. จำหน่ายก๊าซปิโตรเลียมเหลว (ก๊าซหุงต้ม) ซึ่งได้มาจากโรงแยกก๊าซโดยผ่านกลุ่มธุรกิจน้ำมัน ทั้งนี้ 
โครงสร้างราคาก๊าซปิโตรเลียมเหลวจะประกอบด้วย 3 ส่วน คือ 1) ราคา ณ โรงกลั่น/โรงแยกก๊าซ/นำเข้า 2) ราคาขายส่งหน้าโรงกลั่น ประกอบด้วย ราคา ณ โรงกลั่น/โรงแยกก๊าซ ภาษีสรรพสามิต ภาษีเทศบาล กองทุนน้ำมันเชื้อเพลิง และภาษีมูลค่าเพิ่ม และ 3) ราคาขายปลีก  ประกอบด้วยราคาขายส่งหน้าโรงกลั่น/โรงแยกก๊าซ ค่าการตลาด และภาษีมูลค่าเพิ่ม 
เนื่องจากรัฐบาลมีการควบคุมราคาขายปลีกก๊าซปิโตรเลียมเหลว จึงจำเป็นต้องมีการใช้กองทุนน้ำมันเชื้อเพลิง (“กองทุนฯ”) เป็นเครื่องมือในการรักษาระดับราคาขายปลีกก๊าซปิโตรเลียมเหลว ซึ่งเป็นไปตามประกาศคณะกรรมการพิจารณานโยบายพลังงาน โดย บมจ. ปตท. จะได้รับชดเชยจากเงินกองทุนฯ ในกรณีที่ราคา ณ โรงแยกก๊าซสูงขึ้นตามราคาตลาดโลกมีผลทำให้ผลรวมราคาขายปลีกก๊าซปิโตรเลียมเหลวสูงกว่าราคาขายปลีกที่รัฐกำหนด ในทางกลับกัน กรณีที่ราคา ณ 
โรงแยกก๊าซต่ำลงตามราคาในตลาดโลกและมีผลทำให้ผลรวมราคาขายปลีกก๊าซปิโตรเลียมเหลวต่ำกว่าราคาขายปลีกที่รัฐกำหนด บมจ. ปตท. จะต้องส่งเงินเข้ากองทุนฯ ซึ่ง ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2544 ยอดค้างชำระค่าชดเชยก๊าซปิโตรเลียมเหลวต่อ บมจ. ปตท. มีจำนวนประมาณ 8,796 ล้านบาท และได้ตกลงที่จะจ่ายให้แก่ บมจ. ปตท. ภายในสิ้นปี 2547 นอกเหนือจากการจำหน่ายในประเทศแล้ว บมจ. ปตท. ยังได้ส่งออกก๊าซปิโตรเลียมเหลวตามราคาตลาดโลกด้วย (รายละเอียดดูใน
หัวข้อ ธุรกิจน้ำมัน)

ราคาน้ำมันดิบและผลิตภัณฑ์น้ำมันสำเร็จรูป


ในปี 2543 ปริมาณนำเข้าน้ำมันดิบคิดเป็นอัตราส่วนมากกว่าร้อยละ 90 ของปริมาณความต้องการน้ำมันดิบรวมของประเทศ โดยในปี 2543 บมจ. ปตท. ได้ซื้อน้ำมันดิบรวมประมาณ 9.01 ล้านบาร์เรล จากแหล่งในประเทศและอีกประมาณ 70.74 ล้านบาร์เรล จากแหล่งต่างประเทศ ซึ่งแหล่งน้ำมันดิบหลัก 4 แห่งในต่างประเทศ ได้แก่ แหล่งสหรัฐอาหรับเอมิเรท แหล่งโอมาน แหล่งคูเวต และแหล่งซาอุดิอาราเบีย น้ำมันดิบที่ได้จากแหล่งเหล่านี้คิดเป็นร้อยละ 54.6 13.7 8.8 และ 8.1 ตามลำดับของปริมาณความต้องการน้ำมันดิบรวมของ บมจ. ปตท. ในปี 2542 2543 และสำหรับงวด 6 เดือนปี 2544 ราคาซื้อน้ำมันดิบเฉลี่ยอยู่ที่ราคา 671 1,155 และ 1,143 บาทต่อบาร์เรล ตามลำดับ 

บมจ. ปตท. ซื้อน้ำมันดิบที่ราคาอ้างอิงกับราคาตลาดโลกซึ่งเป็นไปตามภาวะตลาดโลกและขึ้นอยู่กับปัจจัยหลายประการที่นอกเหนือจากความควบคุมของ บมจ. ปตท. โดย บมจ. ปตท. ได้จำหน่ายน้ำมันดิบให้แก่โรงกลั่นในประเทศซึ่งเป็นบริษัทที่เกี่ยวข้องในราคาต้นทุนที่ บมจ. ปตท. จัดหามาบวกกำไร (Margin) ซึ่งเป็นไปตามกลไกของตลาด แม้ว่า บมจ. ปตท. จะมียอดขายน้ำมันดิบเป็นจำนวนมากก็ตามผลกำไรสุทธิที่ได้จากการจำหน่ายน้ำมันดิบจึงค่อนข้างต่ำ เนื่องจากการจัดหาน้ำมันดิบนั้นให้ผลกำไร (Margin) ค่อนข้างต่ำ และขายต่อให้กับโรงกลั่นภายในประเทศโดยมีกำไร (Margin) 

บมจ. ปตท. ซื้อน้ำมันดิบและคอนเดนเสทภายใต้สัญญาระยะยาว ในราคาซึ่งอ้างอิงกับราคาตลาดซึ่งเป็นราคาเฉลี่ยของราคาตลาดโลกหลายแห่งที่ใช้อ้างอิง บมจ. ปตท. ได้รับเครดิตภาษีจากรัฐบาลในการซื้อน้ำมันดิบและคอนเดนเสทจากแหล่งในประเทศโดยแบ่งกับผู้ขาย บมจ. ปตท. ได้จำหน่ายน้ำมันดิบและคอนเดนเสทให้แก่บริษัทในกลุ่มในราคาต้นทุนบวกกำไร โดยในปี 2543 นั้น  บมจ. ปตท. ได้ซื้อคอนเดนเสทจากแหล่งในประเทศเป็นจำนวนประมาณ 53,000 บาร์เรลต่อวัน 

ราคาน้ำมันสำเร็จรูปและราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี


บมจ. ปตท. ซื้อผลิตภัณฑ์น้ำมันสำเร็จรูปจากโรงกลั่นซึ่งเป็นบริษัทที่เกี่ยวข้องกันตามสัดส่วนกำลังการผลิตของ
โรงกลั่นนั้นๆ ซึ่งเป็นอัตราส่วนของการถือหุ้นของ บมจ. ปตท. ในโรงกลั่นนั้นๆ ด้วย บมจ. ปตท. จำหน่ายผลิตภัณฑ์น้ำมันดังกล่าวในตลาดค้าส่งและตลาดค้าปลีกในราคาตลาดและโดยการส่งออกในราคาอ้างอิงกับราคาตลาดโลก ซึ่งอาจมีปัจจัยหลายประการที่เกี่ยวข้องกับการกำหนดราคาซึ่งโดยหลักคือ ราคาน้ำมันดิบ กำลังผลิตของโรงกลั่นและความต้องการของตลาด ในบางกรณี บมจ. ปตท. ได้จำหน่ายผลิตภัณฑ์น้ำมันสำเร็จรูปแทนโรงกลั่นซึ่งเป็นบริษัทที่เกี่ยวข้องกัน โดยได้รับ
ค่าตอบแทนการจำหน่าย (Commission) (รายละเอียดดูในหัวข้อธุรกิจการกลั่น)


บมจ. ปตท. ได้ซื้อน้ำมันและผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีจากบริษัทผู้ผลิตปิโตรเคมีภายใต้สัญญาระยะยาว โดยราคา
ดังกล่าวอ้างอิงกับราคาตลาด บมจ. ปตท. จะจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีที่จัดหามาดังกล่าวในตลาดภายในประเทศและโดยการส่งออก ซึ่งราคาจำหน่ายทั้งสองกรณีเป็นราคาอ้างอิงกับราคาตลาด โดยมีปัจจัยของต้นทุนการจัดหาน้ำมันดิบ (ซึ่งมีผลต่อราคาก๊าซธรรมชาติของ บมจ. ปตท. ด้วยเช่นกัน) ในบางกรณี บมจ. ปตท. จำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีแทนบริษัทที่เกี่ยวข้องซึ่งดำเนินธุรกิจปิโตรเคมีโดยได้รับค่าตอบแทนการจำหน่าย (Commission)
การแทรกแซงการกำหนดราคา


ในด้านการเข้าแทรกแซงการกำหนดราคาน้ำมันและผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมนั้น ในอดีตรัฐบาลมีการเข้าแทรกแซงการกำหนดราคาขายน้ำมันและผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมของ บมจ. ปตท. เพื่อไม่ให้ตลาดมีความผันผวนและผู้บริโภคได้รับ
ผลกระทบมากนัก การเข้าแทรกแซงราคาของภาครัฐดังกล่าว ทำให้ บมจ. ปตท. ไม่สามารถปรับขึ้นราคาขายน้ำมันและ
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมได้ตามต้นทุนขายที่ได้มีการปรับขึ้นไปแล้ว ผลจากการกระทำดังกล่าวทำให้ส่งผลกระทบต่อรายได้ของ บมจ. ปตท. โดยในปี 2543 รายได้ของ บมจ. ปตท. ลดลงประมาณ 1,200 ล้านบาท (รายละเอียดดูในหัวข้อปัจจัยความเสี่ยง)

อัตราแลกเปลี่ยน

ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเป็นปัจจัยสำคัญปัจจัยหนึ่งที่ส่งผลกระทบต่อสถานะทางการเงินและผลการดำเนินงานของ บมจ. ปตท. ตั้งแต่ที่รัฐบาลได้ประกาศเปลี่ยนแปลงระบบอัตราแลกเปลี่ยนจากระบบตระกร้าเงิน ซึ่งมีเงินสกุลเหรียญสหรัฐเป็นเงินสกุลหลัก มาเป็นแบบลอยตัวเมื่อวันที่ 2 กรกฎาคม 2540 นั้น ทำให้ค่าเงินบาทมีการอ่อนค่าลดลงอย่างต่อเนื่องจาก 25.79 บาทต่อ 1 เหรียญสหรัฐ ณ วันที่ 2 มิถุนายน 2540 มาเป็น 56.06 บาทต่อ 1 เหรียญสหรัฐ ณ วันที่ 13 มกราคม 2541 และปรับตัวมาอยู่ที่ 45.26 บาทต่อ 1 เหรียญสหรัฐ ณ 30 มิถุนายน 2544 ซึ่ง บมจ. ปตท. ไม่สามารถที่จะยืนยันได้ว่าค่าเงินบาทจะไม่มีการเปลี่ยนแปลงอีก

บมจ. ปตท. ยังมีภาระหนี้สินในรูปของสกุลเงินตราต่างประเทศ โดยเฉพาะอย่างยิ่งเงินสกุลเหรียญสหรัฐ และเงินสกุลเยน ซึ่ง ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2544 บมจ. ปตท. มีเงินกู้ยืมจากต่างประเทศจำนวน 933 ล้านเหรียญสหรัฐและ 43,490 ล้านเยน (รวมภาระหนี้สินของ ปตท. สผ.) คิดเป็นร้อยละ 27.8 และร้อยละ 10.5 ของยอดเงินกู้ยืมระยะยาว
ทั้งหมด ตามลำดับ และในขณะเดียวกัน บมจ. ปตท. คาดว่า บมจ. ปตท. อาจมีความจำเป็นต้องใช้เงินกู้ต่างประเทศส่วนหนึ่งเพื่อเป็นเงินลงทุนในการขยายธุรกิจในอนาคตของ บมจ. ปตท. ในส่วนของรายได้และต้นทุนขาย ถึงแม้ว่ารายได้และ
ต้นทุนขายส่วนใหญ่ของ บมจ. ปตท. จะอยู่ในรูปของสกุลเงินบาท แต่ก็มีการอ้างอิงไม่ว่าทั้งทางตรงและทางอ้อมกับอัตราแลกเปลี่ยน  ฉะนั้น กล่าวได้ว่าความผันผวนของค่าเงินสกุลบาทต่อเงินสกุลต่างประเทศ รวมถึงการกำหนดนโยบายทางเศรษฐกิจของรัฐบาล อาจส่งผลกระทบต่อฐานะทางการเงินและผลประกอบการของ บมจ. ปตท. ได้

นอกจากนี้ ในช่วงภาวะเศรษฐกิจในประเทศที่ยังคงซบเซา ประกอบกับค่าเงินสกุลบาทที่อ่อนตัว อาจส่งผลกระทบต่อความต้องการผลิตภัณฑ์ ความสามารถในการชำระค่าผลิตภัณฑ์ และฐานะทางการเงินของลูกค้าบางรายได้

การลงทุนในบริษัทในกลุ่ม

สืบเนื่องจากการที่ภาคอุตสาหกรรมมีกำลังการผลิตมากเกินความต้องการ และปัจจัยทางลบที่มีผลกระทบต่อภาวะเศรษฐกิจตั้งแต่กลางปี 2540 เป็นต้นมา รวมถึงการอ่อนตัวของค่าเงินบาท การจำกัดการให้วงสินเชื่อ และภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจภายในประเทศ ส่งผลกระทบต่อเงื่อนไขทางการเงินและผลประกอบการของบริษัทในเครือหลายบริษัท จนทำให้บริษัทเหล่านี้ไม่สามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขทางการเงินซึ่งรวมถึงเงื่อนไขในการชำระหนี้ได้ ตารางต่อไปนี้แสดงถึงกำไร/(ขาดทุน) จากการดำเนินงานของบริษัทโรงกลั่นและบริษัทปิโตรเคมีในกลุ่มในช่วงปี 2542-2543 และสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2544

หน่วย : บาท

ส่วนได้เสียในกำไรสุทธิของบริษัทย่อย
ปี 2542
ปี 2543
งวด 6 เดือน สิ้นสุดวันที่
30 มิ.ย. 2544

โรงกลั่น
โรงกลั่นบางจาก
(435,366,248)
(399,378,082)
(222,714,711)


โรงกลั่นสตาร์
493,769,116)
(1,915,050,112)
(574,515,253)


โรงกลั่นระยอง
(1,197,612,976)
(909,600,416)
(204,366,995)


โรงกลั่นไทยออยล์
(10,000,000,000)
795,995,515
-


ไทยลู้บเบส
(336,765,471)
(685,282,082)
(260,638,591)

ปิโตรเคมี
ปิโตรเคมีแห่งชาติ
290,674,791
1,065,091,614
491,577,105


อะโรเมติกส์ (ประเทศไทย)
(1,208,374,788)
(1,768,148,590)
(749,004,520)


ไทยโอเลฟินส์
(36,789,101)
(55,482,905)
(66,422,877)


ปุ๋ยแห่งชาติ
(669,414,431)
(292,605,080)
-

รวม

(13,099,879,108)
(4,164,460,138)
(1,586,085,842)

ในอดีตที่ผ่านมา ซึ่งรวมถึงช่วงวิกฤตเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นกับประเทศในแถบภูมิภาคอาเซี่ยน บมจ. ปตท. ได้ให้การสนับสนุนทางการเงินแก่บริษัทในเครือหลายบริษัท นอกจากนี้ บมจ. ปตท. ยังได้เข้าไปมีส่วนร่วมกับผู้บริหาร เจ้าหนี้ และ
ผู้ถือหุ้นใหญ่อื่นๆของบริษัทเหล่านี้ในการปรับโครงสร้างหนี้ด้วย รูปแบบของการปรับโครงสร้างหนี้นี้ อาจจะเป็นไปในรูปของ 1) การให้ความสนับสนุนทางการเงินในกรณีที่มีการขาดสภาพคล่องในช่วงดำเนินการเชิงพาณิชย์ (Cash Deficiency Support : CDS) ซึ่งอาจจะเป็นไปในรูปของหนี้ด้อยสิทธิ (Subordinated Debt) หรือทุน (Equity) และ/หรือ 2) การขยายระยะเวลาวงเงินสินเชื่อทางการค้า (Trade Credit) สำหรับในกรณีที่ บมจ. ปตท. ให้การสนับสนุนทางการเงินในกรณีที่มีการขาดสภาพคล่องในช่วงดำเนินการเชิงพาณชิย์ (CDS) แก่บริษัทในเครือ โดยทั่วไปอยู่ในรูปแบบของหนี้ด้อยสิทธิหรือใน
รูปแบบของทุน

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2544 บมจ. ปตท. ได้ให้การสนับสนุนด้านการเงินในรูปของทุนต่อบริษัทในเครือคิดเป็นจำนวนเงินทั้งสิ้น 306  ล้านเหรียญสหรัฐ และ 100 ล้านบาท ให้การสนับสนุนในรูปการขยายระยะเวลาของสินเชื่อทางการค้าคิดเป็นจำนวนเงิน 219  ล้านเหรียญสหรัฐ และให้เงินสนับสนุนด้านการเงินในกรณีที่มีการขาดสภาพคล่องในช่วงดำเนินการเชิงพาณิชย์ล่วงหน้าจำนวน 765 ล้านบาท นอกจากการให้การสนับสนุนข้างต้นแล้ว บมจ. ปตท. ยังมีภาระภายใต้สัญญาสนับสนุนจากผู้ถือหุ้นที่จะต้องให้ความช่วยเหลือในรูปของการให้ความสนับสนุนทางการเงินในกรณีที่มีการขาดสภาพคล่องในช่วงดำเนินการเชิงพาณิชย์อีกจำนวน 392 ล้านเหรียญสหรัฐอาจจะเป็นในรูปของการเพิ่มทุนหรือการขยายระยะเวลาวงเงินสินเชื่อทางการค้า
ตารางต่อไปนี้แสดงจำนวนเงินโดยประมาณและรูปแบบของการให้ความสนับสนุนทางการเงินแก่บริษัทในกลุ่มรวมถึงจำนวนเงินที่ยังไม่ได้ให้ความสนับสนุน ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2544

การให้ความสนับสนุนทางการเงินในกรณีที่มีการขาดสภาพคล่องในช่วงการดำเนินการเชิงพาณิชย์ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2544
หน่วย : ล้าน




ให้ความสนับสนุนแล้ว



บริษัท
สกุลเงิน
วงเงิน
ทุน
การขยายวงเงินสินเชื่อทางการค้า
อื่นๆ
ยังไม่ได้ให้ความสนับสนุน
หมดอายุ

บริษัท โรงกลั่นน้ำมันระยอง จำกัด
เหรียญสหรัฐ
162
69
-
-
93
-

บริษัท สตาร์ ปิโตรเลียม รีไฟน์นิ่ง จำกัด
เหรียญสหรัฐ
279
199
-
-
80
-

บริษัท อะโรเมติกส์ (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน)
เหรียญสหรัฐ
148
-
136
-
12
-


เหรียญสหรัฐ
90
-
-
-
90
-

บริษัท ไทยโอเลฟินส์ จำกัด
เหรียญสหรัฐ
64
37
-
-
-
26 (1)


เหรียญสหรัฐ
100 (2)
-
43
-
57
-

บริษัท ไทยออยล์ จำกัด
เหรียญสหรัฐ
100
-
40 (3)
-
60
-

บริษัท ท่อส่งปิโตรเลียมไทย จำกัด
บาท
765
-
-
765 (4)
-
-

บริษัท ปุ๋ยแห่งชาติ จำกัด (มหาชน)
บาท
200
100
-
-
-
100

รวม
เหรียญสหรัฐ
943
305
219
-
392
26


บาท
965
100
-
765
-
100

/1
การช่วยเหลือการขาดสภาพคล่องในช่วงก่อสร้างจำนวน 26.24 ล้านเหรียญ และถูกยกเลิกเมื่อการก่อสร้างแล้วเสร็จ 

/2
ประกอบด้วย การขยายวงเงินสินเชื่อทางการค้าจำนวน 50 ล้านเหรียญสหรัฐ และเงินสนับสนุนในรูปแบบของทุน หนี้ด้อยสิทธิ หรือ การขยายสินเชื่อทางการค้า อีกจำนวน 50 ล้านเหรียญสหรัฐ
/3
100 ล้านเหรียญสหรัฐ เป็นยอดรวมสินเชื่อทางการค้าเดิมและการขยายวงเงิน
/4
ค่าบริการขนส่งชำระล่วงหน้า

นอกจากนี้ ตามแผนการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทไทยลู้บเบส บมจ. ปตท. มีภาระผูกพันที่จะต้องให้การสนับสนุนทางการเงินเพิ่มเติมแก่บริษัทไทยลู้บเบสในรูปของทุนเป็นจำนวน 32.42 ล้านเหรียญสหรัฐ และการขยายวงเงินสินเชื่อทางการค้าเพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนอีกเป็นจำนวน 21 ล้านเหรียญสหรัฐ อย่างไรก็ดี แผนการปรับโครงสร้างหนี้ดังกล่าวยังไม่ได้รับความเห็นชอบจากกลุ่มเจ้าหนี้ของบริษัทไทยลู้บเบส ในส่วนของบริษัทปุ๋ยแห่งชาติ บมจ. ปตท. มีการให้วงเงินกู้ระยะสั้นจำนวน 600 ล้านบาท ซึ่งมีการใช้เงินกู้นี้ไปแล้วจำนวน 145 ล้านบาท กำหนดชำระคืนกลางปี 2545 (ดูรายละเอียดในหัวข้อปัจจัยความเสี่ยง)

การชำระค่าผลิตภัณฑ์ภายใต้สัญญา Take or Pay

ในการจัดหาก๊าซธรรมชาติ บมจ. ปตท. ได้มีการทำสัญญาซื้อก๊าซธรรมชาติกับผู้ขายก๊าซธรรมชาติ ซึ่งสัญญา
ดังกล่าวทุกฉบับมีการกำหนดปริมาณการซื้อก๊าซธรรมชาติรายปีขั้นต่ำที่ บมจ. ปตท. จะต้องรับซื้อ โดยหากในปีสัญญาใด บมจ. ปตท. ไม่สามารถรับก๊าซธรรมชาติได้ครบตามปริมาณขั้นต่ำที่กำหนดไว้ในสัญญา    บมจ. ปตท.  จะต้องชำระค่าก๊าซธรรมชาติในส่วนที่ไม่ได้รับ (Take-or-Pay) โดยที่ บมจ. ปตท. มีสิทธิรับปริมาณก๊าซธรรมชาติที่ได้ชำระไปแล้วนั้นในปีต่อๆ ไป โดยไม่ต้องชำระค่าก๊าซธรรมชาติอีก (Make-Up Right) ทั้งนี้ ในปีที่ บมจ. ปตท. จะใช้สิทธิในการรับปริมาณก๊าซ
ธรรมชาติดังกล่าว บมจ. ปตท. จะต้องรับซื้อก๊าซธรรมชาติให้ได้ครบตามปริมาณซื้อก๊าซธรรมชาติขั้นต่ำตามสัญญาในปีนั้นๆ ก่อน  ซึ่งภาระ Take-or-Pay ในอดีตที่เกิดขึ้น มีสาเหตุจาก 2 กรณีหลัก คือ กรณีแรกเป็นกรณีที่ บมจ. ปตท. ได้เข้าทำสัญญาซื้อก๊าซธรรมชาติโดยมิได้มีการทำสัญญาขายก๊าซธรรมชาติในปริมาณและเงื่อนไขแบบ Take-or-Pay ที่สอดคล้องกันกับสัญญาซื้อก๊าซธรรมชาติและเนื่องจากเกิดความล่าช้าในการก่อสร้างโรงไฟฟ้าราชบุรีอันเป็นสาเหตุหลักที่ทำให้โรง
ไฟฟ้าราชบุรีไม่สามารถรับก๊าซธรรมชาติจาก บมจ. ปตท. ได้  และในกรณีที่สองเป็นกรณีที่สัญญาขายก๊าซธรรมชาติที่ บมจ. ปตท. ทำกับลูกค้าผู้ใช้ก๊าซธรรมชาติไม่ได้มีการกำหนดเงื่อนไขแบบ Take-or-Pay ครบทุกสัญญา อีกทั้งปริมาณก๊าซ
ธรรมชาติขั้นต่ำที่กำหนดในสัญญาขายก๊าซธรรมชาติโดยรวมให้กับลูกค้ามีปริมาณต่ำกว่าปริมาณที่กำหนดในสัญญาซื้อก๊าซธรรมชาติโดยรวมจากผู้ขายก๊าซธรรมชาติ ซึ่งในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2544 ปริมาณก๊าซธรรมชาติที่กำหนดในสัญญาขายก๊าซธรรมชาติโดยรวมให้กับลูกค้าคิดเป็นร้อยละ 71 ของปริมาณก๊าซธรรมชาติขั้นต่ำที่กำหนดในสัญญาซื้อก๊าซธรรมชาติโดยรวมจากผู้ขายก๊าซธรรมชาติ ทั้งนี้ ปริมาณก๊าซธรรมชาติส่วนที่เกินกว่าปริมาณก๊าซธรรมชาติขั้นต่ำในสัญญาขาย
ก๊าซธรรมชาติโดยรวมนั้น บมจ. ปตท. ได้จำหน่ายให้กับ กฟผ. ผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ และผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็ก ที่มีการรับก๊าซธรรมชาติเกินปริมาณซื้อขั้นต่ำตามสัญญา รวมทั้งยังได้นำไปจำหน่ายให้กลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรม และใช้ในโรงแยกก๊าซ
ธรรมชาติของ บมจ. ปตท. ซึ่งปริมาณจำหน่ายนอกเหนือปริมาณก๊าซธรรมชาติขั้นต่ำในสัญญาขายก๊าซธรรมชาติโดยรวม
ดังกล่าวคิดเป็นร้อยละ 33 ของปริมาณก๊าซธรรมชาติขั้นต่ำที่กำหนดในสัญญาซื้อก๊าซธรรมชาติโดยรวมจากผู้ขาย อย่างไร
ก็ตาม หากความต้องการพลังงานและผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีของประเทศลดลง จะส่งผลให้การจำหน่ายก๊าซธรรมชาติลดลง
 ทำให้ บมจ. ปตท. มีความเสี่ยงที่จะต้องชำระค่าก๊าซธรรมชาติในขณะที่ไม่สามารถจำหน่ายก๊าซธรรมชาติให้กับลูกค้าหรือจำหน่ายต่อให้บุคคลอื่นได้ 

การจัดหาก๊าซธรรมชาติให้แก่โรงไฟฟ้าราชบุรีเป็นตัวอย่างหนึ่งที่แสดงให้เห็นถึงการเกิดภาระ Take-or-Pay ในอดีตอันเนื่องมาจากการที่ บมจ. ปตท. ยังไม่ได้มีการทำสัญญาขายก๊าซธรรมชาติสำหรับโรงไฟฟ้าราชบุรี ในขณะที่ บมจ. ปตท. ได้ทำสัญญาซื้อก๊าซธรรมชาติที่มีเงื่อนไขแบบ Take-or-Pay จากแหล่งยาดานา สหภาพเมียนมาร์ ในปี 2538 ซึ่งกำหนดให้ บมจ. ปตท. ต้องรับก๊าซธรรมชาติตั้งแต่เดือนกรกฎาคม 2541 และ บมจ. ปตท. ได้ทำสัญญาซื้อก๊าซธรรมชาติที่มีเงื่อนไขแบบ Take-or-Pay จากแหล่งเยตากุน สหภาพเมียนมาร์ ในปี 2540 ซึ่งกำหนดให้ บมจ. ปตท. ต้องรับก๊าซ
ธรรมชาติภายในเดือนเมษายน 2543 ซึ่งการซื้อก๊าซธรรมชาติจากสหภาพเมียนมาร์ทั้ง 2 แหล่งดังกล่าวตั้งอยู่บนพื้นฐานการประมาณการความต้องการใช้ก๊าซธรรมชาติในขณะนั้นสำหรับโรงไฟฟ้าราชบุรี ผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ และผู้ใช้ก๊าซธรรมชาติรายอื่นๆ โดยคำนึงถึงความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยในระดับสูงอย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม เนื่องจากเกิดความล่าช้าในการก่อสร้างโรงไฟฟ้าราชบุรี ทำให้โรงไฟฟ้าราชบุรีไม่สามารถรับซื้อก๊าซธรรมชาติได้ในปี 2541 และการลงนามในสัญญา Ratchaburi Master  Gas Sales Agreement กับ กฟผ. ซึ่งมีการกำหนดเงื่อนไขแบบ Take-or-Pay ล่าช้าออกไปเป็นเดือนตุลาคม 2543  ประกอบกับความต้องการใช้ก๊าซธรรมชาติที่ลดลงเนื่องจากเกิดความตกต่ำทางเศรษฐกิจ ส่งผลให้ บมจ. ปตท. ต้องชำระค่าก๊าซธรรมชาติจากแหล่งยาดานาและแหล่งเยตากุนตามเงื่อนไขแบบ Take-or-Pay ที่เกิดขึ้น
ตั้งแต่ปี 2541 จนถึงปี 2543 เป็นจำนวนเงินรวมประมาณ 31,000 ล้านบาท นอกจากนี้ บมจ. ปตท. คาดว่าจะต้องชำระค่าก๊าซธรรมชาติตามเงื่อนไข Take-or-Pay ที่เกิดขึ้นในปี 2544 จากแหล่งเยตากุนอีกประมาณ 4,500 ล้านบาท โดยจะชำระในปี 2545

เนื่องจาก การจัดหาก๊าซธรรมชาติของ บมจ. ปตท. ข้างต้นเป็นไปตามนโยบายของรัฐบาลและด้วยความเห็นชอบจาก กฟผ. มาโดยตลอด ดังนั้นในเดือนมิถุนายน 2543 คณะรัฐมนตรีได้มีมติให้หน่วยงานต่างๆ ที่เกี่ยวข้องร่วมกันรับผิดชอบภาระค่าดอกเบี้ยที่เกิดขึ้นจาก Take-or-Pay โดย บมจ. ปตท. รับภาระร้อยละ 11.4  กฟผ.  รับภาระร้อยละ 12.8 และส่วนที่เหลืออีกร้อยละ 75.8 รัฐบาลจะเป็นผู้รับภาระ  โดย บมจ. ปตท. เป็นแกนกลางในการจัดสรรภาระข้างต้นให้แก่ กฟผ. และรัฐบาล (ดูรายละเอียดในหัวข้อปัจจัยความเสี่ยง)

การจัดตั้งบริษัทและการแปรรูป (Corporatization and Privatization)

บมจ. ปตท. ถูกจัดตั้งขึ้นจากการแปรรูป ปตท. ที่มีสถานภาพจากรัฐวิสาหกิจ มาเป็นบริษัทจำกัดภายใต้พระราชบัญญัติทุนและรัฐวิสาหกิจ พ.ศ. 2542 เมื่อวันที่ 1 ตุลาคม 2544พระราชบัญญัตินี้กำหนดให้โอนกิจการสิทธิ หนี้ ความ
รับผิด สินทรัพย์ และส่วนของทุนจาก ปตท. ในฐานะรัฐวิสาหกิจมาสู่ บมจ. ปตท. ซึ่งมีฐานะเป็นบริษัทเอกชน แต่จากการดำเนินการดังกล่าวทำให้มีการเปลี่ยนแปลงเกิดขึ้นบางประการที่อาจจะส่งผลกระทบต่อการดำเนินงานของ บมจ. ปตท. ซึ่งสามารถสรุปได้ดังนี้

วิธีการชำระภาษีและจ่ายเงินปันผล   ก่อนการจัดตั้ง บมจ. ปตท. กำไรจากการดำเนินงานของ ปตท. ในฐานะ
รัฐวิสาหกิจไม่ต้องเสียภาษี และ ปตท. ไม่ต้องจ่ายเงินปันผลให้กับรัฐบาล โดยทั่วไป ปตท. ต้องมีการนำเงินส่งให้รัฐเป็น
รายปีในอัตราร้อยละ 35 ของกำไรสุทธิ การนำเงินส่งรัฐนี้จะหักจากส่วนของผู้ถือหุ้นโดยตรงและจะไม่ถูกบันทึกเป็น
ค่าใช้จ่ายในงบกำไรขาดทุน ซึ่งจะไม่กระทบต่อกำไรสุทธิ

 หลังจากที่มีการเปลี่ยนสถานภาพของ ปตท. ซึ่งเป็นรัฐวิสาหกิจมาเป็น บมจ. ปตท. ซึ่งเป็นบริษัทเอกชน ทำให้ต้องมีการจ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคล โดยปกติในอัตราร้อยละ 30 ของกำไรสุทธิ แต่จากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย บมจ. ปตท. จะได้รับสิทธิพิเศษที่จะจ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคลในอัตราร้อยละ 25 ของกำไรสุทธิในช่วงระยะเวลา 5 ปีแรกนับจากวันที่บริษัทนำหลักทรัพย์เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ภาษีเงินได้
นิติบุคคลนี้จะถูกบันทึกเป็นค่าใช้จ่ายในงบกำไรขาดทุนในปีที่เกิดขึ้น ซึ่งส่งผลกระทบทำให้กำไรสุทธิลดลง

นอกจากนี้ บมจ. ปตท. อาจจะต้องมีการจ่ายเงินปันผลซึ่งขึ้นอยู่กับการพิจารณาของคณะกรรมการบริษัทและการอนุมัติของผู้ถือหุ้น นโยบายการจ่ายเงินปันผลจะกำหนดไว้ไม่ต่ำกว่าร้อยละ 25 ของกำไรสุทธิที่เหลือหลังหักเงินสำรองต่างๆ ทุกประเภทที่ บมจ. ปตท. ได้กำหนดไว้ (ดูรายละเอียดในหัวข้อเงินปันผล)

การค้ำประกันและต้นทุนในการค้ำประกันโดยรัฐบาล ยอดหนี้เงินกู้ซึ่งค้ำประกันโดยกระทรวงการคลัง ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2544 มีจำนวนประมาณ 110,850 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 72.7 ของยอดหนี้ระยะยาวทั้งหมด ก่อนการแปรรูปเป็น บมจ. ปตท. ในฐานะของรัฐวิสาหกิจ กระทรวงการคลังไม่คิดค่าค้ำประกันเงินกู้ (Guarantee Fee) ทั้งนี้ การพิจารณาให้การค้ำประกันเงินกู้ของกระทรวงการคลังโดยทั่วไปแต่ไม่เสมอไปจะขึ้นอยู่กับการร้องขอของ ปตท. หลังจากการเปลี่ยนสถานภาพเป็นบริษัทมหาชนจำกัดแล้ว การค้ำประกันเงินกู้เดิมจะยังคงมีต่อไป โดยกระทรวงการคลังไม่คิดค่า
ค้ำประกันเงินกู้ ส่วนการค้ำประกันเงินกู้ที่จะมีขึ้นหลังจากการเปลี่ยนสภาพเป็นบริษัทมหาชนจำกัดแล้ว จะขึ้นอยู่กับการพิจารณาของกระทรวงการคลังเช่นกัน ทั้งนี้ ตามกฏหมายแล้วกระทรวงการคลังมีอำนาจค้ำประกันหนี้ได้ในกรณีที่รัฐบาลมีทุนรวมอยู่ในบริษัทนั้นๆ ไม่น้อยกว่าร้อยละ 70 โดยอาจคิดค่าค้ำประกันสำหรับการค้ำประกันหนี้เงินกู้ใหม่ในอัตราไม่เกินร้อยละ 1 ของจำนวนเงินค้ำประกัน ปัจจุบัน รัฐบาลกำลังดำเนินการออกกฏหมายใหม่กำหนดตัวเลขสัดส่วนของการถือหุ้นขั้นต่ำที่กระทรวงการคลังสามารถค้ำประกันเงินกู้ได้จากร้อยละ 70 เป็นร้อยละ 50

การเปลี่ยนแปลงของโครงสร้างเงินทุน   ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2544 บมจ. ปตท. มียอดหนี้คงค้างประมาณ 152,424 ล้านบาท และปัจจุบัน บมจ. ปตท. มีทุนชำระแล้วเท่ากับ 20,000 ล้านบาท ซึ่งประกอบด้วยหุ้นสามัญจำนวน 2,000 ล้านหุ้นมีมูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท อัตราเงินกู้ยืมระยะยาวและหุ้นกู้ต่อทุน (Debt to Equity Ratio) เท่ากับ 3.95 หลังจากที่มีการขายหุ้นในครั้งนี้ ทุนชำระแล้วจะเปลี่ยนเป็น [ ] บาท บมจ. ปตท. คาดว่าจะนำเงินที่ได้จากการขายหุ้นในครั้งนี้จำนวนประมาณ 12,000 ล้านบาทไปชำระหนี้เงินกู้ก่อนกำหนด ซึ่งจะทำให้ภาระดอกเบี้ยลดลง อัตราส่วนจะเปลี่ยนเป็น [ ]

มาตราฐานการบัญชีสำหรับการสำรวจและผลิตปิโตรเลียม


งบการเงินของ บมจ. ปตท. ที่แสดงในเอกสารนี้ได้รวมงบการเงินของ ปตท. สผ. ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ บมจ. ปตท. ซึ่งหลักในการลงบัญชีที่สำคัญของ ปตท. สผ. มีรายละเอียดพอสรุปได้ดังนี้

· ต้นทุนในการได้สิทธิของสัมปทานถูกบันทึกเป็นค่าใช้จ่ายตัดจ่าย

· ค่าใช้จ่ายในการสำรวจ รวมถึง ค่าใช้จ่ายในการสำรวจทางธรณีวิทยาและฟิสิกส์ และค่าธรรมเนียมในการเข้าจับจองพื้นที่ซึ่งอยู่ในช่วงของการสำรวจ ถูกบันทึกเป็นค่าใช้จ่ายตามจำนวนที่เกิดขึ้นจริง

· ต้นทุนในการเจาะสำรวจถูกบันทึกเป็นค่าใช้จ่ายตัดจ่าย กรณีผลิตภัณฑ์ที่ได้จากหลุมที่มีการสำรวจมีปริมาณไม่เพียงพอต่อการใช้งานเชิงพาณิชย์ ต้นทุนในการเจาะสำรวจจะถูกบันทึกเป็นค่าใช้จ่าย

· ค่าใช้จ่ายในการพัฒนาจะถูกบันทึกเป็นค่าใช้จ่ายตัดจ่าย ไม่ว่าหลุมที่มีการสำรวจจะสามารถพัฒนามาใช้ในเชิงพาณิชย์ได้หรือไม่ก็ตาม

ภาพรวมของผลการดำเนินงานที่ผ่านมา

ตารางข้างล่างนี้แสดงถึงรายได้และค่าใช้จ่ายบางรายการของงบกำไรขาดทุนรวมในแต่ละช่วงเวลาตามที่ระบุไว้และการเปลี่ยนแปลง

       หน่วย: ล้านบาท


สำหรับปี

สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม
สำหรับงวด 6 เดือน 

สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน


2542
2543
เปลี่ยนแปลง

(ร้อยละ)
2543
2544
เปลี่ยนแปลง(ร้อยละ)

รายได้







   รายได้จากการขาย
228,617
365,106
59.7
157,139
187,829
19.5

   รายได้อื่น
4,389
4,391
-
1,973
2,895
46.7

   ส่วนได้เสียในกำไรสุทธิของบริษัทย่อย
-
-

          -
          -


         รวมรายได้
233,006
369,497
58.6
159,112
190,724
19.9

ค่าใช้จ่าย







   ต้นทุนขาย
193,412
314,966
62.8
133,217
158,032
18.6

   ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
9,330
10,001
7.2
3,441
5,041
46.5

   ค่าใช้จ่ายในการสำรวจ
189
202
6.9
153
79
(48.4)

   ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย
6,655
7,439
11.8
3,673
4,119
12.1

   ขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์
1,405
135
(90.4)
-
44
n.a.

   ขาดทุนจากการจำหน่ายเงินลงทุน
-
253
n.a.
-
-
n.a.

   ผลเสียหายจากการถอนตัวทางธุรกิจ
-
1,687
n.a.
-
-
n.a.

   ดอกเบี้ยจ่าย
6,974
9,513
36.4
4,010
5,177
29.1

   ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน
3,651
2,434
(33.3)
554
(771)
(239.2)

   ภาษีเงินได้
2,237
4,047
80.9
2,090
2,800
34.0

   ส่วนได้เสียในขาดทุนสุทธิของบริษัทร่วม
13,693
4,002
(70.8)
       234
       654
179.5

         รวมค่าใช้จ่าย
237,546
354,679
49.3
147,372
175,175
18.9

กำไร (ขาดทุน) ก่อนส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
  (4,540)
14,818
426.4
11,740
15,549
32.4

   ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยในกำไรสุทธิของบริษัทย่อย
(1,841)
(2,121)
(15.2)
     (794)
  (2,270)
(185.8)

กำไร (ขาดทุน) สุทธิ
(6,381)
12,697
299.0
10,946
13,279
21.3

ตารางข้างล่างนี้แสดงถึงรายได้และค่าใช้จ่ายบางรายการของงบกำไรขาดทุนคิดเป็นสัดส่วนร้อยละของรายได้จากการขายและการเปลี่ยนแปลง

หน่วย: ล้านบาท


สำหรับปี

สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม
สำหรับงวด 6 เดือน 

สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน


2542

(ร้อยละ)
2543

(ร้อยละ)
2543

(ร้อยละ)
2544

(ร้อยละ)

รายได้





   รายได้จากการขาย
98.1
98.8
98.8
98.5

   รายได้อื่น
1.9
1.2
1.2
1.5

   ส่วนได้เสียในกำไรสุทธิของบริษัทย่อย
-
-
-
-

         รวมรายได้
100.0
100.0
100.0
100.0

ค่าใช้จ่าย





   ต้นทุนขาย
83.0
85.2
83.7
82.9

   ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
4.0
2.7
2.2
2.6

   ค่าใช้จ่ายในการสำรวจ
0.1
0.1
0.1
0.0

   ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย
2.9
2.0
2.3
2.2

   ขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์
0.6
0.0
0.0
0.0

   ขาดทุนจากการจำหน่ายเงินลงทุน
0.0
0.1
0.0
0.0

   ผลเสียหายจากการถอนตัวทางธุรกิจ
0.0
0.5
0.0
0.0

   ดอกเบี้ยจ่าย
3.0
2.6
2.5
2.7

   ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน
1.6
0.7
0.3
(0.4)

   ภาษีเงินได้
1.0
1.1
1.3
1.5

   ส่วนได้เสียในขาดทุนสุทธิของบริษัทร่วม
5.9
1.1
0.1
0.3

         รวมค่าใช้จ่าย
101.9
96.0
92.6
91.8

กำไร (ขาดทุน) ก่อนส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
(1.9)
4.0
7.4
8.2

   ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยในกำไรสุทธิของบริษัทย่อย
(0.8)
(0.6)
(0.5)
(1.2)

กำไร (ขาดทุน) สุทธิ
(2.7)
3.4
6.9
7.0

การวิเคราะห์ผลการดำเนินงานสำหรับงวด 6 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2544 เปรียบเทียบกับผลการดำเนินงานสำหรับงวด 6 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 

รายได้

บมจ. ปตท. มีรายได้จากการขายเพิ่มขึ้น 30,690 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 19.5 จาก 157,139 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็น 187,829 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนปี 2544 ทั้งนี้ ร้อยละ 53.6 ของการเพิ่มขึ้นของรายได้จากการขายมาจากการจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ รวมทั้งธุรกิจแยกก๊าซธรรมชาติซึ่งเป็นผลมาจากการปรับขึ้นของปริมาณจำหน่ายและราคาก๊าซธรรมชาติ ร้อยละ 1.7 ของการเพิ่มขึ้นของรายได้จากการขายเกิดขึ้นจากหน่วยธุรกิจการค้าสากลผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (Oil Trading) ซึ่งเพิ่มในจำนวนมากพอที่สามารถ
ชดเชยการลดลงในอัตราร้อยละ 3.7 ของยอดขายของหน่วยธุรกิจการจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (Oil Marketing) ได้ สาเหตุของการลดลงสืบเนื่องจากการลดลงของปริมาณจำหน่ายผ่านตลาดพาณิชย์ รายได้อื่นๆ สำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุด
วันที่ 30 มิถุนายน 2544 คิดเป็นจำนวนเงินประมาณ 2,895 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 922 ล้านบาท จาก 1,973 ล้านบาทสำหรับงวเดียวกันปี 2543 หรือคิดเป็นร้อยละ 46.7 เมื่อเทียบกับรายได้อื่นๆ ในงวดเดียวกันของปี 2543 การเพิ่มขึ้นนี้
สืบเนื่องจากค่าชดเชยรับจาก กฟผ. สำหรับดอกเบี้ยที่เกิดจากการจ่ายค่าก๊าซธรรมชาติล่วงหน้าจำนวนเงินประมาณ 815 ล้านบาท รายได้อื่นๆ ประกอบด้วย ดอกเบี้ยรับ รายได้ค่าขนส่ง รายได้ค่าปรับ เงินปันผลรับ และหนี้สูญรับคืน

ค่าใช้จ่าย

ภาพรวม
 บมจ. ปตท. มีค่าใช้จ่ายรวมทั้งสิ้น 175,175 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2544 เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อน 27,803 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 18.9 โดยมีต้นทุนขายเพิ่มขึ้นร้อยละ 18.6 ถ้าเทียบเป็นสัดส่วนของรายได้จากการขาย ค่าใช้จ่ายลดลงเล็กน้อยจากอัตราส่วนร้อยละ 92.6 เป็นร้อยละ 91.8 ในช่วงเวลาเดียวกัน

ต้นทุนขาย ต้นทุนขายประกอบด้วยต้นทุนการซื้อก๊าซธรรมชาติ ค่าใช้จ่ายในการผลิต ต้นทุนการนำเข้าน้ำมันดิบ  ต้นทุนผลิตภัณฑ์น้ำมันสำเร็จรูปและผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี สำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2544 บมจ. ปตท. มีต้นทุนขายรวมทั้งสิ้น 158,032 ล้านบาท เทียบกับจำนวน 133,217 ล้านบาท สำหรับงวดเดียวกันของปี 2543 เพิ่มขึ้นร้อยละ 18.6 สาเหตุหลักของการเพิ่มขึ้นสืบเนื่องจากต้นทุนการจัดหา ขนส่ง และการจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ รวมทั้งธุรกิจการแยกก๊าซธรรมชาติเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 67.6 อันเป็นผลมาจากราคาซื้อก๊าซธรรมชาติเพิ่มขึ้น นอกจากนี้ ยังมีการเพิ่มขึ้นของปริมาณการรับซื้อก๊าซธรรมชาติด้วย และหากเปรียบเทียบต้นทุนขายเป็นสัดส่วนของรายได้ อัตราส่วนต้นทุนขายจะลดลงจากอัตราส่วนร้อยละ 83.7 สำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็นร้อยละ 82.9 ในช่วงเวลาเดียวกันปี 2544 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ค่าใช้จ่ายการขายและบริหารประกอบด้วย ค่าโฆษณา ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 
ค่าขนส่ง ค่าคลังเก็บสินค้า ค่าเช่าและค่าใช้ที่ดินและอาคาร บมจ. ปตท. มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้นจาก 3,441 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็น 5,041 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันของปี 2544 หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 46.5 ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารของหน่วยธุรกิจการค้าสากลผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม จากการตั้งสำรองหนี้สูญสำหรับดอกเบี้ยที่เกิดจากยอดลูกหนี้การค้า ได้แก่ บริษัทอะโร
เมติกส์ ที่เกินระยะเวลาชำระ คิดเป็นจำนวนเงิน 864 ล้านบาท นอกจากนี้ การเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารยังมาจากการเพิ่มขึ้นของค่าโฆษณาของธุรกิจน้ำมัน


ค่าใช้จ่ายในการสำรวจ ค่าใช้จ่ายในการสำรวจรวมถึงค่าใช้จ่ายในการสำรวจทางธรณีวิทยาและฟิสิกส์ ต้นทุนการสำรวจและการขุดเจาะหลุมที่ไม่สามารถพัฒนาในเชิงพาณิชย์ได้ ซึ่งลดลงจำนวน 74 ล้านบาท หรือร้อยละ 48.4 จาก 153 ล้านบาท สำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็น 79 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544

ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย บมจ. ปตท. มีค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายเพิ่มขึ้นในอัตราประมาณร้อยละ 12.1 จาก 3,673 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็น 4,119 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 ส่วนใหญ่เนื่องจากการเริ่มใช้งานของท่อส่งก๊าซธรรมชาติระหว่างชายแดนไทยกับสหภาพเมียนมาร์มายังโรงไฟฟ้าราชบุรี และท่อก๊าซธรรมชาติจากราชบุรีมายังวังน้อย

ขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์  บมจ. ปตท. มีขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์จำนวน 44 ล้านบาท สำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2544 เนื่องมาจากการด้อยค่าเงินลงทุนในบริษัท ขนส่งน้ำมันทางท่อ จำกัด

ดอกเบี้ยจ่าย บมจ. ปตท. มีดอกเบี้ยจ่ายเพิ่มขึ้น 1,167 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 29.1 จากมูลค่า 4,010 ล้านบาท สำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็น 5,177 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 เนื่องมาจากการมีภาระเงินกู้ที่เพิ่มขึ้นจากการออกพันธบัตรจำนวน 19,000 ล้านบาท (ค้ำประกันโดยกระทรวงการคลัง) ในช่วงครึ่งแรกของปี 2544 และการอ่อนตัวของค่าเงินสกุลบาทเมื่อเทียบกับเงินสกุลเหรียญสหรัฐและเงินสกุลเยนอันเป็นผลให้ภาระดอกเบี้ยจ่ายสำหรับเงินกู้สกุลเหรียญสหรัฐและเงินกู้สกุลเยนเพิ่มสูงขึ้น

ภาษีเงินได้ ก่อนการแปรรูป ปตท. ในฐานะรัฐวิสาหกิจ ไม่อยู่ในข่ายที่จะต้องเสียภาษีเงินได้ ตัวเลขภาษีเงินได้ที่แสดงไว้จึงเป็นตัวเลขภาษีเงินได้ของบริษัทย่อย และไม่รวมถึงเงินนำส่งรัฐ ภาษีเงินได้ของ บมจ. ปตท. เพิ่มขึ้นในอัตรา
ร้อยละ 34.0 จาก 2,090 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็น 2,800 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 แต่ถ้าเทียบกับรายได้ ภาษีเงินได้คิดเป็นอัตราส่วนร้อยละ 1.3 และร้อยละ 1.5 สำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 และสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2544 ตามลำดับ สาเหตุหลักของการเพิ่มขึ้นเกิดจากการเพิ่มขึ้นของภาษีเงินได้จากการประกอบธุรกิจปิโตรเลียมของ ปตท.สผ. ที่เป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของกำไรสุทธิสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2544

ส่วนได้เสียในขาดทุนสุทธิของบริษัทในกลุ่ม บมจ. ปตท. มีส่วนได้เสียในขาดทุนสุทธิของบริษัทในกลุ่มจำนวน 654 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2544 เทียบกับจำนวน 234 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2543 เพิ่มขึ้น 420 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราส่วนร้อยละ 179.5 การเพิ่มขึ้นส่วนใหญ่เนื่องมาจากการขาดทุนเพิ่มขึ้นของบริษัทในกลุ่ม 6 บริษัทจากจำนวน 7 บริษัทในกลุ่มธุรกิจการกลั่นและธุรกิจปิโตรเคมี

ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยในกำไรสุทธิของบริษัทย่อย บมจ. ปตท. มีส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยในกำไรสุทธิของบริษัทย่อยเพิ่มขึ้นร้อยละ 185.9 จากจำนวน 794 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เทียบกับจำนวน 2,270 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 สาเหตุหลักของการเพิ่มขึ้นเนื่องมาจากการเพิ่มของกำไรสุทธิของ ปตท.สผ. ซึ่งเป็นบริษัทย่อย

กำไรสุทธิ บมจ. ปตท. มีกำไรสุทธิเพิ่มขึ้นจาก จาก 10,946 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็น 13,279 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 และหากเปรียบเทียบเป็นอัตราส่วนของรายได้ จะมีกำไรสุทธิในอัตราส่วนร้อยละ 6.9 และร้อยละ 7.0 ตามลำดับสำหรับช่วงเวลาเดียวกัน

การวิเคราะห์ผลการดำเนินงานสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2543 เปรียบเทียบกับผลการดำเนินงานสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2542 

รายได้

บมจ. ปตท. มีรายได้จากการขายเพิ่มขึ้น 136,489 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 59.7 จาก 228,617 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 365,106 ล้านบาทในปี 2543 การเพิ่มขึ้นของรายได้นี้เป็นผลมาจากการเพิ่มรายได้จากหน่วยธุรกิจการจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ รวมทั้งธุรกิจแยกก๊าซธรรมชาติในอัตราร้อยละ 44 ซึ่งเป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของราคาก๊าซธรรมชาติในตลาดและการเพิ่มขึ้นของปริมาณการจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ การเพิ่มรายได้จากหน่วยธุรกิจการจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมในอัตราร้อยละ 38 และการเพิ่มรายได้จากหน่วยธุรกิจการค้าสากลผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมในอัตราร้อยละ 71.7 ซึ่งเป็นผลสืบเนื่องมาจากการเพิ่มขึ้นของราคาน้ำมันดิบในตลาดโลก รายได้อื่นๆ เพิ่มขึ้นจาก 4,389 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 4,391 ล้านบาทในปี 2543 รายได้อื่นๆ ประกอบด้วย ดอกเบี้ยรับ รายได้ค่าขนส่ง รายได้ค่าปรับ เงินปันผลรับ และหนี้สูญรับคืน

ค่าใช้จ่าย

ภาพรวม บมจ. ปตท. มีค่าใช้จ่ายรวมเพิ่มขึ้น 117,133 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 49.3 จาก 237,546 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 354,679 ล้านบาทในปี 2543 สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายนี้เป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของต้นทุนขายจำนวน 121,554 ล้านบาทหรือในอัตราร้อยละ 62.8 การเพิ่มขึ้นของต้นทุนขายของ บมจ. ปตท. บางส่วนจะถูกชดเชยด้วยการลดลงของการขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์ ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน และผลขาดทุนสุทธิของบริษัทในเครือ และหากเปรียบเทียบเป็นอัตราส่วนของรายได้ ค่าใช้จ่ายจะลดลงจากอัตราร้อยละ 101.9 ในปี 2542 เป็นร้อยละ 96.0 ในปี 2543

ต้นทุนขาย เพิ่มขึ้นประมาณ 121,554 ล้านบาทของค่าใช้จ่ายรวม หรือคิดเป็นร้อยละ 62.8 จาก 193,412 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 314,966 ล้านบาทในปี 2543 หากเปรียบเทียบเป็นอัตราส่วนของรายได้ ต้นทุนขายจะมีอัตราเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 83.0 ในปี 2542 เป็นร้อยละ 85.2 ในปี 2543 สาเหตุหลักของการเพิ่มขึ้นมาจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้นและกำไรขั้นต้นของหน่วยธุรกิจการจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมและหน่วยธุรกิจการค้าสากลผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมลดลง เป็นผลมาจากต้นทุนนำเข้าน้ำมันดิบที่สูงขึ้น

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารประกอบด้วย ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ค่าขนส่ง และค่าคลังเก็บสินค้า ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้น 671 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 7.2 ในปี 2543 ส่วนใหญ่เนื่องจากค่าซ่อมแซม บำรุงรักษา ค่าไฟฟ้า ค่าขนส่ง และต้นทุนในการติดตั้งอุปกรณ์ปรับปรุงคุณภาพก๊าซให้เป็นมาตราฐานเดียวกัน (Common Header) ถ้าเปรียบเทียบเป็นอัตราส่วนของรายได้ ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารมีอัตราลดลงจากร้อยละ 4.0 ในปี 2542 เป็นร้อยละ 2.7 ในปี 2543


ค่าใช้จ่ายในการสำรวจ   ค่าใช้จ่ายนี้รวมถึงค่าใช้จ่ายในการสำรวจทางธรณีวิทยาและฟิสิกส์ ต้นทุนการสำรวจและการขุดเจาะหลุมที่ไม่สามารถพัฒนาในเชิงพาณิชย์ได้ ค่าใช้จ่ายนี้เพิ่มขึ้นร้อยละ 6.9 จากจำนวน 189 ล้านบาทสำหรับปี 2542 เป็นจำนวน 202 ล้านบาทสำหรับปี 2543 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายในการขุดเจาะหลุมก๊าซที่ไม่สามารถพัฒนาในเชิงพาณิชย์ได้ (Dry Holes)

ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายของ บมจ. ปตท. สำหรับปีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2543 มีจำนวนประมาณ 7,439 ล้านบาท เทียบกับจำนวน 6,655 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันของปีก่อน เพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 11.8 เนื่องจากการเริ่มใช้งานของท่อส่งก๊าซธรรมชาติระหว่างชายแดนไทยกับสหภาพเมียนมาร์มายัง
โรงไฟฟ้าราชบุรี

ขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์   บมจ. ปตท. มีขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์ลดลงจำนวน 1,270 ล้านบาท หรือคิดเป็นประมาณร้อยละ 90.4 จากจำนวน 1,405 ล้านบาทในปี 2542 เป็นจำนวน 135 ล้านบาทในปี 2543 การด้อยค่าในปี 2543 เกิดจากการด้อยค่าของที่ดิน อาคาร อุปกรณ์สำหรับการดำเนินธุรกิจในประเทศกัมพูชาจำนวน 88.5 ล้านบาท และการด้อยค่าของเงินลงทุนในกลุ่มบริษัทปิโตรเอเชีย ประเทศจีน จำนวน 46.5 ล้านบาท ซึ่ง บมจ. ปตท. คาดว่ามูลค่าสินทรัพย์ที่อาจได้กลับมาจะต่ำกว่ามูลค่าตามบัญชีอย่างมีนัยสำคัญ

ขาดทุนจากการจำหน่ายเงินลงทุน   บมจ. ปตท. มียอดขาดทุนจากการจำหน่ายเงินลงทุนในปี 2543 จำนวน 253 ล้านบาท สาเหตุมาจากการสำรองผลขาดทุนจากการจำหน่ายเงินลงทุนในบริษัท ปิโตรเอเชีย (ประเทศไทย) จำกัด และ
กิจการร่วมทุนกลุ่ม Subic Bay ในประเทศ ฟิลิปปินส์


ผลเสียหายจากการถอนตัวทางธุรกิจ  บมจ. ปตท. มีผลขาดทุนจากการร่วมลงทุนของกิจการร่วมทุนในบริษัทกลุ่ม Subic Bay ประเทศ    ฟิลิปปินส์ ในปี 2543 จำนวน 1,687 ล้านบาท

ดอกเบี้ยจ่าย  บมจ. ปตท. มีดอกเบี้ยจ่ายจำนวน 9,513 ล้านบาทในปี 2543 เทียบกับจำนวน 6,974 ล้านบาท ในปี 2542 เพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 36.4 ส่วนใหญ่เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของยอดหนี้รวมและการอ่อนตัวของค่าเงินสกุลบาทเมื่อเทียบกับค่าเงินสกุลเหรียญสหรัฐ เนื่องจากดอกเบี้ยจ่ายสำหรับหนี้เงินสกุลเหรียญสหรัฐมีจำนวนเพิ่มสูงขึ้น และการบันทึกดอกเบี้ยในส่วนของต้นทุนท่อก๊าซระหว่างไทย-ชายแดนสหภาพเมียนมาร์มายังโรงไฟฟ้าราชบุรีเป็นค่าใช้จ่ายซึ่งไม่ได้บันทึกเป็นค่าตัดจำหน่าย

ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน   บมจ. ปตท. มีขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนจำนวนประมาณ 2,434 ล้านบาทในปี 2543 เทียบกับจำนวน 3,651 ล้านบาทในปี 2542

ภาษีเงินได้  บมจ. ปตท. มีภาษีเงินได้เพิ่มขึ้น จาก 2,237 ล้านบาทในปี 2542 เป็นประมาณ 4,047 ล้านบาทในปี 2543 สาเหตุหลักเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของภาษีเงินได้จากกำไรสุทธิในการประกอบธุรกิจปิโตรเลียมของ ปตท.สผ.

ส่วนได้ส่วนเสียในขาดทุนของบริษัทร่วม ส่วนได้ส่วนเสียในขาดทุนของบริษัทร่วมของ บมจ. ปตท. ในปี 2543 ลดลงเป็นจำนวนมาก จาก 13,693 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 4,002 ล้านบาทในปี 2543 ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทในกลุ่ม รวมถึง บริษัท ไทยออยล์ จำกัด บริษัท ไทยลู้บเบส จำกัด (มหาชน) บริษัทไทยโอเลฟินส์ จำกัด บริษัท อะโรเมติกส์ (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) บริษัท ปุ๋ยแห่งชาติ จำกัด (มหาชน) และบริษัท ไทยพาราไซลีน จำกัด

ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยในกำไรสุทธิของบริษัทย่อย บมจ. ปตท. มีกำไรก่อนส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยจำนวน 1,841 ล้านบาท ในปี 2542 เทียบกับ 2,121 ล้านบาทในปี 2543 เพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 15.2 สาเหตุหลักเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของกำไรสุทธิของ ปตท.สผ.

กำไรสุทธิ จากเหตุผลที่กล่าวแล้วข้างต้น บมจ. ปตท. มีกำไรสุทธิเพิ่มขึ้นประมาณ 19,079 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราร้อยละ 299 จากขาดทุนสุทธิจำนวน 6,381 ล้านบาทในปี 2542 เป็นกำไรสุทธิ 12,697 ล้านบาทในปี 2543 หรือถ้าคิดเป็นอัตราส่วนต่อรายได้ จะเปลี่ยนจากอัตราขาดทุนสุทธิร้อยละ 2.7 ในปี 2542 เป็นอัตรากำไรสุทธิร้อยละ 3.4 ในปี 2543

การวิเคราะห์ผลดำเนินงานแยกตามกลุ่มธุรกิจ

ธุรกิจของ บมจ. ปตท. สามารถแบ่งออกได้เป็น 2 กลุ่มธุรกิจได้แก่ กลุ่มธุรกิจก๊าซธรรมชาติ และกลุ่มธุรกิจน้ำมัน และในแต่ละกลุ่มธุรกิจยังสามารถแบ่งประเภทรายได้ได้เป็น 2 ประเภทดังรายละเอียดแสดงในตารางข้างล่างนี้ นอกจากนี้ เพื่อให้การวิเคราะห์ บมจ. ปตท. ตามกลุ่มธุรกิจสามารถกระทำได้ง่ายขึ้น งบการเงินที่แยกตามกลุ่มธุรกิจสำหรับปี 2542 2543 และ 6 เดือนปี 2544 จึงได้ถูกจัดทำขึ้น จากการที่ บมจ. ปตท. ได้มีการปรับโครงสร้างองค์กรและการปฏิบัติงานภายใน ทำให้นโยบายในการจัดสรรรายได้และค่าใช้จ่ายระหว่างกลุ่มธุรกิจมีการเปลี่ยนแปลง ดังนั้นผู้ลงทุนที่จะใช้ตัวเลขทางการเงินในอดีตที่แยกตามกลุ่มธุรกิจเพื่อวิเคราะห์ประสิทธิภาพของกลุ่มธุรกิจนั้น ควรจะต้องพิจารณาอย่างระมัดระวัง ตัวเลขทางการเงินที่จะแสดงต่อไปนี้ไม่ได้แยกรายการระหว่างกลุ่มธุรกิจออก ตัวเลขในงบการเงินสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 และ 30 มิถุนายน 2544 ยังไม่ได้รับการตรวจสอบแต่มีการสอบทานแล้ว ตัวเลขของการสำรวจและการผลิตปิโตรเลียมเป็นตัวเลขของของ ปตท.สผ. ซึ่งไม่ได้มีการปรับปรุงด้วยส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย

ในการวิเคราะห์ต่อไปนี้ ตัวเลขกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย และกำไรก่อนหัก
ดอกเบี้ยและภาษีจะถูกกล่าวถึงเนื่องจากตัวเลขดังกล่าวเป็นที่ยอมรับสำหรับการวัดความสามารถในการก่อและชำระหนี้ แต่นักลงทุนไม่ควรจะใช้ตัวเลขดังกล่าวแทนกำไรสุทธิหรือกำไรจากการดำเนินงาน หรือเป็นตัววัดประสิทธิภาพของการดำเนินงาน หรือเป็นตัวเลขกระแสเงินสดตามมาตราฐานการบัญชี หรือเป็นตัวเลขกระแสเงินสดที่ใช้วัดสภาพคล่อง วิธีการคำนวณตัวเลขกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย และ กำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษีนี้อาจจะแตกต่างจากวิธีการคำนวณของบริษัทอื่น

        หน่วย: ล้านบาท

รายได้จากการขาย
สำหรับปี

สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม
สำหรับงวด 6 เดือน

สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน


2542
2543
2543
2544

กลุ่มธุรกิจก๊าซธรรมชาติ





การจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ รวมทั้งธุรกิจแยกก๊าซธรรมชาติ





รายได้จากการขายให้บุคคลภายนอก
58,189.7
83,786.9
36,696.6
58,488.7

รายได้จากการขายระหว่างกลุ่มธุรกิจ
7,881.2
11,334.3
5,627.8
6,537.1

     รวมรายได้จากการขาย
66,071.0
95,121.2
42,324.5
65,025.8

การสำรวจและผลิตปิโตรเลียม (ปตท. สผ.)





รายได้จากการขายให้บุคคลภายนอก
1,553.8
413.2
231.3
94.4

รายได้จากการขายระหว่างบริษัท
9,873.5
18,498.8
8,047.7
12,164.9

     รวมรายได้จากการขาย
11,427.3
18,912.0
8,279.0
12,259.4

รายได้จากการขายของกลุ่มธุรกิจก๊าซธรรมชาติ
77,498.2
114,033.1
50,603.4
77,285.2







กลุ่มธุรกิจน้ำมัน





การจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 





รายได้จากการขายให้บุคคลภายนอก
95,605.4
132,627.9
63,769.0
61,009.4

รายได้จากการขายระหว่างกลุ่มธุรกิจ
4,357.7
5,302.0
2,629.8
2,913.3

     รวมรายได้จากการขาย
99,963.1
137,929.9
66,398.8
63,922.7

การค้าสากลผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 





รายได้จากการขายให้บุคคลภายนอก
73,784.6
148,518.8
56,621.8
68,788.6

รายได้จากการขายระหว่างกลุ่มธุรกิจ
39,436.5
45,866.3
28,479.8
17,773.4

     รวมรายได้จากการขาย
113,221.1
194,385.1
85,101.6
86,562.0

รวมรายได้จากการขายของกลุ่มธุรกิจน้ำมัน
213,184.2
332,315.0
151,500.4
150,484.7







รวมรายได้จากการขายก่อนหักรายการระหว่างบริษัท/กลุ่มธุรกิจ
290,682.4
446,348.1
202,103.8
227,769.9

หัก   รายการระหว่างบริษัท/กลุ่มธุรกิจ
(62,065.3)
(81,242.1)
(44,964.3)
(39,941.0)

รวมรายได้จากการขาย
228,617.1
365,106.0
157,139.5
187,828.9

        หน่วย: ล้านบาท

รายได้จากการขายให้บุคคลภายนอก
สำหรับปี

สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม
สำหรับงวด 6 เดือน

สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน


2542
2543
2543
2544

กลุ่มธุรกิจก๊าซธรรมชาติ





การจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ รวมทั้งธุรกิจแยกก๊าซธรรมชาติ 
58,189.7
83,786.9
36,696.6
58,488.7

การสำรวจและผลิตปิโตรเลียม (ปตท. สผ.)
1,553.8
413.2
231.3
94.4

     รวมรายได้จากการขายให้บุคคลภายนอก
59,743.5
84,200.0
36,927.9
58,583.1







กลุ่มธุรกิจน้ำมัน





การจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 
95,605.4
132,627.9
63,769.0
61,009.4

การค้าสากลผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม
73,784.6
148,518.8
56,621.8
68,788.6

     รวมรายได้จากการขายให้บุคคลภายนอก
169,390.0
281,146.8
120,390.8
129,798.0







รายได้จากการขายให้บุคคลภายนอกก่อนหักรายการปรับปรุง
229,133.6
365,346.8
157,318.7
188,381.1

หักรายการปรับปรุง
(516.5)
(240.8)
(179.2)
(552.2)

     รวมรายได้จากการขายให้บุคคลภายนอก
228,617.1
365,106.0
157,139.5
187,828.9







รายได้จากการขายให้บุคคลภายนอกเป็นสัดส่วนของรายได้ทั้งหมด





กลุ่มธุรกิจก๊าซธรรมชาติ





การจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ รวมทั้งธุรกิจแยกก๊าซธรรมชาติ
25.5%
22.9%
23.4%
31.1%

การสำรวจและผลิตปิโตรเลียม (ปตท. สผ.)
0.7%
0.1%
0.1%
0.1%

     รวมรายได้จากการขายให้บุคคลภายนอก
26.1%
23.1%
23.5%
31.2%







กลุ่มธุรกิจน้ำมัน





การจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 
41.8%
36.3%
40.6%
32.5%

การค้าสากลผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม
32.3%
40.7%
36.0%
36.6%

     รวมรายได้จากการขายให้บุคคลภายนอก
74.1%
77.0%
76.6%
69.1%

หัก รายการปรับปรุงอื่นๆ
(0.2%)
(0.1%)
(0.1%)
(0.3%)

รายได้จากการขายให้บุคคลภายนอกก่อนหักรายการปรับปรุง
100.0%
100.0%
100.0%
100.0%

        หน่วย: ล้านบาท

กำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษีและ
สำหรับปี

สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม
สำหรับงวด 6 เดือน

สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน

กำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย
2542
2543
2543
2544

กลุ่มธุรกิจก๊าซธรรมชาติ





การจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ รวมถึงธุรกิจแยกก๊าซธรรมชาติ





รายได้จากการขาย
66,071.0
95,121.2
42,324.5
65,025.8

ต้นทุนขาย
47,760.5
68,898.2
29,851.4
49,894.3

กำไรขั้นต้น
18,310.4
26,223.0
12,473.1
15,131.5

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
2,579.7
3,330.8
1,201.7
1,312.3

รายได้จากการดำเนินงานอื่น
89.5
134.0
45.8
56.5

     รวมกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย
15,820.2
23,026.2
11,317.1
13,875.7

ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย
2,665.3
2,912.8
1,332.2
1,763.1

     รวมกำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษี
13,155.0
20,113.4
9,984.9
12,112.6

การสำรวจและผลิตปิโตรเลียม (ปตท. สผ.)





รายได้จากการขาย
11,427.3
18,912.0
8,279.0
12,259.4

ต้นทุนขาย
1,447.7
3,013.5
949.1
1,970.3

กำไรขั้นต้น
9,979.6
15,898.4
7,329.9
10,289.0

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
1,204.7
1,457.6
377.9
482.1

ค่าใช้จ่ายในการสำรวจ
189.0
201.8
152.9
79.0

รายได้จากการดำเนินงานอื่น
58.5
27.7
16.6
14.6

     รวมกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย
8,644.4
14,266.7
6,815.8
9,742.2

ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย
2,602.8
2,950.4
1,585.4
1,522.9

     รวมกำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษี
6,041.6
11,316.3
5,230.4
8,219.3

รวมกำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษีของกลุ่มธุรกิจก๊าซธรรมชาติ
19,196.5
31,429.7
15,215.3
20,331.9







กลุ่มธุรกิจน้ำมัน





การจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 





รายได้จากการขาย
99,963.1
137,929.9
66,398.8
63,922.7

ต้นทุนขาย
94,419.0
132,323.7
63,361.3
60,838.2

กำไรขั้นต้น
5,544.1
5,606.2
3,037.5
3,084.5

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
4,407.7
4,376.0
1,818.3
2,117.6

รายได้จากการดำเนินงานอื่น
720.8
767.6
377.1
371.5

     รวมกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย
1,857.2
1,997.8
1,596.3
1,338.4

ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย
1,848.1
1,779.4
865.9
878.5

     รวมกำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษี
9.1
218.4
730.4
459.8

การค้าสากลผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 





รายได้จากการขาย
113,221.1
194,385.1
85,101.6
86,562.0

ต้นทุนขาย
111,201.7
191,553.6
83,810.0
85,093.6

กำไรขั้นต้น
2,019.4
2,831.5
1,291.6
1,468.4

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
1,113.2
702.7
244.7
1,296.2

รายได้จากการดำเนินงานอื่น
26.2
59.0
3.1
159.6

     รวมกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย
932.4
2,187.8
1,050.0
331.8

ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย
24.6
30.2
14.3
14.1

     รวมกำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษี
907.8
2,157.5
1,035.7
317.7

รวมกำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษีของกลุ่มธุรกิจน้ำมัน
916.9
2,375.9
1,766.1
777.5

        หน่วย: ล้านบาท

กำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษีและ
สำหรับปี

สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม
สำหรับงวด 6 เดือน

สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน

กำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย
2542
2543
2543
2544

รวมกำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษีก่อนหักรายการที่ยังไม่ได้จัดสรรและรายการระหว่างบริษัท/กลุ่มธุรกิจ
20,113.4
33,805.6
16,981.5
21,109.3

บวก   รายการระหว่างบริษัท/กลุ่มธุรกิจ
332.3
317.6
145.9
191.2

หัก    รายการที่ยังไม่ได้จัดสรร
(518.3)
(636.4)
(28.9)
(140.2)

รวมกำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษี
19,927.4
33,486.9
17,098.5
21,160.3

กลุ่มธุรกิจก๊าซธรรมชาติ (Gas Business Group)
การจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ รวมทั้งธุรกิจแยกก๊าซธรรมชาติ

        หน่วย: ล้านบาท


สำหรับปี

สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม
สำหรับงวด 6 เดือน

สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน


2542
2543
2543
2544

รายได้





รายได้จากการจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ





     กฟผ.
36,442
45,616
21,538
28,076

     ผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระและผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็ก
9,973
19,775
6,547
19,141

     ลูกค้าอุตสาหกรรม
6,086
8,832
4,161
5,359

          รวมรายได้จากการจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ
52,501
74,223
32,246
52,576

รายได้จากการจำหน่ายผลิตภัณฑ์ที่ได้จากโรงแยกก๊าซธรรมชาติ
13,570
20,898
10,078
12,450

รวมรายได้จากการจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ รวมทั้งธุรกิจแยกก๊าซธรรมชาติ
66,071
95,121
42,324
65,026







กำไรขั้นต้น





จากการจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ
13,556
17,031
7,703
10,100

จากการจำหน่ายผลิตภัณฑ์ที่ได้จากโรงแยกก๊าซธรรมชาติ
4,754
9,192
4,770
5,031

รวมกำไรขั้นต้นจากการจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ รวมทั้งธุรกิจแยกก๊าซธรรมชาติ 
18,310
26,223
12,473
15,131

การวิเคราะห์ผลการดำเนินงานสำหรับงวด 6 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2544 เปรียบเทียบกับผลการดำเนินงานสำหรับงวด 6 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 

รายได้ รายได้จากการดำเนินงานในส่วนของการจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ รวมทั้งธุรกิจแยกก๊าซธรรมชาติเพิ่มขึ้นจำนวน 22,702 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 53.6 จากจำนวน 42,325 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็นจำนวน 65,026 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2544 
สืบเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ และราคาเฉลี่ยของก๊าซธรรมชาติและก๊าซปิโตรเลียมเหลว และการอ่อนตัวของค่าเงินสกุลบาทเมื่อเทียบกับเงินสกุลเหรียญสหรัฐ รายได้จากการดำเนินงานนี้สามารถแบ่งเป็น รายได้จากการขายให้บุคคลภายนอก มียอดขายเพิ่มขึ้นจาก 36,697 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็น 58,489 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 และรายได้จากการขายระหว่างกลุ่มธุรกิจ ซึ่งมียอดขายเพิ่มขึ้นเช่นกัน อันเป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณขายก๊าซปิโตรเลียมเหลวให้แก่กลุ่มธุรกิจน้ำมัน (Oil Business Group)

รายได้จากการจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 63.0 จากจำนวน 32,246 ล้านบาทสำหรับช่วงระยะเวลา 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็นจำนวน 52,576 ล้านบาทสำหรับช่วงเวลาเดียวกันปี 2544 รายได้ข้างต้นยังสามารถแบ่งตามประเภทของลูกค้าได้ดังนี้ รายได้จากการจำหน่ายให้ กฟผ. เพิ่มขึ้นในอัตรา
ร้อยละ 30.4 จากจำนวน 21,538 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็นจำนวน 28,076 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 การเพิ่มขึ้นดังกล่าวสืบเนื่องจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 33.9 ของราคาก๊าซธรรมชาติเฉลี่ย ซึ่งการเพิ่มนี้สามารถชดเชยการลดลงในอัตราร้อยละ 2.6 ของปริมาณก๊าซธรรมชาติที่ขายได้ (กรณีใช้ค่าความร้อนเป็นเกณฑ์ในการวัด) รายได้จากการจำหน่ายให้ผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระและผู้ผลิตไฟฟ้ารายย่อย เพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 192.4 จาก 6,547 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็น 19,141 ล้านบาท สำหรับงวดเดียวกันปี 2544 สืบเนื่องจากราคาขายและปริมาณขายก๊าซธรรมชาติที่เพิ่มขึ้น ถ้าพิจารณาเฉพาะลูกค้าประเภทผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ 
รายได้จากการขายเพิ่มขึ้นจาก 671 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็น 9,843 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 เนื่องจากความต้องการใช้ก๊าซเพิ่มขึ้นโดยเฉพาะความต้องการใช้ก๊าซของโรงไฟฟ้าราชบุรี 
รายได้จากการขายให้ลูกค้าอุตสาหกรรม ซึ่งรวมถึงหน่วยผลิตไฟฟ้าแบบโคเจนเนอเรชั่น เพิ่มขึ้นร้อยละ 28.8 จาก 4,161 ล้านบาท สำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็น 5,359 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544

รายได้จากการจำหน่ายผลิตภัณฑ์ที่ได้จากโรงแยกก๊าซธรรมชาติเพิ่มขึ้นร้อยละ 23.5 จาก 10,078 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็น 12,450 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของยอดขายก๊าซธรรมชาติเหลวร้อยละ 29.5 ยอดขายก๊าซโพรเพนร้อยละ 42.0 และยอดขายก๊าซปิโตรเลียมเหลวเพิ่มขึ้นร้อยละ 21.2 จาก 5,760 ล้านบาท เป็น 6,980 ล้านบาท สืบเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของราคาอ้างอิงตามสัญญา (Contract Price) และการอ่อนค่าของเงินสกุลบาทเมื่อเทียบกับเงินสกุลเหรียญสหรัฐ

ต้นทุนขาย ต้นทุนขายในส่วนของการจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ รวมทั้งธุรกิจแยกก๊าซธรรมชาติเพิ่มขึ้นร้อยละ 67.1 จาก 29,851 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็น 49,894 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 เป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณและราคาซื้อก๊าซธรรมชาติเฉลี่ยโดยเฉพาะแหล่งยาดานาและเยตากุน สหภาพเมียนมาร์ โดยมีปริมาณเพิ่มมากขึ้นเมื่อเทียบระหว่างช่วงระยะเวลา 6 เดือนปี 2544 กับช่วงระยะเวลาเดียวกันของปี 2543 โดยสรุป อัตราราคาซื้อก๊าซธรรมชาติเฉลี่ยเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 40 ในขณะที่ปริมาณซื้อก๊าซ
ธรรมชาติเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 26

กำไรขั้นต้น กำไรขั้นต้นในส่วนของการจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ รวมทั้งธุรกิจแยกก๊าซธรรมชาติเพิ่มขึ้นร้อยละ 21.3 จาก 12,473 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็น 15,131 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 อัตรากำไรขั้นต้น (Gross Profit Margin) ลดลงจากร้อยละ 29.5 สำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุด
วันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็นร้อยละ 23.3 สำหรับงวดเดียวกันปี 2544 สาเหตุของการลดลงสืบเนื่องจากการลดลงของกำไรขั้นต้นที่ขายก๊าซธรรมชาติให้กับกลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรม กำไรขั้นต้นจากการจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซ
ธรรมชาติลดลงจากร้อยละ 23.9 สำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็นร้อยละ 19.2 สำหรับงวดเดียวกันปี 2544 การลดลงเกิดจากการที่ราคาขายก๊าซถูกตรึงราคาไว้ ในขณะที่ต้นทุนก๊าซที่ปากหลุมมีการปรับเพิ่มขึ้นไปแล้ว โดยเฉพาะราคาก๊าซจากสหภาพเมียนมาร์ เนื่องจากการกำหนดโครงสร้างราคาขายส่วนใหญ่เป็นแบบคงที่ กำไรขั้นต้นจากการขายผลิตภัณฑ์ที่ได้จากโรงแยกก๊าซธรรมชาติลดลงจากร้อยละ 47.3 สำหรับงวดสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็นร้อยละ 40.4 สำหรับงวดเดียวกันปี 2544 ซึ่งเป็นผลมาจากราคาก๊าซธรรมชาติซึ่งเป็นวัตถุดิบปรับเพิ่มขึ้นร้อยละ 23.0 ขณะที่ราคาขายปรับเพิ่มขึ้นเพียงร้อยละ 11.0 ถึง 17.0

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารในส่วนของการจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ รวมทั้งธุรกิจแยกก๊าซธรรมชาติเพิ่มขึ้น 110 ล้านบาท จาก 1,202 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็น 1,312 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของค่าธรรมเนียมในการออก
พันธบัตรและค่าไฟฟ้าที่สถานีเพิ่มแรงดันก๊าซบนบกหน่วยที่ 2 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารคิดเป็นร้อยละ 2.8 และ 2.0 ของรายได้ในส่วนนี้ สำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 และสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2544 ตามลำดับ

กำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย กำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี และค่าเสื่อมราคาในส่วนของการจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ รวมทั้งธุรกิจแยกก๊าซธรรมชาติเพิ่มขึ้น 2,559 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 22.6 จาก 11,317 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็น 13,876 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณจำหน่ายก๊าซธรรมชาติและราคาขายของผลิตภัณฑ์ที่ได้จากโรงแยกก๊าซ อัตรากำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย ลดลงจากร้อยละ 26.7 เป็น 21.3 ของช่วงเวลาเดียวกัน

ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายในส่วนของการจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ รวมทั้งธุรกิจแยกก๊าซธรรมชาติเพิ่มขึ้น 431 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 32.4 จาก 1,332 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็น 1,763 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของค่าเสื่อมราคาของสินทรัพย์ที่เกี่ยวข้องกับการก่อสร้างท่อจากชายแดนไทย-สหภาพเมียนมาร์มายังโรงไฟฟ้าราชบุรี 

กำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษี กำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษีในส่วนของการจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ รวมทั้งธุรกิจแยกก๊าซธรรมชาติเพิ่มขึ้น 2,128 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 21.3 จาก 9,985 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็น 12,113 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 อัตรากำไรก่อนหัก
ดอกเบี้ยและภาษี ลดลงจากร้อยละ 23.6 เป็น 18.6 ของช่วงเวลาเดียวกัน

การวิเคราะห์ผลการดำเนินงานสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2543 เปรียบเทียบกับผลการดำเนินงานสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2542 

รายได้ รายได้จากการดำเนินงานรวมในส่วนของการจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ รวมทั้งธุรกิจแยกก๊าซธรรมชาติเพิ่มขึ้นร้อยละ 44.0 จาก 66,071 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 95,121 ล้านบาทในปี 2543 อันเป็นผลมาจากปริมาณขายก๊าซธรรมชาติที่เพิ่มขึ้น การปรับขึ้นของราคาก๊าซธรรมชาติ และการอ่อนค่าของเงินสกุลบาท รายได้จากการขายให้บุคคลภายนอก มียอดขายเพิ่มขึ้นร้อยละ 44 จาก 58,190 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 83,787 ล้านบาทในปี 2543 รายได้จากการขายระหว่างกลุ่มธุรกิจ มียอดขายเพิ่มขึ้นเช่นกันเนื่องจากปริมาณขายผลิตภัณฑ์ที่ได้จากโรงแยกก๊าซธรรมชาติให้แก่กลุ่มธุรกิจน้ำมัน (Oil Business Group) เพิ่มขึ้น ประกอบกับราคาขายผลิตภัณฑ์ก็เพิ่มขึ้นด้วย

รายได้จากการจัดหา ขนส่ง และการจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 41.4 จาก 52,501 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 74,223 ล้านบาทในปี 2543 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของยอดขายก๊าซธรรมชาติให้แก่ผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ ผู้ผลิตไฟฟ้ารายย่อย และลูกค้าอุตสาหกรรม คิดเป็นจำนวนเงิน 12,548 ล้านบาท รายได้ดังกล่าว ยังสามารถแบ่งตามประเภทของลูกค้าได้ดังนี้ รายได้จากการจำหน่ายให้ กฟผ. เพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 25.2 จาก 36,442 ล้านบาท สำหรับปี 2542 เป็น 45,616 ล้านบาทสำหรับปี 2543 สืบเนื่องจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 21.9 ของราคาก๊าซธรรมชาติเฉลี่ยถ่วง
น้ำหนัก ซึ่งเป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของราคาก๊าซธรรมชาติโดยเฉพาะก๊าซจากสหภาพเมียนมาร์  รายได้จากการจำหน่ายให้ผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระและผู้ผลิตไฟฟ้ารายย่อย เพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 98.3 จาก 9,973 ล้านบาทสำหรับปี 2542 เป็น 19,775 ล้านบาทสำหรับปี 2543 สืบเนื่องจากปริมาณขายก๊าซธรรมชาติที่เพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 52.3 ถ้าพิจารณาเฉพาะลูกค้าผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ รายได้เพิ่มขึ้นจาก 91.5 ล้านบาทสำหรับงวดปี 2542 เป็น 6,530 ล้านบาทสำหรับปี 2543 
เนื่องจากการเริ่มดำเนินงานของผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระในปี 2543 ซึ่งรวมถึงโรงไฟฟ้าราชบุรี รายได้จากการขายให้ลูกค้า
อุตสาหกรรม ซึ่งรวมถึงหน่วยผลิตไฟฟ้าแบบโคเจนเนอเรชั่น เพิ่มขึ้นร้อยละ 45.1 จาก 6,086 ล้านบาทสำหรับปี 2542 เป็น 8,832 ล้านบาทสำหรับปี 2543 เนื่องจากปริมาณก๊าซธรรมชาติที่ขายให้แก่ลูกค้าที่มีอยู่เพิ่มขึ้น รวมถึงการปรับขึ้นของราคาก๊าซธรรมชาติที่เป็นผลมาจากการปรับขึ้นราคาตลาดโลก โดยเฉพาะราคาน้ำมันเตา

รายได้จากการจำหน่ายผลิตภัณฑ์ที่ได้จากโรงแยกก๊าซธรรมชาติ เช่น ก๊าซอีเทน ก๊าซโพรเพน ก๊าซปิโตรเลียมเหลว (LPG) และก๊าซธรรมชาติเหลว (NGL) เพิ่มขึ้นร้อยละ 54.0 จาก 13,570 ล้านบาทสำหรับปี 2542 เป็น 20,898 ล้านบาทสำหรับปี 2543 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของราคาและปริมาณขายผลิตภัณฑ์ที่เป็นผลมาจากการการเพิ่มกำลังการผลิตของโรงแยกก๊าซหน่วยที่ 3 ปริมาณขายผลิตภัณฑ์ที่เพิ่มขึ้นมาจากยอดขายก๊าซปิโตรเลียมเหลวที่เพิ่มขึ้นจาก 7,764 ล้านบาท เป็น 11,866 ล้านบาท หรือประมาณร้อยละ 52.8 และยอดขายก๊าซธรรมชาติเหลวเพิ่มขึ้นจาก 1,620 ล้านบาท เป็น 3,198 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณขายและราคาขายในอัตราร้อยละ 28.6 และร้อยละ 53.5 ตามลำดับ

ต้นทุนขาย ต้นทุนขายในส่วนของการจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ รวมทั้งธุรกิจแยกก๊าซธรรมชาติเพิ่มขึ้นร้อยละ 44.3 จาก 47,761 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 68,898 ล้านบาทในปี 2543 เป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของราคาซื้อก๊าซธรรมชาติเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักร้อยละ 27.4 และการเพิ่มของปริมาณซื้อก๊าซธรรมชาติร้อยละ 13.5 การเพิ่มขึ้นของราคาซื้อก๊าซธรรมชาติถ่วงน้ำหนักเป็นผลมาจากราคาก๊าซที่รับมาจากแหล่งยาดานาและเยตากุนในสหภาพเมียนมาร์ มีราคาสูงกว่าราคาก๊าซจากแหล่งที่อ่าวไทย

กำไรขั้นต้น กำไรขั้นต้นในส่วนของการจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ รวมทั้งธุรกิจแยกก๊าซธรรมชาติเพิ่มขึ้น 7,913 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 43.2 จาก 18,310 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 26,223 ล้านบาทในปี 2543 กำไรขั้นต้นในส่วนของการจัดหา ขนส่ง และการจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติเพิ่มขึ้น 3,475 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 25.6 จาก 13,556 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 17,031 ล้านบาทในปี 2543 กำไรขั้นต้นจากการจำหน่ายผลิตภัณฑ์ที่ได้จากโรงแยกก๊าซธรรมชาติเพิ่มขึ้นจาก 4,438 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 93.3 จาก 4,754 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 9,192 ล้านบาทในปี 2543 เนื่องจากการเพิ่มความสามารถในการผลิตและการปรับปรุงประสิทธิภาพของโรงแยกก๊าซธรรมชาติหน่วยที่ 3 ประกอบกับการเพิ่มขึ้นของราคาขายผลิตภัณฑ์ที่ได้จากโรงแยกก๊าซ 

หากพิจารณาอัตราของกำไรขั้นต้นในส่วนของการจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ รวมทั้งธุรกิจแยกก๊าซธรรมชาติเทียบกับรายได้ ซึ่งรวมถึงการซื้อขายระหว่างกลุ่มธุรกิจ ลดลงจากร้อยละ 27.7 ในปี 2542 เป็นร้อยละ 27.6 ในปี 2543 เนื่องจากอัตรากำไรขั้นต้นของการจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติได้ลดลงจากร้อยละ 25.8 ในปี 2542 เป็นร้อยละ 22.9 ในปี 2543 สาเหตุของการลดลงของอัตรากำไรขั้นต้นของการจัดหา ขนส่ง และการจำหน่ายก๊าซธรรมชาติมาจากการกำหนดราคาขายส่วนใหญ่เป็นแบบคงที่ ซึ่งได้รับการชดเชยจากการเพิ่มขึ้นของอัตรากำไรขั้นต้นจากการขายผลิตภัณฑ์ก๊าซธรรมชาติ อัตรากำไรขั้นต้นจากการจำหน่ายผลิตภัณฑ์ที่ได้จากโรงแยกก๊าซเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 35.0 ในปี 2542 เป็นร้อยละ 44 ในปี 2543 เนื่องจากการเพิ่มปริมาณจำหน่ายของผลิตภัณฑ์ที่มีส่วนเพิ่มกำไรสูงกว่า โดยเฉพาะก๊าซปิโตรเลียมเหลวและก๊าซธรรมชาติเหลว

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารในส่วนของการจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ รวมทั้งธุรกิจแยกก๊าซธรรมชาติเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 29.1 จาก 2,580 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 3,331 ล้านบาทในปี 2543 โดยค่าใช้จ่ายส่วนใหญ่ประมาณ 600 ล้านบาทมาจากการที่ บมจ. ปตท. ทำการติดตั้งอุปกรณ์ปรับปรุง
คุณภาพก๊าซที่ซื้อจากสหภาพเมียนมาร์ ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารคิดเป็นร้อยละ 3.9 และ 3.5 ของรายได้ในส่วนนี้ในปี 2542 และปี 2543 ตามลำดับ การลดลงนี้มาจากความสามารถในการรักษาระดับค่าใช้จ่ายไม่ให้เพิ่มมากขึ้น

กำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อม และค่าตัดจำหน่าย กำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อม และค่าตัดจำหน่ายในส่วนของการจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ รวมทั้งธุรกิจแยกก๊าซธรรมชาติเพิ่มขึ้น 7,206 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นร้อยละ 45.5 จาก 15,820 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 23,026 ล้านบาทในปี 2543 เนื่องจากปริมาณขายก๊าซธรรมชาติและราคาขายผลิตภัณฑ์ก๊าซธรรมชาติเพิ่มขึ้น อัตราส่วนของกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อม และค่าตัดจำหน่าย เพิ่มขึ้นจากอัตราร้อยละ 23.9 ในปี 2542 เป็นร้อยละ 24.2 ในปี 2543

ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายในส่วนของการจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ รวมทั้งธุรกิจแยกก๊าซธรรมชาติเพิ่มขึ้น 248 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 9.3 จาก 2,665 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 2,913 ล้านบาทในปี 2543 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์จากการเสร็จสมบูรณ์ของการก่อสร้างท่อก๊าซจากชายแดนไทย-เมียนมาร์มายังโรงไฟฟ้าที่ราชบุรี
กำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษี  กำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษีในส่วนของการจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ รวมทั้งธุรกิจแยกก๊าซธรรมชาติเพิ่มขึ้น 6,958 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 52.9 จาก 13,155 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 20,113 ล้านบาทในปี 2543 อัตราส่วนของกำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษีเมื่อเทียบกับรายได้ เพิ่มขึ้นจาก
ร้อยละ 19.9 เป็น 21.1 ในช่วงเวลาเดียวกัน

การสำรวจและผลิตปิโตรเลียม

การวิเคราะห์ผลการดำเนินงานสำหรับงวด 6 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2544 เปรียบเทียบกับผลการดำเนินงานสำหรับงวด 6 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 

รายได้ รายได้จากการดำเนินงานในส่วนของการสำรวจและผลิตปิโตรเลียมเพิ่มขึ้น 3,980 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 48.1 จาก 8,279 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็น 12,259 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 รายได้จากการขายให้บุคคลภายนอก มียอดขายลดลงจาก 231 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็น 94 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 ซึ่งเป็นตัวเลขที่หักค่าภาคหลวงที่จ่ายให้กับรัฐบาลไทยและสหภาพเมียนมาร์ รายได้จากการขายระหว่างกลุ่มธุรกิจ มียอดขายเพิ่มขึ้นจาก 8,048 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็น 12,165 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 เนื่องจากปริมาณก๊าซธรรมชาติจากแหล่งยาดานา แหล่งบงกช และแหล่งไพลินเพิ่มขึ้น กอปรกับการเพิ่มขึ้นของราคาขายก๊าซธรรมชาติเฉลี่ย และความอ่อนค่าของเงินสกุลบาทเมื่อเทียบกับเงินสกุลเหรียญสหรัฐ การอ่อนค่าเงินสกุลบาทมีผลกระทบต่อรายได้จากการสำรวจและผลิต เนื่องจากประมาณร้อยละ 70 ของราคาขายก๊าซขึ้นอยู่กับการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน

ต้นทุนขาย ต้นทุนขายในส่วนของการผลิตก๊าซเพิ่มขึ้นร้อยละ 107.6 จาก 949 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือน
สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็น 1,970 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 การเพิ่มขึ้นเป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายในการผลิตในแหล่งยาดานา แหล่งบงกช และแหล่งไพลิน และการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายในการเช่าเรือเพื่อใช้เป็นคลังน้ำมัน
กำไรขั้นต้น กำไรขั้นต้นในส่วนของการสำรวจและผลิตปิโตรเลียมเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 40.4 จาก 7,330 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็น 10,289 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 เนื่องจากการขายระหว่างกลุ่มธุรกิจ อัตรากำไรขั้นต้นในส่วนนี้ลดลงจากร้อยละ 88.5 สำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็นร้อยละ 83.9 สำหรับงวดเดียวกันปี 2544 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารในส่วนของการสำรวจและผลิตปิโตรเลียมเพิ่มขึ้น 104 ล้านบาท จากจำนวน 378 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็นจำนวน 482 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 ทั้งนี้เป็นผลมาจากการจ่ายเงินโบนัสของพนักงานเพิ่มขึ้นจาก 2 เดือนสำหรับงวด 6 เดือน
สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็น 4.5 เดือน สำหรับงวดเดียวกันปี 2544 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารคิดเป็น
ร้อยละ 4.6 และ 3.9 ของรายได้ในส่วนนี้สำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 และสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2544 ตามลำดับ

ค่าใช้จ่ายในการสำรวจ ค่าใช้จ่ายในการสำรวจ รวมถึงค่าใช้จ่ายในการสำรวจทางธรณีวิทยาและฟิสิกส์ และต้นทุนการสำรวจที่ไม่สามารถพัฒนาในเชิงพาณิชย์ได้ ลดลง 74 ล้านบาท จากจำนวน 153 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็นจำนวน 79.0 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 เนื่องจากการลดลงของค่าใช้จ่ายการสำรวจที่ไม่สามารถพัฒนาในเชิงพาณิชย์ได้ (Dry Holes) 

กำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย กำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่า
ตัดจำหน่ายในส่วนของการสำรวจและผลิตปิโตรเลียมเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 42.9 จากจำนวน 6,816 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็นจำนวน 9,742 ล้านบาท สำหรับงวดเดียวกันปี 2544 ตามเหตุผลที่กล่าวมาแล้วข้างต้น อัตรากำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย ลดลงจากร้อยละ 82.3 สำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็นร้อยละ 79.5 สำหรับงวดเดียวกันปี 2544

ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายในส่วนของการสำรวจและผลิตปิโตรเลียมลดลงจำนวน 62 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 3.9 จากจำนวน 1,586 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็นจำนวน 1,523 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544
กำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษี  กำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษีในส่วนของการสำรวจและผลิตปิโตรเลียมเพิ่มขึ้นจำนวน 2,989 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 57.2 จากจำนวน 5,230 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็นจำนวน 8,219ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 อัตรากำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษี เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 63.2 สำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายนปี 2543 เป็นร้อยละ 67.0 สำหรับงวดเดียวกันปี 2544

การวิเคราะห์ผลการดำเนินงานสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2543 เปรียบเทียบกับผลการดำเนินงานสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2542 

รายได้ รายได้จากการดำเนินงานขายในส่วนของการสำรวจและผลิตปิโตรเลียมเพิ่มขึ้นจำนวน 7,485 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 65.5 จากจำนวน 11,427 ล้านบาทในปี 2542 เป็นจำนวน 18,912 ล้านบาทในปี 2543 เกิดจากการเพิ่มขึ้นราคาซื้อก๊าซซึ่งเป็นผลจากการอ่อนตัวของค่าเงินสกุลบาทเมื่อเทียบกับเงินสกุลเหรียญสหรัฐและการเพิ่มขึ้นของระดับการผลิตก๊าซจากแหล่งก๊าซธรรมชาติในอ่าวไทย และแหล่งยาดานาและเยตากุนในสหภาพเมียนมาร์ การขายให้บุคคลภายนอกมียอดขายลดลงจากจำนวน 1,554 ล้านบาทในปี 2542 เป็นจำนวน 413 ล้านบาทในปี 2543 การขายระหว่างกลุ่มธุรกิจมียอดขายเพิ่มขึ้นเป็นผลมาจากการปรับขึ้นของราคาขายก๊าซธรรมชาติจากแหล่งบงกชและการปรับเพิ่มขึ้นของปริมาณขายก๊าซธรรมชาติจากแหล่งไพลิน นอกจากนี้ยังมีสาเหตุมาจากการเพิ่มขึ้นของราคาและปริมาณขายก๊าซธรรมชาติจากแหล่งยาดานาและเยตากุนในสหภาพเมียนมาร์

ต้นทุนขาย ต้นทุนขายรวมในส่วนของการสำรวจและผลิตปิโตรเลียมเพิ่มขึ้นร้อยละ 108.1 จากจำนวนประมาณ 1,448 ล้านบาทในปี 2542 เป็นจำนวน 3,014 ล้านบาทในปี 2543 เป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของต้นทุนการผลิตที่
เกี่ยวข้องกับการเพิ่มกำลังการผลิต และการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายที่เกิดจากการเช่าเรือเพื่อใช้เป็นคลังน้ำมัน
กำไรขั้นต้น กำไรขั้นต้นในส่วนของการสำรวจและผลิตปิโตรเลียมเพิ่มขึ้นจำนวน 5,918 ล้านบาท หรือคิดเป็น
ร้อยละ 59.3 จากจำนวน 9,980 ล้านบาทในปี 2542 เป็นจำนวน 15,899 ล้านบาทในปี 2543 อัตรากำไรขั้นต้นของส่วนนี้ลดลงจากร้อยละ 87.3 ในปี 2542 เป็นร้อยละ 84.1 ในปี 2543 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารในส่วนของการสำรวจและผลิตปิโตรเลียมเพิ่มขึ้นจากจำนวน 1,205 ล้านบาทในปี 2542 เป็นจำนวน 1,458 ล้านบาทในปี 2543 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของระดับการผลิต ค่าใช้จ่ายการขายและบริหารคิดเป็นร้อยละ 10.5 และ 7.7 ของรายได้สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2542 และ 2543 ตามลำดับ 

ค่าใช้จ่ายในการสำรวจ ค่าใช้จ่ายในการสำรวจในส่วนของการสำรวจและผลิตปิโตรเลียม เพิ่มขึ้นร้อยละ 6.9 จากจำนวน 189 ล้านบาทในปี 2542 เป็นจำนวน 202 ล้านบาทในปี 2543 เนื่องจากมีการสำรวจแหล่งก๊าซธรรมชาติในอ่าวไทยเพิ่มขึ้นและมีการเพิ่มขึ้นของการขุดเจาะหลุมที่ไม่สามารถพัฒนาในเชิงพาณิชย์ได้ (Dry Holes)

กำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย กำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่ายในส่วนของการสำรวจและผลิตปิโตรเลียมเพิ่มขึ้นจำนวน 5,623 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 65.0 จากจำนวน 8,644 ล้านบาทในปี 2542 เป็นจำนวน 14,267 ล้านบาทในปี 2543 อัตรากำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่ายยังไม่มีเปลี่ยนแปลงโดยในปี 2542 และ 2543 เท่ากับร้อยละ 75.6 และ 75.4 ตามลำดับ

ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายในส่วนของการสำรวจและผลิตปิโตรเลียมเพิ่มขึ้นจำนวน 347 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 13.3 จากจำนวน 2,603 ล้านบาทในปี 2542 เป็นจำนวน 2,950 ล้านบาทในปี 2543

กำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษี กำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษีในส่วนของการสำรวจและผลิตปิโตรเลียมเพิ่มขึ้นจำนวน 5,274 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 87.3 จากจำนวน 6,042 ล้านบาทในปี 2542 เป็นจำนวน 11,316 ล้านบาทในปี 2543 อัตรากำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษี เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 52.9 ในปี 2542 เป็นร้อยละ 59.8 ในปี 2543 

กลุ่มธุรกิจน้ำมัน (Oil Business Group)

การจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (Oil Marketing)

     หน่วย: ล้านบาท

สำหรับปี

สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม
สำหรับงวด 6 เดือน

สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน


2542
2543
2543
2544

รายได้





การจัดจำหน่ายผ่านตลาดพาณิชย์






ตลาดอุตสาหกรรม
5,090
7,389
3,632
3,354


ตลาดรัฐวิสาหกิจและหน่วยงานราชการ
23,724
26,290
14,484
7,064


ตลาดน้ำมันอากาศยาน
8,998
18,312
7,649
10,542


ตลาดก๊าซปิโตรเลียมเหลว
3,682
4,008
1,919
2,109


ตลาดผลิตภัณฑ์น้ำมันหล่อลื่น
202
253
122
161

     
รวมรายได้จากการจัดจำหน่ายผ่านตลาดพาณิชย์
41,697
56,252
27,806
23,230

การจัดจำหน่ายผ่านตลาดค้าปลีก
44,049
63,986
28,510
32,410

การขายให้ผู้ค้าน้ำมันมาตรา 7
9,860
12,389
7,453
5,369

การขายระหว่างกลุ่มธุรกิจ
4,358
5,302
2,630
2,914

รวมรายได้จากการขาย
99,963
137,930
66,399
63,923







กำไรขั้นต้น





การจัดจำหน่ายผ่านตลาดพาณิชย์






ตลาดอุตสาหกรรม
583
709
269
315


ตลาดรัฐวิสาหกิจและหน่วยงานราชการ
1,206
221
303
330


ตลาดน้ำมันอากาศยาน
637
725
453
524


ตลาดก๊าซปิโตรเลียมเหลว
210
1,580
365
383


ตลาดผลิตภัณฑ์น้ำมันหล่อลื่น
50
44
30
24

     
รวมรายได้จากการจัดจำหน่ายผ่านตลาดพาณิชย์
2,687
3,279
1,421
1,576

การจัดจำหน่ายผ่านตลาดค้าปลีก
1,660
1,920
1,296
1,084

การขายให้ผู้ค้าน้ำมันมาตรา 7
923
141
280
262

การขายระหว่างกลุ่มธุรกิจ
274
266
41
163

     รวมกำไรขั้นต้น
5,544
5,606
3,038
3,084

การวิเคราะห์ผลการดำเนินงานสำหรับงวด 6 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2544 เปรียบเทียบกับผลการดำเนินงานสำหรับงวด 6 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 

รายได้  รายได้จากการขายในส่วนของการจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมลดลงในอัตราร้อยละ 3.7 จาก 66,399 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนปี 2543 เหลือ 63,923 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 เนื่องจากรายได้จากการจัดจำหน่ายผ่านตลาดพาณิชย์และรายได้จากการจัดจำหน่ายให้ผู้ค้าน้ำมันมาตรา 7 ลดลงร้อยละ 16.5 และร้อยละ 28.0 ตามลำดับ ซึ่งชดเชยด้วยรายได้จากการจัดจำหน่ายผ่านตลาดค้าปลีกที่เพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 13.7 ทั้งนี้ รายได้จากการขายดังกล่าว สามารถแบ่งได้เป็น 2 ส่วนหลัก คือ 1) รายได้จากการขายให้บุคคลภายนอก มียอดขายลดลงจาก 63,769 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนปี 2543 เหลือ 61,009 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 และ 2) รายได้จากการขายระหว่างกลุ่มธุรกิจ มียอดขายเพิ่มขึ้นจาก 2,630 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนปี 2543 เป็น 2,913 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 สำหรับรายได้จากการจัดจำหน่ายผ่านตลาดพาณิชย์ที่ลดลงนั้น เป็นผลมาจากการขายให้กับ
รัฐวิสาหกิจและหน่วยงานราชการลดลงในอัตราร้อยละ 51.2 จากรายได้ขาย 14,484 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนปี 2543 เหลือ 7,064 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544  โดยส่วนใหญ่เป็นผลกระทบจากการที่ กฟผ. ได้ใช้ก๊าซ
ธรรมชาติแทนจึงลดปริมาณการใช้น้ำมันเตาลง สำหรับรายได้จากการจัดจำหน่ายผ่านตลาดค้าปลีกที่เพิ่มขึ้นนั้นเป็นผลมาจากราคาขายผลิตภัณฑ์น้ำมันสำเร็จรูปที่เพิ่มขึ้นในขณะที่ปริมาณขายค่อนข้างคงที่ ขณะที่รายได้จากการขายให้ผู้ค้าน้ำมันมาตรา 7 ลดลงร้อยละ 28 จาก 7,453 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนปี 2543 เหลือ 5,369 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 ตามลำดับ เนื่องจากปริมาณขายลดลง

ต้นทุนขาย   ต้นทุนขายในส่วนของการจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม ได้แก่ ต้นทุนวัตถุดิบ ลดลงในอัตราร้อยละ 4.0 จาก 63,361 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนปี 2543 เหลือ 60,838 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 

กำไรขั้นต้น   กำไรขั้นต้นในส่วนของการจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมเพิ่มขึ้น 47 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 1.5 จาก 3,038 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนปี 2543 เป็น 3,084 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 โดยมีอัตรากำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 4.6 เป็นร้อยละ 4.8 เนื่องจาก บมจ. ปตท. สามารถปรับราคาขายขึ้นตามราคาตลาดที่ขึ้นได้ โดยที่การจัดจำหน่ายผ่านตลาดพาณิชย์มีอัตรากำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 5.1 เป็นร้อยละ 6.8 ทั้งนี้ การเพิ่มขึ้นดังกล่าวเป็นผลจากการเพิ่มขึ้นของอัตรากำไรขั้นต้นจากการขายให้ตลาดอุตสาหกรรม ตลาดรัฐวิสาหกิจและหน่วยงานราชการ  ขณะที่อัตรากำไรขั้นต้นจากการขายให้ตลาดผลิตภัณฑ์น้ำมันหล่อลื่น ตลาดน้ำมันอากาศยาน และตลาดปิโตรเลียมเหลวลดลงเล็กน้อย สำหรับการจัดจำหน่ายผ่านตลาดค้าปลีก มีอัตรากำไรขั้นต้นลดลงจากร้อยละ 4.5 เหลือร้อยละ 3.4 สาเหตุจากการลดลงของค่าการตลาดน้ำมันเบนซิน
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร  ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารในส่วนของการจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมเพิ่มขึ้น 300 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 16.5 จาก 1,818 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนปี 2543 เป็น 2,118 ล้านบาท สำหรับงวดเดียวกันปี 2544 และกรณีถ้าเทียบค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารกับรายได้รวมในส่วนของการจัดจำหน่าย
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (Oil Marketing) เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 2.7 สำหรับงวด 6 เดือนปี 2543 เป็นร้อยละ 3.3 สำหรับงวดเดียวกันปี 2544 การเพิ่มขึ้นดังกล่าวส่วนใหญ่เป็นผลมาจากค่าใช้จ่ายในการโฆษณาผลิตภัณฑ์น้ำมันหล่อลื่นและก๊าซปิโตรเลียมเหลว 

กำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย   กำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่ายในส่วนของการจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมลดลง 258 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 16.2 จาก 1,596 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนปี 2543 เหลือ 1,338 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 ทั้งนี้ อัตรากำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่ายลดลงจากร้อยละ 2.4 สำหรับงวด 6 เดือนปี 2543 เหลือร้อยละ 2.1 สำหรับงวดเดียวกันปี 2544

ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย  ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายในส่วนของการจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมเพิ่มขึ้น 13 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 1.5  จาก 866 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนปี 2543 เป็น 879 ล้านบาท สำหรับงวดเดียวกันปี 2544 

กำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษี  กำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษีในส่วนของการจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมลดลง 270 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 37.0 จาก 730 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนปี 2543 เหลือ 460 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนปี 2544 

การวิเคราะห์ผลการดำเนินงานสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2543 เปรียบเทียบกับผลการดำเนินงานสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2542 

รายได้   รายได้จากการขายในส่วนของการจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (Oil Marketing) เพิ่มขึ้นในอัตรา
ร้อยละ 38.0 จาก 99,963 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 137,930 ล้านบาทในปี 2543 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของราคาขายปลีกน้ำมันซึ่งอ้างอิงกับราคาน้ำมันดิบในตลาดโลกที่เพิ่มสูงขึ้น ทั้งนี้ รายได้จากการขายให้บุคคลภายนอก มียอดขายเพิ่มขึ้นจาก 95,605 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 132,628 ล้านบาทในปี 2543 รายได้จากการจัดจำหน่ายผ่านตลาดพาณิชย์ ตลาดค้าปลีก และตลาดผู้ค้าน้ำมันมาตรา 7 เพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 34.9 ร้อยละ 45.3 และร้อยละ 25.6 ตามลำดับ 

รายได้จากการจัดจำหน่ายผ่านตลาดพาณิชย์เพิ่มขึ้น เนื่องจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 10.8 ของรายได้จากการขายให้กับรัฐวิสาหกิจและการเพิ่มขึ้นของรายได้จากการขายให้หน่วยงานราชการ ซึ่งเป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของราคาขาย ถึงแม้ว่าปริมาณขายจะลดลงในอัตราร้อยละ 29 ก็ตาม ปริมาณขายที่ลดลงเป็นผลมาจากการที่ กฟผ. ลดปริมาณความต้องการใช้น้ำมันเตาลง โดยใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นวัตถุดิบในการผลิตไฟฟ้าแทน นอกจากนี้ การเพิ่มขึ้นของรายได้จากการจัดจำหน่ายผ่านตลาดพาณิชย์ยังเป็นผลมาจากกำไรจากการทำสัญญาป้องกันความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับน้ำมันอากาศยาน 

นอกจากนี้ รายได้จากการจัดจำหน่ายผ่านตลาดค้าปลีกให้กับสถานีบริการน้ำมันเพิ่มขึ้นจาก 44,049 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 63,987 ล้านบาทในปี 2543 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของราคาขายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม โดยเฉพาะน้ำมันเบนซิน

ต้นทุนขาย  ต้นทุนขายในส่วนของการจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 40.1 จาก 94,419 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 132,324 ล้านบาทในปี 2543 สืบเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของราคาน้ำมันดิบและราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม

กำไรขั้นต้น  กำไรขั้นต้นในส่วนของการจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมเพิ่มขึ้น 62 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 1.1 จาก 5,544 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 5,606 ล้านบาทในปี 2543 โดยมีอัตรากำไรขั้นต้นจากการจัดจำหน่าย
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมลดลงจากร้อยละ 5.5 ในปี 2542 เหลือร้อยละ 4.1 ในปี 2543 เนื่องจากการลดลงของกำไรจากการขายให้กับตลาดรัฐวิสาหกิจและหน่วยงานราชการและตลาดผู้ค้าน้ำมันมาตรา 7 โดยมีอัตรากำไรขั้นต้นจากการจัดจำหน่ายผ่านตลาดพาณิชย์ลดลงจากร้อยละ 6.4 ในปี 2542 เหลือร้อยละ 5.8 ในปี 2543 เนื่องจาก อัตรากำไรขั้นต้นของทุกลูกค้าลดลง ยกเว้นการขายให้ลูกค้าก๊าซปิโตรเลียมเหลวที่มีกำไรเพิ่มขึ้น ทั้งนี้ กำไรขั้นต้นจากการจัดจำหน่ายผ่านตลาดพาณิชย์โดยขายให้กับรัฐวิสาหกิจและหน่วยงานราชการ ซึ่งรวมถึง กฟผ. ลดลง 985 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 81.7 จาก 1,206 ล้านบาทในปี 2542 เหลือ 221 ล้านบาทในปี 2543 และอัตรากำไรขั้นต้นลดลงจากร้อยละ 5.1 เหลือร้อยละ 0.8 เป็นผลมาจากการที่ กฟผ. ใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเชื้อเพลิงทดแทนน้ำมันเตา ในขณะที่กำไรขั้นต้นจากการจัดจำหน่ายผ่านตลาดค้าปลีกให้กับสถานีบริการน้ำมันเพิ่มขึ้นร้อยละ 15.7 จาก 1,660 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 1,920 ล้านบาทในปี 2543 โดยภาพรวมอัตรากำไรขั้นต้นของการจัดจำหน่ายของตลาดค้าปลีกลดลงจากร้อยละ 3.8 ในปี 2542 เหลือร้อยละ 3.0 ในปี 2543 เนื่องจากสภาวะการแข่งขันในตลาดที่เพิ่มสูงขึ้น
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร  ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารในส่วนของการจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมลดลง 32 ล้านบาท จาก 4,408 ล้านบาทในปี 2542 เหลือ 4,376 ล้านบาทในปี 2543 เนื่องจากการลดลงของสำรอง
ค่าเผื่อหนี้สูญ ทั้งนี้ ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารลดลงร้อยละ 1.2 จากร้อยละ 4.4 ของรายได้รวมจากการจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (Oil Marketing)  ในปี 2542 เหลือร้อยละ 3.2 ในปี 2543 

 กำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย   กำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่ายในส่วนของการจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมเพิ่มขึ้น 141 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 7.6 จาก 1,857 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 1,998 ล้านบาทในปี 2543 ทั้งนี้ อัตรากำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่ายลดลงจากร้อยละ 1.9 ในปี 2542 เหลือร้อยละ 1.4 ในปี 2543 

ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย  ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายในส่วนของการจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมลดลง 69 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 3.7 จาก 1,848 ล้านบาทในปี 2542 เหลือ 1,779 ล้านบาทในปี 2543 สืบเนื่องจากการที่ บมจ. ปตท. มีกลยุทธ์ที่จะชะลอการลงทุนในส่วนของธุรกิจนี้

กำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษี  กำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษีในส่วนของการจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมเพิ่มขึ้น 209 ล้านบาท จาก 9 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 218 ล้านบาทในปี 2543

การค้าสากลผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (Oil Trading)

หน่วย: ล้านบาท

สำหรับปี

สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม
สำหรับงวด 6 เดือน

สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน


2542
2543
2543
2544

รายได้แยกตามประเภทผลิตภัณฑ์





น้ำมันดิบ/คอนเดนเสท
38,907 
84,236
33,363
43,900 

ผลิตภัณฑ์น้ำมันสำเร็จรูป
27,231 
50,734 
17,128 
16,962

ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี
7,647 
13,549
6,130 
7,926 

การขายระหว่างกลุ่มธุรกิจ (รวมการจ้างกลั่นกับโรงกลั่นไทยออยล์)
39,436 
45,866
28,480
17,773 

     รวมรายได้
113,221
194,385
85,102
86,562 







กำไรขั้นต้นแยกตามประเภทผลิตภัณฑ์





น้ำมันดิบ/คอนเดนเสท
809 
1,165 
590 
821 

ผลิตภัณฑ์น้ำมันสำเร็จรูป
601 
444 
167 
105 

ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี
129 
193 
81 
162 

การขายระหว่างกลุ่มธุรกิจ (รวมการจ้างกลั่นกับโรงกลั่นไทยออยล์)
481 
1,031
 453 
380 

     รวมกำไรขั้นต้น
2,019
2,831 
1292 
1,468

การวิเคราะห์ผลการดำเนินงานสำหรับงวด 6 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2544 เปรียบเทียบกับผลการดำเนินงานสำหรับงวด 6 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 

รายได้   รายได้ในส่วนของการค้าสากลผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 1.7 จาก 85,101 ล้านบาท สำหรับงวด 6 เดือนปี 2543 เป็น 86,562 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 รายได้จากการขายให้บุคคลภายนอก 
มียอดขายเพิ่มขึ้นร้อยละ 21.5 จาก 56,622 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนปี 2543 เป็น 68,789 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 ส่วนรายได้จากการขายระหว่างกลุ่มธุรกิจมียอดขายลดลง เนื่องจากการลดลงของปริมาณการขายผลิตภัณฑ์น้ำมันสำเร็จรูปในส่วนของการจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (Oil Marketing) โดยมีรายได้จากการจำหน่ายน้ำมันดิบ/คอนเดนเสทเพิ่มขึ้นร้อยละ 31.6 จาก 33,363 ล้านบาท เป็น 43,900 ล้านบาท ซึ่งเป็นการเพิ่มขึ้นทั้งจากราคาและปริมาณการขาย สำหรับปริมาณการขายที่เพิ่มขึ้นนั้น เนื่องจากปริมาณนำเข้าน้ำมันดิบที่ขายให้กับโรงกลั่นไทยออยล์เพิ่มขึ้นจากการที่โรงกลั่นไทยออยล์เปลี่ยนสภาพจากการรับจ้างกลั่นเป็นการซื้อน้ำมันดิบเพื่อกลั่นและจำหน่ายเอง รายได้จากการจำหน่ายผลิตภัณฑ์น้ำมันสำเร็จรูปลดลงร้อยละ 1.0 จาก 17,128 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนปี 2543 เหลือ 16,962 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 สืบเนื่องจากปริมาณขายลดลงโดยราคาขายเพิ่มขึ้นเล็กน้อย นอกจากนี้ รายได้จากการขายผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีเพิ่มขึ้นร้อยละ 29.3 จาก 6,130 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนปี 2543 เป็น 7,926 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 เนื่องจากปริมาณและราคาขายที่เพิ่มขึ้น

ต้นทุนขาย   ต้นทุนขายในส่วนของการค้าสากลผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมเพิ่มขึ้น 1,284 ล้านบาท จาก 83,810 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนปี 2543 เป็น 85,094 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 

กำไรขั้นต้น   กำไรขั้นต้นในส่วนของการค้าสากลผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมเพิ่มขึ้น 176 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 13.6 จาก 1,292 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนปี 2543 เป็น 1,468 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 โดยมีอัตรา กำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 1.5 เป็นร้อยละ 1.7 ตามลำดับ เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของกำไรขั้นต้นจากการขายคอนเดนเสทและผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร  ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารในส่วนของการค้าสากลผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมเพิ่มขึ้น 1,051 ล้านบาท จาก 245 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนปี 2543 เป็น 1,296 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 เนื่องจากมีการตั้งสำรองค่าเผื่อหนี้สูญสำหรับรายการดอกเบี้ยที่คาดว่าจะไม่ได้รับจากบริษัทอะโรเมติกส์จำนวน 864 ล้านบาท ทั้งนี้ อัตราค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 0.3 สำหรับงวด 6 เดือนปี 2543 เป็นร้อยละ 1.5 สำหรับงวดเดียวกันของปี 2544

กำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย  กำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่ายในส่วนของการค้าสากลผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมลดลง 718 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 68.4 จาก 1,050 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนปี 2543 เหลือ 332 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 เนื่องจากค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้นตามที่กล่าวไว้ข้างต้น ทั้งนี้ อัตรากำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่ายลดลงจาก
ร้อยละ 1.2 สำหรับงวด 6 เดือนปี 2543 เป็นร้อยละ 0.4 สำหรับงวดเดียวกันของปี 2544

ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย  ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายในส่วนของการค้าสากลผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม
ลดลง 0.2 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 1.4  จาก 14.3 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนปี 2543 เหลือ 14.1 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 

กำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษี  กำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษีในส่วนของการค้าสากลผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมลดลง 718 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 69.3 จาก 1,036 ล้านบาท สำหรับงวด 6 เดือนปี 2543 เหลือ 318 ล้านบาท สำหรับงวดเดียวกันปี 2544 ทั้งนี้ อัตรากำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษีลดลงจากร้อยละ 1.2 เหลือร้อยละ 0.4 ในช่วงระยะเวลาเดียวกัน

การวิเคราะห์ผลการดำเนินงานสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2543 เปรียบเทียบกับผลการดำเนินงานสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2542 

รายได้   รายได้ในส่วนของการค้าสากลผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมเพิ่มขึ้น 81,164 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 71.7 จาก 113,221 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 194,385 ล้านบาทในปี 2543 ซึ่งแบ่งได้เป็น 2 ส่วนหลัก คือ 1) รายได้จากการขายให้บุคคลภายนอก มียอดขายเพิ่มขึ้นจาก 73,785 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 148,519 ล้านบาทในปี 2543 และ 2) รายได้จากการขายระหว่างกลุ่มธุรกิจ มียอดขายเพิ่มขึ้นจาก 39,436 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 45,866 ล้านบาทในปี 2543 โดยมีรายได้จากการขายน้ำมันดิบ/คอนเดนเสทเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 116 จาก 38,907 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 84,236 ล้านบาทในปี 2543 การเพิ่มขึ้นดังกล่าวโดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของราคาน้ำมันดิบ รวมทั้งปริมาณการขายให้กับโรงกลั่นไทยออยล์เพิ่มขึ้น จากการที่โรงกลั่นไทยออยล์เปลี่ยนสภาพจากการรับจ้างกลั่นเป็นการซื้อ
น้ำมันดิบเพื่อกลั่นเอง สำหรับรายได้จากการขายผลิตภัณฑ์น้ำมันสำเร็จรูปนั้น เพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 86.3 จาก 27,231 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 50,734 ล้านบาทในปี 2543 เนื่องจากราคาขายที่เพิ่มขึ้น 

ต้นทุนขาย  ต้นทุนขายในส่วนของการค้าสากลผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมเพิ่มขึ้นจาก 111,202 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 191,554 ล้านบาทในปี 2543 จากการเพิ่มขึ้นของราคาน้ำมันดิบ/คอนเดนเสท ผลิตภัณฑ์น้ำมันสำเร็จรูป ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี และปริมาณนำเข้าน้ำมันดิบ

กำไรขั้นต้น  กำไรขั้นต้นในส่วนของการค้าสากลผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมเพิ่มขึ้น 812 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 40.2 จาก 2,019 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 2,831 ล้านบาทในปี 2543 เป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของราคาขาย
คอนเดนเสทและผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร  ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารในส่วนของการค้าสากลผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมลดลง 410 ล้านบาท จาก 1,113 ล้านบาทในปี 2542 เหลือ 703 ล้านบาทในปี 2543 เนื่องจากการลดลงของสำรองค่าเผื่อหนี้สูญเป็นผลมาจากการพัฒนาด้านการประกอบธุรกิจและฐานะทางการเงินของลูกค้า

กำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย  กำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่ายในส่วนของการค้าสากลผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมเพิ่มขึ้น 1,256 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 134.8 จาก 932 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 2,188 ล้านบาทในปี 2543 ทั้งนี้ อัตรากำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่ายเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 0.8 ในปี 2542 เป็นร้อยละ 1.1 ในปี 2543
ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย    ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายในส่วนของการค้าสากลผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมเพิ่มขึ้น 5 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 22.7 จาก 25 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 30 ล้านบาทในปี 2543 เนื่องจากการ
ก่อสร้างคลังน้ำมันที่ประเทศกัมพูชาแล้วเสร็จ

กำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษี กำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษีในส่วนของการค้าสากลผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมเพิ่มขึ้น 1,250 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 137.7 จาก 908 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 2,158 ล้านบาทในปี 2543 ทั้งนี้ อัตรากำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษีเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 0.8 ในปี 2542 เป็นร้อยละ 1.1 ในปี 2543

สภาพคล่องและแหล่งเงินทุน


แหล่งเงินทุนหลักของ บมจ. ปตท. ประกอบด้วยกระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน เงินกู้ยืมระยะสั้นและระยะยาว เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และเงินทุนสนับสนุนจากกระทรวงการคลัง ในอดีตที่ผ่านมา บมจ. ปตท. ใช้เงินทุนในการลงทุน จ่ายคืนเงินกู้ยืมระยะสั้นและระยะยาว และลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทในกลุ่ม


บมจ. ปตท. ใช้เงินกู้ยืมระยะยาวในการดำเนินงานของบริษัท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2544 บมจ. ปตท. มีเงินกู้ยืมระยะยาวคิดเป็นร้อยละ 79.8 ของเงินทุนทั้งหมดที่ใช้ ความสามารถในการจัดหาเงินให้เพียงพอสำหรับเงินลงทุนและการชำระคืนเงินกู้และดอกเบี้ยอาจถูกจำกัดเนื่องจากสภาวะทางการเงินและผลการดำเนินงานของบริษัท ประกอบกับสภาพคล่องของตลาดทุนทั้งในและนอกประเทศ ในกรณีที่ บมจ. ปตท. ไม่สามารถต่ออายุ ยืดอายุ หรือการหาเงินกู้ใหม่เพื่อ
ทดแทนเงินกู้ระยะยาวเดิมได้ อาจทำให้ บมจ. ปตท. ไม่สามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขในการชำระคืนเงินกู้และดอกเบี้ย และ/หรือ ชำระหนี้ให้แก่เจ้าหนี้การค้า และ/หรือหนี้สินอื่นๆ เมื่อครบกำหนด 


ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อความเพียงพอของกระแสเงินจากการกิจกรรมดำเนินงาน ประกอบด้วย

· ผลการดำเนินงานในอนาคต เงื่อนไขทางการเงิน และกระแสเงินสด

· ภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทย และประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ รวมถึงสภาพตลาดผลิตภัณฑ์

· นโยบายของภาครัฐที่เกี่ยวข้องกับการกู้ยืมเงินจากต่างประเทศ

· การระดมเงินทุนจากตลาดทุนในต่างประเทศของบริษัทอื่นๆ ในประเทศไทย และผู้ประกอบธุรกิจก๊าซ
ธรรมชาติและน้ำมันข้ามชาติ 

· ต้นทุนในการกู้ยืมและเงื่อนไขของตลาดทางการเงิน

· ความเสี่ยงในการพัฒนาโครงการในประเทศไทย

การที่ บมจ. ปตท. ไม่สามารถระดมทุนสำหรับการพัฒนาโครงการในอนาคตได้ตามจำนวนที่ต้องการ หรือ ตามต้นทุนทางการเงินที่สามารถยอมรับได้ อาจจะส่งผลกระทบอย่างมากต่อการประกอบธุรกิจ เงื่อนไขทางการเงิน และผลประกอบการได้ (รายละเอียดดูหัวข้อปัจจัยความเสี่ยง)

แหล่งเงินหลักที่ บมจ. ปตท. คาดว่าจะนำมาใช้ในการลงทุนที่กล่าวถึงในเอกสารฉบับนี้จะมาจากเงินสดจาก
กิจกรรมดำเนินงาน หนี้สินระยะสั้นและระยะยาว และยอดเงินสุทธิที่คาดว่าจะได้จากการเสนอขายหุ้นในครั้งนี้ประมาณ [(] ล้านบาท 

ในช่วง 6 เดือนของปี 2544 บมจ. ปตท. มียอดเงินสดสุทธิจ่ายจากกิจกรรมดำเนินงาน 5,422 ล้านบาท และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2544 บมจ. ปตท. มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 25,584 ล้านบาท


ปัจจุบัน บมจ. ปตท. ได้มีมติให้ออกและเสนอขายหุ้นสามัญของ บมจ. ปตท. ให้แก่พนักงานของ บมจ. ปตท. ในราคาพาร์ (10 บาทต่อหุ้น) ซึ่ง บมจ. ปตท. จะทำการเสนอขายหุ้นให้แก่พนักงานนี้ให้แล้วเสร็จก่อนการเสนอขายหุ้นต่อประชาชน

ตารางต่อไปนี้เป็นการสรุปงบกระแสเงินสดของ บมจ ปตท. ในช่วงเวลาที่ได้แสดงไว้ในตาราง

หน่วย: ล้านบาท


สำหรับปี

สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม
สำหรับงวด 6 เดือน 

สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน


2542
2543
2543
2544

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน





    กำไรจากการดำเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สิน           

    ดำเนินงาน (1)
22,119
34,673
17,004
22,323

    การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงาน 
(22,294)
(17,557)
2,590
(27,745)

         รวม
(175)
17,116
19,594
(5,422)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน





    เงินจ่ายสำหรับที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ และสินทรัพย์ไม่มีตัวตน
(10,195)
(10,166)
(5,148)
(4,316)

    เงินลงทุนในบริษัทย่อย บริษัทร่วม และบริษัทอื่น 
(3,939)
(14,447)
(10,399)
441

    การเปลี่ยนแปลงในกิจกรรมอื่นๆ (2) 
(1,091)
119
      (52)
     1,063

         รวม
(15,225)
(24,494)
(15,599)
(2,812)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน





    เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาว
13,775
0
0
0

    เงินสดรับจากการออกพันธบัตรรัฐวิสาหกิจ
11,800
27,300
10,000
19,000

    เงินสดรับจากการออกหุ้นกู้
4,000
0
0
0

หน่วย: ล้านบาท


สำหรับปี

สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม
สำหรับงวด 6 เดือน 

สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน


2542
2543
2543
2544

    เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะสั้น
20,405
7,192
721
890

    จ่ายคืนเงินกู้ยืมระยะยาว
(1,523)
(7,594)
(2,526)
(3,574)

    จ่ายคืนเพันธบัตรรัฐวิสาหกิจ
(5,221)
(5,842)
0
(3,315)

    จ่ายคืนเงินกู้ยืมระยะสั้น
(19,262)
(9,212)
(2,741)
(890)

    จ่ายคืนค่างวดตามสัญญาเช่าการเงิน
(9)
(15)
(5)
(30)

    เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารเพิ่มขึ้น (ลดลง) 
(494)
326
(41)
(366)

    จ่ายเงินปันผล
(302)
(190)
(43)
(760)

    ค่าใช้จ่ายในการออกหุ้นกู้
(21)
(0)
      (0)
(0)

         เงินสดสุทธิรับจากกิจกรรมจัดหาเงิน
23,148
11,965
5,365
10,955

ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยน
(41)
246
523
491

ขาดทุนจากการแปลงค่าเงินตราต่างประเทศ
(1)
(18)
(7)
(1)

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้นสุทธิ
7,705
4,815
9,876
3,211

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี
9,853
17,559
17,559
22,373

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
17,559
22,373
27,435
25,584

หมายเหตุ

(1)
หมายถึง กำไร/(ขาดทุน)สุทธิ ปรับด้วยค่าเสื่อมราคา ค่าเสื่อมสิ้น และค่าตัดจำหน่าย ขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์ กำไร/ขาดทุนจากการขายสินทรัพย์ โอนสินทรัพย์เป็นค่าใช้จ่าย พัสดุสิ้นเปลืองเสื่อมสภาพ ส่วนได้เสียในขาดทุนสุทธิของบริษัทย่อยและบริษัทร่วม ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยในกำไรสุทธิของบริษัทย่อย ขาดทุนจากการจำหน่ายเงินลงทุน ผลเสียหายจากการถอนตัวทางธุรกิจ ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน หนี้สงสัยจะสูญ รายได้ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญรับคืน ค่าใช้จ่ายในการสำรวจตัดจำหน่าย ค่าใช้จ่ายในการออกหุ้นกู้ตัดจำหน่าย ส่วนลดมูลค่าหุ้นกู้ตัดจำหน่าย ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี ดอกเบี้ยจากสัญญาเช่าทางการเงินตัดจำหน่าย เงินปันผลรับ ปรับปรุงค่าเช่าเป็นสิทธิการเช่า และค่าเบี้ยประชุมคณะกรรมการ

(2) หมายถึง เงินสดรับจากการขายสินทรัพย์ เงินให้กู้ยืมแก่กิจการที่เกี่ยวข้อง เงินรับคืนจากการลงทุนในบริษัทอื่น การเพิ่มขึ้น/ลดลงของเงินลงทุนระยะสั้น และเงินปันผลรับ

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน

กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงานหลังการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงานของ บมจ. ปตท. สำหรับงวด 6 เดือนปี 2544 มียอดเป็นเงินสดสุทธิจ่ายจำนวน 5,422 ล้านบาท ลดลงจากจำนวน 19,594 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนปี 2543 เนื่องจาก

· การเพิ่มขึ้นของการชำระหนี้ก่อนกำหนดในค่าซื้อก๊าซธรรมชาติจากสหภาพเมียนมาร์จำนวน 14,872 ล้านบาท 
· การเพิ่มขึ้นของเงินนำส่งกระทรวงการคลังจำนวน 5,029 ล้านบาท 

· การเพิ่มขึ้นของเงินค้างรับจำนวน 3,069 ล้านบาท จากการเพิ่มขึ้นของยอดคงค้างที่บริษัทจะต้องได้รับจาก
กองทุนน้ำมัน (Oil Stabilization Fund) จำนวน 2,202 ล้านบาท ซึ่งรัฐบาลได้จ่ายเป็นเงินชดเชยสำหรับราคาขายปลีกก๊าซปิโตรเลียมเหลว 
· การเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การค้าและตั๋วเงินรับจำนวน 1,299 ล้านบาท เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของยอดปริมาณขายของลูกหนี้การค้าองค์การขนส่งมวลชนกรุงเทพที่เพิ่มขึ้นจำนวน 1,082 ล้านบาท 

· การลดลงของเจ้าหนี้กิจการที่เกี่ยวข้องกันจำนวน 1,058 ล้านบาท เนื่องจากการลดการซื้อผลิตภัณฑ์น้ำมันจากไทยออยล์และเปลี่ยนมาเป็นการจ้างกลั่นในปริมาณที่เพิ่มขึ้น และ

· การเพิ่มขึ้นของหนี้สงสัยจะสูญจำนวน 1,090 ล้านบาท ซึ่งเกิดจากการตั้งสำรองในส่วนของดอกเบี้ยค้างจ่ายจำนวน 864 ล้านบาท จากบริษัทอะโรเมติกส์

การลดลงของกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงานหลังการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงานนี้ สามารถทดแทนได้โดย

· การเพิ่มขึ้นของค่าเสื่อมราคา ค่าเสื่อมสิ้น และค่าตัดจำหน่ายจำนวน 4,294 ล้านบาท 

· การเพิ่มขึ้นของส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยในกำไรสุทธิของบริษัทย่อย (ปตท. สผ.) จำนวน 2,269 ล้านบาท

· การเพิ่มขึ้นของเจ้าหนี้การค้าจำนวน 1,682 ล้านบาท เนื่องจากปริมาณการซื้อก๊าซธรรมชาติและปริมาณการนำเข้าผลิตภัณฑ์น้ำมันเพิ่มขึ้น

นอกจากนี้ สำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2544 การเพิ่มขึ้นของกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงานหลังการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงานจำนวน 4,936 ล้านบาท เป็นผลจากการเพิ่มขึ้นของ
เจ้าหนี้การค้าซึ่งเกือบจะถูกทดแทนทั้งหมดด้วยการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การค้าจำนวน 4,642 ล้านบาท ทั้งนี้ การเพิ่มขึ้นทั้ง 2 ส่วนดังกล่าว เป็นผลมาจากการเข้าทำสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศล่วงหน้าที่ บมจ. ปตท. ทำขึ้นเพื่อป้องกันความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนสำหรับการจ่ายเงินค่าซื้อก๊าซธรรมชาติล่วงหน้าจากสหภาพ
เมียนมาร์

กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงานหลังการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงานของ บมจ. ปตท.สำหรับปี 2543 เท่ากับ 17,116 ล้านบาท เพิ่มจากจำนวน (175) ล้านบาทในปี 2542 สืบเนื่องมาจากการเพิ่มขึ้นของค่าเสื่อมราคา ค่าเสื่อมสิ้น และค่าตัดจำหน่ายจำนวน 7,857 ล้านบาท ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยในกำไรสุทธิของบริษัทย่อย 2,120 ล้านบาท ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 4,692 ล้านบาท ส่วนได้เสียในขาดทุนสุทธิของบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 4,002 ล้านบาท และผลเสียหายจากการถอนตัวทางธุรกิจ 1,687 ล้านบาท รวมถึงการเพิ่มขึ้นของเจ้าหนี้การค้า เจ้าหนี้
กิจการที่เกี่ยวข้อง ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย และหนี้สินระยะสั้นอื่นๆด้วย นอกจากนี้ กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงานหลังการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงานที่เพิ่มขึ้นได้ถูกปรับให้ลดลงด้วยการเพิ่มขึ้นของเงินจ่ายล่วงหน้าค่าซื้อก๊าซธรรมชาติจากสหภาพเมียนมาร์จำนวน 9,203 ล้านบาท การเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การค้าและตั๋วเงินรับจำนวน 8,544 ล้านบาท การเพิ่มขึ้นของลูกหนี้กิจการที่เกี่ยวข้องจำนวน 2,059 ล้านบาท และการเพิ่มขึ้นของเงินค้างรับและการลดลงของ
เจ้าหนี้การค้าอื่นๆ

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน

ประมาณร้อยละ 64 และ 40 ของเงินสดสุทธิที่ใช้ไปในกิจกรรมลงทุนในปี 2542 และ 2543 ตามลำดับ อยู่ในรูปของเงินลงทุน และประมาณร้อยละ 59 และ 26 ของเงินสดสุทธิที่ใช้ไปในกิจกรรมการลงทุนในปี 2542 และ 2543 ตามลำดับ อยู่ในรูปของการลงทุนในบริษัทย่อย และบริษัทร่วม สำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2544 บมจ. ปตท. ได้รับคืนเงินลงทุนจ่ายล่วงหน้าในนามของบริษัทย่อย ซึ่งเมื่อนำมารวมในงบการเงินของ บมจ. ปตท. จึงทำให้เงินสดสุทธิที่ใช้ในกิจกรรมการลงทุนลดน้อยลง ดังนั้นการเปรียบเทียบกับเงินลงทุนที่ใช้ในกิจกรรมการลงทุนในช่วงเวลาอื่นจึงไม่สามารถแปลความหมายได้ ประมาณร้อยละ 150.1 ของเงินสดสุทธิที่ใช้ไปในกิจกรรมลงทุนในรูปของเงินลงทุน และประมาณ
ร้อยละ (15.7) ของเงินสดสุทธิที่ใช้ไปในกิจกรรมลงทุนในรูปของการลงทุนในบริษัทย่อย และบริษัทร่วม เมื่อเทียบกับ
ร้อยละ 32.4 และ 66.7 ตามลำดับ สำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543

เงินจ่ายสำหรับที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์   บมจ. ปตท. มีเงินจ่ายสำหรับที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ลดลง 832 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 16.5 จาก 5,053 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็น 4,221 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 เนื่องจากมีการก่อสร้างท่อส่งก๊าซธรรมชาติราชบุรี-วังน้อยแล้วเสร็จในช่วงต้นปี 2544 
ทั้งนี้ เงินจ่ายสำหรับที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์เพิ่มขึ้น 42 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 0.4 จาก 9,777 ล้านบาทในปี 2542 เป็น 9,819 ล้านบาทในปี 2543 เนื่องจากมีการลงทุนในการขยายเครือข่ายสถานีบริการน้ำมันเพิ่มขึ้น

เงินลงทุนในบริษัทย่อย บริษัทร่วม และบริษัทอื่น  บมจ. ปตท. มีเงินลงทุนในบริษัทย่อย บริษัทร่วม และบริษัทอื่นลดลงจากจำนวน (10,399) ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนานยน 2543 เป็นจำนวน 441 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 สาเหตุหลักมาจาก ปตท.สผ. ได้รับคืนเงินลงทุนจ่ายล่วงหน้าในการร่วมลงทุนตามสัญญากับบริษัท Moattama Gas Transportation จำกัด 

เงินลงทุนในบริษัทย่อย บริษัทร่วม และบริษัทอื่นเพิ่มขึ้น 10,508 ล้านบาทหรือร้อยละ 266.8 จากจำนวน 3,939 ล้านบาทในปี 2542 เป็นจำนวน 14,447 ล้านบาทในปี 2543 เงินลงทุนในปี 2543 รวมถึงเงินลงทุนในบริษัท ไทยออยล์ จำกัด จำนวน 9,053 ล้านบาท บริษัท ไทยพาราไซลีน จำกัด จำนวน 1,744 ล้านบาท บริษัท โรงกลั่นน้ำมันระยอง จำกัด จำนวน 868 ล้านบาท และบริษัท ไทยออยล์เพาเวอร์ จำกัด จำนวน 1,450 ล้านบาท (ผ่านทาง ปตท. สผ.)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินของ บมจ. ปตท. เพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 104.2 จาก 5,365 ล้านบาทสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 เป็น 10,955 ล้านบาทสำหรับงวดเดียวกันปี 2544 การออกพันธบัตร
ค้ำประกันโดยกระทรวงการคลังจำนวน 19,000 ล้านบาท ซึ่งถือเป็นแหล่งเงินทุนหลักของ บมจ. ปตท. สำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2544 โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อนำเงินที่ได้จากการออกพันธบัตรดังกล่าวไปจ่ายค่าซื้อก๊าซธรรมชาติล่วงหน้า และชำระคืนเงินกู้และพันธบัตร เงินส่วนที่เหลือจากการออกพันธบัตรใช้เป็นเงินลงทุนในกิจกรรมดำเนินงานและกิจกรรมการลงทุน 

กำหนดชำระคืนเงินกู้และพันธบัตรระยะยาว ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2544 เป็นดังนี้

หน่วย : ล้านบาท

กำหนดชำระคืน (นับจากวันที่ 30 มิถุนายน 2544)
บมจ. ปตท.
ปตท. สผ.
รวม

ภายใน 1 ปี
6,674.64
6,268.09
12,942.73

เกิน 1 ปี แต่ไม่เกิน 2 ปี
9,697.23
0.00
9,697.23

เกิน 2 ปี แต่ไม่เกิน 5 ปี
37,772.12
0.00
37,772.12

เกิน 5 ปี
74,178.35
17,833.91
92,012.26

     รวม  
128,322.34
24,102.00
152,424.34

ด้วยภาวะตลาดทุนในประเทศไทยในช่วงครึ่งแรกของปี 2544 ที่มีอัตราดอกเบี้ยต่ำและสภาพคล่องในระบบสูงต่อเนื่องจากปี 2543 เปิดโอกาสให้ บมจ. ปตท. สามารถจัดหาเงินกู้ระยะยาวได้ในอัตราดอกเบี้ยที่ บมจ. ปตท. พอใจโดยการออกพันธบัตรระยะยาว ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2544 มากกว่าครึ่งของเงินกู้ระยะยาวของ บมจ. ปตท. มีกำหนดชำระคืนเกิน 5 ปี 

เงินกู้ยืมระยะสั้นและระยะยาว ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2542 และ 2543 และวันที่ 30 มิถุนายน 2544 เป็นดังนี้ 

 หน่วย: ล้านบาท


สำหรับปี 

สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม
สำหรับงวด 6 เดือน 

สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน


2542
2543
2544

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมจากธนาคาร
1,965.39
366.38
0.00

เงินกู้ระยะยาวส่วนที่ครบกำหนดชำระภายใน 1 ปี 
9,264.29
10,027.64
12,942.73

เงินกู้ยืมระยะยาว/1
109,623.36
129,097.42
139,481.61

     รวมหนี้สิน
120,853.04
139,491.44
152,424.34

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
17,558.57
22,372.78
25,584.41

     หนี้สินสุทธิ  
103,294.47
117,118.66
126,839.93

   /1   ไม่รวมเงินกู้ระยะยาวครบกำหนดชำระภายใน 1 ปี

เงินกู้ยืมระยะยาว ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2542 และ 2543 และวันที่ 30 มิถุนายน 2544 ประกอบด้วยเงินกู้ยืมสกุลเงินบาทและสกุลเงินต่างประเทศ ในช่วงเวลาดังกล่าว ยอดเงินกู้ยืมระยะยาวที่อยู่ในรูปของสกุลเงินต่างประเทศ (เมื่อแปลงเป็นสกุลเงินบาท) ลดลงจาก 61,881 ล้านบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2542 เหลือ 58,275 ล้านบาท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2544 ซึ่งเป็นผลมาจากการชำระคืนเงินต้น และในช่วงเวลาเดียวกัน อัตราส่วนยอดเงินกู้ยืมระยะยาวที่อยู่ในรูปของสกุลเงินต่างประเทศต่อยอดเงินกู้ยืมระยะยาวทั้งหมด ลดลงจากร้อยละ 52.0 เป็นร้อยละ 38.2 เนื่องจากการหาเงินกู้ในรูปสกุลเงินบาทมาชำระเงินกู้ระยะยาวในรูปของสกุลเงินต่างประเทศ (Refinancing)

เงินกู้ยืมระยะยาวส่วนใหญ่จะได้รับค้ำประกันโดยกระทรวงการคลัง ตารางต่อไปนี้แสดงถึงรายละเอียดของเงินกู้ระยะยาวที่กระทรวงการคลังค้ำประกันและไม่ค้ำประกัน รวมทั้งเงินกู้ในรูปสกุลเงินบาทและสกุลเงินต่างประเทศ











                 หน่วย : ล้านบาท


สำหรับปี 

สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม
สำหรับงวด 6 เดือน 

สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน


2542
2543
2544

เงินกู้ยืมในประเทศค้ำประกันโดยกระทรวงการคลัง




    เงินกู้   
3,000.00
3,000.00
3,000.00

    พันธบัตร
39,219.48
53,177.48
69,677.48

    รวม
42,219.48
56,177.48
72,677.48

เงินกู้ยืมในประเทศกระทรวงการคลังไม่ค้ำประกัน




    เงินกู้   
8,000.00
8,000.00
8,000.00

    พันธบัตร
6,787.00
14,287.00
13,472.00

    รวม
14,787.00
22,287.00
21,472.00

รวมเงินกู้ยืมในประเทศ
57,006.48
78,464.48
94,149.48

เงินกู้ยืมต่างประเทศค้ำประกันโดยกระทรวงการคลัง




    เหรียญสหรัฐ
23,947.53
21,853,03
22,217.70

    เยนญี่ปุ่น
16,794.64 
16,743.25
15,955.16

    สกุลเงินอื่น
109.05
    0.00
          0.00

    รวม
40,851.22
38,596.28
38,172.86

เงินกู้ยืมต่างประเทศกระทรวงการคลังไม่ค้ำประกัน




    เหรียญสหรัฐ
21,029.94
22,064.30
20,102.00

    รวม
21,029.94
22,064.30
20,102.00

รวมเงินกู้ยืมต่างประเทศ
61,881.16
60,660.58
58,274.86

รวม
118,887.64
139,125.06
152,424.34

หัก   เงินกู้ระยะยาวส่วนที่ครบกำหนดชำระภายใน 1 ปี
(9,264.29)
(10,027.64)
(12,942.73)

รวมเงินกู้ระยะยาว
109,623.35
129,097.42
139,481.61

หมายเหตุ 45.3617 บาทต่อ 1 เหรียญสหรัฐ และ 0.36689 บาทต่อ 1 เยน ณ 30 มิถุนายน 2544 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2544 บมจ. ปตท. มีเงินกู้และพันธบัตรค้ำประกันโดยกระทรวงการคลังจำนวน 110,850.34 ล้านบาท เพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 17 จาก 94,773.76 ล้านบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2543 และมีสัดส่วนเงินกู้ยืมระยะยาวค้ำประกันโดยกระทรวงการคลังต่อเงินกู้ยืมระยะยาวรวมเท่ากับร้อยละ 72.7 ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2544 และ ร้อยละ 68.1 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2543 ซึ่งกระทรวงการคลังจะยังคงเป็นผู้ค้ำประกันเงินกู้หนี้สินส่วนนี้ต่อไปจนกว่าจะครบกำหนดชำระคืน โดยกระทรวงการคลังไม่ได้เรียกเก็บค่าธรรมเนียมใดๆ ทั้งสิ้นจาก บมจ. ปตท. อย่างไรก็ตาม สำหรับหนี้สินที่จะเกิดขึ้นในอนาคต บมจ. ปตท. มีสิทธิที่จะร้องขอให้กระทรวงการคลังเป็นผู้ค้ำประกัน ตราบใดที่รัฐบาลยังคงสัดส่วนการถือหุ้นอย่างน้อยร้อยละ 70 ใน บมจ. ปตท. ทั้งนี้ การพิจารณาอนุมัติจากกระทรวงการคลังขึ้นอยู่กับนโยบายทางเศรษฐกิจและการเงินของรัฐบาลที่มีต่อรัฐวิสาหกิจ ทิศทางการให้ความสนับสนุนโครงการสาธารณูปโภคของประเทศไทย โดยเฉพาะอย่างยิ่งในสาขาพลังงาน อย่างไรก็ตาม รัฐบาลกำลังอยู่ระหว่างการร่างกฎหมายฉบับใหม่ซึ่งจะกำหนดให้กระทรวงการคลังสามารถคิดค่าธรรมเนียมการค้ำประกันจากรัฐวิสาหกิจและรัฐวิสาหกิจที่แปรรูปไปแล้วเป็นรายปีไม่เกินร้อยละ 1.0 ของยอดการค้ำประกัน โดยปกติ กระทรวงการคลังคิดค่าธรรมเนียมการค้ำประกันให้แก่รัฐวิสาหกิจที่แปรรูปไปแล้วในอัตราร้อยละ 0.1 ถึง 0.5 

หลังจากวันที่ 30 มิถุนายน 2544 ไม่มีการเปลี่ยนแปลงหนี้สินหรือภาระผูกพันอื่นที่มีสาระสำคัญ ยกเว้นรายการดังต่อไปนี้

· การชำระคืนเงินกู้ก่อนกำหนดให้แก่ Japan Bank for International Corporation (JBIC) จำนวน 8,413,308,000 เยน เมื่อวันที่ 23 กรกฎาคม 2544 ด้วยการ refinance โดยการออกตราสาร (Commercial Paper) อายุ 4 เดือน อัตราดอกเบี้ย เท่ากับ เยน-ไลบอร์ ลบร้อยละ 0.0375 เป็นจำนวนเงิน 8,000,000,000 เยน

· การชำระคืนเงินกู้ก่อนกำหนดให้แก่ World Bank จำนวน 160,774,974.37 เหรียญสหรัฐ เมื่อวันที่ 31 สิงหาคม 2544 ด้วยการ refinance โดยการออกตราสาร (Commercial Paper) อายุ 6 เดือน อัตราดอกเบี้ยไลบอร์ ลบ
ร้อยละ 0.07179 เป็นจำนวนเงิน 140,000,000 เหรียญสหรัฐ

· การชำระคืนเงินกู้ก่อนกำหนดให้แก่ US EXIM จำนวน 742,023.06 เหรียญสหรัฐ เมื่อวันที่ 17 กันยายน 2544

· การชำระคืนเงินกู้ก่อนกำหนดให้ของ Floating Rate Note (FRN) จำนวน 2,000,000 เหรียญสหรัฐ เมื่อวันที่ 28 กันยายน 2544

การใช้จ่ายในเงินลงทุน

ตารางข้างล่างนี้แสดงถึงเงินลงทุนแยกตามหน่วยธุรกิจสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2542 และ 2543 และเงินลงทุนของแต่ละหน่วยธุรกิจคิดเป็นร้อยละของจำนวนเงินลงทุนรวมสำหรับช่วงระยะเวลาเดียวกัน


2542
2543
ครึ่งปีแรกปี 2544
รวม


ล้านบาท
ร้อยละ
ล้านบาท
ร้อยละ
ล้านบาท
ร้อยละ
ล้านบาท
ร้อยละ








การจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ รวมทั้งธุรกิจแยกก๊าซธรรมชาติ
7,255
83.1
5,366
80.8
733
51.9
13,354
79.6

การจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 
1,175
13.5
1,130
17.0
604
42.8
2,909
17.3

การค้าสากลผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 
66
0.8
2
0.0
0
0.0
68
0.4

สำนักงานใหญ่
237
2.7
144
2.2
75
5.3
456
2.7

รวม
8,733
100.0
6,642
100.0
1,412
100
16,787
100.0

ในช่วง 2 ปีที่ผ่านมา บริษัทใช้เงินลงทุนส่วนใหญ่ไปในการขยายและปรับปรุงระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติ รวมทั้งได้ดำเนินการก่อสร้างท่อส่งก๊าซธรรมชาติราชบุรี-วังน้อย และท่อส่งก๊าซธรรมชาติจากชายแดนไทยและสหภาพเมียนมาร์-ราชบุรีแล้วเสร็จสมบูรณ์ สำหรับเงินลงทุนในส่วนของการตลาดและการจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมนั้น ส่วนใหญ่ใช้ไปในการก่อสร้าง พัฒนา และปรับปรุงภาพลักษณ์สถานีบริการน้ำมัน และการก่อสร้างสิ่งอำนวยความสะดวกด้านการขนส่งและคลังสินค้า

ตารางข้างล่างนี้แสดงถึงประมาณการเงินลงทุนแยกตามหน่วยธุรกิจในแต่ละปี ตั้งแต่ปี 2544 ถึงปี 2547 และเงินลงทุนของแต่ละหน่วยธุรกิจคิดเป็นร้อยละของจำนวนเงินลงทุนรวมสำหรับช่วงระยะเวลาเดียวกัน อย่างไรก็ตาม เงินลงทุนที่จะเกิดขึ้นจริงอาจแตกต่างจากประมาณการอย่างมีนัยสำคัญ 

2544
2545
2546
2547
รวม


ล้านบาท
ร้อยละ
ล้านบาท
ร้อยละ
ล้านบาท
ร้อยละ
ล้านบาท
ร้อยละ
ล้านบาท
ร้อยละ

การจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ รวมทั้งธุรกิจแยกก๊าซธรรมชาติ











 - แผนแม่บทฉบับที่ 3

0
0.0
981
16.2
5,059
36.4
19,872
67.6
25,912
47.0

 - โรงแยกก๊าซ โรงที่ 5

6
0.1
152
2.5
5,978
43.0
6,772
23.0
12,908
23.4

 - โครงการอื่นๆ และแผนงานระยะยาว

4,345
75.5
3,259
53.9
1,259
9.0
1,267
4.3
10,130
18.4

รวมl

4,351
75.6
4,392
72.6
12,296
88.4
27,911
94.9
48,950
88.8

การจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 
1,105
19.2
1,452
24.0
1,426
10.3
1,326
4.5
5,309
9.6

การค้าสากลผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 
74
1.3
54
0.9
35
0.3
32
0.1
195
0.4

สำนักงานใหญ่
223
3.9
154
2.5
139
1.0
140
0.5
656
1.2

รวม 

5,753
100.0
6,052
100.0
13,896
100.0
29,409
100.0
55,110
100.0


เงินลงทุนสำหรับงวด 6 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2544 คิดเป็นยอดประมาณ 1,412 ล้านบาทจากยอดงบประมาณสำหรับปี 2544 จำนวน 5,753 ล้านบาท เมื่อเทียบกับเงินลงทุนสำหรับงวด 6 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2543 จำนวน 4,503 ล้านบาทจากยอดเงินลงทุนจำนวน 6,642 ล้านบาท สำหรับปี 2543 การลงทุนของ บมจ. ปตท. จะยังคงเน้นในการลงทุนในโครงการระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติและโครงการโรงแยกก๊าซธรรมชาติเป็นหลัก โดยคิดเป็นจำนวน 48,950 ล้านบาท หรือประมาณร้อยละ 88.8 ของประมาณการเงินลงทุนทั้งหมดจำนวน 55,110 ล้านบาทสำหรับช่วงปี 2544-2547 โดยในส่วนใหญ่ของเงินลงทุนสำหรับปี 2545 ที่ใช้ในการลงทุนในส่วนของการจัดหา ขนส่ง และจัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ รวมทั้งธุรกิจแยกก๊าซธรรมชาติ จะนำไปใช้ในการบำรุงรักษาและปรับปรุงท่อส่งก๊าซธรรมชาติ และโรงแยกก๊าซธรรมชาติที่มีอยู่ปัจจุบัน ในปี 2546 เงินลงทุนจะเพิ่มขึ้นเป็นจำนวนมากเนื่องจากการเริ่มดำเนินการก่อสร้างโรงแยกก๊าซธรรมชาติโรงที่ 5 และโครงการระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติรอบกรุงเทพมหานครและปริมณฑล และในส่วนของเงินลงทุนที่เพิ่มขึ้นในปี 2547 เป็นผลมาจากการเริ่มดำเนินการก่อสร้างโครงการท่อก๊าซธรรมชาติเส้นที่ 3  

แผนการลงทุนในส่วนของการตลาดและการจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมจะยังคงเน้นการขยายจำนวนสถานีบริการน้ำมันใหม่และการปรับปรุงภาพลักษณ์สถานีบริการน้ำมันที่มีอยู่ในปัจจุบัน การลงทุนด้านอื่นๆ จะเป็นการลงทุนในโครงการปรับปรุงสิ่งอำนวยความสะดวกด้านการขนส่งและคลังน้ำมัน

แผนการลงทุนในส่วนของการค้าสากลผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมนั้น จะเน้นการพัฒนาตลาดในกลุ่มประเทศอินโดจีน โดยมีแผนการลงทุนเป็นจำนวน 195 ล้านบาท สำหรับในช่วง 3 ปีข้างหน้า  (ปี 2544-2547)

นอกเหนือจากแผนการลงทุนดังกล่าว บมจ. ปตท. คาดว่าจะสามารถเพิ่มเงินลงทุนในบริษัทร่วมได้อีก ซึ่งเงินลงทุนส่วนใหญ่ตั้งแต่ปัจจุบันจนถึงปี 2547 คาดว่าจะเป็นเงินทุนสำหรับบริษัทไทยโอเลฟินส์ในโครงการขยายกำลังการผลิตและสำหรับบริษัท ทรานส์ ไทย-มาเลเซีย (ประเทศไทย) จำกัด และบริษัท ทรานส์ ไทย-มาเลเซีย (มาเลเซีย) จำกัด ใน
โครงการท่อส่งก๊าซธรรมชาติแหล่งเจดีเอ เงินลงทุนรวมใน 2 บริษัทข้างต้นคิดเป็นจำนวนเงินประมาณ 122 ล้านเหรียญ และคาดว่าจะมีการเรียกชำระในช่วงปี 2544 ถึง 2548 ส่วนเงินลงทุนในบริษัท ไทยโอเลฟินส์ จำนวน 70 ล้านเหรียญสหรัฐ คาดว่าจะมีการเรียกชำระภายในปี 2545

อัตราเงินเฟ้อ


จากประกาศของธนาคารแห่งประเทศไทย อัตราเงินเฟ้อของประเทศซึ่งวัดโดยดัชนีราคาผู้บริโภคมีอัตราประมาณร้อยละ 8.1 ในปี 2541 ร้อยละ 0.5 ในปี 2542 และร้อยละ 1.55 ในปี 2543 อัตราเงินเฟ้อหลัก (Core Inflation) บันทึกการเติบโตรายปีอยู่ในอัตราร้อยละ 0.7 ซึ่งยังอยู่ในระดับที่ดีกว่าระดับเป้าหมายที่ธนาคารแห่งประเทศไทยตั้งไว้ไม่ให้เกินอัตราร้อยละ 3.5 ฉะนั้น อัตราเงินเฟ้อของประเทศจึงไม่ส่งผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อผลการดำเนินงานของ บมจ. ปตท. ในระยะ 2-3 ปีที่ผ่านมา

ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อด้านการตลาด


โดยหลัก ปัจจัยหลักที่มีผลกระทบต่อการตลาดของ บมจ. ปตท. มาจากความผันผวนของราคาก๊าซธรรมชาติ ราคาน้ำมันดิบ อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ และอัตราดอกเบี้ย โดยมีรายละเอียดพอสรุปได้ดังนี้

ราคาผลิตภัณฑ์ 


ความผันผวนของราคาก๊าซธรรมชาติ ราคาน้ำมันดิบ ราคาผลิตภัณฑ์น้ำมันสำเร็จรูป และราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีมีผลกระทบต่อฐานะการเงินของ บมจ. ปตท. อย่างมีนัยสำคัญโดยเฉพาะต้นทุนขายและกำไรสุทธิ เนื่องจาก บมจ. ปตท. มีปริมาณซื้อก๊าซธรรมชาติและน้ำมันดิบเป็นจำนวนมากจากทั้งในและต่างประเทศ รวมทั้งการมีปริมาณขายก๊าซธรรมชาติ ผลิตภัณฑ์น้ำมันสำเร็จรูป และผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีในตลาดในประเทศเป็นจำนวนมาก ความผันผวนของราคาผลิตภัณฑ์
น้ำมันสำเร็จรูปและปิโตรเคมีก็มีผลกระทบต่อฐานะการเงินของบริษัทในกลุ่มบางรายที่รับซื้อผลิตภัณฑ์ที่ได้จากก๊าซ
ธรรมชาติจาก บมจ. ปตท. เช่นกัน บมจ. ปตท. มีการดำเนินการป้องกันความผันผวนของราคาก๊าซธรรมชาติ โดยเฉพาะรายการซื้อขายน้ำมันอากาศยานกับโรงกลั่นไทยออยล์ และรายการขายน้ำมันดิบให้แก่โรงกลั่นต่างๆ 
อัตราแลกเปลี่ยน
รายได้ของ บมจ. ปตท. มีการเกี่ยวข้องไม่ว่าทั้งทางตรงและทางอ้อมกับการเปลี่ยนแปลงค่าเงินในสกุลเหรียญสหรัฐ และเงินสกุลอื่นๆ ถึงแม้ว่ารายได้ส่วนใหญ่ของ บมจ. ปตท. เป็นเงินบาท แต่จากการที่ราคาก๊าซธรรมชาติและน้ำมันดิบ
อ้างอิงกับราคาตลาดโลกซึ่งกำหนดราคาขายเป็นสกุลเงินเหรียญสหรัฐ จากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนอาจส่ง
ผลกระทบต่อผลการดำเนินงานและฐานะทางการเงินของ บมจ. ปตท. อย่างมีนัยสำคัญ นอกจากนี้ บมจ. ปตท. ยังมีภาระหนี้สิ้นจำนวนมากในรูปของสกุลเงินตราต่างประเทศ โดยเฉพาะอย่างยิ่งสกุลเงินเหรียญสหรัฐ และคาดว่าเงินลงทุนเพื่อการขยายธุรกิจของ บมจ. ปตท. ในอนาคตส่วนใหญ่จะอยู่ในรูปของสกุลเงินตราต่างประเทศเช่นกัน การอ่อนค่าของเงินสกุลบาทจะส่งผลทางบวกต่อรายได้ของ บมจ. ปตท. ในขณะเดียวกันก็จะส่งผลทางลบต่อต้นทุนของ บมจ. ปตท. เช่นกัน ในช่วงภาวะเศรษฐกิจในประเทศยังคงซบเซา ประกอบกับค่าเงินบาทที่อ่อนตัว อาจส่งผลกระทบต่อความต้องการผลิตภัณฑ์และความสามารถของลูกค้าในการชำระค่าผลิตภัณฑ์ได้ นอกจากนี้ ในอนาคตหากค่าเงินบาทอ่อนตัวลงมากขึ้นต่อไป ก็อาจจะส่ง
ผลกระทบต่อผลการดำเนินงานและฐานะทางการเงินของลูกค้าหลักบางรายของ บมจ. ปตท. ด้วย

บมจ. ปตท. ได้มีการเข้าทำสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า รวมทั้งการบริหารความเสี่ยงจากการผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนในส่วนที่เกี่ยวข้องกับการชำระค่าก๊าซที่ซื้อจากสหภาพเมียนมาร์ก่อนกำหนด 
(รายละเอียดดูหมายเหตุในงบการเงิน)


ตารางข้างล่างนี้แสดงถึงเครื่องมือทางการเงินที่แปรผันตามอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2544 ในส่วนของหนี้ จะแสดงในรูปของจำนวนเงินและอัตราดอกเบี้ยเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักตามระยะเวลากำหนดชำระคืนที่ประมาณการไว้

หน่วย : ล้านบาท


ปี 2544 (1)
ปี 2545
ปี 2546
ปี 2547
ปี 2548
ปีต่อๆ ไป
รวม

สินทรัพย์








เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด








     เหรียญสหรัฐ
1,930.29 
          -   
          -   
         -   
          -   
        -   
 1,930.29 

     เหรียญสิงคโปร์
     1.52 
          -   
          -   
         -   
          -   
-   
      1.52 

     ฟิลิปปินส์เปโซ
       4.94 
          -   
          -   
         -   
          -   
-   
      4.94 

เงินฝาก








     เหรียญสหรัฐ
8,713.86 
 6,074.85 
          -   
         -   
          -   
         -   
14,788.71 

     ฟิลิปปินส์เปโซ
     56.25 
          -   
          -   
        -   
          -   
         -   
      56.25 

หนี้สิน








เงินกู้สกุลเงินเหรียญสหรัฐ








     อัตราคงที่ (2)
       65.77 
     138.35 
     147.88 
  3,288.72 
     169.65 
20,011.31 
23,821.70 

     อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ย (ร้อยละ)
7.62
7.62
7.63
7.65
7.66
-
-

     อัตราลอยตัว
     554.32 
  1,155.82 
  3,491.94 
  1,292.81 
  1,387.16 
10,621.90 
18,503.94 

     อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ย (ร้อยละ) (3)
6.70
6.68
6.97
6.96
6.94
-
-

เงินกู้สกุลเงินเยนญี่ปุ่น








     อัตราคงที่ (บาท)
     208.67 
  417.34 
     417.34 
11,424.16 
     417.34 
  3,070.31 
15,955.16 

     อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ย (ร้อยละ)
2.38
2.34
2.30
3.77
3.76
-
-










อัตราแลกเปลี่ยน ณ วันที่ 29 มิถุนายน 2544

45.3617 บาทต่อ 1 เหรียญสหรัฐ (อัตราขาย) 45.1462 บาทต่อ 1 เหรียญสหรัฐ (อัตราซื้อ) 0.36689 บาทต่อ 1 เยน (อัตราขาย) 24.6934 บาทต่อ 1 เหรียญสิงค์โปร์ (อัตราซื้อ) 0.8551 บาทต่อ 1 เปโซ (อัตราซื้อ)

(1) ตัวเลขปี 2544 เป็นตัวเลขที่แสดงถึงยอดเงินต้นและดอกเบี้ยที่เกิดจากยอดเงินต้นที่ต้องชำระในช่วงครึ่งปีหลังของปี 2544

(2) รวมหุ้นกู้ด้อยสิทธิไม่มีหลักประกันมนรูปของสกุลเงินเยนจำนวน 23,000 ล้านเยน ซึ่งได้เปลี่ยนเป็นหนี้สกุลเงินสหรัฐจำนวน 193.28 ล้านเหรียญ

(3) คำนวณโดยอ้างอิงถึงอัตราดอกเบี้ยรายงานโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วันที่ 29 มิถุนายน 2544

อัตราดอกเบี้ย
ความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยมีผลกระทบต่อฐานะการเงินของ บมจ. ปตท. เช่นกัน การเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยทำให้ต้นทุนในเงินกู้ยืมใหม่สูงขึ้น และทำให้ดอกเบี้ยจากเงินกู้ยืมปัจจุบันที่มีอัตราดอกเบี้ยลอยตัวสูงขึ้นด้วย  

เงินกู้ของ บมจ. ปตท. ประกอบด้วยเงินกู้ประเภทที่มีอัตราดอกเบี้ยแบบคงที่และอัตราดอกเบี้ยแบบลอยตัวที่มีกำหนดระยะเวลาชำระคืนตั้งแต่ 1 ปีถึง 20 ปี ความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยอาจก่อให้เกิดความผันผวนของยอดเงินกู้ของ บมจ. ปตท. อย่างมีนัยสำคัญ

ตารางข้างล่างนี้แสดงถึงกระแสเงินสดรายการหลักและอัตราดอกเบี้ยเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักตามกำหนดชำระคืนที่ประมาณการ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2544









    

     หน่วย: ล้านบาท

ปี 2544 (1)
ปี 2545
ปี 2546
ปี 2547
ปี 2548
ปีต่อๆ ไป
รวม

สินทรัพย์








เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด








     บาท
3,246.78 
          -   
          -   
         -   
          -   
         -   
   3,246.78 

     เหรียญสหรัฐ 
1,930.29 
          -   
          -   
         -   
          -   
        -   
   1,930.29 

     เหรียญสิงคโปร์ 
     1.52 
          -   
          -   
         -   
          -   
-   
         1.52 

     ฟิลิปปินส์เปโซ 
       4.94 
          -   
          -   
         -   
          -   
-   
         4.94 

เงินฝาก








     บาท
5,486.36 
          -   
          -   
        -   
          -   
         -   
   5,486.36 

     เหรียญสหรัฐ 
8,713.86 
 6,074.85 
          -   
         -   
          -   
         -   
 14,788.71 

     ฟิลิปปินส์เปโซ 
     56.25 
          -   
          -   
        -   
          -   
         -   
       56.25 

หนี้สิน








เงินกู้สกุลบาท
   2,000.00 
 10,000.00 
   7,919.48 
   3,300.00 
  7,530.00 
 63,400.00 
 94,149.48 

     อัตราคงที่
   2,000.00 
 10,000.00 
   7,919.48 
   3,300.00 
   7,530.00 
 63,400.00 
 94,149.48 

     อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ย (ร้อยละ)
7.55
7.25
7.07
6.89
6.72
              -
-

     อัตราลอยตัว 
              -   
              -   
              -   
              -   
              -   
              -   
            -   

     อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ย (ร้อยละ)
              -   
              -   
              -   
              -   
              -   
              -   
            -   

เงินกู้สกุลเงินเหรียญสหรัฐ








     อัตราคงที่ (2)
        65.77 
      138.35 
      147.88 
   3,288.72 
      169.65 
 20,011.31 
 23,821.70 

     อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ย (ร้อยละ)
7.62
7.62
7.63
7.65
7.66
-
-

     อัตราลอยตัว 
      554.32 
   1,155.82 
   3,491.94 
   1,292.81 
   1,387.16 
 10,621.90 
 18,503.94 

     อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ย (ร้อยละ) (3)
6.70
6.68
6.97
6.96
6.94
-
-

เงินกู้สกุลเงินเยนญี่ปุ่น








     อัตราคงที่ (บาท)
     208.67 
  417.34 
     417.34 
11,424.16 
     417.34 
  3,070.31 
15,955.16 

     อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ย (ร้อยละ)
2.38
2.34
2.30
3.77
3.76
-
-










อัตราแลกเปลี่ยน ณ วันที่ 29 มิถุนายน 2544

45.3617 บาทต่อ 1 เหรียญสหรัฐ (อัตราขาย) 45.1462 บาทต่อ 1 เหรียญสหรัฐ (อัตราซื้อ) 0.36689 บาทต่อ 1 เยน (อัตราขาย) 24.6934 บาทต่อ 1 เหรียญสิงค์โปร์ (อัตราซื้อ) 0.8551 บาทต่อ 1 เปโซ (อัตราซื้อ)

(1) ตัวเลขปี 2544 เป็นตัวเลขที่แสดงถึงยอดเงินต้นและดอกเบี้ยที่เกิดจากยอดเงินต้นที่ต้องชำระในช่วงครึ่งปีหลังของปี 2544

(2) รวมหุ้นกู้ด้อยสิทธิไม่มีหลักประกันมนรูปของสกุลเงินเยนจำนวน 23,000 ล้านเยน ซึ่งได้เปลี่ยนเป็นหนี้สกุลเงินสหรัฐจำนวน 193.28 ล้านเหรียญ

(3) คำนวณโดยอ้างอิงถึงอัตราดอกเบี้ยรายงานโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วันที่ 29 มิถุนายน 2544
ภาพรวมและนโยบายในการประกอบธุรกิจในอนาคต

จากที่กล่าวไว้ในหัวข้อ 2.1.1 ความเป็นมา บมจ. ปตท. ได้รับการจัดตั้งขึ้นตามพระราชบัญญัติทุนรัฐวิสาหกิจ พ.ศ. 2542 เมื่อวันที่ 1 ตุลาคม 2544 โดยมีกระทรวงการคลังเป็นผู้ถือหุ้นแต่เพียงผู้เดียว นับแต่วันจดทะเบียนจัดตั้งดังกล่าว บมจ. ปตท. ได้รับโอนกิจการ สิทธิ หนี้ ความรับผิด สินทรัพย์ และพนักงานทั้งหมดจากการปิโตรเลียมแห่งประเทศไทยเพื่อให้ บมจ. ปตท. สามารถดำเนินงานได้อย่างต่อเนื่องและมีประสิทธิภาพ อย่างไรก็ตาม จากการพิจารณาของสำนักงาน
คณะกรรมการกฤษฎีกาเมื่อวันที่ 21 กันยายน 2544 มีข้อจำกัดบางกรณี ได้แก่

· จำกัดประเภททรัพย์สินที่ไม่อยู่ในความรับผิดแห่งการบังคับคดี ซึ่งแต่เดิมทรัพย์สินทุกประเภทของ บมจ.  ปตท. ไม่อยู่ในความรับผิดแห่งการบังคับคดี

· กำหนดให้ลูกจ้างของ บมจ. ปตท. ซึ่งปฏิบัติงานเกี่ยวกับการสร้างและบำรุงรักษาคลังปิโตรเลียมและระบบขนส่งทางท่อ เฉพาะที่รัฐมนตรีแต่งตั้งเท่านั้น เป็นเจ้าพนักงานตามประมวลกฏหมายอาญา

ในด้านภาพรวมของนโยบายในการประกอบธุรกิจของ บมจ. ปตท. มีดังนี้

· เน้นการประกอบธุรกิจด้านก๊าซธรรมชาติ ซึ่งเป็นธุรกิจที่มีแนวโน้มการเติบโตในอัตราที่สูงตามความต้องการใช้ก๊าซธรรมชาติภายในประเทศที่สูงขึ้น (รายละเอียดดูหัวข้อภาวะอุตสาหกรรมธุรกิจก๊าซธรรมชาติ)

· ในด้านธุรกิจน้ำมัน พยายามที่จะนำความเป็นผู้นำทางการตลาดมาเป็นประโยชน์ในการขยายธุรกิจ รวมถึงการเพิ่มมูลค่าให้กับธุรกิจ

· เพิ่มศักยภาพในการประกอบธุรกิจการกลั่นและปิโตรเคมีจากการเป็นผู้นำในธุรกิจก๊าซธรรมชาติและธุรกิจน้ำมัน

ธุรกิจก๊าซธรรมชาติ

ธุรกิจก๊าซธรรมชาติถือได้ว่าเป็นธุรกิจหลักของ บมจ. ปตท. ถึงแม้ว่าธุรกิจก๊าซธรรมชาตินี้จะสร้างรายได้เป็นอันดับสองของรายได้รวมของ บมจ. ปตท. แต่ถ้าพิจารณาความสามารถในการทำกำไร เป็นธุรกิจที่สร้างกำไรสูงสุดให้ บมจ. ปตท. นอกจากนี้ ความนิยมในการใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเชื้อเพลิงแทนน้ำมันเตามีเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง สาเหตุหลักมาจากราคาก๊าซธรรมชาติที่ถูกกว่าราคาน้ำมันเตา และก๊าซธรรมชาติไม่ส่งผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อม รวมถึงการผันผวนของราคาก๊าซธรรมชาติจะน้อยกว่าราคาน้ำมันเตาเนื่องจากการกำหนดราคาก๊าซธรรมชาติไม่ได้อ้างอิงกับราคาน้ำมันเตาที่แปรผันตามราคาตลาดโลกทั้งหมด ทำให้ผู้ใช้งานสามารถควบคุมต้นทุนการผลิตได้มากขึ้น 

จากความสำคัญที่กล่าวข้างต้น รวมถึงการสนองตอบต่อความต้องการใช้ก๊าซธรรมชาติที่เติบโตขึ้นอย่างต่อเนื่อง และการเตรียมตัวต่อการเปิดเสรีการประกอบธุรกิจก๊าซธรรมชาติในอนาคต บมจ. ปตท. จึงได้มีการกำหนดนโยบายหลักในการประกอบธุรกิจก๊าซธรรมชาติ ดังนี้

· สำรวจหาแหล่งก๊าซธรรมชาติใหม่ เพื่อรองรับต่อปริมาณความต้องการที่เพิ่มขึ้นโดยเฉพาะความต้องการจาก กฟผ. และผู้ผลิตไฟฟ้ารายอื่นๆ ผ่านทาง ปตท. สผ.

· การขยายเครือข่ายระบบท่อขนส่งตามแผนที่กำหนดในแผนแม่บทระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติฉบับที่ 3 รวมทั้งระบบท่อจำหน่ายก๊าซธรรมชาติ (รายละเอียดดูหัวข้อโครงการในอนาคต)

· การขยายฐานลูกค้าโดยใช้ความได้เปรียบจากการเป็นผู้ผลิตที่มีต้นทุนการผลิตที่ต่ำและมีประสบการณ์ในการประกอบธุรกิจสูง

ในด้านการเตรียมตัวเพื่อรองรับการเปิดเสรีการประกอบธุรกิจก๊าซธรรมชาติในอนาคตนั้น ตามมติคณะรัฐมนตรีเมื่อ
วันที่ 10 กรกฎาคม 2544 กำหนดให้ บมจ. ปตท. ดำเนินการแยกกิจการท่อก๊าซธรรมชาติออกจากกิจการการจัดหาและ
จัดจำหน่ายก๊าซธรรมชาติของ บมจ. ปตท. ในลักษณะการแบ่งแยกตามกฎหมาย (Legal Separation) ภายใน 1 ปี หลังการนำ บมจ. ปตท. เข้าระดมทุนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดย บมจ. ปตท. จะจัดตั้งและถือหุ้นทั้งหมดในบริษัท
กิจการท่อก๊าซธรรมชาตินี้ รวมทั้งกำหนดให้ บมจ. ปตท. เปิดให้บริการขนส่งก๊าซธรรมชาติทางท่อแก่บุคคลที่สาม (Third Party Access หรือ TPA) และเปิดให้มีการแข่งขันในแหล่งก๊าซธรรมชาติและตลาดก๊าซธรรมชาติใหม่ด้วย (รายละเอียดดู
หัวข้อปัจจัยความเสี่ยง : การปรับโครงสร้างกิจการก๊าซธรรมชาติ)

ธุรกิจน้ำมัน

ธุรกิจน้ำมันเป็นอีกธุรกิจหลักของ บมจ. ปตท. เป็นธุรกิจที่สร้างรายได้มากเป็นอันดับหนึ่งของรายได้รวม แต่ถ้าพิจารณาความสามารถในการทำกำไร เป็นธุรกิจที่สร้างกำไรเป็นอันดับสองรองจากธุรกิจก๊าซธรรมชาติ โดยธุรกิจน้ำมันของ บมจ. ปตท. แบ่งเป็นธุรกิจการจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (Oil Marketing) และธุรกิจการค้าสากลผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (Oil Trading) 

ในช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมา การแข่งขันในธุรกิจจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมโดยรวมค่อนข้างสูง ส่งผลให้ส่วนเพิ่มทางการตลาด (Marketing Margin) โดยเฉลี่ยลดลง ดังนั้นผู้ประกอบการส่วนใหญ่พยายามที่จะหาแนวทางที่จะสร้างกำไรเพิ่มให้กับธุรกิจโดยการประกอบธุรกิจเสริม เช่น ร้านค้าสะดวกซื้อ ศูนย์บริการเปลี่ยนถ่ายน้ำมันเครื่อง ร้านอาหาร เป็นต้น ถึงแม้ว่า บมจ. ปตท. จะเป็นผู้นำในธุรกิจการจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมนี้ แต่ก็ต้องมีการกำหนดนโยบายในการประกอบธุรกิจที่ชัดเจนเพื่อที่จะรักษาระดับความเป็นผู้นำตลาดนี้ไว้ต่อไป นโยบายหลักสำหรับการประกอบธุรกิจในส่วนนี้ประกอบด้วย

· สนับสนุนการประกอบธุรกิจเสริมที่ไม่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมที่สถานีบริการ เช่น ร้านค้าสะดวกซื้อ 
ร้านอาหาร ศูนย์บริการเปลี่ยนถ่ายน้ำมันเครื่อง เป็นต้น เพื่อส่งเสริมให้มีการเพิ่มปริมาณการเข้าใช้บริการที่สถานีบริการให้มากขึ้น

· เพิ่มความสำคัญต่อการค้าก๊าซปิโตรเลียมเหลว (LPG)
· เพิ่มประสิทธิภาพการใช้งานเครือข่ายคลังน้ำมันที่มีกระจายอยู่ทั่วประเทศ รวมถึงการร่วมมือในการประกอบธุรกิจกับธุรกิจการค้าสากลผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (Oil Trading)
· ขยายความร่วมมือในการประกอบธุรกิจกับบริษัทในกลุ่มที่ประกอบธุรกิจโรงกลั่นเพื่อให้เกิดมูลค่าเพิ่มโดยรวม (Synergies) เช่น ความร่วมมือในการขายและกระจายผลิตภัณฑ์ เป็นต้น

· พิจารณาหาโอกาสสำหรับการลงทุนในต่างประเทศ รวมถึงการขยายการลงทุนที่มีอยู่ในปัจจุบัน

· รักษาความสัมพันธ์กับลูกค้าที่มีอยู่ในปัจจุบันให้คงไว้ โดยเฉพาะลูกค้าหน่วยงานราชการและรัฐวิสาหกิจ

· ไม่ลงทุนในโครงการที่ไม่ให้ผลตอบแทนในเชิงพาณิชย์ตามอัตราที่กำหนด

ในด้านธุรกิจการค้าสากลผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม บมจ. ปตท. ได้กำหนดแนวนโยบายหลักสำหรับการประกอบธุรกิจไว้
ดังนี้

· นำระบบ Supply Chain Management เข้ามาสนับสนุนธุรกิจการค้าสากลให้มีประสิทธิภาพมากขึ้น

· พัฒนาระบบการบริหารความเสี่ยงการค้าน้ำมัน (Risk Management) ให้มีประสิทธิภาพมากขึ้น

· เพิ่มกิจกรรมด้านการขนส่งทางเรือ และเพิ่มอัตราการใช้งานในทรัพย์สินที่มีอยู่ เช่น สถานีขนส่งทางเรือ เป็นต้น

· ร่วมมือกับบริษัทในกลุ่มโดยเฉพาะบริษัทในธุรกิจการกลั่นและปิโตรเคมีในการประกอบธุรกิจการค้าสากล (Trading) เพื่อให้เกิดการประหยัดตามขนาด (Economies of Scale) และเกิดความคล่องตัวในการดำเนินธุรกิจมากขึ้น

· เพิ่มมูลค่าของผลิตภัณฑ์ส่งออกโดยการขยายช่องทางการจัดจำหน่าย

ในด้านประเด็นการเงินสำคัญที่คงค้างอยู่ในปัจจุบัน ได้แก่ การค้างชำระค่าผลิตภัณฑ์น้ำมันของ ขสมก. และเงินค้างรับจากกองทุนน้ำมัน ภาครัฐได้กำหนดแนวทางแก้ไขเป็นที่เรียบร้อย ซึ่งพอสรุปได้ดังนี้

· การค้างชำระค่าผลิตภัณฑ์น้ำมันขององค์การขนส่งมวลชนกรุงเทพ (ขสมก.)

คณะกรรมการนโยบายพลังงานแห่งขาติ กระทรวงการคลัง และ บมจ. ปตท. ได้ทำความตกลงที่จะแก้ไขประเด็นการค้างชำระหนี้ โดยมอบหมายให้กระทรวงการคลังไปจัดหาเงินกู้และค้ำประกันหนี้ให้แก่ ขสมก. เพื่อชำระหนี้
ค่าน้ำมันให้แก่ บมจ. ปตท. จำนวน 3,900 ล้านบาท (ค่าน้ำมันและดอกเบี้ย) โดยให้ ขสมก. และ บมจ. ปตท. ทำความตกลงกับกระทรวงการคลังถึงวิธีการจัดหาเงินกู้ดังกล่าว การชำระหนี้ให้กับ บมจ. ปตท. จะต้องแล้วเสร็จ
ภายในสิ้นปี 2544 ส่วนการซื้อขายผลิตภัณฑ์และการชำระเงินในอนาคต จะเป็นไปตามธุรกิจปกติ

· เงินค้างรับจากกองทุนน้ำมัน

เงินจำนวนนี้เป็นเงินที่รัฐบาลจ่ายชดเชยให้กับผู้ประกอบธุรกิจจำหน่ายก๊าซหุงต้ม จากการที่รัฐบาลต้องการควบคุมราคาก๊าซหุงต้มไม่ให้มีการปรับขึ้นตามต้นทุนที่เพิ่มขึ้น เพื่อไม่ให้ประชาชนได้รับความเดือดร้อน เงินชดเชยจำนวนนี้รัฐบาลนำมาจากเงินกองทุนน้ำมันซึ่งอยู่ภายใต้การดูแลของสำนักงานคณะกรรมการนโยบายพลังงานแห่งชาติ (สพช.) แต่จากการที่รัฐบาลไม่สามารถจ่ายเงินชดเชยนี้ให้กับผู้ประกอบธุรกิจจำหน่ายก๊าซหุงต้มได้ ทำให้รัฐบาลค้างจ่ายเงินชดเชยจำนวนนี้ต่อผู้ประกอบธุรกิจเป็นจำนวนมาก โดยเฉพาะในส่วนของ บมจ. ปตท. ยอดค้างจ่าย ณ 30 มิถุนายน 2544 คิดเป็นจำนวนเงินประมาณ 8,796 ล้านบาท ต่อมารัฐบาลได้กำหนดแนวทางแก้ไขประเด็นข้างต้นโดยกำหนดแนวปฏิบัติดังนี้

· เงินค้างจ่ายที่มีอยู่ในปัจจุบัน จะให้ สพช. ผ่อนชำระให้ บมจ. ปตท. ภายใน 3 ปี (2544-2547) กรณีที่ไม่สามารถชำระได้หมดภายใน 3 ปี ยอดเงินค้างจ่ายที่เหลือจะถูกเปลี่ยนเป็นหนี้เชิงพาณิชย์ที่ต้องจ่ายดอกเบี้ยให้แก่ บมจ. ปตท.

· เงินชดเชยจากรัฐในอนาคตอาจจะมีหรือไม่นั้นขึ้นอยู่กับความแตกต่างของผลรวมราคาขายปลีกก๊าซปิโตรเลียมเหลวและราคาขายปลีกที่รัฐกำหนด กรณีถ้าผลรวมราคาขายปลีกสูงกว่าราคาขายปลีกที่รัฐกำหนด รัฐต้องจ่ายเงินชดเชยให้ผู้ประกอบธุรกิจ ในทางกลับกัน ถ้าผลรวมราคาขายปลีกต่ำกว่าราคาขายปลีกที่รัฐกำหนด รัฐก็ไม่จำเป็นต้องจ่ายเงินชดเชยให้ผู้ประกอบธุรกิจ
· นอกจากนี้ รัฐบาลได้กำหนดให้ผู้ประกอบธุรกิจสามารถปรับขึ้นราคาก๊าซหุงต้มได้ครั้งละ 1 บาทต่อกิโลกรัมโดยเริ่มตั้งแต่ไตรมาสที่ 4 ปี 2544 เป็นต้นไป และยังกำหนดนโยบายให้ยกเลิกการควบคุมราคาขายปลีกก๊าซปิโตรเลียมเหลว ซึ่งส่งผลให้ราคาขายปลีกก๊าซปิโตรเลียมเหลวปรับขึ้นลงตามราคาตลาดโลก
ธุรกิจการกลั่น


บมจ. ปตท. มีการลงทุนในธุรกิจการกลั่นผ่านบริษัทในกลุ่ม 4 บริษัทได้แก่ บริษัท ไทยออยล์ จำกัด บริษัท 
โรงกลั่นน้ำมันระยอง จำกัด บริษัท สตาร์ปิโตรเลียม รีไฟน์นิ่ง จำกัด และบริษัท บางจากปิโตรเลียม จำกัด (มหาชน) 
นอกจากการถือหุ้นแล้ว บมจ. ปตท. ยังเป็นผู้จัดหาน้ำมันดิบและรับซื้อผลิตภัณฑ์สำเร็จรูปที่ได้จากบริษัทเหล่านี้ (ยกเว้นบริษัท บางจากปิโตรเลียม จำกัด (มหาชน)) ตามสัดส่วนการถือหุ้น ในช่วง 3-4 ปีที่ผ่านมา ผลจากการเปลี่ยนแปลงระบบอัตราแลกเปลี่ยนและภาวะถดถอยของสภาวะเศรษฐกิจทำให้บริษัทเหล่านี้ประสบปัญหาทางการเงินจนทำให้ บมจ. ปตท. ในฐานะผู้ถือหุ้นต้องให้การสนับสนุนทางการเงิน (รายละเอียดดูหัวข้อคำอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน : การลงทุนในบริษัทในกลุ่ม และหัวข้อปัจจัยความเสี่ยง) ซึ่งบางบริษัทได้รับการสนับสนุนทางการเงินเป็นที่
เรียบร้อยแล้ว แต่บางบริษัทอยู่ระหว่างการดำเนินการ สำหรับการกำกับดูแลบริษัทเหล่านี้ในอนาคต คณะรัฐมนตรีได้มีมติอนุมัติแนวทางการจัดการตามข้อเสนอของ บมจ. ปตท. ดังต่อไปนี้

· ให้รวมการดำเนินงานและการตลาดระหว่าง บมจ. ปตท. และบริษัท ไทยออยล์ จำกัด เข้าด้วยกันเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพของการประกอบธุรกิจ

· จำกัดการให้ความช่วยเหลือเพิ่มเติมต่อบริษัทในกลุ่มที่ถือว่าไม่ใช่บริษัทในกลุ่มหลัก เช่น บริษัท โรงกลั่นน้ำมันระยอง จำกัด บริษัท สตาร์ปิโตรเลียม รีไฟน์นิ่ง จำกัด และบริษัท บางจากปิโตรเลียม จำกัด (มหาชน)

· ลดการลงทุนในบริษัท โรงกลั่นน้ำมันระยอง จำกัด และบริษัท สตาร์ปิโตรเลียม รีไฟน์นิ่ง จำกัด เมื่อโอกาสเอื้ออำนวย

· จำหน่ายหุ้นที่ถือในบริษัท บางจากปิโตรเลียม จำกัด (มหาชน) เมื่อโอกาสเอื้ออำนวย

ธุรกิจปิโตรเคมี


บมจ. ปตท. มีการลงทุนในธุรกิจปิโตรเคมีผ่านบริษัทในกลุ่ม 5 บริษัทได้แก่ บริษัท ปิโตรเคมีแห่งชาติ จำกัด (มหาชน) บริษัท ไทยโอเลฟินส์ จำกัด บริษัท อะโรเมติกส์ (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) บริษัท ไทยพาราไซลีน จำกัด และบริษัท ปุ๋ยแห่งชาติ จำกัด (มหาชน) ในช่วง 3-4 ปีที่ผ่านมา ผลจากการเปลี่ยนแปลงระบบอัตราแลกเปลี่ยนและภาวะถดถอยของสภาวะเศรษฐกิจรวมถึงอุตสาหกรรมเคมีทำให้บริษัทเหล่านี้ (ยกเว้นบริษัท ปิโตรเคมีแห่งชาติ จำกัด (มหาชน)) ประสบปัญหาทางการเงินจนทำให้ บมจ. ปตท. ในฐานะผู้ถือหุ้นต้องให้การสนับสนุนทางการเงิน (รายละเอียดดูหัวข้อ
คำอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน : การลงทุนในบริษัทในกลุ่ม และหัวข้อปัจจัยความเสี่ยง) ซึ่งบางบริษัทได้รับการสนับสนุนทางการเงินเป็นที่เรียบร้อยแล้ว แต่บางบริษัทอยู่ระหว่างการดำเนินการ สำหรับนโยบายการจัดการบริษัทในกลุ่มในส่วนนี้ บมจ. ปตท. กำหนดที่จะให้บริษัทในกลุ่มเหล่านี้ทำงานร่วมกันมากขึ้นในลักษณะการเชื่อมโยงธุรกิจ หรือ ร่วมดำเนินงานเพื่อการลดต้นทุนการผลิตและค่าใช้จ่ายในการลงทุน ในด้านการลงทุน บมจ. ปตท. จะให้ความสำคัญต่อการลงทุนแบบครบวงจรโดยเฉพาะการลงทุนในธุรกิจอุตสาหกรรมปิโตรเคมีขั้นกลางและขั้นปลาย และขยายกำลังการผลิตของโรงงานปิโตรเคมีที่มีอยู่ในปัจจุบัน โดยเน้นธุรกิจที่ใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นหลัก ส่วนการลงทุนในบริษัท ปุ๋ยแห่งชาติ จำกัด (มหาชน) บมจ. ปตท. กำหนดนโยบายที่จะไม่ลงทุนเพิ่มและจะทยอยลดสัดส่วนการถือหุ้น
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