ส่วนที่ 2 หัวข้อที่ 3 การประกอบธุรกิจของแต่ละธุรกิจ
[image: image1.wmf]  บริษัท ปตท. จำกัด (มหาชน)

3.3.2
ธุรกิจปิโตรเคมี

บมจ. ปตท. ได้ร่วมลงทุนในธุรกิจปิโตรเคมีและธุรกิจปุ๋ยผ่านบริษัทในเครือจำนวน 5 บริษัท ได้แก่ บริษัท ไทย
โอเลฟินส์ จำกัด (“บริษัทไทยโอเลฟินส์”) บริษัท อะโรเมติกส์ (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) (“บริษัทอะโรเมติกส์”) บริษัท ปิโตรเคมีแห่งชาติ จำกัด (มหาชน) (“บริษัทปิโตรเคมีแห่งชาติ”) บริษัท ไทยพาราไซลีน จำกัด (“บริษัทไทยพารา
ไซลีน”) และ บริษัท ปุ๋ยแห่งชาติ จำกัด (มหาชน) (“บริษัทปุ๋ยแห่งชาติ”) โดยจัดกลุ่มตามประเภทผลิตภัณฑ์ได้ดังนี้
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3.3.2.1
บริษัท ไทยโอเลฟินส์ จำกัด  
บริษัทไทยโอเลฟินส์ประกอบธุรกิจหลักในการผลิตและจำหน่ายก๊าซเอทิลีนและก๊าซโพรพิลีน ซึ่งรวมเรียกว่า “สารโอเลฟินส์” ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2544 บมจ. ปตท. ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 49.00 โดยมีผู้ถือหุ้นใหญ่รายอื่นคือ บริษัท บางกอกโพลีเอททีลีน จำกัด (มหาชน) บริษัท ปูนซิเมนต์ไทย จำกัด (มหาชน) และบริษัท อุตสาหกรรมปิโตรเคมีกัลไทย จำกัด (มหาชน) ซึ่งถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 13.76 ร้อยละ 13.32 และร้อยละ 6.86 ตามลำดับ

โรงงานโอเลฟินส์ของบริษัท  ซึ่งเป็นโรงงานที่ใช้แนฟทาเป็นวัตถุดิบหลัก (Naphtha Based) ตั้งอยู่ในเขตนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด จังหวัดระยอง ได้เริ่มดำเนินการผลิตเชิงพาณิชย์ตั้งแต่เดือนมิถุนายน 2538 ปัจจุบันมีกำลังการผลิต ประกอบด้วยผลิตภัณฑ์หลักคือเอทิลีน 385,000 ตันต่อปี โพรพิลีน 190,000 ตันต่อปี และผลิตภัณฑ์พลอยได้อื่นๆ ได้แก่ ไพโรไลซิส ก๊าซโซลีน 200,000 ตันต่อปี มิกซ์ซี 4 100,000 ตันต่อปี รวมทั้งแครกเกอร์ บอททอม (Cracker Bottom) และเทลก๊าซ (Tailgas)
ปริมาณการผลิตของบริษัทไทยโอเลฟินส์ ในช่วงปี 2541 – 2543 เป็นดังนี้









       หน่วย:  ตันต่อปี

ปริมาณการผลิต 
2541
2542
2543

เอทิลีน

โพรพิลีน

ไพโรไลซิส ก๊าซโซลีน

มิกซ์ซี 4
341,000

185,000

178,000

72,000
339,000

176,000

139,000

71,000
393,000

203,000

154,000

70,000

(1)
การจัดหาวัตถุดิบ

โรงงานโอเลฟินส์ของบริษัทถูกออกแบบให้มีความยืดหยุ่นในการเลือกใช้วัตถุดิบได้หลากหลาย ซึ่งถือเป็นการช่วยลดผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นจากความผันผวนของราคาน้ำมันดิบที่จะส่งผลโดยตรงต่อต้นทุนวัตถุดิบ ซึ่งปัจจุบันวัตถุดิบหลักที่ใช้ในการผลิตคือ แนฟทาชนิดเบา ร่วมกับวัตถุดิบอื่น 

บมจ. ปตท. จัดหาวัตถุดิบให้แก่บริษัทไทยโอเลฟินส์ภายใต้สัญญาดังนี้

ชนิดของวัตถุดิบ
ปริมาณ
อายุสัญญา
สูตรราคา

1.
ก๊าซโซลีนธรรมชาติ 
ระหว่าง 78,000-225,000 ตันต่อปี
15 ปี นับตั้งแต่วันที่ 1 มิถุนายน 2538 ต่ออายุได้ครั้งละไม่เกิน 5 ปี โดยจะต้องแจ้งเป็นลายลักษณ์อักษรไม่น้อยกว่า 1 ปี
อิงกับ MOP’s Naphtha Price

2.
ก๊าซปิโตรเลียมเหลว 
จำนวนขั้นต่ำไม่น้อยกว่า 20,000 ตันต่อเดือน
15 ปี นับตั้งแต่วันที่ 1 มิถุนายน 2538 ต่ออายุได้ครั้งละไม่เกิน 5 ปี โดยจะต้องแจ้งเป็นลายลักษณ์อักษรไม่น้อยกว่า 1 ปี
Net Back Price with Profit and Loss Sharing Mechanism

3. 
ก๊าซอีเทน
ระหว่าง 17,000-83,000 ตันต่อปี
นับตั้งแต่วันลงนามในสัญญา (วันที่ 1 กันยายน 2543) จนถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2547 ต่ออายุได้ครั้งละไม่เกิน 5 ปี โดยจะต้องแจ้งเป็นลายลักษณ์อักษรไม่น้อยกว่า 1 ปี
Net Back Price with Profit and Loss Sharing Mechanism 

4. ก๊าซอีเทน 
(สำหรับส่วนขยาย)
ระหว่าง 370,000-500,000 ตันต่อปี 
15 ปี นับตั้งแต่วันเริ่มดำเนินการเชิงพาณิชย์ของส่วนขยาย 
Net Back Price with Profit and Loss Sharing Mechanism 

 (2)  การจัดจำหน่าย


บริษัทไทยโอเลฟินส์ได้ทำสัญญาขายผลิตภัณฑ์ระยะยาวโดยตรงกับลูกค้ากลุ่มโรงงานผลิตปิโตรเคมีขั้นต่อเนื่อง ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผู้ถือหุ้นของบริษัท 

(3)
การบริหาร

คณะกรรมการบริษัทไทยโอเลฟินส์ ประกอบด้วย  กรรมการทั้งหมด 13 คน บมจ. ปตท. เป็นผู้แต่งตั้งจำนวน 6 คน รวมประธานกรรมการ นอกจากนี้ บมจ. ปตท. ยังได้มอบหมายให้ผู้บริหารจาก บมจ. ปตท. เข้าดำรงตำแหน่งผู้บริหารของบริษัทไทยโอเลฟินส์ ซึ่งรวมตำแหน่งกรรมการผู้จัดการใหญ่ 
(4)
สัญญาหลักที่เกี่ยวข้องในการดำเนินธุรกิจ

· สัญญาสนับสนุนจากผู้ถือหุ้น (Shareholder Support Agreement)
ภายใต้สัญญาสนับสนุนจากผู้ถือหุ้น ลงวันที่ 16 ธันวาคม 2535 ผู้ถือหุ้นมีภาระผูกพันในการให้การสนับสนุนบริษัทไทยโอเลฟินส์ในวงเงินรวม 130 ล้านเหรียญสหรัฐ โดยแบ่งเป็น การช่วยเหลือการขาดสภาพคล่องในช่วงก่อสร้างจำนวน 60 ล้านเหรียญสหรัฐ  (Cost Overrun Support : COS) และการช่วยเหลือการขาดสภาพคล่องในช่วงดำเนินการผลิตเชิงพาณิชย์ (Cash Deficiency Support : CDS) จำนวน 70 ล้านเหรียญสหรัฐ ปัจจุบันผู้ถือหุ้นทุกรายรวมถึง บมจ. ปตท. สิ้นสุดภาระการให้เงินสนับสนุนกับบริษัทไทยโอเลฟินส์แล้ว โดยชำระไปจริงเป็นจำนวนรวม 76.45 ล้านเหรียญสหรัฐ (บมจ. ปตท. ชำระเป็นจำนวน 37.46 ล้านเหรียญสหรัฐ ในรูปของเงินเพิ่มทุน โดยเป็นส่วนของ COS จำนวน 3.16 ล้านเหรียญสหรัฐ และ CDS จำนวน 34.30 ล้านเหรียญสหรัฐ)

นอกจากนี้ ตามสัญญาระหว่างผู้ถือหุ้น (Intershareholder Agreement) บมจ. ปตท. ยังมีภาระในการทำหน้าที่เป็น Clearing House โดยหากลูกค้าซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทไทยโอเลฟินส์รายใดรายหนึ่งไม่ปฏิบัติตามสัญญาซื้อผลิตภัณฑ์ที่ทำไว้กับบริษัทไทยโอเลฟินส์ บมจ. ปตท. จะต้องรับผลิตภัณฑ์ดังกล่าวแทน ทั้งนี้ ผู้ถือหุ้นนั้นๆ จะต้องรับผิดชอบที่จะชดเชยความเสียหายให้แก่ บมจ. ปตท. ในการรับผลิตภัณฑ์แทน โดยที่ผู้ถือหุ้นได้มีการวางหลักประกันไว้กับ บมจ. ปตท. และบริษัทไทยโอเลฟินส์ เป็น Stand-by Letter of Credit  

(5)
การเงิน

ผลการดำเนินงานของบริษัทไทยโอเลฟินส์ ในช่วงปี 2541 - 2543 เป็นดังนี้

     
หน่วย : ล้านบาท

งบเดี่ยว
ปี 2541
ปี 2542
ปี 2543 

รายได้รวม
10,330
9,967
16,147

ค่าใช้จ่ายรวม (รวมภาษี)
(10,502)
(9,787)
(14,488)

กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยน
3,728
(255)
(1,772)

รายการพิเศษ
-
-
-

กำไร (ขาดทุน) สุทธิ
3,557
(75)
(113)

สินทรัพย์รวม
22,614
22,635
26,638

หนี้สินรวม
15,244
15,005
16,413

ส่วนของผู้ถือหุ้น
7,370
7,630
10,225

 (6)
การปรับโครงสร้างหนี้

ในเดือนกันยายน 2543 บริษัทไทยโอเลฟินส์ได้มีการทำการปรับโครงสร้างหนี้กับกลุ่มเจ้าหนี้จำนวน 331 ล้านเหรียญสหรัฐ โดยมีการขยายอายุเงินกู้ออกไป 2 ปี จากเดิมสิ้นสุดปี 2548 เป็นปี 2550 

เมื่อวันที่ 9 กรกฎาคม 2544 บมจ. ปตท. ได้ทำสัญญาสนับสนุนทางการเงินเพิ่มเติมกับบริษัทไทยโอเลฟินส์ ซึ่งกำหนดให้ บมจ. ปตท. ผูกพันที่จะต้องให้การสนับสนุนทางการเงินจำนวน 100 ล้านเหรียญสหรัฐ ประกอบด้วยสินเชื่อทางการค้า (Trade Credit) จำนวน 50 ล้านเหรียญสหรัฐ แก่บริษัทไทยโอเลฟินส์ โดยมีระยะเวลาชำระคืนไม่เกิน 180 วัน สำหรับการซื้อวัตถุดิบจาก บมจ. ปตท. และ บมจ. ปตท. ตกลงที่จะคงยอดสินเชื่อทางการค้าไม่ต่ำกว่า 40 ล้านเหรียญสหรัฐ ตลอดอายุเงินกู้ โดยมีอัตราดอกเบี้ยเท่ากับ LIBOR บวกด้วยส่วนเพิ่ม (Margin) นอกจากนี้ ในกรณีที่บริษัทไทยโอเลฟินส์ไม่สามารถชำระคืนเงินกู้ได้ บมจ. ปตท. มีภาระผูกพันที่จะต้องให้การสนับสนุนในรูปของเงินทุนหรือเงินกู้ด้อยสิทธิเป็นจำนวนไม่เกิน 50 ล้านเหรียญสหรัฐ ซึ่งผู้ถือหุ้นรายอื่นที่เหลือ
ยินยอมที่จะให้หุ้นเพิ่มทุนแก่ บมจ. ปตท. มูลค่า 473 ล้านบาท เพื่อตอบแทนการให้เงินสนับสนุนดังกล่าว 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน  2544 บมจ. ปตท. ยังไม่ได้ให้การสนับสนุนทางการเงินเพิ่มเติมแก่บริษัทไทย
โอเลฟินส์ แต่ได้ให้สินเชื่อทางการค้าไปแล้วจำนวน 42.82 ล้านเหรียญสหรัฐ ทำให้ บมจ. ปตท. ยังคงมีภาระ
ผูกพันที่จะต้องให้การสนับสนุนทางการเงินอีกจำนวน 50 ล้านเหรียญสหรัฐ และการให้ความสนับสนุนในรูปของสินเชื่อทางการค้าอีกจำนวน 7.18 ล้านเหรียญสหรัฐ 

3.3.2.2
บริษัท อะโรเมติกส์ (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) 
บริษัทอะโรเมติกส์ เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ประกอบธุรกิจหลักในการผลิตและจำหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีสายอะโรเมติกส์ขั้นต้น ณ วันที่ 4 ตุลาคม 2544 บมจ. ปตท. ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 44.00 โดยมีผู้ถือหุ้นใหญ่รายอื่นคือ บริษัท ปูนซีเมนต์ไทย จำกัด (มหาชน) บริษัท บ้านปู จำกัด (มหาชน) และสำนักงานทรัพย์สินส่วนพระมหากษัตริย์ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 15.11 ร้อยละ 6.01 และร้อยละ 2.63 ตามลำดับ 

โรงงานอะโรเมติกส์ของบริษัทตั้งอยู่ในเขตนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด จังหวัดระยอง ได้เริ่มดำเนินการผลิตเชิงพาณิชย์ตั้งแต่เดือนกุมภาพันธ์ 2540 มีกำลังการผลิตผลิตภัณฑ์หลัก คือ พาราไซลีน 322,000 ตันต่อปี เบนซีน 200,000 ตันต่อปี โทลูอีน 52,000 ตันต่อปี ออร์โธไซลีน 29,000 ตันต่อปี และมิกซ์ไซลีนส์ 15,000 ตันต่อปี นอกจากนี้ ยังมีผลิตภัณฑ์พลอยได้ที่เป็นสารปิโตรเลียม คือ แนฟทาชนิดเบา แรฟฟิเนท ก๊าซปิโตรเลียมเหลว ก๊าซไฮโดรเจน คอนเดนเสทเรสิดิว และสารอะโรเมติกส์หนัก 

ปริมาณการผลิตของบริษัทอะโรเมติกส์ ในช่วงปี 2541 - 2543 เป็นดังนี้









         หน่วย:  ตันต่อปี
ปริมาณการผลิต 
2541
2542
2543

พาราไซลีน

เบนซีน

โทลูอีน 

ออร์โธไซลีน 

มิกซ์ไซลีนส์
336,733

249,189

47,422

12,733

13,387
300,400

223,891

43,808

16,989

12,645
321,488

253,221

81,365

20,454

14,151

                          ที่มา: บริษัทอะโรเมติกส์

(1)
การจัดหาวัตถุดิบ

วัตถุดิบหลักของบริษัทอะโรเมติกส์ คือคอนเดนเสท แนฟทา และไพโรไลซิส ก๊าซโซลีน ซึ่งปัจจุบัน บมจ. ปตท. มีสัญญาซื้อขายคอนเดนเสทระยะยาวกับบริษัทอะโรเมติกส์ โดย บมจ. ปตท. เป็นผู้จัดหาคอนเดนเสทให้แก่บริษัทอะโรเมติกส์ โดยมีอายุสัญญา 15 ปี  
(2)
การจัดจำหน่าย

การจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์ของบริษัทอะโรเมติกส์นั้น ส่วนใหญ่ บมจ. ปตท. จะเป็นผู้ทำการจัดจำหน่ายให้ โดยการทำสัญญาระยะยาวกับ บมจ. ปตท. โดย บมจ. ปตท. จะเป็นผู้รับซื้อผลิตภัณฑ์หลักทั้งหมดของบริษัทอะโรเมติกส์ และให้บริษัทอะโรเมติกส์เป็นผู้จัดส่งผลิตภัณฑ์โดยตรงให้กับลูกค้า การทำสัญญาซื้อผลิตภัณฑ์จากบริษัทอะโรเมติกส์ เป็นสัญญา "Take or Pay” ที่ บมจ. ปตท. รับประกันการซื้อผลิตภัณฑ์ขั้นต่ำตามสัญญา โดย บมจ. ปตท. จะได้รับค่าดำเนินการ ในการทำตลาดให้กับบริษัทอะโรเมติกส์ นอกจากนี้ บมจ. ปตท. ได้ทำสัญญาซื้อผลิตภัณฑ์ประเภท “Take and Pay” ซึ่งมิได้กำหนดให้ บมจ. ปตท. มีหน้าที่ในการรับประกันการซื้อผลิตภัณฑ์ขั้นต่ำ 

สรุปรายละเอียดของสัญญาต่างๆ (ที่มีสาระสำคัญ) มีดังนี้
สัญญาประเภท Take or Pay

ชนิดของผลิตภัณฑ์
ปริมาณ
อายุสัญญา
สูตรราคา

1. 
เบนซีน
100,000 ตันต่อปี หรือ อย่างน้อย 80,000 ตันต่อปี
นับตั้งแต่เดือนสิงหาคม 2540 ถึงเดือนธันวาคม 2555 และสัญญายังคงมีผลบังคับใช้จนกว่าจะถูกยกเลิก ทั้งนี้ การยกเลิกสัญญาจะต้องแจ้งเป็นลายลักษณ์อักษรไม่น้อยกว่า 4 ปี   
อิงกับราคาประกาศ ณ ประเทศสิงคโปร์ 

2.
พาราไซลีน
จำนวนขั้นต่ำไม่น้อยกว่า250,000 ตันต่อปี
12 ปี นับตั้งแต่วันที่ 1 เมษายน 2540 (ระยะเวลาช่วงแรก) และสัญญายังคงมีผลใช้บังคับจนกว่าจะถูกยกเลิก (ระยะเวลาช่วงที่สอง) ทั้งนี้ การยกเลิกสัญญาจะกระทำได้ ณ วันสิ้นสุดของระยะเวลาช่วงแรก หรือจะต้องแจ้งเป็นลายลักษณ์อักษรไม่น้อยกว่า 1 ปี ในระยะเวลาช่วงที่สอง
อิงกับราคานำเข้า

3.
โทลูอีน (ฉบับที่ 1)
12,000 ตันต่อปี (จำนวนขั้นต่ำไม่น้อยกว่า 9,600 ตันต่อปี)
5 ปี นับตั้งแต่วันที่ 1 กุมภาพันธ์ 2540 (ระยะเวลาช่วงแรก) และสัญญายังคงมีผลใช้บังคับจนกว่าจะถูกยกเลิก (ระยะเวลาช่วงที่สอง)  ทั้งนี้ การยกเลิกสัญญาจะกระทำได้ ณ วันสิ้นสุดของระยะเวลาช่วงแรก หรือจะต้องแจ้งเป็นลายลักษณ์อักษรไม่น้อยกว่า 2 ปี ในระยะเวลาช่วงที่สอง
อิงกับราคานำเข้า หรือ เทียบเท่าราคาประกาศของผู้ผลิตในประเทศ



4.
โทลูอีน (ฉบับที่ 2)
22,000 ตันต่อปี (จำนวนขั้นต่ำไม่น้อยกว่า 17,600 ตันต่อปี)



ชนิดของผลิตภัณฑ์
ปริมาณ
อายุสัญญา
สูตรราคา

5.
โทลูอีน (ฉบับที่ 3)


22,000 ตันต่อปี (จำนวนขั้นต่ำไม่น้อยกว่า 17,600 ตันต่อปี)



สัญญาประเภท Take and Pay
ชนิดของผลิตภัณฑ์
ปริมาณ
อายุสัญญา
สูตรราคา

1. เบนซีน 


(ส่งออก)
จำนวนสูงสุดประมาณ 116,000 ตันต่อปี
5 ปี นับตั้งแต่วันที่ 1 กุมภาพันธ์ 2540 และสัญญายังคงมีผลบังคับใช้จนกว่าจะถูกยกเลิก ทั้งนี้ การยกเลิกสัญญาจะต้องแจ้งเป็นลายลักษณ์อักษรไม่น้อยกว่า 1 ปี
อิงกับราคาในตลาดจรต่างประเทศ

2.
คอนเดนเสทเรซิดิว
จำนวนสูงสุดประมาณ 585,000 ตันต่อปี
15 ปี นับตั้งแต่วันที่ 1 กุมภาพันธ์ 2540 (ระยะเวลาช่วงแรก) และสัญญายังคงมีผลบังคับใช้จนกว่าจะถูกยกเลิก

(ระยะเวลาช่วงที่สอง) ทั้งนี้ การยกเลิกสัญญาจะกระทำได้ ณ วันสิ้นสุดของระยะเวลาช่วงแรก หรือจะต้องแจ้งเป็นลายลักษณ์อักษรไม่น้อยกว่า 1 ปี ในระยะเวลาช่วงที่สอง
อิงกับราคาน้ำมันที่สิงคโปร์ 

3.
พาราไซลีน
จำนวนสูงสุดประมาณ 131,000 ตันต่อปี
5 ปี นับตั้งแต่วันที่ 1 กุมภาพันธ์ 2540 และสัญญาจะยังคงมีผลใช้บังคับจนกว่าจะถูกยกเลิก ทั้งนี้ การยกเลิกสัญญาจะต้องแจ้งเป็นลายลักษณ์อักษรไม่น้อยกว่า 1 ปี 
อิงกับราคาผลิตภัณฑ์ ณ ราคาตลาดตะวันออกไกล

4.
ก๊าซปิโตรเลียมเหลว
ระหว่าง 90,000-140,000 ตันต่อปี
10 ปี นับตั้งแต่วันที่ 1 กุมภาพันธ์ 2540 (ระยะเวลาช่วงแรก) และสัญญายังคงมีผลบังคับใช้จนกว่าจะถูกยกเลิก (ระยะเวลาช่วงที่สอง) ทั้งนี้ การยกเลิกสัญญาจะกระทำได้ ณ วันสิ้นสุดของระยะเวลาช่วงแรก หรือจะต้องแจ้งเป็นลายลักษณ์อักษรไม่น้อยกว่า 2 ปี ในระยะเวลาช่วงที่สอง
อิงกับราคาประกาศในประเทศ

(3)
การบริหาร

คณะกรรมการบริษัทอะโรเมติกส์ ประกอบด้วย กรรมการทั้งหมด 13 คน บมจ. ปตท. เป็นผู้แต่งตั้งจำนวน 5 คน รวมประธานกรรมการ นอกจากนี้ บมจ. ปตท. ยังได้มอบหมายให้ผู้บริหารจาก บมจ. ปตท. เข้าดำรงตำแหน่งผู้บริหารของบริษัทอะโรเมติกส์ ซึ่งรวมตำแหน่งกรรมการผู้จัดการใหญ่ 

(4) 
สัญญาหลักที่เกี่ยวข้องในการดำเนินธุรกิจ

· สัญญาสนับสนุนจากผู้ถือหุ้น (Shareholder Support Agreement) 
ภายใต้สัญญาสนับสนุนจากผู้ถือหุ้น ลงวันที่ 28 ตุลาคม 2537 ซึ่งต่อมามีการแก้ไข ลงวันที่ 30 มีนาคม 2544 ในกรณีที่บริษัทอะโรเมติกส์ขาดสภาพคล่อง ผู้ถือหุ้นหลักมีภาระผูกพันกับเจ้าหนี้เงินกู้ตามสัญญาสนับสนุนจากผู้ถือหุ้นในการให้ความสนับสนุนตามสัดส่วนการถือหุ้นเป็นจำนวนเงินรวม 210 ล้านเหรียญสหรัฐ ซึ่งสามารถให้ความสนับสนุนในรูปของเงินกู้ด้อยสิทธิ เงินทุน หรือความช่วยเหลืออื่นๆ ตามแต่จะตกลง 

โดยในส่วนของ บมจ. ปตท. มีภาระผูกพันคิดเป็นจำนวนเงิน 148.05 ล้านเหรียญสหรัฐ (คิดเป็นร้อยละ 70.50 ของยอดภาระทั้งหมดจำนวน 210 ล้านเหรียญสหรัฐ  สัดส่วนดังกล่าวได้รวมภาระที่ต้องรับ  แทนการถือหุ้นในส่วนของประชาชนทั่วไปจำนวนร้อยละ 26.50)

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2544 บมจ. ปตท. ได้ให้การสนับสนุนทางการเงินไปแล้วจำนวน 135.71 ล้านเหรียญสหรัฐ ในรูปของสินเชื่อทางการค้า (Trade Credit) และในเดือนกรกฎาคม 2544 บมจ. ปตท. ได้ให้การสนับสนุนทางการเงินในส่วนที่เหลืออีกจำนวน 12.34 ล้านเหรียญสหรัฐ ในรูปของสินเชื่อทางการค้า (Trade Credit) ทำให้บริษัทอะโรเมติกส์ได้รับการช่วยเหลือทางการเงินตามสัญญาสนับสนุนจาก
ผู้ถือหุ้นในส่วนของ บมจ. ปตท. ครบถ้วนแล้ว

(5)
การเงิน

ผลการดำเนินงานของบริษัทอะโรเมติกส์ ในช่วงปี 2541 - 2543 และงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2544 เป็นดังนี้










 
     หน่วย : ล้านบาท
งบเดี่ยว
ปี 2541
ปี 2542
ปี 2543
งวด 6 เดือน สิ้นสุด   วันที่ 30 มิ.ย. 2544

รายได้รวม
10,292
10,870
18,995
11,689

ค่าใช้จ่ายรวม (รวมภาษี)
(13,442)
(13,747)
(21,728)
(13,165)

กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยน
4,648
(255)
(2,027)
(597)

รายการพิเศษ
-
-
-
-

กำไร (ขาดทุน) สุทธิ
1,498
(3,132)
(4,760)
(2,073)

สินทรัพย์รวม
32,554
31,509
31,633
30,889

หนี้สินรวม
20,521
22,609
27,493
28,822

ส่วนของผู้ถือหุ้น
12,033
8,900
4,140
2,067

 (6)
การปรับโครงสร้างหนี้

ในปี 2541 บริษัทอะโรเมติกส์ประสบปัญหาขาดทุนจากการดำเนินงาน เนื่องจากสภาวะตลาดอะโรเมติกส์ตกต่ำทำให้ราคาผลิตภัณฑ์ไม่เป็นไปตามคาดการณ์ กอปรกับราคาวัตถุดิบที่เพิ่มสูงขึ้น เป็นผลให้บริษัทอะโรเมติกส์มีสภาพคล่องไม่เพียงพอที่จะชำระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย บริษัทอะโรเมติกส์จึงได้ดำเนินการเจรจาขอขยายระยะเวลาการชำระหนี้แก่เจ้าหนี้การค้าและขอรับการสนับสนุนทางการเงินจากผู้ถือหุ้นหลัก รวมทั้งกำหนดแผนการปรับโครงสร้างหนี้กับกลุ่มเจ้าหนี้

ในปี 2544 บริษัทอะโรเมติกส์ได้ทำสัญญาปรับโครงสร้างหนี้เงินกู้กับกลุ่มเจ้าหนี้ไปแล้ว โดยเลื่อนกำหนดชำระคืนต้นเงินกู้จำนวน 125 ล้านเหรียญสหรัฐ ออกไป 2 ปี จากเดิมสิ้นสุดปี 2550 เป็นปี 2552 

นอกจากนี้ บมจ. ปตท. ตกลงที่จะให้การสนันสนุนทางการเงินเพิ่มเติม (Additional Support) เมื่อบริษัทอะโรเมติกส์ขาดสภาพคล่อง ในรูปแบบของเงินทุนหมุนเวียนเป็นจำนวนเงินไม่เกิน 90 ล้านเหรียญสหรัฐ ซึ่งอาจจะอยู่ในรูปของการขยายระยะเวลาการชำระคืนค่าวัตถุดิบตามสัญญาซื้อขายวัตถุดิบ หรือ การชำระค่าผลิตภัณฑ์ล่วงหน้าตามสัญญาซื้อขายผลิตภัณฑ์ ขณะเดียวกัน บมจ. ปตท. ตกลงที่จะยืดอายุสัญญาซื้อผลิตภัณฑ์หลัก (พาราไซลีน) ที่มีกับบริษัทอะโรเมติกส์ เพื่อให้ครอบคลุมอายุสัญญาเงินกู้ที่ขยายออกไปอีก 2 ปี 

3.3.2.3
บริษัท ปิโตรเคมีแห่งชาติ จำกัด (มหาชน) 

บริษัทปิโตรเคมีแห่งชาติ เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ประกอบธุรกิจหลักในการผลิตและจำหน่ายก๊าซเอทิลีนและก๊าซโพรพิลีน (สารโอเลฟินส์) ณ วันที่ 31 มีนาคม 2544 บมจ. ปตท. ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 37.94 โดยมีผู้ถือหุ้นใหญ่รายอื่นคือ บริษัท ปูนซิเมนต์ไทย จำกัด (มหาชน) และบริษัท เอ็ชเอ็มซี โปลีเมอส์ จำกัด ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 20.72 และ ร้อยละ 6.57 ตามลำดับ

โรงงานของบริษัทปิโตรเคมีแห่งชาติ ซึ่งเป็นโรงงานที่ใช้ก๊าซเป็นวัตถุดิบหลัก (Gas Based) ตั้งอยู่ในเขตนิคม
อุตสาหกรรมมาบตาพุด จังหวัดระยอง ได้เริ่มดำเนินการผลิตเชิงพาณิชย์ตั้งแต่ปี 2533 ปัจจุบันมีกำลังการผลิต ประกอบด้วยผลิตภัณฑ์หลักคือเอทิลีน 401,000 ตันต่อปี โพรพิลีน 127,000 ตันต่อปี และผลิตภัณฑ์พลอยได้คือ มิกซ์ซี 4 ไฮโดรเจน และก๊าซไนโตรเจน 

ปริมาณการผลิตของบริษัทปิโตรเคมีแห่งชาติ ในช่วงปี 2541 - 2543 เป็นดังนี้

 หน่วย: ตันต่อปี
ปริมาณการผลิต 
2541
2542
2543

เอทิลีน

โพรพิลีน
403,161

132,012
338,515

115,761
399,588

132,068

นอกจากธุรกิจหลักดังกล่าว บริษัทปิโตรเคมีแห่งชาติยังมีการผลิตสาธารณูปการ ได้แก่ น้ำ ไอน้ำ และไฟฟ้า เพื่อใช้ภายในโรงโอเลฟินส์ของบริษัทและจำหน่ายแก่กลุ่มโรงงานปิโตรเคมีขั้นต่อเนื่องในเขตนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด โดยในส่วนของไฟฟ้าได้ทำการจำหน่ายให้แก่ กฟผ. ภายใต้โครงการผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็ก นอกจากนี้ บริษัทปิโตรเคมีแห่งชาติยังประกอบธุรกิจเสริมในการบริการขนถ่าย บริการท่าเทียบเรือ และคลังเก็บผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีแก่กลุ่มโรงงานปิโตรเคมีขั้นต่อเนื่อง โดยในปี 2543 รายได้จากธุรกิจเสริมคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 15 ของรายได้ของบริษัทปิโตรเคมีแห่งชาติทั้งหมด

(1)
การจัดหาวัตถุดิบ

วัตถุดิบหลักที่ใช้ในการผลิตโอเลฟินส์คือก๊าซอีเทน ก๊าซโพรเพน และก๊าซปิโตรเลียมเหลว โดย บมจ. ปตท. เป็นผู้จัดหาวัตถุดิบดังกล่าวทั้งหมดซึ่งได้มาจากโรงแยกก๊าซของ บมจ. ปตท. ภายใต้สัญญาซื้อขายวัตถุดิบระยะยาว 12 ปี นับตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 2542 ต่ออายุได้ครั้งละไม่เกิน 5 ปี โดยจะต้องแจ้งล่วงหน้าเป็นลายลักษณ์อักษรไม่น้อยกว่า 1 ปี โดยให้ราคาของวัตถุดิบแปรผันตามราคาขายโอเลฟินส์ของบริษัท (Net Back Price with Profit and Loss Sharing Mechanism) เพื่อรองรับปริมาณการผลิตโอเลฟินส์อย่างน้อย 500,000 ตันต่อปี โดยแยกเป็นก๊าซอีเทน 403,200-470,400 ตัน ก๊าซโพรเพน 126,000-168,000 ตัน และก๊าซปิโตรเลียมเหลว 142,800-285,600 ตัน  
 (2)
การจัดจำหน่าย

บริษัทปิโตรเคมีแห่งชาติได้ทำสัญญาซื้อขายผลิตภัณฑ์ระยะยาวโดยตรงกับลูกค้ากลุ่มโรงงานผลิตปิโตรเคมีขั้นต่อเนื่อง ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผู้ถือหุ้นของบริษัท 

 (3)
การบริหาร

คณะกรรมการบริษัทปิโตรเคมีแห่งชาติ ประกอบด้วย กรรมการทั้งหมด 13 คน บมจ. ปตท. เป็นผู้แต่งตั้ง จำนวน 5 คน รวมประธานกรรมการ นอกจากนี้ บมจ. ปตท. ยังได้มอบหมายให้ผู้บริหารจาก บมจ. ปตท.  เข้าดำรงตำแหน่งผู้บริหารของปิโตรเคมีแห่งชาติ ซึ่งรวมตำแหน่งกรรมการผู้จัดการใหญ่

(4)
การเงิน

ผลการดำเนินงานของบริษัทปิโตรเคมีแห่งชาติ ในช่วงปี 2541-2543 และงวด 6 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2544 เป็นดังนี้

หน่วย : ล้านบาท
งบรวม
ปี 2541
ปี 2542
ปี 2543
งวด 6 เดือน สิ้นสุด วันที่ 30 มิ.ย. 2544

รายได้รวม
11,194
9,736
14,587
7,197

ค่าใช้จ่ายรวม (รวมภาษี)
(10,169)
(9,443)
(12,103)
(6,254)

กำไร (ขาดทุน) จากการด้อยค่าของสินทรัพย์
-
(20)
(37)
-

กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยน
2,245
(138)
(286)
(12)

รายการพิเศษ
-
-
-
-

กำไร (ขาดทุน) สุทธิ
3,270
135
2,161
931

สินทรัพย์รวม
21,401
21,682
22,403
20,990

หนี้สินรวม
9,672
9,706
8,636
7,794

ส่วนของผู้ถือหุ้น
11,729
11,976
13,767
13,196

(5)
บริษัทในเครือ

ชื่อบริษัท
ประเภทธุรกิจ
สัดส่วนการถือหุ้น

ณ วันที่ 30 มิ.ย. 44

บริษัท ไทยแท้งค์เทอร์มินัล จำกัด
ขนถ่าย กักเก็บ และสั่งจ่ายเคมีภัณฑ์เหลว
  
 ร้อยละ 51.00

บริษัท ไทยโอเลฟินส์ จำกัด
ผลิตและจำหน่ายสารโอเลฟินส์
  
 ร้อยละ 2.00

บริษัท ปุ๋ยแห่งชาติ จำกัด (มหาชน) 
ผลิตและจำหน่ายปุ๋ยเคมี
  
 ร้อยละ 1.71

3.3.2.4
บริษัท ไทยพาราไซลีน จำกัด 


บริษัทไทยพาราไซลีนดำเนินธุรกิจหลักในการผลิตและจำหน่ายสารพาราไซลีน บมจ. ปตท. ถือหุ้นในสัดส่วน
ร้อยละ 23.48 โดยมีผู้ถือหุ้นใหญ่รายอื่นคือ บริษัท เอ็ม โอ ซี โฮลดิ้ง (ไทยแลนด์) จำกัด และบริษัท ไทยออยล์ ซึ่งถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 45.57 และร้อยละ 19.69 ตามลำดับ 


เดิมบริษัทไทยพาราไซลีนเป็นบริษัทร่วมทุนระหว่างบริษัทไทยออยล์กับบริษัท นิปป้อน มิตซูบิชิ ออยล์ คอร์ปอร์เรชั่น (ซึ่งเดิมชื่อ บริษัท มิตซูบิชิโฮลดิ้ง (ประเทศไทย) จำกัด) การเข้ามาถือหุ้นของ บมจ. ปตท. ในบริษัทไทยพาราไซลีนเป็นผลจากการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทไทยออยล์ เพื่อเป็นการช่วยเหลือให้โครงการไทยพาราไซลีนดำเนินการต่อไปได้ ซึ่งการเข้าร่วมทุนของ บมจ. ปตท. นี้ จะเป็นประโยชน์ต่อบริษัทไทยออยล์ในฐานะผู้ขายวัตถุดิบมิกซ์ไซลีนและสาธารณูปโภคให้แก่บริษัทไทยพาราไซลีน และยังเป็นการแก้ไขปัญหาปรับโครงสร้างหนี้ไทยออยล์แบบเบ็ดเสร็จ 


ปัจจุบัน โรงงานของบริษัทไทยพาราไซลีนอยู่ในระหว่างการก่อสร้าง คาดว่าจะก่อสร้างแล้วเสร็จและเริ่มดำเนินการผลิตเชิงพาณิชย์ได้ในเดือนธันวาคม 2544 โดยมีกำลังการผลิตพาราไซลีน 290,000 ตันต่อปี  


คณะกรรมการบริษัทไทยพาราไซลีน ประกอบด้วยกรรมการทั้งหมด 10 คน บมจ. ปตท.เป็นผู้แต่งตั้งจำนวน 3 คน 

3.3.2.5
บริษัท ปุ๋ยแห่งชาติ จำกัด (มหาชน) 


บริษัทปุ๋ยแห่งชาติ เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ประกอบธุรกิจหลักในการผลิตและจำหน่ายปุ๋ยเคมี ณ วันที่ 10 กรกฎาคม 2544 บมจ. ปตท. ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 20.44 โดยมีผู้ถือหุ้นใหญ่รายอื่น คือบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทยและธนาคารออมสิน ซึ่งถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 16.72 และร้อยละ 12.84 ตามลำดับ ทั้งนี้ บมจ. ปตท. ไม่มีนโยบายในการเพิ่มสัดส่วนการลงทุนในบริษัทปุ๋ยแห่งชาติ 

โรงงานปุ๋ยเคมีของบริษัท ตั้งอยู่ในเขตนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด จังหวัดระยอง ได้เริ่มดำเนินการผลิตเชิงพาณิชย์ตั้งแต่ปี 2541 ปัจจุบันมีกำลังการผลิตปุ๋ยเคมี/ปุ๋ยผสม 3,200 ตันต่อวัน กรดซัลฟูริก 1,400 ตันต่อวัน และกรดฟอสฟอริก 1,350 ตันต่อวัน 

ปริมาณการผลิตของบริษัทปุ๋ยแห่งชาติ ในช่วงปี 2541-2543 เป็นดังนี้

 หน่วย: ตันต่อปี
ปริมาณการผลิต 
2541
2542
2543

ปุ๋ยเคมี
397,352
389,549
536,579

(1)
การจัดหาวัตถุดิบ
การจัดหาวัตถุดิบส่วนใหญ่ของบริษัทปุ๋ยแห่งชาติเป็นการนำเข้าจากต่างประเทศที่ราคาตลาด ซึ่งวัตถุดิบหลักประกอบด้วย ธาตุไนโตรเจน ธาตุฟอสฟอรัส และธาตุโปแตสเซียมคลอไรด์ ทั้งนี้ การสั่งซื้อวัตถุดิบที่มีปริมาณความต้องการค่อนข้างมาก บริษัทปุ๋ยแห่งชาติจะติดต่อโดยตรงกับผู้ผลิตและตัวแทนผู้ผลิต 
(2)
การจัดจำหน่าย

บริษัทปุ๋ยแห่งชาติจำหน่ายปุ๋ยเคมีผ่านตัวแทนจำหน่าย (Dealer) ที่มีอยู่ทุกจังหวัดทั่วประเทศ ซึ่งปัจจุบัน บริษัทปุ๋ยแห่งชาติได้แต่งตั้งตัวแทนจำหน่ายแล้วกว่า 232 ราย และยังทำการขายตรงให้แก่กลุ่มผู้มีกำลังซื้อสูง เช่น สหกรณ์การเกษตร องค์กรทางการเกษตรทั้งภาครัฐบาลและภาคเอกชน เป็นต้น นอกจากนี้ บริษัทปุ๋ยแห่งชาติยังได้ส่งออกผลิตภัณฑ์ไปยังต่างประเทศ

(3)
การบริหาร

คณะกรรมการบริษัทปุ๋ยแห่งชาติ ประกอบด้วยกรรมการทั้งหมด 15 คน บมจ. ปตท. เป็นผู้แต่งตั้ง จำนวน 2 คน รวมประธานกรรมการ

 (4)
การเงิน

ผลการดำเนินงานของบริษัทปุ๋ยแห่งชาติ ย้อนหลัง 3 ปีจนถึงปีสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2543 และงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที 30 มิถุนายน 2544 เป็นดังนี้











    หน่วย : ล้านบาท
งบรวม
ปี 2541
ปี 2542
ปี 2543
งวด 6 เดือน สิ้นสุด

วันที่ 30 มิ.ย. 2544

รายได้รวม
2,900
2,319
4,289
2,042

ค่าใช้จ่ายรวม (รวมภาษี)
(4,637)
(4,684)
(5,919)
(3,039)

กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยน
2,672
(45)
(53)
(24)

รายการพิเศษ
-
-
-
-

กำไร (ขาดทุน) สุทธิ
935
(2,410)
(1,683)
(1,021)

สินทรัพย์รวม
16,613
15,390
15,451
14,566

หนี้สินรวม
12,520
10,482
12,414
12,676

ส่วนของผู้ถือหุ้น
4,093
4,908
3,037
1,890

(5) บริษัทในเครือ

ชื่อบริษัท
ประเภทธุรกิจ
สัดส่วนการถือหุ้น

ณ วันที่ 30 มิ.ย. 44

 บริษัท ท่าเรือระยอง จำกัด
ท่าเรือสำหรับสินค้าเทกอง
ร้อยละ 56.25

 (6)
การปรับโครงสร้างหนี้ 
จากการที่บริษัทปุ๋ยแห่งชาตินำเข้าวัตถุดิบที่ใช้ในการผลิตส่วนใหญ่จากต่างประเทศ จึงได้รับผลกระทบจากความผันผวนของราคาน้ำมันและอัตราแลกเปลี่ยน ในปี 2541 บริษัทปุ๋ยแห่งชาติประสบปัญหาสภาพคล่อง ส่งผลให้อัตราส่วนทางการเงินและเงื่อนไขต่างๆ ไม่เป็นไปตามที่กำหนดไว้ในสัญญาเงินกู้ จึงทำให้ผิดต่อเงื่อนไขในสัญญา ต่อมาในเดือนตุลาคม 2542 บริษัทปุ๋ยแห่งชาติได้เจรจาปรับโครงสร้างหนี้กับเจ้าหนี้ธนาคารและสถาบันการเงิน ซึ่งกำหนดให้บริษัทปุ๋ยแห่งชาติต้องเพิ่มทุนเพื่อนำเงินมาชำระคืนเงินกู้ และขยายเวลาการชำระเงินต้นและดอกเบี้ยของเงินกู้ที่เหลือ การปรับโครงสร้างหนี้ข้างต้นได้มีการแปลงหนี้จำนวน 2,100 ล้านบาทเป็นทุน ขณะเดียวกัน ผู้ถือหุ้นได้ใส่เงินทุนเพิ่มอีกเป็นจำนวน 2,097 ล้านบาท เพื่อชำระคืนหนี้บางส่วน จากการปรับโครงสร้างหนี้ดังกล่าว ผู้ถือหุ้นหลักทุกรายรวมทั้ง บมจ. ปตท. ได้ให้การสนับสนุนตามภาระผูกพันเป็นที่เรียบร้อยแล้ว ทำให้ภาระผูกพันของ บมจ. ปตท. ภายใต้สัญญาสนับสนุนจากผู้ถือหุ้นเป็นอันสิ้นสุดลง นอกจากนี้ เงื่อนไขของการปรับโครงสร้างหนี้กำหนดให้บริษัทปุ๋ยแห่งชาติและบริษัทย่อยต้องรักษาระดับอัตราส่วนหนี้สินต่อทุนตามอัตราส่วนที่กำหนด 

ในเดือนพฤษภาคม 2544 คณะรัฐมนตรีมีมติเห็นชอบและอนุมัติให้ บมจ. ปตท. ให้การสนับสนุนบริษัทปุ๋ยแห่งชาติในรูปของเงินกู้เป็นการชั่วคราวในวงเงิน 600 ล้านบาท เพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการจัดซื้อวัตถุดิบ โดยมีหลักประกันเป็นสต๊อกปุ๋ย/บัญชีลูกหนี้การค้าพร้อมการโอนสิทธิการรับเงิน ทั้งนี้ เงินกู้ดังกล่าวจะต้องไม่ส่งผลกระทบต่อผลการดำเนินงานของ บมจ. ปตท. ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2544 บริษัทปุ๋ยแห่งชาติได้เบิกเงินกู้จาก บมจ. ปตท. ไปแล้วเป็นจำนวน 145 ล้านบาท โดยคิดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ขั้นต่ำที่ธนาคารคิดกับลูกค้าชั้นดี (Minimum Lending Rate : MLR) ของธนาคาร กรุงไทย จำกัด (มหาชน) ซึ่งเงินกู้ดังกล่าวจะครบกำหนดกลางปี 2545










บริษัทปุ๋ยแห่งชาติ





บริษัทอะโรเมติกส์


บริษัทไทยพาราไซลีน





บริษัทไทยโอเลฟินส์


บริษัทปิโตรเคมีแห่งชาติ





สารโอเลฟินส์





สารอะโรเมติกส์





ปุ๋ยเคมี





ธุรกิจปิโตรเคมี
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